INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y Socios

Inmobiliaria Etali C.A.

Quito, 2 de julio del 2014

Hemos anditado los estados financieras que se acompatian de Inmobiliaria Etali C.A., que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, as{ como
un restunen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracidn de la Compania por los estados financieros

La Administracion de Inmobiliaria Etali C.A. es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
estos estadtos financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NILE), y del
control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuesira responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estdn afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacidn de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre Jas cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieres. Los procedimientos
seleccionados dependen del juieio del auditor e incluyen ta evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracidn los controles internos de ta Compaiifa, relevantes para la preparacidn y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de diseniar procedimientos de auditorfa adecuados
a las circunstancias pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por 1a Administracion son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financicros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion de auditoria.
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Inmobiliavia Etali C.A,
Quito, 2 de julio del 2014

Opinidn

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Inmobiliaria Etali C.A. al 31 de diciembre del
2013, y el desemperio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),

Asunto que requiere énfusis

No hemos sido contratados para auditar, revisar o aplicar cualguier procedimiento a los estados
financieros del afic 2012 de la Compaiiia, en consecuencia, no expresamos una opinién o coualquier otra
forma de aseguramiento sobre los estados financieros del afio 2012 en su conjunto.
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Gastén L. Inzaghi
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