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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de:
Servicios de Computacion para Seguros
COMPUSEG CIA. LTDA.

1.

Hemos auditado el balance general adjunto de SERVICIOS DE COMPUTACION
PARA SEGUROS COMPUSEG CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2001 y los
correspondientes estados de resultados y de evolucién de patrimonio que ies son
relativos por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad
consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria.

Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria —
(NEAs). Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erréneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base
de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en
los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

Con motivo de un avallo practicado a sus bienes inmuebles, la Compaiiia
increment6 parcialmente su costo en US$ 147.353, y su efecto lo registro; US$
75.000 como una mayor obligacibn con un accionista, atribuyendo que este
importe compensaba parcialmente la devaluacion producida en las entregas
realizadas en doélares para la compra de inmuebles y sucretizados por la
Compaiiia en afos anteriores, y US$ 72.353 en ingresos no operacionales del
periodo. La aplicacién de este efecto debidé ser un crédito a la cuenta de Reserva
por revalorizacion del patrimonio (Reserva de capital) (Véase Nota 7).

Al 31 de diciembre del 2001, los resultados del ejercicio se encuentran
sobreestimados en US$ 14.361, a consecuencia de la inadecuada aplicacion del
porcentaje de depreciacion, principalmente en bienes inmuebles y equipos de
computacién (Véase Nota 6).

En nuestra opinion, excepto por el efecto de lo mencionado en los parrafos 3 y 4
precedente, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de SERVICIOS DE
COMPUTACION PARA SEGUROS COMPUSEG CIA. LTDA,, al 31 de diciembre del
2001, los resultados de sus operaciones, las variaciones en su patrimonio y los
cambios en su posicion financiera por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NECs).
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6. Como se explica en Nota 1, en circunstancias en las cuales la economia del pais
atravesaba por un progresivo deterioro, el Congreso Nacional aprob6 la Ley de
Transformacién Econémica del Ecuador, cuya aplicacion ha posibilitado una marcada
recuperacion de la actividad econémica en el afio 2001, caracterizada particularmente
por la reduccioén en la tasa de inflacion. La consolidacion del proceso de recuperacion
dependera, entre otros factores que el Ecuador obtenga nuevas inversiones y
financiamiento externo, de la reestructuracion del sistema financiero, de la canalizacién
de recursos hacia el sector productivo y particularmente del mejoramiento de los
indices de productividad y competitividad del sector real de la economia.

Diciembre 23,2002
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Registro en la Edgar Nafiez
Superintendencia de Representante Leg
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COMPUSEG CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

b

(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS Notas

ACTIVOS CORRIENTES

w

Clientes ‘
Inventarios 4
Otras Cuentas por cobrar

Total

ACTIVOS FIJOS, NETO 5

TOTAL

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES

Sobregiro contable

Acreedores varios 6
Total
PASIVO LARGO PLAZO 7

PATRIMONIO (véase estado adjunto)

TOTAL

57.507
9.709
6.427

73.643

605.018

678.661

11.414
28.916

40.330

463.362

174.969

678.661

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros
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COMPUSEG CIA. LTDA. -
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en doélares estadounidenses)
Notas
INGRESOS POR:
Arriendo oficinas y equipos 3 134.533
Servicios de computacion, proveeduria y otros 3 173.446
Otros 37.938
345.917
GASTOS POR:
Personal 167.349
Administracion 195.485
Financieros 40.566
403.400
Pérdida en operacion (67.483)
Otros ingresos (egresos), neto 80.867
Utilidad antes de participacién a trabajadores
e impuesto a la renta 23.384
Participacion a trabajadores 9 (3.508)
Impuesto a la renta 9 (4.949)
Utilidad neta 14.927

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros

MEMBER OF

ARIS”

INTERNATIONAL

An International Group of Accountants of 50 countries around the world



BuOiRUIBIU] UY

P4OM 8U} PUNCIR SLIUNOD O JO SIUBUNOODY JO

NI

TYNOILYNH

SIIVIOd

40 wamNAW

COMPUSEG CIA. LTDA.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

-(Expresado en délares estadounidenses)

Capital Reserva Reexpresion Reserva Reserva Utilidades

Social Legal monetaria de capital Voluntaria  acumuladas Total
Diciembre 31, 2000 200 1.854 1.886 82.730 (187) 85.554 172.037
Dividendos pagados (11.995) (11.995)
Reclasificacién (187) 187 0
Capitalizacion 3.800 (3.800) 0
Utilidad neta 14.927 14.927
Diciembre 31, 2001 4.000 1.854 1.886 82.543 0 84.686 174.969

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros
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COMPUSEG CIA. LTDA

ESTADO DE FLUJO DE FONDOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de operaciones:

Utilidad neta 14.927
Mas gastos que no representaron desembolsos de efectivo
Depreciaciones 42.116

Operaciones del periodo

Clientes 9.201
Otras cuentas por cobrar 6.031
Sobregiro contable 11.414
Acreedores varios 23.234
Otros acreedores (388.916)
Pasivo largo plazo 463.362

124.326
Efectivo provisto por flujo de operaciones 181.369

Flujo de inversiones:

Incremento neto de activos fijos (174.772)
Inventarios (9.709)
(184.481)

Flujo de financiamiento:

Distribucién de utilidades (11.995)
Incremento (disminucién) del flujo de fondos (16.107)
Flujo de fondos al inicio 15.107
Flujo de fondos al cierre : 0)

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros
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SERVICIOS DE COMPUTACION PARA SEGUROS COMPUSEG CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

NOTA 1.- OPERACIONES

SERVICIOS DE COMPUTACION PARA SEGUROS COMPUSEG CIA. LTDA., fue
constituida el 6 de julio de 1989; su objeto social principal es la exportacién, importacion,
comercializacion y venta de equipos electronicos, eléctricos, de comunicaciéon, de
computacion, accesorios, partes, piezas y repuestos. Podra actuar como representante,
agente, corresponsal, comisionista, mandatario, depositario, de empresas nacionales o
extranjeras relacionadas con el objeto social de la compaiiia. Prestar servicios de
asesoria en computacién, contabilidad, administracion. Compra, venta, distribucion,
desarrollo y andlisis de sistemas y/o programas de computacién, etc., y en general toda
clase de actos y contratos civiles y mercantiles, permitidos por la Ley y relacionados con
el objeto social principal.

El 13 de marzo del 2000, en circunstancias en las cuales la economia del pais atravesaba
por un progresivo deterioro, el Congreso Nacional aprob6 la Ley de Transformacion
Economica del Ecuador mediante la cual se establecié el canje de los sucres en circulaciéon
por délares estadounidenses. Previo a la conversién de la contabilidad a dblares, y segun lo
requerido por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 "Conversién de Estados
Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizaciéon”, las empresas debieron
ajustar el valor de sus activos y pasivos no monetarios y del patrimonio para corregir el
efecto de la brecha acumulada entre la inflacién local y la devaluacién del sucre con respecto
al délar estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000. Las medidas econdmicas adoptadas
en el 2000 revirtieron, en términos generales, la tendencia de deterioro arriba mencionada,
cuya aplicacién ha posibilitado una marcada recuperacion de la actividad econémica en el
afio 2001, caracterizada particularmente por la reduccion en la tasa de inflacion. La
consolidacion del proceso de recuperacion dependera, entre otros factores, que el Ecuador
obtenga nuevas inversiones y financiamiento externo, de la reestructuracién del sistema
financiero, de la canalizacién de recursos hacia el sector productivo y particularmente del
mejoramiento de los indices de productividad y competitividad del sector real de la
economia.

La consolidacién del proceso de recuperacion dependerd, entre otros factores que el
Ecuador obtenga nuevas inversiones y financiamiento externo, de la reestructuracion del
sistema financiero, de la canalizacibn de recursos hacia el sector productivo vy
particularmente del mejoramiento de los indices de productividad y competitividad del sector
real de la economia.
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NOTA 2.- RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS
SGNIFICATIVAS

a) Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados con base a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), estan basados en el costo histérico, maodificado en lo que respecta a
los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000, mediante las pautas y ajustes de
conversion, contenidas en la NEC 17.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacién
de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en la
revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

b) Ajuste y conversion a dolares estadounidenses

Las cuentas de la Compaiiia, al 31 de marzo del 2000 fueron ajustadas y convertidas de
sucres a délares estadounidenses mediante las pautas establecidas en la NEC 17 -
"Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion”.
Dicha norma establece los siguientes procedimientos de ajuste y conversion:

e Ajuste por inflacién de los activos no monetarios y del patrimonio al 31 de marzo del
2000.

» Reexpresion de los activos no monetarios y del patrimonio (excepto la Reexpresion
monetaria) mediante la aplicacion de un indice especial de correccién de brecha
entre la inflacién y devaluacion del sucre con respecto al dolar estadounidense
acumulada entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de origen de cada partida en el
caso de ser posterior, y el 31 de marzo del 2000.

¢ Reduccion del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los
procedimientos arriba indicados, a los valores de mercado o de recuperacion, en el
caso de ser éstos inferiores.

¢ Conversion a dolares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba
indicada y de las demas cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de resultados del
periodo terminado en dicha fecha; la conversion se efectda a una tasa de cambio de
S/.25,000 por US$1, establecida oficialmente.
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NOTA 2.- RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVAS
(Continuacién)

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el parrafo anterior fueron imputados a la
cuenta Reexpresion monetaria del patrimonio cuando éstos correspondian a la correccion
del efecto de brecha entre inflacién y devaluacion acumulado hasta el 31 de diciembre de
1999, y a la cuenta Resultado por exposicion a la inflacién del estado de resultados, cuando
se trataba del ajuste por inflacién y reexpresion por correccién de brecha entre inflacion y
devaluacién atribuible a los primeros tres meses del ario 2000.

Debido a que, segun lo establecido en la NEC 17 la contabilidad en doélares se inicié con
base en la conversion de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000, ajustados en la
forma arriba indicada, la contabilidad no proporciona equivalentes en délares para todos
los saldos (en sucres) al inicio del ejercicio 2000 de las cuentas del activo, pasivo y
patrimonio ni para los movimientos registrados en el periodo comprendido entre el 1 de
enero y el 31 de marzo del 2000. Pro este motivo, para fines de informacién en los
estados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, la Compafia asigné
equivalentes estimados en doélares a los saldos al inicio del ejercicio 2000 y a los
movimientos del referido periodo, expuestos en dichos estados, calculados de la siguiente
forma:

Los activos y pasivos monetarios fueron convertidos al tipo de cambio utilizado por la
Compaiiia al 31 de diciembre de 1999 de S/. 19.858 por US$ 1.

Los saldos de los activos no monetarios y del patrimonio al 31 de diciembre de 1999
fueron ajustados por el indice especial de correccion de brecha por el periodo
comprendido entre la fecha de adquisicién u origen de cada transaccion que forma el
saldo de la cuenta hasta el 31 de diciembre de 1999; una vez ajustados, estos saldos
fueron convertidos a délares estadounidenses al referido tipo de cambio.

Los movimientos del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000,
fueron convertidos al tipo de cambio de S/. 25.000 por US$ 1.

c) Inventarios
Se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo

establecido en la NEC 17. El costo de los inventarios asi ajustados se aproxima al de
reposicién.
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NOTA 2.- RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS
SGNIFICATIVAS
(Continuacién)

d) Activos fijos

Se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17, segln corresponda, menaos la depreciacion acumulada.

El valor de los activos y la depreciaciéon acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se producen la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util
estimada, siguiendo el método de la linea recta.

e) Participacion de los empleados en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compariia debe reconocer a sus empleados de acuerdo
con la legislacion laboral es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga,

f) Provision para impuesto a la renta

La provision para impuesto a la renta, se calcula mediante la tarifa de impuesto (25%)
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

g) Reserva de capital

La NEC-17 establece que los ajustes por inflacién y por correccion de brecha entre inflacion
y devaluacién de las cuentas Capital, Reservas y Aportes para futuras capitalizaciones
originados en el proceso de conversion de los registros contables de sucres a doélares
estadounidenses al 31 de marzo del 2000 deben imputarse a la cuenta Reserva por
revalorizacién del patrimonio a ser incluida, junto con el saldo de la cuenta Reexpresion
monetaria , en el rubro Reserva de capital.
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NOTA 2.- RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS
SGNIFICATIVAS
(Continuacién)

El 19 de diciembre del 2001, la Superintendencia de Compaiiias mediante resolucion
publicada en el Registro Oficial 483, del 28 de diciembre del 2001, dicté las normas y
procedimientos a las que se someteran las compariias que estén bajo su control para la
capitalizacion del saldo acreedor de las cuentas reserva de capital, reserva por valuacion y
reserva por donaciones; en todos los casos esta decision tendra que ser aprobada
previamente por la Junta General de Socios y/o accionistas, o de la entidad que haga sus
veces.

h) Cuentas de resultados -

Se registran por el método de lo devengado.

NOTA 3.- CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2001, corresponde a saldos pendientes de cobro a clientes locales,
por el arriendo de oficinas y equipos, y por servicios de personal, computacion, proveeduria y
fotocopiado; en su mayoria compafiias vinculadas a COMPUSEG Cia. Ltda., asi como los
ingresos por servicios prestados durante el afio.

NOTA 4.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2001, incluye principalmente equipos de computacion y tarjetas de
telefonia y red para ser comercializados.
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NOTA 5.- ACTIVOS FIJOS
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Al 31 de diciembre del 2001, los activos fijos estaban constituidos por:

Equipos de computacién y oficina
Muebles y Enseres

Vehiculos
Instalaciones
Parqueos
Edificios (2)

Depreciacién acumulada (1)
Inversiones Proestadio

Activo fijo, neto

Tasa de
(US$ ) depreciaciéon
%
245.410 20, 10
56.124 10
40.218 20
74.215 10
18.275 10
505.000 5
939.242
(345.324)
593.918
11.100
605.018

1. Al 31 de diciembre del 2001, los resultados del ejercicio se encuentran
sobreestimados en aproximadamente US$ 14.361 a consecuencia de una
inadecuada aplicacién del porcentaje de depreciacion, principalmente en bienes
inmuebles y equipos de computacion.

2. Al 31 de diciembre del 2001, incluye US$ 147.353 correspondiente a un avalio
practicado a sus bienes inmuebles, incrementé parcialmente su costo en US$
147.353, y su efecto lo registr6; US$ 75.000, como una mayor obligacién de
accionista, atribuyendo que este efecto compensaba parcialmente la devaluacion
de entregas realizadas por dicho accionista en délares para la compra de
inmuebles y sucretizados por la Compariia en afios anteriores (Véase Nota 7).
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NOTA 5.- ACTIVOS FIJOS
(continuacion)

El movimiento de activos fijos durante el afio 2001 fue el siguiente:

(Us$)
Saldo al incio 472.362
Adicion (baja) neta 174.772
Depreciacion del afio (42.116)
Saldo al cierre 605.018

NOTA 6.- ACREEDORES VARIOS

Al 31 de diciembre del 2001 comprende:

(Us$)
Obligaciones con el IESS 7.449
Impuesto a la renta 4.949
Obligaciones con el personal 9.499
Otros 7.019
Total 28.916

NOTA 7.- PASIVO LARGO PLAZO

Con motivo de un avalGo practicado a bienes inmuebles, la Compaiiia registré6 US$ 75.000
como una mayor obligacién con un accionista, atribuyendo que este efecto compensaba
parcialmente la devaluacion de entregas realizadas por dicho accionista en délares para la
compra de inmuebles y sucretizados por la Compaiia en afios anteriores (sobre este
préstamo no existe un convenio de préstamo en el que se establezca plazos, y tampoco se

ha provisionado ni pagado intereses) (Véase Nota 5).
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NOTA 8.- RESERVA LEGAL

(i

De acuerdo a la legislacion vigente la Compafiia debe apropiar obligatoriamente un
minimo del 5% de la utilidad anual para reserva legal, hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 20% del capital suscrito. La reserva no esta disponible para distribucion de
dividendos, esta puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en la parte que

exceda el 20%.

NOTA 9.- IMPUESTO A LA RENTA

A continuacién una demostracién de la conciliacién tributaria del impuesto a la renta, al 31

de diciembre del 2001, determinada por la Administraciéon de la Compaiiia.

(US$)
CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO
Utilidad (pérdida) contable antes de impuesto a la renta y 23.304
participacién empleados
(Menos) 15% Participacion a trabajadores (3.508)
Utilidad (pérdida) gravable 19.796
Impuesto a la renta tarifa 25% 4.949
Menos:
Retenciones en la fuente del afio 3.539
Impuesto a la rentas por pagar 1.410

NOTA 10.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de emisién del informe de los auditores
externos, diciembre 23 del 2002, no se produjeron eventos que en la opinion de la
Administracién de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados

financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.
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