PAGET OBERTA CIA. LTDA.

AL 31 OE DICIEMBRE DEL 2013
(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)

OPERACIONES ¥ ENTORNO ECOMOMICO

MOTA 1.- CONSTITUCION ¥ DBIETO SOCIAL

PAGET OBERTA ClA. LTDA. es una compariia que fue consiifiida &l vainta y seis da jullo de 1858 en la Motaria
Viggsimo Cioieva del Centin Quitn enfe ef Notaris Dr, Juan del Pozo Castilkhe, o inscrita en el Ragizto Mamczntil da
it con fecha rueva de agoslo de 1983 baje el ndmen 1653,

El obgelo social de la Camparia constituye e disefio. fabricaciin y comerislizacitn da ariiculos textiles. en especial
lencaniz importacian, exporecsin 8l por mayor ¥ menor de producios eamirados,

La Rapdblica def Ectador durante los Offimes afios experimenid una relsiva estshilidad econdmica; <in embsarge,
desde ol sequndn semesle del 2008 ha venido soportande un procesa de delesiom de U econamia, acasionado
prncipaiments por el confagio mundial de |z crisls economica mundial y cuyas influencizs = ha visto refisiado
prncipaiments enc ajéfict de la caja fiscal por fa meduccidn sustancizl da los ingresos provenientss de la
expartaciones, princpd fuents de inancamients dal Presupuesio Ganerzl dal Esiedy; b) contraccion de b demanda
inlemacionad de los principales productos de exportaciin; cf disminucitn de |as remesas de os migrantas; d)
resincoitn da Ias lneas da crédito intemacionales y locales; v, o) conlraccitn de la capacidad producSva y de
generecion de liquidez da los principales seclores econdmicos del pais.

Adicionaimente, 2 faita da voluntad polifica desde afos anteriones no ha permitido ofechsar ks rmformas astruchursles
necisarias qua vishiicen an desamofo econdmico del pals; sin ambargo, el Gobiema Madonal ha implamenteds
ciartas medidas complamenierizs con el propdsie de hacer frenta a la oisis mundisl y mantener &l esquema de
dolanizeciin, entre las cuales lenemos: a) Bmilar las mparlzciones a fin de eviter €l mcramento de déSdl comerial;
b} gestionar fnanciamiants con los organismos multiaterales de crédito; y, ¢ establacer estrategias qua permitan ls
repatiizcion de ks capiales del secior fnencien nacional, Actuaiments no as posibie datarminar el componiamianio
futum de |2 crisis anfes indicada y U impacto én 13 economia ecuatoiana y en |a situscidn Angncera, de liguidez ¥
rentabiided de 1 Compalia, puesto que depends de eventos fulems inherenlements incleros. Los estadas
fingnciens adjunlos deben ser laidas a |z luz de |es crmumstancias aqul descritas.

HOTA Z- Resumen de las Princlpales Politicas de Contabilidad
&.- Base de Presentacion

Los astados financieros de PAGET OBERTA CIA. LTDA. a parlir del afia de implamentaciin sa presentardn segin
Mormas Entemecionaies de Informaciin Financiera (NIIFs) adoptadas pars sy utilizacion en Ecuador, y representara
Iz adopeidn inlegral, axplicita y =in resarvas da las refaridas nommas intamacionalas, las que seran aplicadss de
resAnera unifoeme,

La preparecitn de hos estados financieros bajo NilF's exige el uso de estimaciones v eritedos contshlas, tambisn axige
que |3 edminisiraciin ejerza su juicio en & procesa de aplicer las palliicas contabies da la compafiia.

b, Manada

PAGET OBERTA ClA, LTDA. Utiliza al difar de los Estados Unidos de Morte Amérca como su moneds fincianal y
maoneda de présantacion da sus esladas financiema. La monada funcional so ha defanrinada consideranda &l entomg
econimict principal an que [z Compafiia opera v |3 moneda on que & generan los principaes fligos da efectivo,




c. Efectivos y Eguivalentes al Efecthio

El efactivo y equivalenies al afactivo incluye el efectivo en cHja, los saldos en bancos locales y extranjers, las
dapdsilos a plezo en enfidedes fnencieres localss v eranjeras, s invemlones v los Instumenlos fnandians
adguindas con Compromss de compre-venta, ¥ todas aqueelas inversiones a colo plam de alta liquidez con un
vencimienta onginal di es moses o menos,

d. Activos financiaros

PAGET OBERTA ClA. LTDA clasfica sus actvos financiems en documeantos y cuentas par cobrar y deudores
comemigias y oiras cuantes por cobmarn

&, Documentos ¥ cusntas por cobrar

Las documeantas y cuembas par cobrar son actives financiens mo dervedas con pagos fijos o detemminsbles hasta B
dizs plazn, qua no cofizan en un mercado acliv; vencido este plezo 1s5 cuantas genararn un inlerés mplizéo parios
dias da mord, excepliands [ ransaccones realizadas con empresas del Estade doada of plazo de cobr dependerd
directamante de las candicionas qua plantss [a antidad gubamamental contetanta. 5a incluyan an activos comientas,
excapls para vencimianias supariams a 12 meses desde de fa facha ded balance, que =e clesifican como schivos ra
COMmiEnies.

{. Deudores comerclales v anficipes a provesdores

Las cuantas comerielas & cobrar s meonocen por su vakr razonable valor nominal qua incleys un interds impiicia),
Sa registran & valor nominal, debido 2 que los plazos de recuperacdn de 35 cuentas por cobrar san baios y la
dEerencia entre al vator noménal v el valor jusls no 3 sanilicativa.

2o pslabloce una provisidn para pardidas por deferioro de cuentas comemizles & cobrar cuendy exisle evidencia
objefva de que [a enfidad no send ceper de cobrer todos log Importes que se e adeudan do acuorda con los Brminas
coiginales de les coanies por cohrae,

Ef imparta da la provisian es fa diferéncia entre & imparte en libms del sctivo y el velor achusl de loz fujos fuhuros da
efactivo esffmados, descontedos &l Gpo de inferés efactivo.

Log valores que 5e enlregan como anlicipos & ks provesdonss se racontcan a su valar razonehls y s& Fquidan an gl
marnento que & provesdor emite una factura por los bienes o senvicios confratados.

g. Existancias

Las mistancias se reconocan par su velor razonable, incluye las edquisiciones de materales, en el mercado local y
& fravés de impartaciones, necaserios pera desamoliar bog provecios de constnicciin ¢ instalacdn de sislemas paa
panaracion de enemis fotovoltaice. Bstas adquisiciones se megislran & casto do adquisicion y generalments
parmanesen en bodea par un tiespa no mayor 8 fos sesenta dias y ee iretan de adquisicicnes para ser entregadas
o instatadas en provectas va conlratados par tercams.

h: Propiaded, planis y aguipo

Fropiadad, planta y equipo serdn velorados por el Modelo ded Cost, dénde i elementos de propiedad, planta v
wquips estan expuasios, Enlo en sy moanacimients ical coma en s medicitn subsecusnis, a su cosha hiskinco
manas |a comespondients depreciacion y deferon; sé considera un bien adquirido por la enfided come propieded
planta y equipo siempre y cuando sU coslo S0a superior a los 51,000 (mil détanes con 00C100), curya vida dil saa mayar
3 U Ak ¥ S costo 50 jestifiqes dantm dal estsdo Enenciaro.

El Cosio incluye {anto los dessmbalzos directaments alibulbles a la adquisicién o construccitn def aclivo, como
ternbién los intereses por finznciemiznds directa o indireckamean®s refacianado con ciedos ecfoos cecadns,

Lot desembolsos postedores @ l3 compra o edquisicidn (remplezo de componenles, mejoras, ampliaciones,
crecimientos, alc.} s induyen en el walar dal active inkdal o5& recondcen comd un &ckive separado, il cuanda es
probable que banaficips econdmices fulres asodados 3 la inversion, fluyan hacia la Compafia y los cosles puedsn
sar medidos razonablements. Los dessmbalsos posteriones qua comespondan & reparaciones o mantenimiento so
argan an al resutada dsl ejamicio en el qua 58 incuman.



La depreciacin de los activos fjes se caltula usanda el métoda da linea recta para esignar los costos al valor reskdual
#0lrg [ vida il tacnica esfmada.

El valar residual y [a vide dtil de los sctivos s revisan, ¥ ajustan sl es nocesana, en cada dere de belance, para estas
parceniajes se congiderarsn squekos gue no sedan los establacidos por el régimen fributedo.

Cuanda el valor de un aclive ez superiar a su impome recuperabie eslimads, su valer 58 redwcs de forma inmedista
hasta su imparia recuparable,

Las pirdidas y nanancias por [a vanta de aciiva fio, se calculan comparanda log ingresos abtenidos con &l vaor en
lizms y =2 incuyan =n el astado de resuiedas,

| Pravesdares

Los prowvaedores sa recanocen Micislmanie a su valor razenzbla y postenomente se valoran por su coslo amorizada
utlizenda &l mésady del Gpo de interés efectiva,
|- Obligaciones con Terceras

Las chligeciones con tarcercs 22 recanacen, imicialments, por su vakor razonable, neto de 105 costas on que 20 haia
incumido en |z ransacEdn.

Pasleriormonte, los rotwsos do lorcems sa valarizan por su coslo amarizado; cuglquies diferencia entre log fondos
oblenidos {neto da los coslos necasanos pera su obtencién) v el valor de rembolgo, se reconoce en ol estada da
resultados durente la vide d= 1a deuda de acuerdo con el mésads del tipo de inbends efactive. El método de intends
efective consislents en aplcar k1353 de mercads de referencia para dawdes da similares cereciaristicas a |z fecha
di infcia do b cperacion sobme &l importa da |3 deuds {neto de los costos necesarnios para su ohitencidn.

Loz recumos de terceros se clasifican como pasvos comienles a mancs que |3 compafia tenga un’ derecho
incondiclons o ek si hqudadin durante al menos 12 meses despueés de | facha de! estedo de stuacin financlers

k. Impuastos diferidos

Lo impuestos difedidos se caitutan, de acuedo con al método dal pasiva, sobre las diferenciss que swoen entre |as
bases fiscales oo los activos y pasivos y sus importas en libme en les cuentes anusfes consolidadas. Sin embango, si
s impuestos difandos surgen del reconocimianio inicial de un pasivo o un actho on una transaccién disfinta da una
comdinacin da neqocios que en &l momenta de |3 irarsacckin no 2fecta o 2l msultado contable ri B le ganancia o
péndide fiscs, no s& contabdiza. E1 impuisto difesido e datarmina usando tesas imposives aprobados o @ punto de
aprodane en la fecha del estado da situacion financiera y que ea espera aplicar cuando & comaspondients activa par
impuasto difarido sa realice o el pesivo por impueste difeddo se Fquide.

Loz aclivos por impuestos diferidos se recenocan en i3 medida en qua es probeble que vaya a disponenss de
baneficios fiscales futurs con fos gue se pueda compansar dichas diferencias,

I, Bansficios a los empleades

Jubllaclén patranal v desahucio

Bl Cidign de iabaja exizblacs |a-obligaciin por pare do ks émpleadores da conceder jubfagion patronaa lodas
aqualias emplaades que hayan prestado Sus sandcios por 25 afos o mas, contineada & inintemumpidaments, Sa
regisina de acuerds a un estudic achearal resfizedo porun pernto independiente,

Ue igual manara, ecorde & Io qgue estebiece &l cidigo de Wrabajo, cuanda fa relacitn [sboral teming por desahucio ol
empiaedor debard peger una indemnizaciin caloulada en basa al nimena da afios de sendcin.

m. Capital $ocial
El capital saciel esia rapresantaco por partichaciones ondinarias.

Los easios incremeniales dirctamanta atribuinles a la emiziin de nuevas sctiones se presealan en e patimonic neto
como una-tdeduccitn, neta de impusstos, de las ingreses oblardos.
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Los dividendos sobre acciones ordinanias se reoonocen coma manar valor dal patrimonio cuando Son aprobados o sa
confgura i3 chligecion de su pago en los Eminos da MIC 37,

n. Reconocimients de ingresos

Los igresas son reconocidos en 1z medide qua es probebda que ks banaficias econdmizas fwran a la enlidsd y
puedan ser confizdements medides. Los ingresos zon medidas: al vafor razonsbie: del paga recibido, exluyendo
descuentos, rebajas y chroes impueslos a la venta,

o Reconocimiznts de costos y gestos

Los costos v gastos sa reconocen en el perodo pos la base da acumilacdn (méhodo del devengede) es decr ceando
53 iNCUREN.

HOTA 3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

El zakln de esta cuents al 31 de didembre es.como sigus:

Cusntas 2013 2012
Produbiani i 10.542,63
Banco Paclico 0 3648
Banco Rumiiahu q 175383
TOTAL ' 0,00 13.232.04.

Regislra los fondos gue [a smpresa manbene én & cuenlas comientes del Produbancs, Pacifon y Bumiiahul, ks
=aidos de las cuantss bancarnias se encuentran concliades 2 31 de diciambr.

HOTA 4.- CUENTAS FOR COBRAR

El saldo da |5 cuenlas por cobrar s& componi por los siguianias valores:

Luentas 2013 2012
Cueres x Cobrar Clertes 7E09182  BE7EO48
Anicipa di Sunklos Emgle. 000 125,02
Anbcpo de Comisiones 4,113,74 4.188,08
Anficinos 2 Socos 2,598 24 112420
Anfcioas a Provendares 10.548,77 50070,25
{=) Provisaon Cuents Incabrabies «B.B65,E1 B.765,73
TOTAL ' 8588075  67.52048

La cuenla Clientas rogistra los valoms pendientes de cabm por [as fachuas emitidas par veniss al créd®a que nao
QEnerEn INLereses v gue 56 reiperan en s sguienles moses.

Evislen anficipos enfregedos a provesdores que seran Bquidados en el ejerdcl siguierts a fn de genorar rosulladas
tealza para el negocin.



NOTA 5.- PAGOS ANTICIPADOS
El sl de l2s cuentas par cobrar s compane por los siguisntzs valores:

Cuentas 013 012
PO i g ik 040
Releacion WA Clenks 181358 Han
Rekncones Fuene Rens 2100 L8N
#aficpa Impoeto 3 la Renta 30453 0,83
TOTAL 380276 157128

Inchiye ke valares generados por al VA cancelado en |es compras de Henos y sonvicos &si como dal IV retanida
par los clientes an |as vantan gonemdns por ([a empresa.

Adarnas incluye Ios valarss que han sido refanidos por nuestms dientess y qua sardn compensades con el vaior dal
imgueesto a & renta died ajercicio an cursn v fos enticipos entregados o loa proveadams da bignas y sandicios.

MOTA .- EXISTENCIAS
B =2l de el outnks 85 GO0 SigUE
Cuentss 2013 2012
Makria Prim 1604616 16.640,57
Makeris! de Embalsje 895294 173515
Inverikario Preducs Tarminado 20T 66 11.833.90:
| Reconocimienty MNIEF - 303,70/ -303, 70,
TOTAL 4389510 30005552
MOTA 7.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPQ

Esls nenks mosie & saldo de kol achvos Bjos qua fecron sdoguindeos por B ompeosa pare su opersrion, bbs
menconarins benes han s depeacsados conlomme in esishicee 3 nommstva Sonlable ¥ iiudana vipenis, o s=ids
B8 Compona por ke Sosienios valona:

Cusntay 2013 a2
Muetlos de ofchna 1.303,89 1,303,080,
(=) Depreciactn aaumaixda =1.305,89 1303 A5
Muebles de Fabrico 684 66 584,50,
{-) Deprecacin acuruldo -E84 56 534,55,
Meguberia ¥ Equing indussrial 14600106 14353530
(-} Depraciacitn scumulsda 14128585 -143=8538
Emupo de Compu 351554 B515.54
{-} Depreciactn acmuskada 515154 01554
TOTAL T T 05200

D acuends con s pofficas de capiaioatiin estabiecdas, se considerarim como Bcives Bos & aquolics Henas
cuyt valor de adguisicion supae kos md dblwes y su vida 08 sea mayar 8 un ana,



NOTA 5. CUENTAS POR PAGAR CORRIENTES

£l 5eldo da esta cuenta se compona por los siguiantes valoes:

Cuentas i3 Az
Proveedores 907342 1367573
Zpbregiro Doazsional Conizble 7564 25 0,0
TOTAL 17.067.71 1367573

Proveedores - Reqisire el saldo por pagar a los proveadams de blanas y senvicios requenidos para (3 ejecucidn de
las proyecios y aquellns sdquiridos para mantener [a opersfividad da |a arprasa,

HOTA 8- DBLIGACIONES TRIBUTARIAS

El saldo da esta cuenta 50 corpons po [os slwentas valones;

Cugnias 2013 2012
e por pager 24589.59 1.086,22
Rkencion s Renta par pgar 20,244 84,
Imguest 2 12 renta compaia 3.375 85 1.901,16
TOTAL HBEDT3 1.165,83

Cbligaclones Tributarias por pagar.- Regisira el valor del WA faclurado por e venia da senvicios en Bl mes de
dicsaminre, inciuye esie cuenta el valor de t3s ratencienes reafzadas a los povesdoms da bisnes y seracics en g moes
de diciembre v qua zon Equidadas en enem del siquents &fo. Regista ademds, el valr del Impuesto a kb renla
causado en el eiemicio fzoal comiente, esle valar comesponds &l mpuesis causado sobre el resultada del ejaricis
ectuel, deberd sar companzado con |5 retencionas en la fusnta dal impussis a 2 mnka gue ke kan malizada los
cfentag y =i a5 mayor 2 dichas retenciones seré cancelada hasta el 16 de zbiil dal afio siguients.

KOTA 10.- DBLIGACIONES SOCIALES E IESS POR PAGAR

El salde de esta cuenia s compong por los siguientas veores:

Cuentas 2013 2012
Suskdos por pagar 8.569,55 353456
Diécime Tercera por pagar 457,593 166,68
Dcima Cusark pcs peger 224533 673,33
Descuenis 0,00 14643
Aparkes 1.488,11 744 30
Freszmos 182,03 2304
Fondas da Resarva 104,08 441,05
Parkdpacin Laboral 24871 1,408 54

TOTAL 13.213, 1 17813



Obligaciones socizles por pagar.- Comesponde al valor de la ndmina del mes de diciembre gue fue cancelada en
enérm del sgenie afio, mgista Embién las provisiones por beneficios sociales a ser canceladss en [as fechas
establacidas par ta autaridad laboesl y |8 participsckin sbord en las wlifdades gensradas on &l eksrick comente,

Obligaciones con el IESS por pagar- Comespande al valor de la planilla de sportes a la Sequridad Social del mes
de diciembre ded alo actial que 52 cancela en el mes de enero del siguiante a0 segin ko establece fa nommative
socil.

NOTA 11.- PASIVO HO CORRIENTE

E salde de esta cuenta s2 compone por l0s siquisntes yalores:

Cuentas 2013 2012
Prissiamos e Socins 2288510 HHEH
Pasivo Por impuesios disridos 0,00 -8.682,01
TOTAL 22.885.10 16.033,20

NOTA 12- PATRIMONID

H saldo de esia coents se compont pof log siguientes valomes:

Cuentas 2013 012

Aparts Socos B40,00 f40,00
Aporis Fuaras Capleizacionss 6.000,00 6.000,00
Remiva Lagal 374598 1,746,598
Resarva Estilutarls 2.791,56 278155
Resgrva de Capial 1804047 45,040 47
Rewlides aoumuledss afios Bnibriores 2608311 0,128,54
Rasukedo Asymuluads Aplcachn Nifs

primars vez -11.420,58 -5.738.57
Reayindo del spvicn 1054871 §.080,57
TOTAL T7.630,24 T2.800,54

El capital de la ompafiia es de 400 dalares de fos Estados Unidos de América dividido en 400 acciones valoradas
e 1 ddlar cada une



HOTA 13.- COSTOS

El =aldp de e=ia cusnie 52 compone por los siguientas valores;

Cuentas 2013 232
Irvenkaria Inics Bienes Mo producidos 1,725,15 1818,30
{#} Compras bienes no producidos 14.004,02 7.410,5)
i- Irvemtario fna bienes no producidos -5.852 094 -1.72515
Mwentaria Inici Materas Prinas 18.640,57 16.078,75
{#} Compras Makrias Primas 151.731.80 111.574.87
{-) Inventaria final Merias Primas ASDBIE  -1BE40ST
i#} Invenfario Inicial Producios Tarminada 11.533.80 8.254,32
(= Ievenkario Inal Products Temminadn SEETAE 1183380
Mana dz Ora ' - WA 248653
Banefdos Sodalas 504G 58 4.305,75
hportacones IESS 4.880,55 4.721,88
Merienkmiant Méquinars 408,56 976,54
Sumninisiras y Maeriaks G4 51 1.881,64
Luz, Agua y Tekbao 3.372.50 5.468,00
Oros Cosios de Pracucsén 8.196,47 7.517,55
TOTAL 20589651  16EATIE

NOTA 14.- PARTICIPACION LABORAL, INFUESTO A LA RENTA Y CALCULO DE RESERVA LEGAL

El cloulo de k3 participacidn kboral, del impuests a [ renta cavzado v de la reserva legel es como sigues:

Cuentas 2013 2012
LIEEtad ambes die Impuesios y paricpacanas 16.291 .54 L3629
(-1 Paricpadbn Laberal -2437,20 140854
Utilidad antes de lmpuesta a la Renta 1382456 781,75
[+] Gasies Mo Dodudbles 142021 2843
Baze para cdlculo impuesio a la renta 1534477 B2ES, 04
(-} Impaiesio @ k2 Rens ~33T5.BS -1901,18
i=} Resuitade del Ejercicio 1054874 e430,57

ROTA 45 - SITUACION TRIBUTARLA

La Compafiia ha cumpidy con fas ohligaciones confraidas con das Administracion nbulzna coma sujeto pasivo y
egenie de retanciém de impuesios. He presentede y cancetado Y3 declaradones mensuales del Impuesto & valor
Aoregedo’y dal Impussto ala Renta,



NOTA 16.- EVENTOS SUBSECUENTES

Enire &1 31 da diciambie del 3113 y hasta lafacha da amisidn da esta informe {31 da marzo del 2014) na e produisman
avertos, que de i Compatis pudisren fener un sfecto signSicativn sabre big estedos financleros que se adjnian,

CPA-17323



