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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Junta de Directores de:
AGRITAB CIA LTDA

1. Hemos auditado el balance general que se adjuntan de AGRITAB CIA LTDA al 31
de diciembre del 2005 Y 2004, y los correspondientes estados de resultados, de
evolucion del patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre dichos estados financieros basados en nuestra auditoria.

2. Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que un examen de auditoria sea disefiado y
realizado para obtener certeza razonable de si los Estados Financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los Estados
Financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la Gerencia, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que nuestra auditoria provee de una base razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opinion los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes la situacion financiera de
AGRITAB CIA LTDA, al 31 de diciembre del 2005 Y 2004, el resuitado de sus
operaciones y su flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados, modificados
por ciertos aspectos, regulaciones, normas y practicas contables dictadas por las
autoridades estatales.

4. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de AGRITAB
CIA LTDA, correspondiente al afio terminado el 31 de diciembre del 2005 Y 2004,
requerida por disposiciones legales, se emitira por separado.

5. Como se describe en la Nota 2, la Compafiia prepara sus estados financieros
tomando como base las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales podrian
diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Contabilidad.

Marzo 28, 2006
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AGRITAB CIA LTDA
BALANCE GENERAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005y 2004

(Expresado en US Délares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Caja y sus Equivalentes
Inversiones Temporales
Cuentas por Cobrar Comerciales
Cuentas por Cobrar Relacionadas
Inventarios

Otras Cuentas por Cobrar
Garantias

Gastos Anticipados

Impuestos Anticipados

Total Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE:
Propiedad, planta y equipo
Total Activo No Corriente

TOTAL ACTIVO

NOTAS
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2005 2004
131.159 114.290
0 0
393.712 313.803
275.229 115.249
162.749 159.864
21.331 6.700
512 421
2.550 2.285
4.310 40.505
991.552 753.117
1.655.883 1.559.154
1.655.883 1.559.154
2.647.435 2.312.271

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.
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PASIVO NOTAS
Proveedores 12
Obligaciones Bancarias

Obligaciones fiscales 13y 14
Gastos Acumulados y 15
Otras Cuentas por Pagar

Compaiiias Relacionadas 5

Total Pasivo Corriente

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Social 16
Reserva de Capital
Reserva Legal 17

Utilidades Retenidas
Total Patrimonio de los Accionistas

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

2005 2004
708.450 539.123
0 0

43.659 2.601
206.392 145.164
170.000 230.080
1.128.501 916.968
58.000 58.000
1.334.209 1.334.209
23.380 21.835
103.345 (18.741)
1.518.934 1.395.303
2.647.435 2.312.271

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.




AGRITAB CIALTDA
ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 y 2004

(Expresado en US Ddélares)

2005 2004
VENTAS NETAS 3.957.646 3.630.384
COSTO DE VENTAS 3.594.332 3.403.353
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 363.314 227.031
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de Ventas 159.326 149.804
Gastos de Administracion 30.401 17.848
Total Gastos de Operacion 189.727 167.652
UTILIDAD EN OPERACION 173.587 59.379
OTROS INGRESOS (GASTOS NO
OPERACIONALES)
Otros Ingresos 29.706 26.105
Ingresos [IVA 0 0
Otros Egresos (7.651) (36.475)
Utilidad antes impuestos 195.642 49.009
15% Participacion Trabajadores 29.346 7.351
25% Impuesto a la Renta Nota 14 42.666 10.758
Resultado Neto 123.630 30.900
Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.
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AGRITAB CIA LTDA

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003
(Expresados en délares)

000 PPCCOOOO000000000CO00000C0C0LOCROOR0R0000000000

APORTE RESERVA POR
CAPITAL FUTURA RESERVA RevaLorzacion  REEXPRESION UTILIDADES UTILIDADES
CAPITALIZACION LEGAL PATRIMONIO MONETARIA  RETENIDAS ACUMULADAS TOTAL

Saldo a D e 31 de 2002 58,000.00 0.00 21,835.45 774,901.06 0.00 0.00 -30,125.10 824,611.41
Distribucién utilidades 0.00
Agritab I} 559,307.88 0.00 559,307.88
Transferencia a Capital Adicional 0.00
Resultado de! ejercicio 0.00
Transferencia a Reservas 0.00
Saldo a Diciembre 31 de 2003 58,000.00 0.00 21,835.45 1,334,208.94 0.00 0.00 -30,125.10 1,383,919.29
Distribucién utilidades 0.00
Agritab Il 0.00 0.00
Transferencia a Capital Adicional 0.00
Resultado del ejercicio 589,748.80 589,748.80
Transferencia a Reservas 0.00 0.00
Saldo a Diciembre 31 de 2004 58,000.00 0.00 21,835.45 1,334,208.94 0.00 0.00 559,623.70  1,973,668.09
Las notas adjl son parte integrante de los Est: Fi ieros.




AGRITAB CIALTDA

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 y 2004
(Expresado en US Ddélares)

2005 2004
FLUJO DE CAJA PROVENIENTE DE
OPERACIONES:
Caja recibida de clientes 3.877.736 3.499.276
Caja pagada a proveedores y empleados (3.196.128) (2.857.305)
Intereses ganados 29.706 26.105
Impuesto pagados 34.587) (2.839)
Intereses pagados (7.651) (36.475)
Flujo de caja proveniente de operacion 738.250 628.762
FLUJO DE CAJA USADO EN
INVERSIONES:
Diferencia Socios 0 (19.515)
Compra de activos fijos (721.381) (577.755)
Caja utilizado en inversiones (721.381) (597.270)
FLUJO DE CAJA USADO EN
FINANCIACION:
Préstamos recibidos (Pagados) en el afio 0 0
Flujo de caja utilizado en actividades
de financiacion (neto) 0 0
Disminucién neto de caja 16.869 31.492
Caja al inicio del afio 114.290 82.798
Caja al final del afio 131.159 114.290

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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AGRITAB CIA LTDA

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (Continuacion.../)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 y 2004

(Expresado en US Dolares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD
NETA CON EL FLUJO USADO EN
EN OPERACIONES:

Utilidad Neta

Ajustes para Conciliar el Ingreso en Efectivo
Usado en Operaciones:

Depreciacion

Amortizacion

Provision incobrables

(Utilidad) Pérdida en ventas de activos fijos

VARIACIONES EN ACTIVOS:

(Aumento) Disminucion Cuentas por Cobrar
(Aumento) Disminucion Gastos Anticipados
(Aumento) Disminucion Inventarios
(Aumento) Disminucién Otras ctas. a Cobrar

VARIACIONES EN PASIVOS:
(Disminucién) Aumento cuentas por pagar
(Disminucion) Aumento interés por pagar
(Disminucion) Aumento impuesto por pagar
(Disminucién) Aumento Otros pasivos

FLUJO DE CAJA PROVENIENTE DE
OPERACIONES

2005 2004
123.629 30.900
624.654 537.758

0 0

0 0

0 0
(79.910) (131.108)
(265) 834
(2.886) 196.044

(174.702) 66.507

109.247 (61.030)

0 0
77.253 7.920
61.230 (16.062)
738.250 628.762

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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AGRITAB CIA LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 y 2004
(Expresadas en US Délares, excepto que se indique)

NOTA 1. CONSTITUCION Y OBJETO

AGRICOLA TABACUNDO AGRITAB CIA LTDA, es una entidad de derecho
privado, que fue constituida el 16 de octubre de 1989, su objeto principal es cultivo,
mercadeo nacional e internacional y exportacion de flores.

El Ecuador desde 1998, ha enfrentado una serie de acontecimientos que afectaron
considerablemente la situacion econémica del sector productivo del pais, reduciendo su
actividad econdmica a iliquidez en sus mercados financieros, altas tasas de inflacion y
devaluacion del Sucre.

NOTA 2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales requieren que la gerencia
efectue ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros, y para efectuar las
revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a
diferir de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Reserva de capital

Incluye valores transferidos de las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio y de la
reexpresion monetaria originada en afios anteriores. El saldo de esta cuenta no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, pudiendo ser objeto de capitalizacion.

Ingresos
Se registran cuando los productos son vendidos y entregados mediante la emision de
facturas a los clientes.

Estimaciones

La Administracion de la compaiiia, ha realizado ciertas estimaciones y ha utilizado ciertos
supuestos, para determinar la valuacion de algunas partidas incluidas en los estados
financieros, ia administracion considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron
los adecuados en las circunstancias.
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AGRITAB CIA.LTDA

Propiedad, planta y equipo

Son registrados al costo de adquisicion y de acuerdo a practicas establecidas y/o
autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias, deben ser reExpresado por el
Sistema de Correccion Monetaria.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al incurrirse,
mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los activos
relacionados.

Los cargos por depreciacion sobre los valores ajustados se llevan a resultados a partir
del siguiente mes de la aplicacion del esquema de dolarizacion

Descripcion Depreciacion
Magquinaria y Equipo 10 afios 10%
Muebles y Enseres 10 afios 10%
Equipo de Computacion 3 afios 33%
Vehiculos 5 afios 20%

Variacion en el poder adquisitivo de la moneda nacional

El poder adquisitivo de la moneda ecuatoriana, segun lo mide el Indice Nacional de Precios
al Consumidor del 4rea urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos
fue como sigue:

Aiio terminado en diciembre 31 de Variacion anual
1997 31%
1998 43%
1999 61%
2000 91%
2001 22%
2002 10%
2003 10%
2004 1,95%
2005 4,36%
7




AGRITAB CIALTDA

NOTA 3. CAJA, SUS EQUIVALENTES

El resumen de Caja y sus Equivalentes, por clasificacion principal es como sigue:

Caja General

Caja chica Plantacion
Caja chica Administracion
Caja chica Dpto. Logistica
Caja chica Exportaciones
Caja Chica Contabilidad
Caja en Transito

Lloyds Bank

Banco del Pichincha
Banco del Pacifico

Total

Diciembre 31,

2005 2004
(En U.S. Délares) (En U.S. Ddlares)
7.042 442
80 80

30 30

65 65

80 80

50 50

0 21.138

0 0
28.831 32.109
94.981 60.296
131.159 114.290

NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
El resumen de Cuentas por Cobrar Comerciales, por clasificacion principal, es como sigue:

2005
(En U.S. Délares)

Diciembre 31,
2004
(En U.S. Délares)

Fresh Logistics 9.882 33.717
Flower Express 9.594 2.460
Rainbow Flowers 3.532 2.826
Floreco 28.026 44.953
Premier Floral Corp 17.434 11.878
Ecuaflor 10.322 8.964
Kukiflor 9.351 5.008
Floristeria Sosa 6.099 5914
Klein Blumenim 6.822 0
Naska Flor 5.154 2.300
Jesus Manuel Ortiz 8.776 4.770
Fito 3.069 1.870
Gem Floral 6.795 0
Nancy de Maldonado 11.747 985
Cerro Punta 3.405 2.184
Lihmil WholeSale 2918 8.793
8




AGRITAB CIALTDA

NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES (Continuacién....)

Diciembre 31,

2005 2004

(En U.S. Dolares) (En U.S. Délares)

Fresh Flor 44.947 16.458
Box Flowers 2.260 1.099
Otras cuentas por cobrar comerciales 116.697 53.802
Azalia Az 5.099 1.443
Latitud Cero 4.007 3.608
Reeves Floral Product 3.945 5.663
J&K floral 3.775 7.680
Flez Direct LLC 3.730 0
Internac. Flowers 3.575 0
Mig 0 7.038
Flowex 34.476 22.232
Gotham Grey 0 2.421
Harvest 3.945 5.663
Crystal Import 0 2.430
Flowersawe 11.336 1.260
GM floral 1.105 1.302
Floral source 2.087 2.749
Hills Crest Gardens 833 8.881
Fressko Bol 1.755 6.784
Ecuadorian Flowers 780 10.020
J&K Flora 3.775 7.680
Potomac Floral 2.659 8.968
Total 393.712 313.803
9




AGRITAB CIALTDA

NOTA 5. COMPANIAS RELACIONADAS
Se encuentra integrada por las siguientes Cuentas:

Diciembre 31,
2005 2004
(En U.S. Délares) (En U.S. Délares)
CUENTAS POR COBRAR
Cuenta por Cobrar Arbusta 157.560 0
Cuenta por Cobrar Florquin 117.669 115.249
Préstamo Florquin 0 0
Total 275.229 115.249
CUENTAS POR PAGAR
Cuenta por Pagar Arbusta 0 60.080
Cuenta por Pagar Florquin 0 0
Cuenta por Pagar Ing.Miguel Mascaro 170.000 170.000
Total 170.000 230.080

Las transacciones con compaiiias relacionadas se realizaron en términos semejantes a

los de los demas clientes o proveedores.

NOTA 6. INVENTARIOS
El resumen de inventarios, por clasificacion principal es como sigue:

Diciembre 31,
2005 2004
(En U.S. Délares) (En U.S. Ddlares)
Dui Bulbos lilium 239 0
Dui Bulbos lilium E 159 0
Importacion Medidores 916 0
Dui Bulbos lilium van 0 155
Dui Bulbos lilium O 0 210
Agroquimicos 14.371 10911
Material de empaque 45.970 63.969
Mantenimiento 2.129 4.429
Material de cultivo 3.312 5.985
Mantenimiento invernadero 6.197 8.657
Suministros 112 174
Material vegetal 87.230 62.647
Seguridad industrial 2.114 2.727
Total 162.749 159.864
10




AGRITAB CIALTDA

NOTA 7. OTROS CUENTAS POR COBRAR
El resumen Otras Cuentas por Cobrar por clasificacion principal, es como sigue:

Diciembre 31,
2005 2004
(En U.S. Délares) (En U.S. Délares)

Echeverria Gal 3.140 1.652
Empleados 8.694 4.666
Anticipo Otros Proveedores 6.046 54
Acosta Mercedes 328 328
Lex 3.072 0
Otros 51 0
Total 21.331 6.700

NOTAS. GARANTIAS

El saldo de la cuenta de Garantias al 31 de Diciembre del 2005 fue $ 512 y al 31 de
Diciembre del 2004 fue $ 421.

NOTA9. GASTOS ANTICIPADOS

La cuenta de Gastos Anticipados corresponde a Seguros Prepagados, cuyo saldo al 31 de
Diciembre del 2005 fue $ 2.550 y al 31 de Diciembre del 2004 fue $ 2.285.

NOTA 10. IMPUESTOS ANTICIPADOS

El resumen de Impuestos Anticipados, es como sigue:

Diciembre 31,

2005 2004

(En U.S. Délares) (En U.S. Délares)

Retenciones Varias 4.200 0
Iva 110 40.505
Total 4.310 40.505

11




AGRITAB CIA LTDA

NOTA 11. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El Movimiento de Propiedad, planta y Equipo en el afio es el siguiente:

2005 2004
COSTO DEPRECIACION COSTO DEPRECIACION

Terrenos 6.144 0 6.144 0
Edificios y 747.315 391.782 747315 343.008
Construcciones

Equipos Magquinaria 1.091.115 730.861 746.017 529.558
Invernaderos 2.161.967 1.674.590 1.991.124 1.379.236
Muebles y Enseres 32.660 25.170 29.469 23.116
Equipo 33.828 23.603 30.304 16.428
computacion »

Vehiculos 28.165 21.204 28.165 18.149
Plantas 881.098 459.199 682.372 392.261
Total 4.982.292 3.326.409 4.260.910 2.701.756
Total Activo fijo Neto 1.655.883 1.559.154

El movimiento de la Cuenta Propiedad, Planta y Equipo durante los afios 2005 y 2004
fue como sigue:

COSTO DEPRECIACION

Saldo Final 31-12-03 3.683.156 2.166.998
Adiciones 991.459 534.758
Retiros 413.705 0
Saldo Final 31-12-04 4.260.910 2.701.756
Adiciones 1.163.775 624.653
Retiros 442.393 0
Saldo Final 31-12-05 4.982.292 3.326.409
Total Activo fijo Neto 31-12-05 1.665.883
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AGRITAB CIALTDA

NOTA 12 PROVEEDORES

El resumen de Proveedores, por clasificacion principal, es como sigue:

(Y XXX XXX XXX XN X R N X X N N N X X N N N X N N N N N N N XN NN X XXX N XXX X J

Diciembre 31,

2005 2004

(En U.S. Délares) (En U.S. Dolares)

Van Den Bos 84.379 0
Procarsa 0 6.113
Servicios Generales Comedor 5.658 7.879
Emelnorte 8.366 7.604
Agroquimicos 29.778 1.107
Empaque 30.283 14.905
Florempaque 764 1.604
Material de Construccion 294 36
Onings 264.047 397.997
Invernadero 136 56
Servicios varios 48.229 9.309
Arvar 10.297 393
Sumiflor 2.886 870
Mantenimiento General 1.788 1.904
Otros Ocasionales 84.841 0
Contratistas Injertacion 60.865 30.733
Fupel 6.917 3.214
Rosen Tantau 8.075 4.243
Maderas 15.749 5.723
Kooij Zonen 0 7.247
Andinatel 447 915
Invernadero 151 553
Valores clientes Liq 0 0
Otros Proveedores 44.500 36.718
Total 708.450 539.123
13
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AGRITAB CIALTDA

NOTA 13. OBLIGACIONES FISCALES

El resumen de Obligaciones Fiscales, por clasificacion principal, es como sigue:

Diciembre 31,
2005 2004
(En U.S. Délares) (En U.S. D¢lares)
Retencion empleados 19 125
Retencion en la Fuente 1% 1.160 1.309
Retencion en la Fuente 15% 1.425 0
Retencion en la Fuente 8% 91 151
Retencion en la Fuente 1x1000 0 1
Impuesto IVA Retenido 137 202
Iva Retenido 30% 215 196
Iva Retenido 70% 450 450
Impuesto Renta Nota 14 40.162 167
Total 43.659 2.601
NOTA 14 CONCILIACION TRIBUTARIA
La provision para pago del impuesto a la renta, se ha calculado asi:
CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO
Utilidad Contable Antes De Impuesto A La Renta Y Participacion 195.642
Laboral
15% Participacion trabajadores (29.346)
Gastos No Deducibles 4.369
Base Imponible Para El Impuesto A La Renta 170.665
Impuesto A La Renta Causado 25% 42.666
Anticipos de Impuesto a la Renta (2.504)
Retenciones en la fuente del afio 0
Saldo Impuesto A La Renta Por Pagar 40.162
14
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AGRITAB CIALTDA

NOTA 15. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
El resumen de Gastos Acumulados y Otras Cuentas por Pagar, por clasificacion principal es

como sigue:
Diciembre 31,
2005 2004
(En U.S. Délares) (En U.S. Délares)
Empleados
Sueldos y Salarios 4.879 0
Decido Tercer Sueldo 4.742 5.966
Décimo cuarto Sueldo 15.279 9.368
Participacion Trabajadores 29.346 7.351
Club Empleados 325 0
Vacaciones 82.047 56.791
IESS
Fondos de Reserva 22.897 21.789
Aportes 43.052 0
Aporte Personal IESS 0 11.340
Aporte Personal IESS Contrato 0 28.516
Prestamos IESS 0 71
Terceros
Servicio Auditoria 3.825 3.972
Total 206.392 145.164

NOTA 17. CAPITAL SOCIAL

AGRICOLA TABACUNDO AGRITAB CIA LTA., constituy6 su capital destinado a su

actividad de la siguiente manera:

Diciembre 31
2005 2004

(En U.S. Dolares) (En U.S. Ddlares)
Capital Social Ing. Miguel Mascar6 29.000 29.000
Capital Social Patricia Williams 29.000 29.000
Total Capital Social 58.000 58.000
15




AGRITAB CIA LTDA

NOTA 18. RESERVA LEGAL

De acuerdo con disposiciones legales, por lo menos el 10% de la utilidad anual, debe
transferirse a la reserva legal hasta completar el 50% del capital pagado de la Compaiiia.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser
utilizada para aumentos de capital

2005 2004

(En U.S. Délares) (En U.S. Délares)
Reserva Legal 23.380 21.835
Total 23.380 21.835

NOTA 19. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2005 y la fecha de emision de este informe (28-marzo-06),
no han ocurrido eventos que en la opinion de la administracion de la compaiiia pudieran
tener efecto importante sobre los Estados Financieros.
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