AGRITAB CIA. LTDA.
INFORME OF AUDITORIA DE ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 ¥ 2015



INFORME DE LGOS AUDITORES INDEPENIHENTES

Quite, 20 de Marzo de 2017

A los sefiores Accionistas y Junta de Directores de:
AGRITAB CIA.LTDA,

Opnnicn;

1. Hemos auditado el estado de siuacidn financiera que se adjunta de AGRITAB CIA
LTDA. al 31 de diciembre del 2016, y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa facha, ast como Yas notas a los estados firancieros que incluyen un resumen
de las politicas contables significativas.

2. En nuestra opinién los estados finapcieros armba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes la situacion fipanciera de
AGRITAB CIA. LTDA,, al 31 de diciembre del 2016, los resultados de sus
operaciones ¥ sus flyos de efective por ¢l afio tenminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Infommacion Financiera (NITF),

Fundamento de la opinion:

3. Hemos llevado a cabo nuesira auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Avditoria (NIA) v noestra auditoria ha sido planificada y
realizada para obtener un grado razonable de seguridad de que los estados
financieros estin exentos de exposiciones erréneas o falsas de cardcter significativo.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas nommas se deseriben mas adelante
en la seccidim “Respopsabilidad de los auditores en la auditoria de ios estados
financieros” de nuestre informe. Somos independientes de la empresa AGRITAB
CIA. LTDA. de conformidad com el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad (Codigo IESBA). v hemos cumplido las demds responsabilidades de
ética de conformidad con dichos requerimientos, Consideramos que la evidencia de
anditoria que bemos obtenido es suficiente para proporcionar una base razonable
Para nuestra Opinion.

Otra informacion
4. La administracion es responsable de la otra informacidn que no incluye los estados

financieros ¥ huestra correspondiente opinidn de auditoria.

5. Nuestra opinidn sobre los estados financieros no cubte la otra informacién y no
podemos expresar cualguier forma de opinién al respecto.
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10.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, es nuestra
responsabilidad leer la otra informacién y, al hacerlo. considerar si esta es
materialmente consistente con los estados financieros ¢ con nuestros conocimientos
obtenidos en la awditoria, o de lo contrario si parece estar materialmente
distorsionada. 5i, sobre la base del trabzjo que hemos realizado, podemos concluir
que existe una inexactitud importante de esta otra informacidn, estamos obligados a
notificar este hecho. No tenemos nada que informar en este sentido.

Responsabilidad de 1a Administracion sobre los estados financieros

La admimisiracion es responsable de la preparacion v presentacidn de los estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), v del controi interno que la direccidn considere necesanio para
permitir la preparacidn de estados financieros libres de incorreccién matenal, debida
a fraude o error. En la preparacion de los estados financieros, los admmistradores
son responsables de 1a valoracion de la capacidad de la compafiia de continuar comeo
enpresa n funcionasisnto, revelando, en su ©aso, ias coestiones relacionadas con
la empresa en funcionamiento y utilizando la base contable de empresa en
funcionamiento a menos que la direccion tenga la intencion de liquidar la Compafiia
0 cesar gperaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad sen responsables de la supervision del
proceso de mformacién financiera de la Compaiia.

Responsabilidad de los auditores en la auditoria de los estados financieros (Ver
Anexo A

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros como un todo estan libres de errores materiales, ¥a sea por fraude o por
error, ¥ emitir nuestra opimion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad,
pero no es garantfa de gque una auditoria realizada de acuerdo c¢on Normas
Internacionales de Auditoria siempre va a detectar erfores tmateriales cuando
existan. Equivocaciones pueden surgir por fraude ¢ error ¥ se considera material si,
individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las
decisiongs econdmicas de los usuarios, tomadas sobre Ia base de los estados
financieros.

Los estados financieros por el afic terminado el 31 de diciembre del 2015, que s
incluyen con fines comparativos, fueron auditados por otros profesionales, quienes
emitieron su informe de auditorfa con una opinion sin salvedades.
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Informe sobre otros requerimientos legales v reglamentarios

11. Nuestra opimion sin salvedades. sobre el cumplimiento de las obligaciones
tnibutarias de AGRITAB CIA. LTDA., correspondiente al afio terminado el 31 de
diciembre del 2016 requerida por disposiciones legales, se emitird por separado.

=

Ing. PAOTA-CANO R.
SCRNAE-65)
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Anexo A

Como parte de una auditoria de acuerds con las Wormas Internacionales de Audiona,
aplicamos €l juicio profesional ¥ mantenemos el escepticismo profesional durante toda
lz auditoria. Asimismo:

« ldenwficamos ¥ evaluames los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, va sea per fraude o error, disefiamos y. realizamos procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditora suficiente
¥ apropiada para proporcionar una bage para nuestra opinion, El nesgo de no
detectar una incorreceion material debida 3 frande es mas elevado que en ¢l caso de
upa incorreccion debida a ertor, va que e! fraude puede implicar colusion,
falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o
anulacion dei control interno.

+  Obeneinos un entendimiento del contrel interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en Jas circupstancias.
pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
mterno de la entidad.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contebles wilizadas y )a razonabilidad de Ias

estimaciones contables v revelacienes relacionadas efectuadas por la administracion, asi

como la evaluacién y cumplimiento de las Normas Internactonales de Informacion

Firranciera valizadas ¥ de las normas de cardcter tributario vigentes.

La auditoria incluye ¢l examen a base de pruehas y evidencia que respalkden las

cantidades ¥ la informacion presentada en los estados financieros.

s Concluimos sobre el uso adecuado por la administracion del supuesto de negocio en
marcha ¥ en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con
eventos © condiciones que puedan provectar una duda importante sobre la capacidad
de la entidad para continuar como un npegocio en marcha. 5i llegamos a la
conclusion de que existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar la
atencion en puestro informe de auditoria de las revelaciomes relacionadas en los
estados financieros consolidados o, si tales revelaciones son insuficlentes, modificar
nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evideatia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos
futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda continmar como un
negocio en marcha. -

Evaluameos la presentacion, estructura ¥ contenide de los estados financieros,

incluyendo las revelaciones, ¥ si los estados financieros representan las opéracianes

subyacentes v eventos de forma gque logran una presentacion razonzble, Obteniendo
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacion financiera de las
entidades o actividades comerciales dentro del grupo para sxpresar una opinidén sobre

los estados financieros consolidados. Semos responsables de la diteccion, supervision y

gjecuciGn de ia auditoria de la entidad. Somos los Gnicos responsable de nuestra opinién

de auditoria.

Nos comupicamos con los encargados del gobierno en relacién con, entre ofras cosas, el

alcance y el momento de la auditorfa y los resultados de auditoria importantes, incluidas

posibles deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante
nuestra auditoria.

Direccidn: Tamayo N21-229 y Roca / Teléfono 02-2559602




AGRITAB CIA. LTDA.

ESTATIO DE SITUACTON FINANCIERA
POR LOS ANOS TERMINADOS AL31 DE DICTEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en US Délares)
ACTINVO NOTAR Diciembre 31, Diciembre 31,
2016 2HM5
Activo Corrieate:
Caja v sus Equivalentes 4 320 383 367966
Invergiones 3 18,447 15,447
Cucntas por Cobrar cornerciales 0 TR3.176 1047318
Inventarios 7 355131 290 348
Gastos Anticipados y Otras cuchtas por
cobrar B 40,540 50,732
Relacionadas Por Cobrar 13 148.500 0
[mpucsto anticipados 2,16 204,327 197641
Total Active Corriente 1.969 904 1.972.452
Activo no Corriente:
Propicdad. Pianta v Equipo 10 2.893.784 2978406
Otros Activos 11 120974 115388
Total Active no Corriente 3.014 758 3 096,754
Total Activos 4.984.662 5.069.246
PASTVO
Pasive Corriente:
Pravecdores 12 643622 716.5397
Cuentas por pagar relacionadas 13 o 654
Obligaciones con anpleados ¢ IESS 4 201 409 217.807
Obligaciouics con of fisco i5, 16 24201 18021
Total Pasive Corriente BO7.232 8933109
Pasivo ne Corpicnte:
Tripucsto a la renta diferido 17 283.042 287422
Jubilaridn Patronal y Desahucio 1§ 1. 1535386 1.199.734
Total Pasivo no Corriente 1 468 428 1.487 136
Tatal Pasivos 2.335.660 2.440.265
Capital Social 21 38,000 5%.000
Recacrvas 23 380 23.380
Resultados Acumulados 2.567.622 2.547 601
Total Patrimmonio 2.649.002 2628981
Tetal Pasivo y Patrimonio 4.984.662 5.869.246

Las notas adjuntas son parte integrante de log Estados Financicros.

Sra. Crigtina Tafuri
Contadora General



AGRITAB CTAL. LTDA.L

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresads en US Délares)

2016 2015
Ventas notas 22 £.722.532 6.751.007
Costo dc ventas (6.330.437) (6.601.144)
Utilidad bruta cn ventas 392.075 149.863
GASTOS DE OPERACION:
(tastos de Ventas 23 {(74.517) (70.978)
(rastos de Administracion 24 {327.452) (291.956)
Total Gastos dc Operacién {401.969) (362.934)
Utilidad (Pérdida} en Operacion (6.594) {213.071)
Qtros hgresos &0, 167 245,092
Otros Epresos {8.757) (11.569;
tilidad antes impucstos 41.546 23452
Participacion Trabaiadores (6.232) (3.51%)
TIrapucsto a la Renta Nota 16 _ {15.294) {1.534)
Resultado Neto 20.029 18.400
Otros resultados integrales ingreso (Zasto) 0 0
Reseltados integral total 20.020 18.400

Lag notas adjuntas son parte infegrante de los Estados Financicros.

¢l Mascarg

Ing, Mi
Goreite




AGRITABCIA.LTD AL

ESTADN DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en [IS Délares)

Capital social:
Saldo inieial v final

Reserva legal:
Saldo inicial v final

Resultados acnmulados:
Saldo nicial

Resultado del ejcreicio
Raldo Final

Total patrimanio al 31 de diciemhre de 2015

Capital social:
Saldo micial v finat

Reserva legal:
Saldo inicial v final

Fesultados acomulados:
Saldo inicial

Resultado del gjercicio
Baldo Fina

Total patrimonio al 31 de diciembre de 2016

MMovimientos Saldo al

31-12-2015
55.000
23 380
2.529.201
18400
2.347.601
2.628.981
Movimientas Saldo al
31-12.2006
58000
23380
2.547.601
20,020
2.567.622
2.649.022

Las notas adjuntas son parte integrante dc log Estados Financicros.

Seh, Cristina Tacgri
Centadora General

W W ,
Ing) Mignel AT
Gerdnie Gensgal

-l



AGRITAB CIA. LTDA.
ESTADODE FLUJOS DE EFECTIVO

POR L.0S ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICTIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en US Ddlares)

2016 2015
FLUJO DE CAJA PROVENIENTE DE
OPERACIONES:
Caja recibida de clientes 0.980.073 6.731.243
Caja pagada a provecdores v empleados {6.834.116) (6.845.545)
Impucstos pagados {93.718) (68,053
Otrog cgresos neta de otros i1gresos 51.440 236525
Caja provenicnte de (utilizada en) 110,276 54.432
operacion
FLUJO DE CAJA USADO EN
INVERSIONES:
Compra de activos fijos (145.6062) {160.672)
Inversiones Q {(10.447)
Caja utilizada cn mversiones (148.662) {171.119)
FLUJO DE CAJA USADO
ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Pago obligaciones banearias 0 0
Flujo de caja proviste por actividades de 0 0
financiacion
Digminueion / Ineremente neto de caja {38.383) (116.687)
Caja al inicio doi afho 367,966 484.653
Caja y sus equivalenies al final del afic 329.583 367.966

Las notas adjuntas son parte integrante de los cstados financicros.

guc M’ajggﬁb/ Sra’ Cristina Tacurl

Ceren GL‘:H Contadora General



AGRITAB CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continoacién.../)
POR LOS ANOS TERMINADOS AL31 DE DICIEMBRE DEL 2616 Y 2015

(Expresado en US Didtares)

CONCILIACION DE LA UTILTIDAD
NETA CON EL FLUJ) USADO EN
EN OPERACIONES:

Resultado Neto

Ajustes para Conoiliar ¢l lngreso en Efoctive
Usado en Operaciones;

Depreciacion

Amortizacidn

Provision para participacién trabajadores
Provision para impucsio a la renta

Provigidn para cucntas incobrables

VARIACIONES EN ACTTVOS:

{ Aumento) Disminucién Coentas por Cobrar
{Aumento) Disminuecion Inventarios
{Aumncito) disminucidn en cucntas por
cobrar y gastos pagados por anticipado

{ Aumonto) Disminucién Gtros Activos

VARIACIONES EN PASTVOS:

Auvmenio {disminucién) o cucitas por pagar
provecdores

Aumento {dismmnueion) ci cuentas par pagar
al fisco

{Disminueion} Aunento lmpucsto 2 la Renta
POT pagar

{Disminueidn } Auincnto Ottos pasivos

FLUJO DE CAJA PROVENIENTE DE
OPERACIONES

2016 2015
20.020 18.400
233.2%4 238.364
34.143 21.633
6.232 3.518
15.204 1.534
9.714 10,783
254,426 (30.245)
(64.7%3) {16.510)
(138.308) (11.445)
(36.729) (86,740
(T0.975) 93,180
(20.660) (55 010}
(93.718) (68.053)
{37.661) (24.977
110.279 54.432

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

ff

ngz{Miguel Mascard
CGerdnie Genera

Contadora General



AGRITAB CIA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE MCIEMBRE DEL 2016 Y 2015 (A)
(Expresadas en US Délares, excepto que se indique)

NOTA 1. CONSTITUCION Y OBJETO

AGRICOLA TADACUNDD AGRITAB CiA. LTDA., es una eatidad de derecho
privado, que fue constituida el 16 de actulwe de 1989, su objeto prmcipal es cultivo,
mercadeo nacional e internacional ¥ exportacion de flores.

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Cumplimiento de las NIIF

Los estados financieros han side prepacados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financtera (NIIF) emitidas por el Intermational
Accounting Standards Board (LASB) las que han sido adoptadas en Ecvador segiin
disposicidn emitida en la resolucion 06.Q.ICL0O04, del 21 de agosto de 2006, por la
Superintendencia de Compafifas, resolueion ep la se establecid que “las Nommas
Interhacionales de Informacion Financiera NIIF”, sean de aplicacidn obligatoriz por
parte de las enudades sujetas a comirol ¥ vigtanca de la Superintendencia de
Compaiifas, para el registro, preparacion v presentacion de 1os estados financieros.

Los estados financieros han sido preparados con base a costo histdrico, modificade por
la revalorizacion de ciertos bienes de propiedades, planta ¥ equipo.

A continuacidn se describen las primcipales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros {ne consolidados). Tal como lo requigte {a NIIF
1, éstas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre
de 2016, aplicadas de manera uniforme en todos los petiodos que se presentan.

Bases de preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros de AGRITAB (IA, LTDA, Comprenden el Estado de
Situacion Fimanciera al 31 de diciembre de 2016 v 31 de diciembre de 2015 (A), ios
estados (no consolidados) de resultados integrales. de cambios en €l pawnmomo, de
fhajos de efectivo por 1os afios terminados el 31 de diclembre de 2016 y 2015 {A), ¥ las
correspondientes notas. Los mencionados estados han sido preparades de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF).

Moneda funcional ¥ de presentacign.
L.os estados financieros estan expresados en la moneda del entomo econémico principal
en que la entidad opera (moneda funcional) representada en Ddlares (USE). La

Repiblica dei Ecuador no emite papel moneda propio, v en su lugar utiliza el dolar
como unidad monetaria v como meneds en curso legal.

(A) Los estados financiergs del afio 20135 fueron anditados por otros profesionales.



AGRITAB CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 (A)
(Expresadas en US Dilares, excepto que se indigue)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cantinuacidn...)
Responsabilidad de Ia Informacién y Estimaciones Realizadas,

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF reguiere
que la Administracion establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica
de la Compania, con el objeto de definiy la valuacion y presemiacion de aigunas partidas
que forman parte de los estados financieros (no consolidados). En opinion de la
administracion de la Compafiia, tales extumaciones ¥ supuestos estuvieron basados en Ja
mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir d& sus efectos finales.

Las estimaciones ¥ supuestos son revisados de manera periddica. Los resultados de las
Tevisiones de estimaciones contables son recottocidos en el perfode en que hayan sido
revisados ¥ cuaiquier otro periodo que estos afecten.

Las esvmaciones relevantes que son particularmente susceptibles a cambios
significativos se relacionan con la estimacién de la vida 1dtil y el valor residual de los
aclivos; la determinacion de la provisidn para cuentas incobrables; la determmacion
para provision para la obsolescencia de inventarios: la gvaluacian de posibles pérdidas
por deterioro de determinados activos; la recuperabihidad de los impuestos diferidos v la
amortizacion de log intangibles.

Saldos corrientes ¥ no coqrientes

En el estado de sitvacidn financiera, loz aclivos son clasificados como corrientes
cuando; se espera realizar el activo, o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su
ciclo normal de operacidn, mantiene el activo principalmenie con fines de negociacion;
espera realizar el activo dentro de Ios 12 meses sigulenies al pericdo sobre el cual se
mforma; o el activo es efectivo o equivalente de efectivo st ningin tipo de restriccion.

Asi mismo, clesifica un pasive como coiriente cuando: espera liguidar el pasivo en su
ciclo pormal de operacidn; mantiene un pasivo principaimente con el proposite de
negotiar, el pasivo se debe liqudar deniro de los 12 meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el cual se informa; o la Contpafia ito tiene un derecho incondicional para
aplazar 1a cancelacion del pasivo durante al menos los 12 meses siguientes a la fecha del
perfodo sobre el que se informa.

Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo ¥ eguivalentes de efectivo incluye los actives financieros  liguidos,

depdsitos sin restrigciones y todas las inversiones financieras de ficil liguidacion que se
pueden transformar en efective en un plazo mé@ximo de 1gs meses.

{A) Los estados financieros del afio 2015 fizeron audiades por oaos profesiongles.
11



AGRITAR CLA_ LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

FOR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 (A)
(Expresadas en US Délares, excepto que se indique)

NOTA 2, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion...)
Activos financieros

a) Cuentas y documentos pot cobrar.
Corresponden primcipalmente aquelios deudores pendientes de cobro, por
servicios prestados o |os bienes vendidos. Se contabilizan inicialmente 2 su valor
razonable, menos la provision de pérdidas por deterioro de su valor, en caso gue
exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen
por cobrat, segim los términos originales de estas cuentas por cobrar.
Los flujos de efectivo relacionados con las cuentas por cobrar v las cuentas por
pagar de corto plazo se descuentan si el efecto del descuento es material.
La empresa utiliza el método del interés efectivo, cuando la recuperacion de estos
saldos es a largo plazo.

b} Cugntas por cobrar a compafifas relacionadas.
Las cuentas por cobrar a compatiias relacionadas ¥ que incluyen intereses, son
regisitadas a su costo amoitizado. wtilizando el método de la tasa de interes
efectiva. El ingreso por intereses es reconocido como intereses ganados.

¢) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento,
Son valorizadas al costo amortizado, corresponden 2 certificados de depdsino a
t#mmino vy polizas de acumulacién, con vencimientos fijos cuya intencion es
meantenerlas hasta su vencimiento,

&) Provision para cuentas incobrables
La administracion evalia la posibilidad de recaudacion de cuentas comerciales
por cobrar, con base en una serie de factores. Cuando existe la consciencia de
una incapacidad especifica del cliente para poder cumplir con sus obligaciones
financigras, se estima v regisiva und provision especifica para deudas mcobrables,
lo que reduce la cantidad por cobrar al saldo estimado se considera serd
recaudado. Ademdas de identificar las potenciales deundas incobrables de Yos
clientes, se registran cargos por deudas incobrables, con base en otros factores,
como la bistoria reciente de pérdidas antetiores ¥ en una evaluactdn general de
las cuentas por cobrar comerciales vencidas y vigentes.

Inventanos
Los inventarios estan valuados como sigue:

4) Las mercaderias, al costo promedio de adquisicién que no excede el valor neto
realizable.

b) Importaciones en transito, registradas al costo segin facturas incrementado por
los” gastos de importacion incurridos hesta la fecha del estade simacion
financiera.

¢) Se incluye la provisién para obsolescencia de inventarios, que es determinada
con base en el andlisis de rotacién de inventarios efectuado por la
administracién, el cual considera aquellos items gue nos han registrado
movimientos por mas de un afio. '

(A} Losestados fnancieros del afio 2015 fuerot anditados por stros profesionales.
iz



AGRITAB CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 (A)
(Expresadas en US Délares, excepto que se indique)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion,..)

Propiedades, plania ¥ equipo

Los elementos de propiedades, planta ¥ equipo se registran inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra v cualguier costo directamente atribuible para poner al
activo en condiciones de operacion para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial. el salde de los elementos de propiedades, planta ¥
equipo es dismimndo por la depreciacién acunnilada ¥ cualquier pérdida por deterioro
de valor acumulada.

Los gastos de reparaciones ¥ mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que ocurren, los costos de ampliacion, modernizacion o mejoras que representen
beneficios econdmicos futuros, como un aumento de la productividad, capacidad o
eficiencia 0 un aumento de la vida 1til, son capitalizados zumentando el valor de Jlos
hiengs.

El valor residual v la vida util de los activos se revisan y ajustan si es necesaric, en cada
cierre de balance.

La uvtilidad o pérdida generada por el retiro o venta de un item de propiedades, planta y
equipo, se reconoce en resuitadas. En el cazo de venta o retive de attivos revaluados, el
superdvit de revalnacion atribuible, es transferido directamente a resultades
acumuladis.

Depreciacién acumulada.

Las depreciaciones son calculadas bajo &l metedo lineal, mediante la distribucion del
costo de adquisicién corregido por el valor residual estimado, entre los aiios de vida util
estimada de cada ono de 1os elementos, segin el siguiente detalle:

r Degeripeion Yida iitil estimada Valor
residual
IEdif.icms ¥ COI],?U[I?CIDFES . Entre 60 v 336 meses ‘| 15,304
Equipos, maquinaria ¢ instalaciones Entre 60 v 120 meses 0
Invemaderos Entre 60 y 120 meses ‘ﬂ\
Muebles y enseres Entre 60 v 120 meses 0
Equipo de computacion | _Entre 36 y 60 meges 0
Vehiculos | Entre 24 v 120 meses ITESE(
Hidroponia ‘ Entre 36 ¥ 130 meses i1
}:Plantas | Enire 60 v 84 meses 0

Deterioro de valor de activos no financieros.

La Compdiiia evallia periddicamente si existen indicadotes que alguno de sus activos
pudiese estar deteriorado. excluyvendo los de valor inmaterial. Los elementos de juicio
que se toman en cuenta incluyen. Eventos adversos significativos, cambios en el
entorno operative del negocio, cambios en utilizacion de tecnologia, baja en las
expectativas de resultados de operacion. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperatie ded activo.

{A) Los estados financieros del afic 20| 5 fueron suditados por otros profesionales.
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AGRITAB CIA, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 (&)
(Expresadas en US Ddglares, excepto gue s¢ indigue)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Contiguacidn...)

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperabie, ¢l actve es
considerado deteriorado y es dismuinuido hasta aleanzar su monio recuperable.

El monto recuperable de un activo es ] mayor valor entre el valor razonable de un
activo 0 unidad generadora de efective menos los costos de venta v 50 valo? en uso, ¥ es
determinado para un active individual a menos que el activo no genere entradas de
¢fectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Para definir el valor en uso. los flujos de efectivo futures estimados som descomados
usando una tasa de descuento antes de impuesto gue refleja las evaluaciones actuales de
mercado, del valor tiempo del dinero ¥ los riesgos especificos al activo.

Para determunar el valor razonable menos costos de venia, se usa un modelo de
valuacién apropiado. Estos caleulos son corroborados por multiplos de valuacion, u
otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por detesiore de walor de activos no fipancieros son registrados en
resultados en lag categorias de gastos asociados a la funcién del activo deteriorado.
excepto por propiedades anteriormente regvaluadas donde la reevaluacion fue llevada al
patrimomno. En cuyo caso se carga al patrimenio hasta cubrir el monto de cualguier
reevaluacion anterior.

En el case de alguna pérdida por deterioro recomocida anteriormente pudiera
desaparecer o pudiera haber disminuido. la Compafiia estima el nmeve monto
recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconoeida es reversada solamente si ha habido
un cambio en las estimaciones usadas para determinar €] monto recuperable del activo
desde |a ultima vez que se reconocio una pérdida por deterioro. Si ese es el caso. el
valor en libros del activo es aumentado hasta zlcanzar su monto recuperable.

Este monto aumetitado no puede exceder ¢l valor en libros que habria sido determinado,
neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activo
en afios antenores. Tal reverso es reconocide con crédito a resultados a menos que un
activo sea registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado come un
aumento de re-valuacion.

Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar

Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio, asi como
de oblieaciones patronales v tributarias. las mismas que son registradas a sus
correspondientes valores nominales excepto las cuentas pot pagar a provesdores que s
registran a su valor razonable utilizando el método del interds efectivo para las cuentas a
largo plazo.

{A) Los estados financicros ded afte 2015 fueron auditados por otros profesionales.
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AGRITAR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 (A)
{Expresadas en US Ddlares, excepto gue se indique)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién...)

Impuestos

El gasto del afio por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar cortiente ¥ el inmpuesto diferido.

31 el anticipo de impuesto a la renta excede del valor de impuesto corriente causado,
€ste s¢ cohvierte en valor minimo a pagar por impuesto 3 1a renta cornente del periodo.

El impuesto por pagar corriente se basa en la viihdad gravable (kributaria) registrada en
el aiio, utilizando las tasas fiseales vigentes al final de cada perodo. La utilidad
gravable difiece de la wiilidad contabie en razon de las partidas de ingreso o gastos
imponibles o deducibles ¥ partidas que no son gravables o deducibles.

El impuesio diferido se determina usando ias tasas de impuesto aprobadas en la Ley
Organica de Régimen Tnbutario Interne (o en otras leves) en lz fecha de cierre del
estado de situacion financiera clasificado ¥ que se espera aplicar cuando el
correspondiente active por impuesto diferrdo se realice o el pasivo por mmpuesio
diferido se ligmde.

El mpuesto difendo se recopoce sobre las diferencias temporarias entre el vajor en
libros de los activas ¥ pasivos incluidos en Jos estados financieros ¥ Jas bases fiscales
correspondientes vtilizadas pata determintar [a utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se veconoce generalmente para todas las diferencias temporarias iImponibies. Se
reconoce activo por impuesto diferido por causa de todas las diferencias temporarias
dedueibies en la medida en que resuite probable que ia compafia logre utiidades
gravables futuras con las con las cuales compensar estas diferencias temporarias
deducibies.

Provisiones .

Una provision se reconoce, cuando la compafiia tiene wna obligacion legal o implicita en
el presenie, como resultade de un evento pasado, gne pueda ser estimada con suficiente
fiabilidad v es prohable une zalida de bepeficios econdmicos para cancelar dicha
obligacion.

Bepeficios a empleados,
a) Provisiones para jubilacion patronal ¥ desahucio

De acuerdo con lo establecide en e] Codigo de Trabajo, es obligacidn de los
empleadores de conceder Jubilacion Patronal a todos aquellos empleados gue
hayan cumplido entre 20 v 25 afios de servicios continuos o interrumpides en
una mrsma institucion.

E! costo de heneficios definidos para jubilacion patronal y bonificacion
desahucio €3 determinado wutilizando ¢! Métedo de la Unidad de Crédito
Provectads, en baze 3 evmdios actuariales realizados por un perite independiente
debidamente calificado.

(A} Los estados financieros del afio 2015 fueron auditados por otros profesionales.



AGRITAB CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR I.05 ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015(A)
(Expresadas en US Délares, excepto gue se indique)

NOTA 2, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién...)
b} Participaciém a trabajadores:

La Compafiia reconoce la participacion de sus trabajadores en la uhlidad. Este
beneficio se calcula a la tasa dal 15% de las wtilidades ligquidas o comtables de
acuerdo con disposiciones legales.

) Bonos a los empleados:

La compafiia otorga bonos a sus empleados en base al cumplimiento de
objetivos ¥ metas, presupnestados.

Ingresos de actividades ordinarias

Los mgresos provenientes de la prestacidn de servicio en el curst ordinario de las
actividades se valoran al valor razonable de la confraprestacién cobrada o por cobrar,
neto de devoluciones, descuentos comerciales. Los imgresos son reconocidos cuando
existe evidencia persuasiva, vsualmente en la forma de un acverdo de venta ejecutado,
por el ¢nal, 1os riesgos v beneficios de 1a propiedad han sido transferidos al comprador,
la recuperacion es probable, los costos asociados ¥ las posibles devoluciones de bienes
pueden ser estimados can suficients fiabilidad, no hay paricipacion continda de la
admimstracion con los bienes, ¥ el monto del ingreso puade ser medido con suficiente
fibilidad.

Ingresos por dividendos e intereses

Los ingresos por dividendos en inversiones son reconocidos cuando se han establecido
los derechos de los accionistas para recibir el pago. '

Los intereses comespondientes al {inanciamiento de documentos son reconocidos en
base al saldo a capital de los préstamos.

(astos de operacion

Estin constituidos por: gastos financieros, gastos administrativos, impuestos. tasas,
contribuciones y ottos cosws directos propies del giro del negocio. Los gastos de
operacion se registran al costo histérico ¥ son reconocidos por la Compaiiia sobre base
del devengado.

Compensacion de saldosg v transacciongs

Come nomma general en los estados financieros no se compensan 103 activos ¥ pasives.
tampoco los ingresos ¥ gastos.

{47 Los estados financieros del afic 2015 fueran anditados por otwos profesionales.
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AGRITAR CIA . LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE BICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 {A)
(Expresadas en US Délares, excepto que se indique)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continnacién...)

Estado de flujos de efective

Bajo flujos originados por actividades de la operacién, se incluven tedos aquellos flujos
de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademsés ios intereses
pagados, los ingresos financieres ¥ en genersl. iodos aguellos fiujos que no estin
definidos como de inversiwin o financiamiento. Cabe destacar que el concepto
operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en gl Estado de
Resutiados Integraies.

Narmas nuevas ¥ revisadas emitidas pero ain no efectivas

La Compafiia 0o ha aplicade las sigurentes WIIF nuevas que s¢ encuentran emitidas pero
#1n no estan vigentes.

Nuevas Normativas

Fecha de aplicaciﬁn]
ohligatoria

NIIF 15 Ingrase de contrato con clientes. sustitaird 3 NIC 11, ] 01 de enerc de 2018 ]
NIC 18, SIC 31, CINIIF i3, 18 v 31 |
NIIF 16 Arriendos, sustituma a NIC 17, 8IC 15 y 27, CINIIE 4 | 01 de enero de 2019 ﬁ

{Mejoras ¥ modificaciones Fecha de aplicacién 1

obligatoria
NIIF 5 Enmiendas de septiembre 2016 1 de enero de 2016
| NIIF 7 Revelaciones adicionales de comtabilidad de coberturas | Se aplica con NIIF 9

telacionadas con el capitulo contabilidad de coberturas en la
NIIF ¢ (Enmienda)

Fecha tentativa
1 de ensro de 2018

NIIF 7 Enmiendas de septicmbre 2016

1 de eneyo de 2016

NIIF ¢ Instrumentos firancieros {Enmienda)

Fecha tentativa
01 de enera de 7018 _

cotizolidacion

- |
NIF 10 Enmiendas referidas respecto de excepciones en la

i de enero de 2016

NIIF 11 Modificaciones respecto de adquisiciones en
operaciones conjuntas

i de enero de 2016

NIIF 12 Enmtendas referidas respecto de excepciones en la
consolidacion

1 de enero de 2014

NIC 1 Enmiendas resuliantes de iniciativas de divulgacion

1 de enerc de 2016

NIC 16 Modificaciones com respecto a la aclaracion de
métodos aceptables de depreciacién y amortizacidn,

1 de enero de 2016

| NIC 19 Enmiendas de septiembre 2016

1 de enero de 2016

"NIC 27 Enmienda que restablece ¢l método de la participacion
patrimomial proporcional como opcion para inversiones en

1 de enero de 2014

subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas
{NIC 28 Enmiendas referidas respecto de excepciongs en la

consolidacion

1 de enero de 2016

(A} Los estados fimancieros del afic 2015 fueron auditados por otros profestonalss.
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AGRITAB CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 (A)
(Expresadas en US Dolares, excepto que se indique)

NOTA 2, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS {(Continuacidn...)

Mejoras y modificaciones Fecha de aplicacion |
~ obligatoria ]
NIC 38 Modificaciones con respecto a la aclaracidn de | I deenerode 2016
métodos aceptables de depreciacion ¥ amortizacion. |
HIC 39 Instrumentos financieros, reconocimiento v medicidn | Se aplica con NIIF 2
(Enmienda relacionada con capitulo de contabilidad de Fecha tentativa
coherturas MNIIF 9) 01 de ener dg 2018
NIC 41 Enmiendas respecto de plantas al portador | 1deenerode20i6 |

La Administracion, estima que la adopeidn de lag normas, enmiendas ¥ mejoras, antes
descritas. no tendra wn impacto sigmificativo en los Estados Financieros (no
consolidados) de AGRITAB CIA. LTDA. en el perfodo de su aplicacion inicial.

Estimaciones ¥ juicios contables eriticos:

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a
trabajadores requerida por la NIC 19, depende de varios factores que son determinados
en funcidn de un caleulo actuarial basado en supuestos tales como tasa de mortalidad,
tasa de descuentos y de rotacidn, dicho valor es revisado ammalmente por parte de un
actuario.

La compafiia utiliza las téenicas de valoracién (Costo amortizado) para la medicion del
valor razonable de sus activos financieros.

NOTA 3. GESTION DE RIESGOS E INCERTIDUMBRES

La administracion se encerge de idestificar, medir y mitigar los factores de riesgo mas
relevantes para la empresa. en base a una seric de procedimientos, politicas ¥
normativas y una serie de herramientas tales como, revisiones internas, evaluaciones de
cobertura de SeZuros. entre oras.

Rieggo de Mercado:

El nesgo de mercado es la exposicion a un cambio adverso en el wvalor de los
instrumentos financieros causados por factores de mercado, incluidos los cambios en las
cotizaciones bursatiles, Hipos de interds, tipos de cambio, precios de materas primas y
tasas de inflacién. La sigujente informacién contiene “declaraciones a futuro” que
involucran riesgos ¢ incertidumbres. Los resultados reales podrian diferir de los
presentados.

Riesgo Cambiario

La empresa estd expuesta ol tiesgo cambiario derivado de cambios en las diferentes
divisas, sobre todo con respecto al délar estadounidense, El riesgo cambiario puede ser
resultado de cambios en las condiciones econdmicas, politicas monetarias y/o fiscales,
la liquidez de Yos mercados globales, eventos politicos locales e internacionales, entre
oiros ¥ surge de tramsacciones comerciales futuras, activos ¥ pasivos reconocidos €
inversiones netas en operaciones en el extranjero.

{A) Los estados financieres del afio 20115 fueron auditados por otros profesionales.
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AGRITAB CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016 Y 2015 (4)
{Expresadas en US Ddlares, excepio que s¢ indique)

NOTA 3. GESTION DE RIESGOS E INCERTIDUMBRES (Coutinuacién...)

Riesgo de precios

En el curso ordinario del negocio, histéricamente la Compafiia ha comercializado sus
productos basandose en mna politica de fijacién de precios donde se especifican los
parametros basicos para determinar el valor a facturar por cada linea, la administracion
considera que no se deben presentar fluctuaciones imprevistas significativas en los
precios a los cuales estarfan dispuestos a comprar Jos clientes, actuales o futuros, por
tanto el riesgo de pérdida de mercado por fluctuaciones en Jos precios es muy bajo o
casi nulo.

Riesgo de interés
La Compariia no tiene un nesgo importante vinculado a las tasas de interés, debido a lo
limitado de sus pasivos & large plazo que generan costo del dinero.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédite se origina por el efectivo v equivalentes de efectivo, los
instrumentos financieros derivados y los depdsites con bancos e instituciomes
financieras, asi como por el otorgamiento de crédito a los clientes. incluyendo las
cuentas por cobrar ¥ las transacciones comprometidas. Para los bancos e instituciones
financieras, séle son aceptados aquellos con calificacidn minima de “AA”. Los clientes
son calificades en forma independiente, se evalla la calidad erediticia del cliente,
tomando en consideracion su smuacion financiera, la experiencia pasada v otros
factores. Los limites de nesgo individuales se establecen con base en calificaciones
externas ¢ interpas de acuerdo con los limites establecidos por la administracion de la
Compafiia.

La compafiia no estd expuesta a riesgos de credito significativos. Histdncamente, la
empresa no ha tenido pérdidas crediticias significativas de sus clientes v
concomitantemente, los 1imites de crédito no fueron excedidos durante los perlodos de
informacion, consecuentemente la administracion no anticipa perdidas por Ja falta de
cumplimiente de las contrapartes.

Riesgo de liquidez

El 4rea corporativa de finanzas monitorea los reguerimientos de liguidez para asegurar
que cuenta con el efectivo suficiente para cubrir las necesidades operativas de la
empresa ¥ mantener disponibles sus lineas de crédito en todo momento cuidando no
exceder 10s limites de financiamiento establecidos en su caso por los créditos gxistentes.

Dichos pronésticos consideran los planes de financiamiento con deuda, el cumplimiento
-de restricciones finapcieras. el cumplimiento de olbyetivos de razemes financieras en et
estado de sitvacion financiera y, en su caso, los requenimientos legales o regulatonios.

{A} Los estados financieros del afio 2015 fueron auditados por otros profesionales.
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AGRITAR CIA, LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 (A)

(Expresadas en US Dilares, excepto que se indigne)

NOTA 3. GESTION DE RIESGOS E INCERTIDUMERES (Continuacién...)

Administracién de riesgo de capital

La Compafiia maneja su capital para salvaguardar su capacidad para continuer como
negocio en marcha ¥ poder ofrecer rendimmentos a sus accionisias ¥ beneficios a paries
interesadas a través de la optimizacion de los saldos de endeudamiento y patrimonio.

NOTA 4. CAJA, SUS EQUIVALENTES

El reswmen de Caja y sos Equivalentes, por clasificacion principal es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015

Caja chica Plantacion 80 8¢
Caja chica Administracion 50 50
Caja Chica Contabilidad 50 50
Banco de! Pichincha cuenta corriente 31131172904 325.177 367.786
Banco del Pichincha cuenta de ahorros 2202936418 4326 D
Total 329.583 367.966

NOTAS. INVERSIONES

El resumen de Inversiones, por clasificacidn principal es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2016 2013
Certificado de Depdsito 1614172 con vencimiento
2(+-10-2016, Banco del Pichincha (i) £.000
Certificade de Depisito 1470366 con vencimiento
(08-04-2016, Bancoe del Pichincha (i) 10.447
Certificade de Depésito 18936596 con vencimiento
20-10-2017, Banco del Pichincha (i) 3.000
Certificade de Depésito 1737264 con vencimiento
10-04-2017, Bance del Pichincha (i) 10447
Total 18.447 18.447

(i) Los certificados de depdsito respaldan las garantias emitidas a Ministerio del

Ambiente por § 7.500 vy Corporacién Favorita C. A, por $ 5.000

(A Los estados financieros del afio 2015 fieron auditados por otros profesionales.
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AGRITAB CIA, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 (A)
(Expresadas en US Délares, excepto que se indique)

NOTA 6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
El resumen de Cuentas por cobrar comerciales, por clasificacion principal, es como
sioue;

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015
Impoertadora de Flores de los Andes 15.150 559
Haruta Flower Co. Ltd. 32312 27.552
Classic Japan Lid. 34.168 257.186
Fresh Logistics 62421 107.297
Premier Floral Corp. 84,755 85.677
Filoreco 52718 69.759
Suefios de los Andes %0.954 112.149
Cerro Punta 23,156 16.745
Nancy de Maldonado 16,373 17.336
Virgin Farms 4,940 5.774
Tropic Trade 7.540 0
Prime Petais Llc 19.431 0
Flovanation Lic 12.286 0
Provisién cuentas incobrables {39.165}) (36.361)
Oiras cuentas por cobrar comerciales 320.128 383.645
Tatal 783.17% 1.047.318

La Compajiia constituye provisiones ante Ja ¢videncia objetiva de deteriora de las cuentas por
cobrar,
Los criteriog wtilizados para determinar que existe evidencia objetiva de pérdida por deterioro
sof;

+ Madurez de la cartera de acuerdo al tipo de actividad.

s Hechos concretos de detericro
En el anilisis de deterioro determinado por la Compafifa no se identificd cartera cuya
capacidad de recuperacion estd seriamente afectada v que no cumple plenamente con la
definician de activo ¥ debe ser excluida tal como lo establece la WIIF | en el literal b) del
numeral 1.

NOTA 7. INVENTARIOS
El resument de inventarios, por clasificacion principa! €s como sigue:

Piciemhbre 31, Diciembre 31,

2016 2015

[nventarios en transito 5.263 R A%
Agroquimicos 13.837 17.816
Material de empaque 58.309 80.977
Mantenimiento 736 3338
Material de cultivo 2.354 14.93]
Mantenimiento invernadero 20.862 22.587
Suministros 23 493

{A7 Los estados financieros del afio 20115 fueron auditados por otros profesionales.
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AGRITAR CIA, LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 (A)
(Expresadas en US Délares, excepto que se indigue)

NOTA7.  INVENTARIOS (Continuacién...)

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015

Materizl vegetal 259,924 148.571
Seguridad industrial 27 Ay7
Detenoro Inventarios (6.412) {0.412)
Total 355.131 200,348

NOTA 8. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El resumen de Gastos Anticipados y Otras cuentas por c¢obrar, por clasificacion
principal es como signe:

Diciemhbre 31, Diciembre X,

2016 2015

Fmpleados 22.824 11.916
Anticipo Otros Proveedores 5.463 15.39%
Documentos por cobrar SENAE 0 1.744
Otros 1.031 10.091
(arantas 305 305
Seguwros Prepagados 10.915 11.277
Total 40.540 50.732

NOTA S, IMPUESTOS ANTICIPADOS
El resumen de Inpoestos Anticipades. por clasificacion principal es como sigue:

Biciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015

Cuentas por cobrar IVA 127.619 104.779
Betenciones Vanias ™Nota 16 13.615 8.692
Impuesto Salida de Divisas Nota 16 153.293 84.170
Total 204,527 197041

NOTA 10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
El resumen de Propiedad, Planta y Equipo, por clasificacion principal es como signe:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015
Terrenos 1.447.750 1.447.750
Edificios y Construcelones 1.698.252 1.643.874
{Jbras en Proceso 18.950 1.430
Equipos, maquinaria & instalacionss 024152 R03.131
Invernaderos 3.876.930 3.876.936
Muebles ¥ Enseres . 70.340 - 68.652

(A Los estados financieros del afio 2015 fueron auditados por otros profesionales,
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AGRITAB CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 (A)
(Expresadas en US Ddlares, excepto que se indigue)

NOTA 10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO (Continuacién...)

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015

Equipo computacién 127.402 124,160
Vehiculos 242.022 242.022
Hidroponia 1.738.026 L.738.026
Plantas 1.349.376 1.333.543
Total 11.493.206 11.344.544
Depreciacion acumulada {8.599.422) {8.366.138)
Total 2.893.784 2.978.406

El movimienta de propiedad planta v equipo. €5 ¢l siguiente:

COSTO DEPRECIACION
Naldo al 31-12-2015 11.344.544 8.366.138
Adiciones 148.662 233.284
Retiros { 0
Saldo al 31-12-2016 11.493.206 8.599.422
Total Activo fijo Neto 31-12-16 _ 2.893.784

NOTA 11. OTROS ACTIVOS

La cuenta de Otros activos coiresponde al pago de regalfss, cuyo saldo al 31 de
Diciembpre de 2016 es 3 120,974

NOTA 12. PROVEEDORES

El resumen de Proveedores. por clasificacidn principal, es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015

Onings 221.839 264362

Van den Bos 205,539 224440

De Jong Lelies 82.570) A4.977

Servicios varios 58.456 53.130

Otros Proveedores 77.215 129.688

“Total 645.622 716.597

(A} Losestados financieras del afio 2015 fueron anditados por otres profesionales.



AGRITAB CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 (A)
{(Expresadas en US Délares, excepto que se indigae)

NOTA 13. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR RELACIONADAS
El resumen de Cuentas por cobrar y por pagar Relacionadas, por clasificacton principal, es
COMO Sigue:

Diciembre 31, Diciemhre 31,
2016 2015
Cueéntas por cohrar relacionadas
Arbusta Cia. Lida. 148.500 0
Total enentas por cobrar relacionadas 148.500 0
Cuentas por pagar relacionadas h
Arbusta Cia. Ltda 0 684
Total cuentas por pagar relacionadas 0 684

NOTA 14. OBLIGACIONES CON EMPLEADOS EIESS
El resumen de Obligaciones con empleados e IESS, por clasificacion principal, es
como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015
Empleados
Sueldos v Salarios 64.665 74.527
Décimo Tercer Sueldo 13.063 13.887
Décimo cuarto Sueldo 53498 53,2609
Participacion Trabajadores 6.232 3518
Liquidacidn empleados 1.270 3.221
Vacaciones 46.682 34,040
Salario Digno 0 ¢
IESS
Fondos de Reserva 14,442 10.376
Aportes y préstamos I[ESS 1.557 2.969
Total 201409 217807

NOTA 15. OBLIGACIONES CON EL FISCO
El resumen de Obligaciones con &l fisco, por clasificacién principal, es como sigue:

Diciembre 31. Diciembre 31,

2016 2015

Retencidn empleados 50 125
Retencion en la Fuente 1% i.775 2.03(}
Retencion en la Fuente 2% 771 775

* Retencién en la Fuente 8% 176 339
Retencion en la Fuente 10% 44 a2
Retencion en la Fuente 1x1000 1 i
Impuesto IVA Retenido 100% 17.384 14.669
Total ' 20,201 18,021

{A) Los estados financieros del afio 2013 fueron auditados por otwos profesionales,
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AGRITAB CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DMCIEMBRE DEL 2016 Y 2015 (A)
(Expresadas en US Ddélares, excepto que se indigue)

NOTA16. IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto causado corresponde al 22% de la utilidad gravable, siempre que dicho
velor sea mnayor que el anticipo impuesto a la renta calevlado en el afio anterior. Con
base en esta premisa, AGRITABR CIA. LTDA. ha definido la provision para por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2016 y 2015 con base en el anticipo calculado en
diclembre de 2013 ¥ 2014 respectivamente.

El Art. 37 de la Ley Orpdnica de Régimen Tributario Interno reformado por el Al de
la Lev s/n (Suplemento del Registro Oficial No. 497-8 de Diciembre 30 de 2G08}. por
los Arts. 11 ¥ 12 de la Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No. 94-8 de Diciembre
23 de 2009), por el Art. 25 del Decreto Ley sfn (Suplemento de! Regizre Oficial No.
244-8 de Julio de 2012) y por el Art. 51 del Reglamento para la Aphicacidn de la Ley de
Régimen tributaric Interno. sefiala que las sociedades constituidas en ¢l Ecuador asi
como Iss sucursales de sociedades extranjeras domicihiadas en el pais vy los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan
ingresos gravables, estaran swetas a la tarifa impositiva del 23% scbre su base
imponible,

El CODIGO ORGANICC DE LA PRODUCCION, COMERCIO E INVERSIONES,
publicado en el suplemento del Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2012,
reforma el Art, 37 ¥ establece una reducctdn de la tarifa del impuesto a la Renta de
Sociedades 2 que se aplicara de forma progresiva n los siguientes términos:

Durantie el ejercicio fiscal 2011, 1a tarifa impositiva corresponde al 23%.
Drante €l ejercicia fiscal 2012, la tarifa impositiva corresponde al 22%,.
A partir del gjercicio fiscal 2013, en adelante, la tanifa impositiva serd del 22%

Las sociedades que reinviertan aus wtilidades en el pais podedn obtener uim reduccion de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a ia Renta sobre el monto reinvertido.
El valor de la reinversion debera destinarse exclusivamente a la adquisicion de activos
productivos sean estos maguinama o sgmpo mevo que vayan a ser utilizados en el
objeto social de la Compafia, ademas, esta reinversion podrd ser realizada para la
adquisicion de bienes relacionados con imvestigacidn y tecnologia que mejoren la
productividad, generen diversificacion productiva e incrementen el empleo.

La imaquinana o equipo adquirido debera pertnanecet entre 5us activos en uso al menos
dos aitos contados desde la fecha de su adquisicidn, de lo contrario, se procederd a la
rellquidacion del Impuesto a la Renta.

Fl valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente anmento
de capital ¥ se perfeccionard con la inscripeion de Ja correspondiente escritura en el
Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en
que se generaron las utilidades matena de la reinversido

A} Losestados financieros de| afio 20135 fiseron anditados pov otros profesionales.



AGRITAE CIA LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADNOS AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016 Y 2015 (A)
(Expresadas en US Ddlares, excepte que se indique)

NOTA 16, IMPUESTO A LA RENTA (Continuacion...)

La conciliacion del impuesto a la rema calculado de acuerde a las disposiciones
tributarias vigentes, fue como stgus:

Diciembre 31, 2016 2015
Ublidad (pérdida) segim libros amtes de
participacion de trabajadores ¢ impuesto a la

renia 41.546 23.452
Menos 15% participaciin a trabajadores (6.232) {(3.518)
Utilidad (pérdida) después de participacién a
trabajadores 35314 19634
Mas gastos no deducibles 54,110 50.784
Menos ingresos exentos {} 0
Menos deduccidn por pago a trabajadores con
discapacidad 0 0
Base imponibie sobre uiilidades no
reinvertidas 89,424 F0.718
Total Impuesto a la renta 19.674 15.558
El movimiento del impueste a |z renta, fue como sigue:

2016 2015
Saido inicial 92.862 40.368
Provisién del afio (19.674) (15.558)
Retenciones en la fuente del afio 13ala 2.691
Impuesto Salida de Divisas 80.104 59.361
Anticipos de Impuesto a la Renta 0 G
Saldo (por pagar) & favor 166.908 ' 92.862

El impuesto a la renta del afio estaba conformado como sigue:

2016 2015
Impuesto a la renta cotriente 15,674 13.558
Impuesto a la renta diferido (4.380) {(14.024)
Impuesto a la renta aplicado a resultados 15.294 1.534

NOTA 17. IMPUESTO DIFERIDO

Los activos ¥ pasives por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido €l derecho a compensar log activos y pasivos por impuestos corrientes ¥ 1os
impuestos diferidos se difieren 2 la mizma autoridad fiscal.

(A) Losestados financieros del afio 2015 fueron anditados por ofros profesionales.
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AGRITAB CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIERGS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 (A)
(Expresadas en US Dilares, excepte que se indique)

NOTA 17. IMPUESTCQ DIFERIDO (Continuacion...)

Los saldos de los impuestos diferidos son i0s signientes:

Diciembre 31. Diciembre 31.

znb 2015

Propiedad planta v equipo 283.042 287.422
Total 283.042 287.422

El movimiento del impueste diferido por los afios terminados el 31 de diciembre de
2016 y 2015, fue como sigue:

2016 2015
Pasive:
Salde inicial 287422 30446
Propiedad plania ¥ equipo (4.380) {14.024)
Activo (pasivo) por impuesto difedido 283.042 287.422

Los actrvos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, se reconocen en la medida en que es probable la realizacidn del
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales fumaros. Al 31 de
diciembre de 2016, Ia Compafiia no mantiene pérdidas fiscales.

NOTA18. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

De acuerdo con NIC 19 "Retribuciones a los empleados™, la jubilacién patronal v
desahucio corresponden por sus caracter{sticas a un beneficio post-empleo consistente
en una prestacion definida. La obligacion del empleador consiste en pagar un beneficio
basado en sueldos futuros v el cumplimiento de ciettos requisitos, la Compariia asume
los riesgos por pérdidas actuariales debido a factores demograficos o financieros.

El valor que se debe reconacer en los estados financieros de la Compadiia corresponde al
valor actuaria} presente de la obligacion por beneficios definidos que representa el valor
actual de ios pagos futurns esperados come parte de la obligacion resultante del servicio
prestado por el empleado tanto en el periodo corriente coma en periados anteriores.

De acuerdo a NIC 39, los activos del plan de beneficios se refieren al valor de mercado
de las inversiones que eventualmente mantiene el fondo. En el caso de las reservas de
jubilacion patronal y desahucio. no existen activos, son exclusivamente reservas
contables.

La determinacion de] valor de la obligacion requiere de estimaciones sobre hipotesis
actuariales respecto de variables demograficas, tablas de mortalidad (Por ejemplo, Tabla
JEBS 2002), 1ablas de rotacion. variables financieras, incrementos salariales (Por
ejemplo 2.4%) v tasas de descuento que puede ser determinada en referencia a la tasa de
interés para los bonos del estado ecuatorianc a la fecha del balance, publicada por el
Banco Central del Ecuador.

En el estudio actuarial se utiliza el método de la unidad de crédito proyectada para
determinar gl valor actual de sus obligaciones por prestaciones definidas.

{A) Lot estades financieros del afio 2013 fueron auditados por atros profesionales.
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AGRITAB ClA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 (A}
{Expresadas en US Délares, excepto que se indique)

NOTA 18. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO (Continuacién...)

El resumen de Jubilacién Pawonal v Desabucio, por clasificacion principal, es como
sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015

Jubilacién Patronal 1.047.826 1.047.826
Desahueio 137.560 151.908
Total 1.183.386 1.199.734

NOTA 19. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compafiia no dispene del estudio de precios de transferencia comespondiente al afio
20106, en razén de que Ja administracion de la compafifa considera que no requiere
preparar ¢l Informe Integral de Precios de Transferenciz ¥ Anexo. debido a que las
operaciones que ha realizado con partes relacionadas no alcanzan las ¢ifras regueridas
por las amtoridades tributadas. El mencionado estudio fiens como objetive la
comprobacién de qoe las operaciones con partes relacionadas se hicieron con precios
que =& aproximan a valores de plena competencia.

NOTA20. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron:

2016 20115
Leasing Finca 904,000 525000
Total 304.000 525,001

Las disposiciones gue regulan la determinacion de resultados tnbutablées oripinados en
operaciones con partes relacionadas establecen que los contribuyentes del Impueste a la
Remia que hayan =fectuado operaciones con paries relacionadas locales yio
domiciliadas en el extenor, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a tres millones de ddlares de los Estades Unidos de América (LISD 3.000.000},
deberdn presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas. 5i el monto de las operaciones es superior a los quince millones de
dolares {USD 15,000.000) deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

La administracién de la compafila considera que no requiere preparar ¢l Informe
Integral de Precios de Transferencia v Anexo. debido a oune las operaciones que ha
‘realizado con partes relacionadas no alcapzan ias cifras explicadas en el pirrafo
anterior.

Las transacciones efectuadas por la compafifa con sus partes relacionadas se han
efectuado en condiciones pactadas entre las partes.

{A) Los estados financieros del afio 2013 fueron anditados por otros profesionales,
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AGRITAB CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 (A)

(Expresadas en US Dlares, exeepte gue se indigne)

NOTA 21. CAPITAL SOCIAL

AGRITAB CIA. LTDA. Constituyd su capital destinado a su actividad de la siguiente

manera:
Diciembre 31 Diciembre 31
20116 2015
Capital Social Ing. Migoel Mascaré 29.000 28000
Capital Social Patricia Williams 20.000 25.000
Total Capital Social 55.000 58.000
NOTA 22. VENTAS
El resumen de la cuenta fue como sigue:
2016 2015
Ventas Rosas 49 2.406
Ventas Clavel 2.514.336 3.000.354
Ventas Liliums 1.039.476 1.055.415
Ventas, Orientales 2.329.759 2.187.133
Notas de crédito ventas locales (1.067) {19.676)
Noetas de credito exportacion (60.041) {3.625)
Leasing Finca 900,000 525.000
Total 6.722.5%2 6.751.007
NOTA 23, GASTOS DE VENTAS
El resumen de la cuenta fue como sigue:
2016 2015
Sueldos ¥ beneficios sociales 33.776 30.077
Mantenimiento Vehiculos 12.633 10.895
Combustible v Jubricantes 3362 6.589
Tramites exportacién 5.954 H.067
Cuentas incobrables 2.714 10,783
Otros gastos de ventas 7.048 6.567
Total 74.517 70.978
NOTA 24. GASTOS DE ADMINISTRACION
El resumen de la cuenta fue como signe:
2016 2015
Sueldos v beneficios sociales 210.131 202 342
« Impuestos fiscales y municipales 27.302 771
Cuotas y contribuciones 16.837 14.447
{Oiros gastos de administracion 73.182 74,204
291.956

Total 327.452

(A) Los estados financiercs del afio 2013 fueron avditados per otros profesionales.



AGRITAB CIA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 PE PICTEMBRE DEL 2016 Y 2015 (&)
{Expresadas en US Dolares, excepto que se indique)

NOTA 25, COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2016 la compaiifa no tiene contratos o compromisos que afecten
en forma importante a los estados financietos.

NOTA 26. AUDITORIA TRIBUTARIA

Desde 1995 hasta el afio 2016, la compafifa no ha sido auditada por las autoridades
tributarias.

NOTA 27. EVENTOS SUBSECUENTES

Fntre el 3] de diciembre de 2016 ¥ la fecha de emision de este informe (20-Marzo-
2017), no se tiene conocimiento de hechos de cardcter financiero o de ofra indole, que,

en la opimon de la administracién de la compafiia, afecten en forma significativa o
pudieran fener efecio importante sobre los Estados Financieros o su interpretacidn,

(A7) Los estados Ananciepos del aio 20135 fueron auditados por oios profesionales.



