FORMA INDUSTRIA DE MUEBLES FORMADEL CiA. LTDA.

NOTASALOSESTADOS FINANCIEROS
POR LOSANOS TERMINADOS AL 31DEDICIEMBRE DEL 2016 Y DEL
2015

(Expresado en dolares norteamericanos)

NOTA 1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

FORMA INDUSTRIA DE MUEBLES FORMADEL CiA. LTDA., fue constituida en el
Distrito Metropolitano de Quito mediante Escritura Publica otorgada ante la Notaria
Décimo séptima del Cantén Quito, el 19 de mayo del afo 1989, aprobada por la
Superintendencia de Companias del Ecuador mediante Resolucién No. 89-1-2-1 1404
del 28 de julio del mismo ano. Fue inscrita en el Registro Mercantil bajo el nimero
1652, Tomo 120, el 5 de mayo del 2006. La empresa tiene un plazo de duracion de
noventa anos.

El dia Enero 19 de 2001 la compania dolarizd, aumenté su capital y realizd reformas a
sus estatutos, mediante escritura publica en la Notaria Trigésima primera del Cantén
Quito. El aumento de capital suscrito asciende a USD 10.000,00.

Ante la Superintendencia de Companias, FORMA INDUSTRIA DE MUEBLES
FORMADEL CiA. LTDA., esta registrada en el expediente No. 18585. La Compariia
tiene como objeto:

UNO.- lafabricacion o ensamblaje, instalacion y comercializaciéon de puertas, ventanas,
closets, marcos, gabinetes, percianas, mamparas, piezas y estructuras prefabricadas de
madera, para el hogar, oficina; y la construccién;

DOS.- fabricacion o ensamblaje y comercializacion de cajas, jaulas, tambores, barriles y
demas embases muebles o estructuras de madera, especificos paralaindustria;

TRES.- fabricacion o ensamblaje y comercializacién de muebles de madera tapizados o
no y accesorios para el hogar, oficinas, edificios publicos o privados, restaurantes, etc.;

CUATRO.- Compra venta, preservacion y preparacién de maderas como materiaprima
fundamental de sus actividades industriales o comerciales;

CINCO.- Decoracion de ambientesinteriores y exteriores en madera;

SEIS.- Ejercer la representaciéon de otras empresas nacionales o extranjeras
relacionadas con su objeto social, a efectos de comercializar sus productos al por mayor
y/0 menor, dentro o fuera del pais, a cuyo efecto realizara las importaciones y
exportaciones que tengan relaciéon con su objeto social;

SIETE.- para el cumplimiento de su objeto social podra realizar toda clase de actos,
contratos y operaciones permitidas por las leyes ecuatorianas, pudiendo realizar y
desarrollar toda actividad licita, relacionada a su objeto, teniendo al efecto las mas



amplias facultades dentro de los términos de los presentes estatutos y leyes
ecuatorianas.

ENTORNO

El balance de la economia ecuatoriana al término del 2016 es inquietante. Las cifras
oficiales registraron una caida del PIB de 1,7%, frente al 2015. A nivel trimestral,
comparando los periodos t/t-4 se observaria, segun el BCE, un quinto periodo de caida
consecutiva, hastajulio - septiembre 2016 (-1,6%).

De su parte, el saldo de las cuentas publicas, en el caso del Presupuesto del Estado
mostraria un requerimiento de financiamiento de alrededor de 7.000 millones de
ddlares, en principio, mientras que la deuda externa, recargada por las ultimas
colocaciones de bonos en el mercado internacional superaria ya el limite constitucional
del 40% del PIB.

El célculo de una relacion de alrededor del 26 % para el coeficiente deuda/ PIB, tipo
FMI no refleja la realidad de las restricciones financieras que afectan al pais: la deuda
del Gobierno Central hacia otras entidades oficiales es una obligacién pendiente de
pago, que debe ser satisfecha y para lo cual es necesario contar con los recursos del
caso, por lo que debe ser considerada. Es, efectivamente, un asunto de flujo decajay no
deporcentaje.

Asi, por ejemplo, la deuda (casi 10.000 millones) al IESS, entidad de los trabajadores,
debera ser cubierta en plazos determinados y es, definitivamente, deuda, consolidada o
no. Si la eliminacion del aporte del 40% hecha al propio IESS liberara presiones al
Gobierno Central, habria, como se dijo en su momento, una garantia implicita para el
pago de pensiones en caso de eventuales dificultades financieras de la Seguridad Social
en el futuro.

El desempeno de una economia refleja la gestion publica en varios frentes. En lo fiscal,
tampoco todas las metas recaudatorias se han cumplido en 2016. La propia recesion de
la economia explica ese comportamiento, pues el clima de los negocios y su dinamismo
se modulan fuertemente. Si no, evallese la caida del consumo de los hogares en el ano
anterior (-2,0%).

La balanza de pagos, sobre la que no se conocen previsiones, deja ver un superavit en
una de sus cuentas, la de la balanza comercial (de bienes) total, de 1.160,3 millones de
ddlares (+156,2%), reflejo del impacto de las salvaguardias que el Gobierno impuso a
las importaciones.

Las exportaciones han caido, en valor, a noviembre 2016, en -10,5 %, petroéleo incluido;
las no petroleras caen en -3,5%, concentradas en pocos productos, de valor agregado
relativo.

La inflacion fue baja (1,12% a diciembre 2016): la demanda disminuida no favorecié a
los price-makers en los ultimos dos afios. Su tendencia ha sido también una
consecuencia de lacrisis. Sin embargo, a pesar de meses de deflacién, los precios de los
no transables han crecido. Mientras, el desempleo aument6 a 6,62% de la poblacién en



capacidad de trabajar, desde 4,8% en 2015. Si bien la pobreza ha disminuido, por
simple légica del modelo de gasto, la concentracién de los ingresos habria aumentado:
el gasto publico, en el modelo aplicado, tiende a favorecer a los perceptores de larenta
de la propiedad frente a los ingresos de agentes como los trabajadores, que en estos
anos se movieron en mercados regulados con criterios derigidez.

El tema del sector externo y del endeudamiento amerita un comentario adicional. S
bien hubo factores que afectaron el desempefio macroeconémico desde hace un par de
anos —los bajos precios del petroleo, las fluctuaciones cambiarias, la desaceleraciéon de
la economia mundial-, es justamente la incertidumbre latente lo que obligaba a
adoptar desde siempre las previsiones del caso. En ambientes inestables y en aparatos
productivos como el ecuatoriano, con limitado margen de maniobra, no se puede
aplicar politicas pro ciclicas distorsionadas del tipo: coyuntura positiva, gasto
desmedido, ninguna precaucién para el futuro. Esto, mas alla de que por la misma
razon, por las distorsiones en el escenario global, ganar céntimas del PIB demanda,
comparativamente a otros paises, mas recursos financieros y mas deuda. En cuanto alo
ultimo, tampoco Ecuador es comparable o tiene la potencialidad de EE. UU., Noruega,
Espana, como se ha sugerido. Esa vision es equivoca, pues la capacidad de pago y
opciones de cada uno es largamente distinta.

De acuerdo a los datos oficiales, en 2017 el PIB crecera en 1,4%. Lo explicaria la
repentina y “potente recuperacion” del cuarto trimestre 2016 y el impacto del Acuerdo
Multipartes ECU-UE, que haria que las exportaciones aumentaran significativamente.
Desafortunadamente, no parece haber certezas sobre estas premisas. Que las
exportaciones a la UE cambien la tendencia global, en tan poco tiempo, no parece
probable: en el mejor de los casos, ese impacto se podria apreciar a mediano plazo.
Esto, sin olvidar que esos acuerdos suponen reciprocidad: desmontadas las
salvaguardias deberian normalmente aumentar las importaciones.

Para el ano 2017 las proyecciones del FMI y del Banco Mundial son coincidentes: la
economia continuaria cayendo. Segun el FMI en -2,7%; segin el BM en -2,9%. Solo la
CEPAL estimaba que se observaria un crecimiento de 0,3 % en este afo.

La mejor coyuntura econdémica experimentada por Ecuador, determinada hasta ahora
esencialmente por factores externos, paso por la ventana: ingresos por alrededor de
300.000 millones de ddlares y una deuda de casi 50.000 millones, se agotaron ya, sin
haberse privilegiado y mantenido prioridades, ni politicas que realmente pudieron
transformar la matriz productiva del pasado. Esto, en buena medida, junto a una
contraparte empresarial que no jugd un papel de catalizador critico, que no asumio sus
responsabilidades por el logro de cambios sostenibles, y que tuvo otra vez una vision
focalizada en el corto plazoy en el interés corporativo.

La bonanza deja un pais con una economia bajo riesgos, sin opciones de reactivacion
rapida, forzada a la busqueda urgente de una renegociacién de la deuda y a un ajuste
que hasta ahora, en plena campara electoral, continla, ese si, en términos de
propuestas, siendo de extrema pobreza y demagogia.

NOTA 2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES MASIMPORTANTES



Las politicas contables estan basadas en la norma internacional de informacién
financiera para pequefias y medianas entidades, la cual requiere que la Administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la Compaiiia, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacién
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento. Las politicas mas importantes
son las siguientes:

a) Periodo contable

Los presentes estados financieros cubren el gjercicio comprendido entre el 01 de enero
y el 31dediciembre del ano 2016 y 2015.

b) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros fueron preparados de conformidad con la Norma Internacional
de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES)
emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB).

Las antiguas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) estan implicitas en las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NI1F), también conocidas por sus
siglas en inglés como (IFRS), International Financial Reporting Standard, que son unas
normas contables adoptadas por el |ASB, institucion privada con sede en Londres.
Constituyen los Estandares Internacionales o normas internacionales en el desarrollo
de la actividad contable y suponen un Manual Contable, ya que en ellas se establecen
loslineamientos parallevar la Contabilidad de laforma como es aceptable en el mundo.

C) Bases de Preparacion

Los estados financieros son preparados en base a valor razonable para los activos y
pasivos financieros. Otros activos y pasivos financieros y activos y pasivos no
financieros se presentan al costo amortizado o al costo histérico.

Los estados financieros presentan cifras en délares (US $), la unidad monetaria de los
Estados Unidos de América. La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio
y en su lugar, el dolar (US $) de los Estados Unidos de América es utilizado como
moneda de curso legal, desde el afio 2000.

d) Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Para propésitos del estado de flujo de efectivo, los equivalentes de efectivo incluyen
depdsitos a la vista, ahorro y depositos a plazo en bancos, con vencimientos originales
de doce meses 0 menos.

€e) Valoresde Inversion

Los valores de inversion se mantienen al costo. La Compania evalGa, a cada fecha del
estado de situacién financiera, si existe una evidencia objetiva de deterioro en los
valores de inversion. De existir alguna evidencia objetiva de deterioro para los activos



financieros, la pérdida acumulada es rebajada del patrimonio y reconocida en el estado
deresultados.

f) Cuentas por cobrar y Provisién para Cuentas Incobrables

Las cuentas por cobrar estan registradas a su valor principal pendiente de cobro, menos
la reserva para cuentas incobrables. La administracion de la Compania evallia a cada
fecha del estado de situacion financiera, si hay alguna evidencia objetiva de que se ha
incurrido en una pérdida por deterioro en una cuenta por cobrar. Si existe evidencia
objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro, el valor del activo es
rebajado mediante el uso de una cuenta de reserva y la cantidad de la pérdida es
reconocida en el estado de resultados como una provision para pérdida por deterioro.

)] Existencias

Las existencias son registradas a su costo de manufactura, preparacion, importacion y
construccion, el cual no excede al valor de mercado. El control del inventario, las
adquisiciones e importaciones son de exclusiva responsabilidad de la Gerencia General.

h) Propiedad, mobiliario y equipos

Los activos que satisfacen los siguientes requerimientos son incluidos como propiedad,
mobiliario y equipos:

1. Uso en procesos de produccion, trabajos de construccién, servicios de renta o
para necesidades de administracion de la Compania;

2. Uso durante un lapso (vida econdmica) que exceda de doce meses;
3. Los activos mencionados no deben estar sujetos afuturas ventas;
4. Capacidad de obtencién de ingresos en el futuro

La propiedad, mobiliario y equipos se registra a su costo histérico, menos la
depreciacion y amortizacion acumuladas. Las mejoras significativas son capitalizadas,
mientras que las reparaciones y mantenimientos menores que no extienden la vida util
0 mejoran el activo, son cargados directamente a gastos cuando seincurren.

La depreciacién y amortizacién se cargan a las operaciones corrientes, utilizando el
método de linea recta en base alavida util estimada de los activos.

i) Deterioro de Activos

Los valores en libros de los activos de la Comparia son revisados a la fecha del estado
de situacion financiera para determinar si existe un deterioro en su valor. Si dicho
deterioro existe, el valor recuperable del activo es estimado y se reconoce una pérdida
por deterioro igual ala diferencia entre el valor en libros del activo y su valor estimado
de recuperacion. La pérdida por deterioro en el valor de un activo se reconoce como
gasto en el estado de resultados.

i) Ingresos de actividades ordinarias



Los Ingresos de actividades ordinarias procedentes de la construccion y venta de bienes
especializados se reconocen cuando se entregan las obras y ha cambiado su propiedad,
de acuerdo al avance de obra y a la recepcion definitiva de las obras. Los ingresos de
actividades ordinarias se miden al valor razonable de la contra prestacién recibida o
por recibir, neta de descuentos e impuestos, una vez recibida definitivamente las obras.

El resultado de una transaccion puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplan
todas las siguientes condiciones:

1) El monto del ingreso puede ser medido con fiabilidad;

2) Es probable que los beneficios econdmicos asociados con la transaccién fluiran
haciala entidad;

3) El grado de avance de latransaccién ala fecha del estado de situacion financiera
puede ser medido con fiabilidad; y,

4) Los costos incurridos por la transaccién y los costos de completarla, pueden ser
medidos con fiabilidad.

Los ingresos (gastos) por intereses se contabilizan considerando la tasa de interés
efectiva aplicable al principal pendiente de amortizar durante el periodo de devengo
correspondiente.

k) Costo de ventas

El costo de ventas es determinado a través de diferencia de inventarios, mas las
adquisiciones de materias primas, equipos y materiales, mano de obra directa e
indirectaen laque se han incurrido durante el gjercicio, con base en su devengamiento.

) Gastos

Los Gastos se reconocen en funcién de las erogaciones relacionadas con los gastos
generales y de administracién, asi como en la adquisicién y utilizacién de insumos,
suministrosy materiales.

m) Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Comparia debe reconocer por concepto de
participaciéon laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del
gjercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

n) Impuesto ala Renta

El impuesto a la renta estimada se calcula sobre la renta neta gravable, utilizando las
tasas vigentes a la fecha y cualquier otro ajuste del impuesto sobre la renta de afios
anteriores.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables para el afno 2016 y 2015.

0) Jubilacion patronal



La jubilacion patronal es una obligacion que tiene todo empleador en el Ecuador y se
encuentra normada por el Cédigo del Trabajo Reformado. Todo trabajador que ha
laborado veinte y cinco afnos o mas con el mismo empleador tiene derecho arecibir por
parte la empresa una pension en forma vitalicia, calculada en base a las reglas
determinadas en el Cédigo Laboral, y al fallecimiento del jubilado, una anualidad para
sus derechohabientes.

Para que las empresas puedan cubrir estas contingencias es necesario calcular la
reserva matematica que representa el monto, en valor actuarial presente, que garantiza
el pago esperado de las pensiones mensuales y complementarias asi como |la anualidad
alos deudos.

En la contabilizacion correspondiente a cada periodo fiscal, el valor en que se
incrementa esta reserva para jubilacion, se registra en "gastos generales" del gjercicio
econémico correspondiente y los créditos en la cuenta "reserva para jubilacion
patronal”.

Del incremento del gasto por el periodo fiscal, solamente la parte correspondiente a los
trabajadores con diez 0 mas anos de servicio pueden ser cargados como gasto deducible
de impuestos a dicho periodo, segin las reformas a la Ley de Régimen Tributario de
agosto de 1998; mientras que la parte restante debe seguir acumulandose de acuerdo a
las normas contables que establecen la necesidad de cargar gastos en forma progresiva.

La valoracién de estas reservas requiere de un estudio actuarial que puede ser
elaborado de acuerdo a las normas locales o de acuerdo a normas internacionales de
contabilidad (NIC 19).

p) Uniformidad en la Presentacion de Estados Financieros

Las politicas de contabilidad detalladas anteriormente, han sido aplicadas
consistentemente en los periodos presentados en los estados financieros.

q) Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la tasa de cambio querige a
la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos denominados en moneda extranjera
son convertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio vigente a |la fecha de los
estados de situacion financiera. Las ganancias y pérdidas resultantes en transacciones
con moneda extranjera son presentadas en otros ingresos en el estado de resultados.

r) Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) e
Interpretaciones no Adoptadas

A la fecha del estado de situacion financiera existen nuevas normas, modificaciones e
interpretaciones a normas, las cuales no son efectivas para el afio terminado al 31 de
diciembre del 2016, por lo tanto no han sido aplicadas en la preparaciéon de estos
estados financieros.

NOTA 3. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO



Al 31dediciembre, el detalle es como sigue:

Cajachica
Bancos locales
Caja general

Total

NOTA 4. ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31dediciembre, el detalle es asi:

Clientes nacionales

Otras cuentas por cobrar
Otras

(-) Provision paracuentas
incobrables

Total

NOTA5.- EXISTENCIAS

Mercaderia en transito
Materia Prima
Productos en proceso
Terminados
Herramientas

Total

NOTA 6. IMPUESTOS

Al 31dediciembre, el saldo se conformaba asi:

Retenciones
IVA por pagar
Impuesto alarenta

Total

2016 2015
622,76 -
249.766,22 67.641,35
250.388,98 67.641,35
2016 2015
149.145,31 479.923,94
- 91.628,37
(4.784,27) (3.332,82)
144.361,04 568.219,49
2016 2015
1.372,92 117.694,71
48.944,93 40.589,37
263.181,32 200.181,12
227.821,67 196.391,23
5.170,76 5.170,76
546.491,60 560.027,19
2016 2015
10.419,65 -
46.047,57 -

56.467,22




NOTA7. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPOS

Al 31dediciembre, la propiedad, mobiliario y equipos se detalla como sigue:

Instalaciones

Maquinaria, equipo

Muebles, enseres y equipos
Equipos de computacién y software

Vehiculos

Menos Depreciacion Acumulada
Total

(137.696,44)

2016 2015
76.727,47 76.727,47
45.804,24 45.804,24
5.906,01 5.906,01
110.706,27 110.706,27
239.143,99 239.143,99

(101.968,91)

101.447,55

137.175,08

Los movimientos de la propiedad, mobiliario y equipos, durante el periodo fueron los

siguientes:

Costo histérico al inicio del ano

(+) Adiciones
(-) Retiros

Costo al cierredel ano

(-) Depreciacién

NOTA 8. CUENTASY DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31de Diciembre los movimientos son los siguientes:

Proveedores
Otras
Otras cuentas por pagar

Total

NOTA 9. IMPUESTO ALARENTA

2016 2015
137.175,08 117.470,89
- 47.292,86
137.175,08 164.763,75
(35.727,53) (27.588,67)
101.447,55 137.175,08
2016 2015
52.739,23 182.012,24
17.011,77 2.215,49
717.598,92 441.319,14
787.349,92 625.546,37




Las declaraciones de impuesto sobre la renta de las companias constituidas en la
Republica del Ecuador estan sujetas a revision por las autoridades fiscales por los
ultimos cinco anos, incluyendo el ano terminado el 31 de diciembre del 2016. La
Compariano hasido fiscalizada en los ultimos cinco periodos econémicos anteriores.

NOTA 10. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Social - El capital social autorizado, suscrito y pagado de la Compariia es de
10,000 dolares de los Estados Unidos de América, dividido en 10,000 participaciones
de un délar cada una.

Aporte Futuras Capitalizaciones - Esta cuenta se incrementa debido a aportes
voluntarios de cada socio; no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta, como minimo, alcance el 20%
del capital social. Estareservano estadisponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados Acumulados - Corresponde a resultados netos retenidos de ejercicios
anteriores. De ser positivos, pueden capitalizarse o utilizarse en la absorcion de
pérdidas futuras.

NOTA 11.- ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA

Conforme a lo establecido sobre esta materia por la Superintendencia de Companias,
FORMA INDUSTRIA DE MUEBLES FORMADEL CiA. LTDA., adopté integralmente la
Norma Internacional de Informacion Financiera— NIIF para PYMES (IFRS de acuerdo
con su sigla en inglés) a partir del gjercicio 2012. Como consecuencia de lo anterior, se
originaron cambios sobre el patrimonio inicial al 1de enero del 2012 y se vera afectada
ladeterminacién de los resultados de los gjercicios futuros.

NOTA 12. OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, este informe incluye todas las revelaciones correspondientes; aquellas no
descritas son inmateriales y/ o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

NOTA 13. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre la fecha de cierre del egjercicio el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de
preparacion de estos estados financieros, 04 de mayo del afno 2017, no han ocurrido
eventos significativos de caracter financiero o de otra indole que en opinion de la
Administracion de la Compania pudieran afectar sobre la situacion patrimonial y los



resultados, al 31 de diciembre del 2017, y que no estuvieran revelados en los mismos o
en sus notas.

E-GENERAL CONTADOR GENERAL




