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AUDITORES EXTERNOS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

p—
A la Junta de Accionistas de:
- PROCESADORA CONTINENTAL DE ALIMENTOS S.A.

- 1. Hemos auditado el balance general adjunto de PROCESADORA CONTINENTAL

: DE ALIMENTOS S.A., al 31 de Diciembre del 2.006, y los correspondientes estado de
resultado, evolucion del patrimonio y flujos de efectivo, que les son relativos por el
e periodo terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
‘ Administraciéon de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opini6n sobre los mismos sobre la base del proceso de nuestra auditoria.

pn
2. Nuestra auditoria se efectué de acuerdo a normas ecuatorianas de auditoria. Estas
normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria de tal manera que
2 podamos obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen
errores importantes de revelacion. La auditoria incluye el examen sobre la base de
pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados
B financieros; incluye también, la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados
y las estimaciones significativas efectuadas por la Administracién, asi como la
- evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que

‘ nuestra auditoria proporciona una base razonable para expresar nuestra opinion.

- 3. En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente en todos

los aspectos importantes la situacion financiera de PROCESADORA
CONTINENTAL DE ALIMENTOS S.A,, al 31 de Diciembre del 2.006, el resultado
- de sus operaciones, evolucién de patrimonio y flujos de efectivo por el periodo
: terminado en esa fecha, de conformidad con normas ecuatorianas de contabilidad.

- 4. Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el SRI. la opinién sobre el cumplimien"to
' de obligaciones tributarias, se emitird por separado conjuntamente con los anexos que
seran elaborados y conciliados por el contribuyente.
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@ PROCESADORA CONTINENTAL DE ALIMENTOS S.A.
BALANCE GENERAL

) AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.006
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

ACTIVOS PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
ACTIVOS CORRIENTES: PASIVOS CORRIENTES:
Caja 300.00 Préstamos y sobregiros bancarios (Nota 8) 293,608.24
Documentos y cuentas por cobrar: Documentos y cuentas por pagar:
Clientes (Nota 3) 645,129.65 Proveedores 197,268.54
Accionistas 49,732.14 Impuestos y retenciones legales (Nota 9) 2,985.43
Otras cuentas por cobrar (Nota 4) 7,639.08 Anticipo clientes 35,928.53
Provision incobrables (Nota 12 ) (6,591.25) Otras cuentas por pagar (Nota 10) 102,523.28
Inventarios (Nota 5) 152,016.84 Gastos acumulados:
Gastos y pagos anticipados (Nota 6) . 65,235.87 15% Trabajadores (Nota 13 y 14) 6,145.31
Impuesto a la renta (Nota 13 y 14) 8,705.86
Total corriente 913,462.33 Beneficios sociales (Nota 11 y 12) 5,604.95
ACTIVOS FIJOS (Nota 7) 131,201.87 Total corriente 652,770.14
PASIVOS A LARGO PLAZO 203,517.36
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
OTROS ACTIVOS 962.55
Capital social (Nota 15) 120,000.00
Reserva legal (Nota 17 ) 2,325.27
Reserva facultativa 31,902.76
Reserva de capital (Nota 16) 8,993.64
Utilidad del ejercicio 26,117.58
Total patrimonio 189,339.25
Total 1,045,626.75 Total 1,045,626.75
CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS 60,897.34_- ORDEN DEUDORAS 60,897.34
plL .
In H eren: —Phtricia Valladares
PA. No. 17726 Gerente General Contador General

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a24)



PROCESADORA CONTINENTAL DE ALIMENTOS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.006

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS:

Ventas netas
(-) Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION:

Gastos administrativos
Gastos de ventas
Gastos de produccion

Sub-total
UTILIDAD OPERACIONAL
OTROS:
Otros ingresos/egrésos - neto
Sub-total
UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES

Menos:

15% Participacién a trabajadores (Nota 13 y 14)
25% Impuesto a la renta (Nota 13 y 14)

UTILIDAD DEL EJERCICIO

| | ¢
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Sebas guin Llerena

SC-RNAES71 Gerente General

3,665,115.97
(2,896,050.83)

769,065.14

407,333.20
153,767.46
60,015.14

621,115.80

147,949.34

106,980.59

(106,980.59)

40,968.75

6,145.31
8,705.86

26,117.58

Le¢ ricia Valladares

Contador General

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 24)
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@ PROCESADORA CONTINENTAL DE ALIMENTOS S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.006
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

CAPITAL RESERVA RESERVA RESERVA RESULTADO

SOCIAL CAPITAL LEGAL FACULTATIVA DELEJERCICIO 1AL
Saldos iniciales 120,000.00 8,993.64 1,573.83 25,109.76 7,54444  163,221.67
Reserva legal 2005 751.44 (751.44) -
Apropiacién de reserva 6,793.00 (6,793.00) -
Utilidad del ejercicio 40,968.75 40,968.75
15% Trabajadores (6,145.31) (6,145.31)
Impuesto a la Renta . (8,705.86) (8,705.86)
Saldos finales . 120,000.00 8.993.64 2,325.27 31,902.76 26,117.58  189,339.25

i L Ing Sebastian Holguin Llerena Led#=Pajricia Valladares
C-RNAES71 Gerente General Contador General

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 24)



PROCESADORA CONTINENTAL DE ALIMENTOS S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.006
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

2006
Flujo de efectivo de actividades de operacién:

Resultado del ejercicio 40,968.75
Ajustes para conciliar la utilidad neta para los
flujos netos provistos por las actividades operativas:

Provision incobrables ' 2,922.06

Depreciacién y amortizacion 35,092.79

Provisi6n para beneficios y otros o 17,815.84

Sub-total 55,830.69
Cambios netos en activos y pasivos:

Disminucién cuentas por cobrar (388,684.54)

Disminucién otras cuentas por cobrar (15,247.10)

Aumento gastos pagados por anticipado (1,314.28)

Aumento inventarios (28,571.70)

Aumento proveedores 82,052.45

Aumento documentos y cuentas por pagar 8,000.10

Disminucién gastos acumulados (19,697.65)

Disminucion otros activos ' 2,672.65

Sub-total (360,790.07)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién (263,990.63)
Recursos utilizados en actividades de inversion:

Adquisicién de Activos - (40,967.20)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversiéon (40,967.20)
Recursos utilizados en actividades de financiamiento:

Disminucién de obligaciones 191,545.68

Aumento obligaciones accionistas 113,343.81
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 304,889.49
Aumento neto del efectivo (68.34)
Efectivo al principio del aiio 368.34

Efectivo al final del aiio

| | < 9

W—\ Ing Sebastian Holguin Lierena
-RNAES71 Gerente General

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 28)

Cofitador General



PROCESADORA CONTINENTAL DE ALIMENTOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.006
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

OPERACIONES

La Compaiiia se constituy6 en la Republica del Ecuador mediante escritura publica
otorgada el 27 de diciembre de 1984, el objeto social principal de la Compafiia es la
compra y venta al por mayor y menor de productos alimenticios de consumo masivo
agroindustriales y su procesamiento asi como su distribucién y venta, tanto en el
pais como en el exterior.

2.a.

2.b.

PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

Bases de presentaciéon

La compafiia mantiene sus registros contables en US$ délares
norteamericanos, preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, regulaciones emitidas en la Ley de Régimen Tributario Interno
y su Reglamento de aplicacion y disposiciones de la Superintendencia de
Compaiiias.

Los registros y presentacion de estos estados financieros estin basados en el
costo histdrico, modificado en lo que respecta a los saldos iniciales (hasta
marzo 31 del 2000) mediante el ajuste y conversion instrumentada en la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17. '

La preparacion de estados financieros, incluye el uso de ciertas estimaciones
contables para determinar la valuacién de activos, pasivos y resultados, asi
como la revelacidon de activos y pasivos contingentes. En opinién de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos se basaron en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de los montos estimados.

Inventarios
Los inventarios estdn valorizados al costo, el cual no excede al valor de

mercado. El costo de los inventarios se ha determinado sobre la base del
método promedio.




2.c.

2.d.

2.f.

2.g.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.006 (Expresado en USS délares)

Provisién para cuentas de dudosa cobrabilidad

Se registra una provisién de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos
de pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacién de cuentas por
cobrar a clientes,-exclusivamente. '

Activos fijos

Estan registrados al costo o al valor ajustado y convertido a délares de
acuerdo con la NEC 17. Su depreciaciéon es calculada sobre valores
histéricos (modificado por los ajustes del sistema de correccién monetaria
registrada hasta el ejercicio econémico 2000) sobre la base del método de
linea recta, considerando la vida 1til estimada de los respectivos activos, los
mismos que oscilan entre 3 y 20 afios.

Las reparaciones y mantenimientos (menores) se registran en los resultados
del ejercicio corriente. Las mejoras y renovaciones importantes son
capitalizadas y los activos reemplazados son dados de baja.

Las adiciones del periodo y su correspondiente depreciacidn, se ajustaron en
base a los porcentajes proporcionales.

Otros activos

Se registra al costo de adquisicion, este rubro incluye principalmente Gastos
de instalacién, que se amortizan en linea recta a 20 afios.

Participacién a trabajadores

Segun disposiciones legales establecidas por el Coddigo de Trabajo, la
Compaiiia entrega a sus empleados y trabajadores una participacién del 15%
sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos, estableciendo su
provision en el periodo subsiguiente.

Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad esti
gravada a la tasa del 25% y es politica de la Compafiia registrar su provision
en el periodo subsiguiente.

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de
accionistas nacionales o extranjeros, no estan sujetos a retencién adicional
alguna.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.006 (Expresado en USS$ délares)

2.h. Estimaciones contables

Las normas ecuatorianas de contabilidad, requieren que la administracién
registre estimaciones y supuestos que afectan a saldos reportados de activos
y pasivos. Los resultados actuales pueden diferir de aquellas estimaciones.

2.i.  Reconocimiento del ingreso

El ingreso es reconocido, cuando los activos debidamente documentados
para su transferencia de dominio, es vendido; por lo tanto, constituye la base
de medicién del principio contable del devengado.

2.j.  Flujos de efectivo
Para la elaboracién del estado de flujo de efectivo, la Compaiiia registra

todos sus documentos de mayor liquidez adquiridos y con vencimientos de
‘hasta tres meses, como equivalente de efectivo.

3. CLIENTES

Incluye:
VALOR

Importadora Café D. Brasil 114.632,50
TWP Chile S.A 81.829,55
G. Willi Food Internacional 74.800,00
Tomer Import And Marketing 70.550,00
Comercial Fh Engel 43.927,69
Alimentos Wasil S.A. : 43.810,00
Scana Noliko Groeo 43.211,20
Blue Square Israel Ltda. 42.882,50
Velarde Hermanos S.A. 40.855,00"
Gunther Hellriegel 39.800,00
Manatco 36.990,00
Comu Enrique 11.841,21

Total 645.129,65 .




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.006 (Expresado en US$ délares)

4. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Incluye:
Garantia Petrocomercial
Francisco Cajamarca
Hernan Villalba
Cartorama S.A.
Otros
Total
5. INVENTARIOS
Incluye:
Materia prima
Suministros y materiales
Productos semielaborados
Total

6. GASTOS Y PAGOS ANTICIPADOS

Incluye:

IVA Compras

IVA Servicios

IVA credito tributario
Anticipo Imp. Rta. Compaiiia

Total

VALOR

2.500,00
2.000,00
1.751,08
1.188,00

200,00

763908

VALOR

25.782,04
5.331,33
120.903,47

152.016,84

VALOR

2.072,41
1.079,57
57.047,25
5.036,64

65.235,87

Ver pagina siguiente: Activos fijos




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.006

7.

ACTIVOS FI1JOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.006

Edificios

Muebles y enseres
Maquinaria

Equipo

Equipo de computacién
Vehiculo

Herramientas

Equipo de oficina

Sub-Total
DEPRECIACION :

Edificios

Muebles y enseres
Magquinaria

Equipo

Equipo de computacién
Vehiculo

Herramientas

Equipo de oficina

Sub-Total

TOTAL

SALDO INICIAL ADICIONRS m! H /0 SALDO FINAL
34,42336  7,739.86 42,163.22
20,413.10  5,315.63 - 25,728.73

135,338.60  10,432.49 (883.58)  144,887.51
8475925  7,237.59 91,996.84
- 1,573.11 1,573.11
36,270.52  1,716.88 (590.00)  37,397.40
3,073.42 504.10 3,577.52
13,765.55  2,491.07 16,256.62
328,043.80  37,010.73 (1,473.58)  363,580.95
12,694.43 8,776.26 (5.430.05)  16,040.64
10,452.49  2,286.59 12,739.08
11022120  12,894.84 123,116.04
21,452.61 8,864.07 30,316.68
- 417.48 417.48
36,270.52 20.70 36,291.22
2,754.13 384.73 3,138.86
8,870.96 1,448.12 10,319.08
202,716.34 _ 35,092.79 (5,430.05)  232,379.08
125,327.46 1,917.94 395647  131,201.87

% DEPRECIACION

20
10
10
10
33
20
10
10




9.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.006 (Expresado en USS$ délares)

PRESTAMOS BANCARIOS
Incluye:
Fecha de

PRODUBANCO emision Interes Plazo
Operacién No.
CAR 1010021588000 25/09/2006 12% 90 DIAS
CAR 1010021847000 02/10/2006 12% 90 DIAS
CAR 1010021900000 04/10/2006 12% 90 DIAS
CAR 1010022291000 16/10/2006 12% 90 DIAS
CAR 1010022905000 06/11/2006 12% 90 DIAS
CAR 1010023244000 17/11.2006 12% 90 DIAS
CAR 1010023738000 29/11/2006 12% 90 DIAS
CAR 1010024048000 08/12/2006 12% 90 DIAS
CAR 1010024290000 15/12/2006 12% 90 DIAS
Total Préstamos
Sobregiros bancarios

Total prestamos y sobregiros bancarios

La Garantia de los préstamos bancarios son una Hipoteca abierta

IMPUESTOS Y RETENCIONES LEGALES

Incluye:
VALOR
LES.S. 854.09
IVA en ventas 510.24
Retenciones en la fuente 1,074.01

Retenciones IVA 547.09

Total 2,985.43

Valor

25.000,00
25.000,00
25.000,00
25.000,00
25.000,00
25.000,00
25.000,00
25.000,00
25.000,00

225.000,00
68.608,24

293.608,24
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.006 (Expresado en US$ délares)

10. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Incluye:

Provisiones varias
Patricia Llerena de Muiioz
Sueldos por pagar

varios

Total

11. BENEFICIOS SOCIALES

Incluye:

Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Fondo de reserva
Vacaciones

Total

VALOR

47.465,15
45.000,00
9.449,00
609,13

102.523,28

VALOR

320,36
1.280,00
2.002,29
2.002,30

- 5.604,95

Ver pagina siguiente: Movimiento de provisiones




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.006

12. MOVIMIENTO DE PROVISIONES

Al 31 de Diciembre del 2.006, el movimiento de las provisiones para activos y pasivos se presenta asi:

PROVIVION CUENTAS DECIMO TERCER DECIMO CUARTO FONDO DE
INCOBRABLES SUELDO SUELDO RESERVA VACACIONES
SALDOS INICIALES 3,669.19 397.83 647.49 1,833.70 317.77
Débitos:
Pagos (5,640.47) (2,886.93) (8,732.21) (1,457.34)
Créditos
Provisién 2922.06 5,563.00 3,519.44 8,900.80 3,141.87
SALDOS FINALES 6,591.25 320.36 1,280.00 2,002,29 2,002.30




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.006 (Expresado en USS délares)

13. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

La conciliacién entre la utilidad contable y la utilidad gravable al 31 de diciembre
del 2006, es como sigue:

a. - CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL 15%TRABAJADORES:
Utilidad del ejercicio antes de deducciones 40.968,75

15% Participacion trabajadores 6.145,31

b. - CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA:

Utilidad del ejercicio antes de deducciones 40.968,75
() Participacion trabajadores (6.14531)

‘Base imponible del impuesto a la renta 34.823,44

25% Impuesto a la renta 8.705,86

¢. - CONCILIACION PARA EL PAGO:

Impuesto a la renta causado 8.705,86
Menos:

(- Retencién en la fuente del afio (5.036,64)
Saldo a favor del contribuyente 3.669,22

d.- TASA IMPOSITIVA

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno y el Art. 38 de su reglamento
establece la tasa del 15% sobre el valor de las utilidades reinvertidas, o el 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién de dividendos.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.006 (Expresado en US$ délares)

DIFERENCIAS ENTRE ESTADOS FINANCIEROS ADJUNTOS Y REGISTROS
CONTABLES

Los estados financieros adjuntos, para efectos de presentacion se realizaron algunos

ajustes, que producen las siguientes diferencias con los registros contables, estas
son:

INFORME REGISTROS

AUDITORIA CONTABLES DIFERENCIA
Utilidad del Ejercicio 40.968,75 40.968,75 -
(-) 15% participacion
trabajadores 6.145,31 - 6.145,31
(-) Impuesto a la renta 8.705,86 - 8.705,86
Utilidad del Ejercicio 26.117,58 40.968,75 (14.851,17)
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2.006, el capital social de PROCESADORA
CONTINENTAL DE ALIMENTOS S.A. esta integrado por 120.000 acciones
ordinarias y nominativas suscritas y pagadas, por un valor d¢ US$ 1 cada una a
valor nominal unitario.

RESERVA DE CAPITAL

Es cuenta patrimonial que se incluye a partir del ejercicio econdémico 2.000 cuyo
origen son los ajustes parciales de inflacién hasta el periodo transicién (marzo 31
del 2000), siendo estas reservas de revalorizacion patrimonial y reexpresion
monetaria.

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad neta debe transferirse el
10% para formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 50% del capital social.
Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para
ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas.




-~

.

18.

19.

20.

21.

22,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.006 (Expresado en USS délares)

SITUACION FISCAL

La Compaiiia ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas, de la revision efectuada por la autoridad en referencia, no surgieron
diferencias importantes con relacion al monto de los impuestos declarados por la
Compaiiia.

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al R.0.494 del 31 de
diciembre del 2004 incorpord la legislacion tributaria, con vigencia a partir del 2005
nuevas normas sobre la determinacién de resultados tributables originados en
operaciones con compaiiias relacionadas.

DERECHOS DE AUTOR

Cumpliendo disposiciones legales descritas en el Registro Oficial No. 289 del 10 de
marzo del 2.004, la Compaiiia ha cumplido con todas las normas sobre derechos de
autor en cuanto se refiere a los programas y licencias de computacion que al 31 de
diciembre del 2.006, utiliza en su procesamiento informatico.

INFORME TRIBUTARIO

Por disposicién establecida en la Circular No. DGEC-001 del 21 de enero del 2004
del servicio de rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a tener
auditoria externa, deberan presentar los anexos y respaldos en sus declaraciones
fiscales: a la emision de este informe, la compafiia se encuentra preparando dicha
informacion.

Sera responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacién y reportes descritos en el parrafo precedente.

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2.006, la Compafiia no mantiene activos y pasivos
contingentes.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA
La compafifa no mantiene ni registra transacciones relacionadas con personas

naturales o sociedades, tal como lo indica la resolucién No. 2430 publicada en el
registro oficial 494 del 31 de diciembre del 2004.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.006 (Expresado en USS délares)

23. OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, este informe incluye todas las notas correspondientes, aquellas no
descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

24. EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de Diciembre del 2.006 y la fecha de preparacién de este informe (Abril 30
del 2.007), no se han producido eventos econdmicos que en opinidn de la gerencia,
deban ser revelados.




