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FERRERO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL z017
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Ferrero del Ecuador S.A. (en adelante la “Compaiiia”), fue constituida en el Ecuador y su actividad
principal es la fabricacion y comercializacion de toda clase de dulees. Las ventas de la Compaiiia son
realizadas aproximadamente en un 60% a compaiiias relacionadas en el exterior y el resto en el mercado
Iocal a cadenas de supermercades, farmacias y un gran distribuidor,

Ferrero del Ecuador S.A. es una subsidiaria de Tervalue SARL., cuya matriz final es Ferrero International
SA.

La Compaiia mantenfa un Sucarsal en Colombia la cual ces6 sus operaciones el 31 de agosto del 2012, y ese
dia transfirié a Ferrero Latin America Developing Markets S.A.S. - LADM todas los activos y pasivos del
establecimiento de comercio, con excepeidn de los generados por obligaciones o beneficios tributarios. El
valor pactado para la venta de los activos y pasivos de la Sucursal fue de USS$4,000,000. Al 31 de diciembre
del 2016, la Sucursal fue liquidada una vez que se efectiio el ecbro del valor de venta pactado.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Compaiiia alcanza 474 y 482 empleados
respectivamente.

Situacién finanecieras mundial

Durante el 2017 la situacion econdmica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin
embargo, los precios de exportacion del petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del

Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cval continda afectando Ia liquidez de ciertos
sactores de la economia del pais.

Las autoridades contintian enfrentando esta situacioén y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisidn
de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementé para restringir las importaciones y mejorar Ia balanza comercial, se
desmontd en junio del 2017, a partir de noviembre de este afic se implemento un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcién de los pesos de los productos importados.

La Administracién de la Compafiia considera que la situacién antes indicada ha mantenido impactos en
las operaciones de la compaiiia tales como la reduccion de ventas; para lo cual ha adoptado las medidas de

optimizacion de costos y gastos; con las cuales espera continuar operando en forma rentable y afrontar las
situaciones antes indicadas.
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FERRERO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Auterizacion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos con la autorizacién de fecha 26 de

marzo del 2018 de la Apoderada Especial y posteriormente serdn puestos a consideracion del Directorio y
de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados

financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informaci6n Financiera {N1IF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin

reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan,

Los estados financizgros de 1a Compafiia se han preparados sobre Ia base del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el use de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de 1a Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o lns dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Traduccion de moneda extranjera

{a)  Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros separados de la Compaiiia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros
separados se expresan en dolares estadcunidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion de la Compafifa. A menos que se indique lo contrario, las ¢ifras incluidas en los estados
financieros separados adjuntos estdn expresadas en délares estadounidenses.

(b  Transaccionesy saldos
Las transaceiones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y

comparias relacionadas, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a
las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
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pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos
en el patrimonio en transaceiones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

Efectivo

El efectivo y baneos incluyen aquellos activos financieros liquidos y depdsitos de efectivo en bancos, los
epales son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus actives financieros en las siguientes eategorias: “actives financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas™, “préstamos y cuentas por cobrar®, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”™ y “otros
pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 lan Compafila mantuvo activos financieros solamente en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financierosen la

categoria de “otros pasivos financieros™. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican seguidamente:

{a) tames v cuentas por cobrs

Representados en el estadoe de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales y cuentas
por cobrar a compaiiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién

financiera. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, Ia Compaiiia no presenta activos financieros mayores
412 meses,

(b}  Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacién financiera por los préstamos, cuentas por pagar

comerciales y cuentas por pagar a compafiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente,

excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.
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2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacidn financiera a la fecha dela
negociacion, es decir cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial -

Los activas y pasivos financieros son medidos inicialmente a sa valor razonable mds cualquier costo
atribuible a Ia transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y éste es significative, Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los

mismos como se describe a continuacion:
Medicion posterior -

(a) rést ue rcob

Se miden al costo amortizade aplicando el método del interés efectivo. En especifico, In Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i)  Cuentas por cobrar comerciales:
Corresponden a los montos adeudados por clientes por la venta de chocolates y confites
producidos por la compaifiia o sus relacionadas. Se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues tienen plazos de recuperacion promedio de 75 dias.
ii) uentas po r fiia cion
Cerresponden principalmente a los montos adeudadoes por compafifas relacionadas por la

venta de produetos producidos por Ia Compafiia, las cuales se registran a su valor nominal
que no difieren de su valor razonable.

(b) Otros pasives financiergs

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico la Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por pagar comerciales:

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del
exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio 0 menos se
clasifican como pasives corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderos hasta en go dias.
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it} nta Q8T fif ionadas:

Corresponden a obligaciones de pago por transacciones comerciales y de financiamiento. Las
operaciones comerciales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo

amortizado, pues son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo y no devengan
intereses,

Las operaciones de financiamiento se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere
de su valor razonable y posteriormente, se miden a su costo amortizado, pues generan
intereses a la tasa pactada en el contrato. Los gastos por intereses se reconocen en el estado
de resultados integrales bajo el rubro “Gastos financieros, neto™.

2.4.3 Deterioro de activos finaneieros

La Compafiia establece una provisioén para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, Ia probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera yla falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 el saldo de provisién por deterioro de cuentas por cobrar comerciales es de
USS$2,775,536 vy USS$2,199,340, respectivamente. {(Ver Nota 7).

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo,

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han
liquidada,

Inventarios

Los inventarios son presentados ol costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valnados al
costo promedio ponderado. Las importaciones en trdnsito se encuentran registradas a su costo de
adquisicion. Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcién de un analisis de la frescura de los productos y de la posibilidad real de utilizacion
en la produceidn o venta.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los costos

estimados para terminar su producecion y los gastos de comercializacion, distribucién y otros relacionados
directamente con la venta.

Propiedades, planta y equipo
Los activos fijos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por

deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construceion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
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capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversidn fluyan hacia
la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores corresponden
a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otros activos {ijos es calculada linealmente basada en la
vida util estimada de los bienes y considera valores residuales, debido a que Ja Administracién de la
Compafiia estima un valor de realizacion de sus activos fijos al término de su vida itil. Debido al tipo de
operaciones de la Compaiiia, no se han identificado componentes significativos que posean vidas atiles
diferencindas. La estimacidn de vidas (tiles y valores residuales es revisada y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Tino de bienes Nimero de afios
Edificaciones e Instalaciones 3850
Equipos de computacién 2a;5
Maquinaria y equipos 3a26
Muebles y enseres 3a8
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

La Compaiiia registra las adquisiciones de activos fijos bajo de rubro de “Construcciones en progreso”, en
donde son mantenidos hasta que estén listos para su uso, donde posteriormente se activan y reclasifican a
cada una de Ias agrupaciones correspondientes, dependiendao det tipo de bien,

Intangibles

Estdn valorados al costo de adquisicion, menos la amortizacién acumulada y pérdidas resultantes de la
reduccion de su valor de recuperacion, cuando es aplicable. Los activos intangibles comprenden
aplicaciones de software y licencias de usvario. La amortizacin del software y 1as licencias se calcula

usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados en el término de su vida til estimada
de 5 aiios.

Deterioro de activos no financieros (propicdades, planta y equipo e intangibles)
Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a
fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En

tal caso, se caleula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna), y se registra en los resultados del ejercicio.
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Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor

en libros que se habria caleulado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en
aitos anteriores.

2.9 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y diferido. El impuesto
se reconoce en el estado de resultadas integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

2.9.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a Ja renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del ejercicio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este tltimo se convertird en impuesto a Ia renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, o cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2017 y 2016 la Compaiiia registré como Impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado scbre la base del 25% sobre las utilidades gravables.

2.9.2 Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las

diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido
aetiva se realice o el Impuesto a la renta diferido pasivo se pague. El Impuesto a la renta diferido activo
sdlo se reconoce en la medida que sea probable que se produzecan beneficios tributarios futuros contra los
que se puedan usar las diferencias temporales.
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El saldo de Impuesto a Ia renta diferido active y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos carrientes y cuando el Impuesto
a la renta diferidos active y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
coma resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos

que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar 1a obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable
del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Beneficios a los empleados

2.11.1 Beneficios de corto plazo

Corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: La Compaifiia reconece un pasive y un gasto
por la participacidn de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia generados en Ecuador.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales vigentes en el Ecuador.

ii) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

it} Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iv) Bonos al personal administrativo: La Compaiiia reconoce un pasivo para bonos a su personal
administrative. Los bonos son calcelados en base al cumplimiento de objetivos que se verifica en
las evaluaciones de desempeiio.

2.11.2 Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacion patronal y desahucio)

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes Iaborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Giltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.
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La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los gastos
{resultados) del afio, aplicando el método del Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan e} valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a 1a tasa del 4.02% (2016: 4.17%) anual, la cual fue determinada aplicando
un promedio entre Ia tasa de bonos corporatives de alta calidad de Estados Unidos denominados en Ia
misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que Henen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento y la tasa pasiva
referencial promedio del afio anterior al cese del trabajador.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacién, entre otras,

Las ganancias v pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.
Los costos de 1os servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio 2017 y 2016 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compaiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por Ia venta de mercaderia en el
curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdémices fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad v cuando Ia Compaiifa efecttia la transferencia total de

riesgos y beneficios al comprador v ne mantiene el derecho a disponer de ellos, ni el controt sobre los
mismos.

Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando la Compaiiia
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de Ia propiedad de los bienes; el importe
de los ingresos y los costas incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser medidos
con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados eon la
transaccion.

Recuperacion de gastos

Los ingresos provenientes de la recuperacion de gastos corresponden a los valores que reembolsan los
clientes asociados por los gastos de exportacion, fletes y seguros.
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Venta de servicios

Los ingreses provenientes por Ia venta de servicios corresponden a la facturacion por la destruccitn de
materiales no utilizados debido a cortes de produccién.

Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren
sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a ia propiedad. Todos los
demas arrendamientos se clasifican como operativos.

Los arrendamientos operatives se cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el
plazo correspondiente al arrendamiento. Las cuotas contingentes por arrendamisnto se reconecen como
gastos en los periodos en los que sean incurridos.

Cambios en las politicas contables
a#)  Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compaiiia
No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio

financiero que comienza a partir de 1 de enero del 2018 que tengan un efecto significativo sobre la
Compaiifa que han sido adoptadas anticipadamente.

b)  Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor
para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero del 20:8 y no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicaritn ohiigatoria para
elercicloniniciadog 2 partie

Norma Tema S
NIC 28 Mejorasrsiacionadascon |3 medicién ds una sseciada ouns empres confunts 3 a2 valsr t deenero2o1l
RiC 40 Enmisndasreferentes a (ransferenclss de propledaden de inversin y que s mismardeben ¢ deeneroaoidl
realizarse cuando hay un cambio demuouratie en ) usadel activa N
NUF1 Enmiendsyreficionndasn la el delag Fennes & perte pilazs paes fos sduptantes 3 do cnern 2ot
por primers vezcon respectoa la RiF 7,  NiC1g v 12 NiiF 10, b
KHE2 Lasenmiendasaclaran comocontabilizar determinados tipos de operaciones de pagobasadas 1 deeneroaot
en acclones =
RUF 4 Enmiendasa la NIIF § "Contratos de seguros”relativasa Bz apticacidn de la Niif g s de enern 2oL
{Instrumentes inancierssl. e
NiFg Carrespende 3 ks revisidn final deis KHF 9, que reemplam las publicadasonteriormentey 2 b g 2ol
HW 39 ¥ susguiasde aplicasion. {useneroaol
NiEss Publlcactén dola norma “Reconaeimienta de los ingtescs procedentes de bor contraios con fon de a
elientes, exta norma reemplazey 2 la NiC a1y 18, ¥ enera il
Ackaraciin sobre trapeaceienes cn moneda exiranfera eparies de trapsacciones en lasgue P
CINIIF 22 existe una contraprestacitn denominada otasada en una moneda esiranjera. ¥ e enern IOl
NIC 28 Aclaraciin sibre el registros largo plazode una inversién gue no ety aplicandoel vslor e o
patrimaonial proporclonal P eesnsrazaly
NilFi1s Publiczeién dels norma “Arrendimicaies” eata norma reemplazard a 13 NGy 7. 1 deemero2oNy
NiFg Enmisnda 3 1a NUIIF g relacionada con las compensacionesnegativasde cierias condicionzade N
mgm:ddaﬂla&m Fuzeneta 0Ly
Interpretacitn que clarifica ef reconoacimicntoy medicitn de lasinceriidumbres sbre clerios ¢ doemerazang
CiNUFaa tratamicaiosde impucestos [a renta o
NEF 37 Newa gue reemplazard a by NHF g Tomtratosde Segures”, t deemerunont
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FERRERO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A EDS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

La Compafiia estima que la adopcidn de las nuevas normas y enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrdn un impacto significativo en los estades financieros separados

en el ejercicio de su aplicacidn inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la
Compafifa.

En relacidn a la NIUIT g v 15 1a Administracidn informa que basada en una evaluacién general no se espera
impactos significativos en la aplicacién de las mencionadas normas debido a:

i) NIIF g: La Compaiiia ha revisado sus activos y pasivos financieros, no se espera impactos a nivel de
clasifieacion de sus instrumentos financieros activos, asi como también no se espera efectos a nivel
de medicidn, Adicionalmente se ha evaluado el deterioro de la cartera comercial bajo el nuevo
modelo sugerido por Iz norma y tampoco se estiman efectos debido a que la cartera se recupera
miximo en 75 dias y las pérdidas por deterioro presentan un comportamiento histérico bajo por
cuanto si se provisionan las pérdidas esperadas futuras no tendrian un impacto importante.

ii)  NIIF 15: no son complejas y comprenden la venta de productes alimenticios (chocolates y confites);
existe una sola obligacion de desempefio con respecto a sus ventas que es claramente identificable y
el precio de la transaceidn poseen componentes variables de cortos plazo que son previamente
pactados de acuerdo eon lns condiciones de! negocio; los costos incurridos para obtener y cumplir

con la generacion de sus ingresos no son representativos, por lo tanto no se esperan efectos en la
aplicacion de esta norma,

La Compaiiia aplicara las nuevas reglas de forma retrospectiva a partir del 1 de enero de 2018, con los
recurses pricticos permitidos por la norma. Los comparativos del afio 2017 no se reexpresaran.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Compaiiia realice estimaciones y utilice supuestos
que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Compaiifa se encuentran basados en la experiencia histérica,
cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas eontables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de 1a Compaiifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

v Propiedades, planta v equipo e intangibles: La estimacion de las vidas tiles y el valor residual se
efectiian de acuerdo a lo mencionado en las Notas 2.6 y 2.7
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4.1

FERRERO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A I:OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

. Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirdn en el futuro (Nota 2.9.2).

. Provisiones por beneficios a los empleados: Lag hip6tesis empleadas en el edleulo actuarial de
jubilacién patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2.11.2).

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Frectores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros; riesgos de mercado
(incluye: riesgo de tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de liguidez. El programa general de la
administracion de riesgos de la Compaiiia trata de minimizar potenciales efectos adversos en su
desempeiio financiero; ademds, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Compaiifa
estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacion, medicidn y control,

La Gerencia Financiera Corporativa tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por la Gerencia General. Dicha Gerencia identifiea, evaliia y administra los riesgos
financieros en coordinacitn estrecha con las unidades operativas de la Compaifiia y proporciona guias y
principios para la administracion general de riesgos, asi como las politicas para cubrir dreas especificas,
tales como el riesgo de mercado, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

(a)  Riespos de mercado
() Ri et e cambio:

La Compaiifa opera en el dmbito internacional y, por tanto, estd expuesto a riesgo de tipo de
cambio por operaciones con monedas extranjeras. El riesgo de tipo de cambio surge de
transacciones comerciales futuras, principalmente por la compra de mercaderia y servicios.

La politica para la administracion del riesgo de tipo de cambio consiste en controlar los
vencimientos de Ias cuentas originadas en monedas distintas a la moneda funcional y
monitorear constantemente las variaciones de tipo de eambio para cancelar los saldos en
moneda extranjera. Debido a que los efectos de la variacion del tipo de cambio se estima que

no son significativos, no se considera necesario tener politicas de cobertura ni realizar analisis
de sensibilidad.

() Riesgo de crédito

Las politicas de crédito de ln Compaiiia estin intimamente relacionadas con el nivel de riesgo que estd
dispuesta a aceptar en el curso normat de los negocios.
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FERRERO DEL ECUADOR S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL z017
{Expresado en délares estadounidenses)

(c}

La Compaiifa no tiene una concentracién de riesgas crediticios en el caso de cuentas por cobrar a
compafifas relacionadas, ya que de forma constante los saldos son conceiliados y las politicas
Corporativas no permiten que las mismas estén alcanzadas por riesgos de este tipo.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depdsitos, la Compatiia solo realiza
operaciones con institucienes con una calificacidn de riesgo superior, determinada por Compaiifas
independientes de calificacién de riego. Adicionalmente, la Compaiiia ha determinado tipos de
transaceiones por cada eatidad.

Riesgo de liguidez

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo de
seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la Cempaiiia solo tiene inversiones con plazos de
1 dia y liquidez inmediata, cuyos montos son suficientes para cubrir eventuales pasivos inmediatos
con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiiedad menor a un afio.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de 1a Compaitia agrupados sobre 1a base del
periodo remanente a la fecha del balance general hasta Ia fecha de su vencimiento. Los montos

revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados que incluyen el pago de intereses e
Impuesto a la Salida de Divisas (ISD).

La informacién comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificaciéna la
NIIT 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Menos de 1 Masdet
afio ano
Al at de diciembre de 2017
Cuentas por pagar comerciales 4,008,356 -
Cuentas por pagar a cem paiiias relacionadas 7,174,481 2,006,667
Al a1 de diciembre de 2016
Cuentas por pagar comerciales 3,171,119 -
Cuentas por pagar a com pafifas relacionadas 5,967,731 7,017,083

Factores de riesgo de capitalizacién

Los objetivos de la Compaiiia cuando administra su capital es proteger el principio en marcha de sus
operaciones, asi como precautelar la inversion de sus accionistas, garantizar los intereses de partes
relacionadas, y mantener una estructura apropiada de capital.

La Compaiiia utiliza capital de tercerns partes substancialmente para financiar parte de su capital de trabajo
y utiliza su propio capital para realizar inversiones en propiedades, planta y equipo.
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FERRERO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

El Director Econdmico revisa la estructura de capital de la Compaiiia sobre una base anual, Como parte de

esta revision, el Director Econdmico considera el costo del capital v los riesgos asociados con ecada clase de
capital.

Los principales indieadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo 22,944,830 23,975,949
Indice de liquidez (veces) 2.45 2.88
Nivel de endeudamiento (veces) 0.50 0.59
Deuda financiera / activos totales a% 11%

Consistente con Ia industria, la Compaiiia monitorea su eapital sobre 12 base del ratio de apalancamiento.

Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de
la deuda neta y el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2017 y 2016 fueron los siguientes:

Cuentas por pagar comerciales 4,608,356 3,171,114
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 9,181,148 12,984,814
Menos: Efectivo (5,623,938) 2,313,004)
Deuda neta 7.565,566 13,842,929
Total patrimonio 44,551,868 39,950,995
Capital total 52,117,434 53,793.924
Ratio de apalancamiento 14.52% 25.73%

La disminucidn en ¢l ratio de apalancamiento en el 2017 se origina principalmente por el incremento de
efectivo con relacidn al 2016, debido a que varias inversiones en propiedad planta y equipo fueron
aplazadas su gjecucion para el proximo afio, asi como el pagoe de una parte de los préstamos con
compaiiias relacionadas que posee la Compafiia.
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FERRERO DEL ECUADOR S.A,

NOTAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo17
(Expresado en dolares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIERQOS
Categorias de instrumentos financieros

ta Compafiia mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo, a continuacion, se presentan los
valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al 31 de diciembre:

201 1016

Activos financieros medidos al costo

Efective 5,623,918 2,313,004
Artivos finsneieros medidos al costo amortizade

Cuentas por cobrar comercinles 9,303,705 #,713,712
Cuentas por cobrar a companias relacionadas 10,378,203 12,663,311
Total activos financicros 25,905,846 23,690,027
Pasivos financicres medidos al costo amortiznde

Cuentas poar pagar comerciales 4,008,356 3,171,110

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 9,181,148 12,584,814
Total pasives financieros 13,189,504 16,155,033

Valor razonanble de instrumentos financieros
El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
Calidad crediticia de los activos financieros

En la Nota 2.4.3, se detalla la metodologia para efectuar los andlisis v evaluacidn del deterioro. La calidad
crediticia del efective determinado por ealificadoras independientes es como sigue:

an17 amb
Efectivo
Fondos rotatives v caja 2,100 2,301
AAA (1) 3929,403 1,171,764
AAA- (2) 1,692,415 1,137,939
5.623.038 2,313,004

{1) Corresponde a los fondos mantenidos en Citibank Sucursal Ecuader.
{2) Corresponde a los fondos mantenidos en Produbance S.A. v Banco Bolivariano C.A.

Fuente: Bank Wactch Ratings S AL
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FERRERQO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

EFECTIVO
Composicidna:
2017 2016
Fondas rotativosy caja 4,100 4,501
Bancos e instituciones financieras 5,621,838 2,310,703
5.623,938 2,319,004
CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES
2017 2016
Clientes locales 9,323,343 8,157,153
Clientes del exterior 2,755,898 2,755,899
Provision por deterioro (1) 2,775.536) {2,195,340)
9,303,705 8,713,712

(1)  LaCompaiia ha reconocido una provision para cuentas incobrables que cubren el 100% de la
cariera del exterior (cliente de Venezuela) cuyo saldo neto al 31 de diciembre del 2017 asciende a
USs$2,755,809, la falta de pago de dichos saldos se debe a la restriceidon para obtener divisas en
Venezuela por pacte del eliente, también se incluye la cartera de un cliente nacional por USS19,637

el cual se encuentra en proceso de liquidacion,

A continuacion, se muestra el movimiento de la provision de cuentas incobrables:

2017 201
Saldo inicial 2,189,340 1,637,918
Incrementos 576,196 561,422
Saldo final 2.775.536 2,195,340

La Administracién de la Compaiifa considera bajo el riesgo de erédito de sus cuentas por cobrar a clientes. A

continuacién, se muestra un andlisis de antigiledad de los saldos ol cierre de cada afio:
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201 2016
Cartera corriente 8,604,582 7,777,122
De 1 a 3o diasde vencido 623,370 340,957
De 31 a 6o diasde vencido 33,762 13,672
De 61 a 150 dias de vencido 41,993 5,766
Misde 151 dias de vencido 2,775,534 2,775,535

12,079,241 10,513,052
INVENTARIOS
Composicion:

2017 2016
Productoterminado 854,576 1,200,859
Producto en proceso 723,558 708,900
Materia prima y materiales 5,856,916 4,913,027
Repuestos 2,633,510 2,570,914
Importacidn en transito 3,004,753 2,328,243
Provision para obsolescencia (1) (58,111) (21,194)

13,015,202 12,160,758

(1)  El movimiento de la provisitn de obsolescencia es el siguiente:

9.
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2017 2016
Saldo inicial 21,194 117,454
Incrementos 147,115 368,740
Reversos/utilizaciones (110,198} {465,000)
Saldo final 58,111 21,194
ANTICIPOS A PROVEEDORES Y EMPLEADOS
Compaosicién:
2017 2016
Anticiposa proveedores 287,956 126,731
Anticiposa empleados 150 342
288,106 121,073
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FERRERO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresado en dolares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Composicidn:

Proveedores locales
Proveedores del exterior
Gtrascuentas por pagar

201 2016
1,645,167 1,379,217
1,465,103 1,308,970
858,086 482,932
4,008,356 3,171,119

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

a) Transacciones

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 y 2016 con
compaiiias relacionadas. Se incluye dentro de esta denominacion a las empresas que forman parte del Grupo

Ferrero:

Entidnd

Préstamos pagodos
Ferrero Ardennes

Intereses pagados
Ferrero Ardennes
Ferrero USA

Ferrero Ladm S.AS
Ferrero International

Servicios téenicos reeibido
Ferrere Spa

Soremartec S

Ferrero Technical Services
Ferrero International
Ferrero Industriale

Otras relacionadas

¥entade hivoes

Ferrero Argenting S.A.
Ferrero Austrolia Pty Ltd,
Ferrero de Mexico. SA de TV
Ferrero do Brasil Industria
Ferrers Ladm 8.A.8

Feerero Trading Liux S.A.
Magic Production Granp SA
Ferrero Spa

Soremartec S.R.L. ftalia
ras compniiiss relacionadas
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telncidn

Administraci6n comin

Administracidn camin
Administracion comiin

Administrocién comin
Administracién comin

Admiagistracion coman
Administracidn cotnin
Admingistracidn comtin
Administracién coman
Administracion comiin
Administrocidon comin

Administracion comin
Administracion comin
Administracion comin
Administraeion comuin
Administracion comtin
Administracion comin
Administracién comiin
Administracion comiin
Administracion comin

s 2016
5,000,000 4,200,060
255,694 341,668
~ 23.080
155.694.00 164.668.00
247 3.442 s.oa7.81y
154851 1,208,846
:‘-_._:1'48.203 3.626.747
- 153,456
a,008 260 a,201, 568
427,418 -
- 449.518
a3L.400 -
45.000 A2.505
13.000.680 2,818,207
11,050,452 10,193,367
405,084 516,575
5.540,8:8 4,085,504
15,008,096 181,824
5,230,851 5.524,059
5.629,1490 7,101,625
- 141,715
- 147,982
1,558 i.812
23,512 204,445
42,980,158 46,028,958
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FERRERO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Entidad
Venta de servicios

Ferrero Ladm S.AS
Ferrero Trading Lux S.A,
Otras compaiiias relacionadas

Compra de bienes

Ferrero do Brasil Industria
Ferrero Ladm 5.A.8

Ferrero Spa

Ferrero Trading Lux SA.
Magic Production Group S
Otras compaiiias relacionadas

Relacidn

Administracién comin
Administracién comin
Administracién comin

Administracién comiin
Administracidn comin
Administracidn comnn
Administracion comian
Administracion comin
Administracién comiin

Composicion de los principales saldos con compaiiias y partes relacionadas:

Saldos

Entidad
Cuentas comerciales por cohrar

Ferrero Argentina S.AL
Ferrero de Mexico. SA de CV
ferrero do Brasil Industria
Ferrero Ladm S.AS

Ferrero Trading Lux S.A.
Ferrero Australia Pty Ltd,
Ferrero del Ecuador

Ferrero UK LTD

Saremartec 8A

Ferrero Spa
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Relacién

Administracién coman
Administracién comin
Administracién comtn
Administracién comtin
Administracion comn
Administracién comin
Administracién coman
Administracién comiin
Administracién comiin
Administracion comin

104,324 86,359
32,456 813
44,387 8,769
181,167 103,241

2,271,867 2,148,397
59,913
340,625 4,638,465
9,772,651 5,110,757
4,359,128 2,685,228
446,912 975,262
17,251,066 15,558,109
2017 2016
2,468,742 1,521,563
1,251,351 1,021,469
3:324,245 4,008,333
1,365,827 1,824,216
1,916,427 3,235,903
38,485 Ao
7392 -
5,586 78,343
148 -
- 91,212
10.378.:10;3_ 12.662.3 11
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Entidad Relaciaon

201 2016
Préstamos por pagar
Ferrero Ardennes Administracién comin 2,006,667 7,017,083
Cuentns comereiales por pagar
Ferrera do Brasil Industria Administracién comin 639,459 596,407
Ferrero Ladm S.A.S (4) Administraeién comiin 739,168 299,200
Ferrero Technical Services {3} Administracidon comin 261,454 289,309
Ferrero Trading Lux S.A. Administracién comun 1,993,520 1,297,056
Magic Production Group SA Administracién comin 1,607,864 1,541,443
Ferrero Spa (3) Administracién comin 13,350 722,349
Ferrero International {3) Administracién comin 677,043 436,435
Ferrero de Mexico. SA de CV (4) Administracién comin 35,280 59,596
Soremartee SA (2) Administracion comin g05,364 724,856
Ferrerp Industriale Italia S.R.L{3) Administracién comin 211,670 -
7.174,481 567,731
4,181,148 12,084,814

(1) incluye provisiones para el pago de servicios de IT y managment fee.

(2} Corresponde a provisiones establecidas por la compaiiia para el pago de Royalties.

(3} Incluye provisiones establecidas para el pago de asesoria técnica

(4) Incluye provisiones correspondiente a gastos compartidos de LADM.

Remuneraciones personal clave de la gerencia ~

Durante el ejercicio econdmico terminado al 31 de diciembre del 2017, 1a Compaiiia pagd US$924,000

(2016: USS929,000), por concepto de sueldos al personal clave, respectivamente.

Persenal clave se refiere a aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir

y controlar las actividades de la Compaiiia.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La composicion del impuesto a la renta es la siguiente:

2017 2016
Impuesto a la renta corriente 2,768,069 2,117,032
Impuesto a la renta diferido
Generacion de impuesto por diferencias temporales 54,737 (53,369)
2,823,706 2.06th363
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(1) Incremento de la tasa impositiva del 25% al 28% para el periodo 2018, debido a las reformas
tributarias publicadas el ag de diciembre del 2017 mediante Registro Oficial Suplemento No. 150.

13.1 Impuestos por recuperar

La composicion de impuestos por recuperar es la siguiente:

2017 2016
Impuestoal Valor Agregado IVA por recuperar 80,949 183,356
Notas de erédito desmaterializadasa favor 92,650 628,922
Crédito Tributario IVA de afiosanterlores 934,675 1,078,966
Deterioro Crédito Tributario IVA afios anteriores (1} {643,099) (661,760)

465,175 1,229,484
Corto plazo 173,599 812,278
Largoplazoe 291,576 417,206

465,175 1,229,484
Movimiento de la provisidn deterioro TVA afios anteriores:

2017
Al 1t deenerodel 2016 (509,169)
Provision deterioro VA {152,501}
Al31 dediciembredel 2016 {661,760)
Baja provision deterioro IVA 18,661
Al dediclembre del 2017 (643,099)
13.2 Impuestos por pagar
La composicién de impuestos por pagar es la siguiente:
2017 201

Impuesio a la renta:
Impuesto a la renta por pagar 1,880,056 1,207,761
Otros Impuestos:
Impuesto a la Salida de Divisas 193,082 414,860
Retenciones en la Fuente 402,951 610,413
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado IVA 314,861 411,444

910,804 1,436,717
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13.3 Impuesto corriente

Conciliacién contable tributaria del impuesto a Ia renta corriente

A continuacidn se detalla Ia determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

a1 de diciembre:

201 2016

Utilidad del afio antes de participacidn laboral e
Impuesto a la renta 8,606,017 2,039,879

Menos - Pariicipacion a les trabajadores (1,290,002) (409.755)
Utilidad del afio antes de impuesto a la renta 7,315,115 1,824,124

Mis - Gastos no deducibles (1) 3,760,761 6,644,002
Base tribmtaria 11,075.876 8,468,126
‘Tasa impositiva 25% 5%
impuesto a la renta cavsado 2,768,969 2,117,032
Anticipo impuesio a la renin 688,590 718,674
Impuesto a 2 renta definitivo 2,768,969 2,117,032

(1}  Los gastos no deducibles principalmente se componen de regalias, asistencia téenica y gastos
asignados desde el exterior por un valor de USS2,183,974 (2016: US84,320,392); provisidn por
incobrables US8576,196 (2016: USS561,422); gastos asumidos por la empresa USS571,5091 (2016:
USS386,708); depreciacion acelerada de activos fijos USS234,250 (2016: USS280,560); otros

rubros U3S$194,750 (2016: US5596,919)

Liquidacion de impuesto a la renta corriente

A continuacion, se detalla Ia liquidacion del impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre del 2017:

Impuesto a la Renta causado

Menos:
Retenciones en la fuente del afio utilizadas
Cridito tributario generado por el Impuesto a la salida de divisas
Anticipo de impuesto a la renta pagado

Impuesto a la renta a pagar (1)

Jalo} | 2016

2,768,969 2,117,032
(297,339) 271.550)
(164,293) (187,834)
{417,381) {449.848)
1,880,056 1,207,791

(1) Vernotaiz.z
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Situacion fiscal

Los afios 2014 al 2017 estdn sujetos a una posible fisealizacién por parte de las autoridades tributarias.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compafifas relacionadas domiciliadas en el exterior o loeales en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superor a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domicilindas en paraisos fiscales, El indicado estudio debe ser remitido hasta ] mes de junio del
zo17 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracién de impuestoa la
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracion de la Compaiia basada en: i) los resultados del estudio de precios de transferencia del
2016, el que concluyd que no existian ajustes a los montos de Impuesto a la renta de ese afio; y, ii) el
diagnéstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios para las transacciones del 2017,
considera que no habrd impacto sobre In provision de Impuesto a la renta del afio 2017. El estudio final
estard disponible en las fechas que requieren las autoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformas tributarias

El 2g de diciembre del 2017 se publico la “Ley Organica para la Reactivacian de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacidn de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrardn en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los siguientes
aspectos:

. Eliminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio sélo serin deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en gjercicios anteriores.

. Aurnento de la tarifa general de Impuesto a la renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paralsos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicién, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

e Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de Impuesto a la renta por la reinversion de
utilidades. La reduccidn de la tarifa de Impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria dnicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; i} a las que se dediquen
a la produecion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mis de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

. Reduccion de tarifa de Impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de Impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o ineremente el empleo.
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» El Servicio de Rentas Internas podri devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la renta pagado y el Impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o inerementado el empleo neto. Asi también para ¢l cdleulo del anticipo del Impuesto a
1a renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi
como aportes patronales al seguro social obligatorio.

. Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
USS 5,000 a USS 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

. Se establece la devolucion ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como
erédito tributario.

Actualmente, la Compaififa ha evaluado los efectos de la aplicacion de la referida reforma tributaria, y
considera que los mismos no han impactado de manera significativa a sus resultados.

13.4 Impuesto a la renta diferido

El andlisis de impuestos diferidos pasivos es el sigaiente:

2017 2016
Im puestes diferidos activos:
Im puesto diferido que se lignidara después de 12 meses - 125,915
Im puesto diferido que se liguidara dentrode 12 meses 201,141 90,200
201,141 216,205
Im puestos diferidos pasivos:
Impuesto diferido que se liquidara después de 12 meses (579,588} (539.915)
(579,588) (539.915)

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido pasivo es el siguiente:

uss

Al 1 de enero de 2016 (377,079)
Crédito a resultados por impuestos diferidos 53,369
Al 31 de diciembre del 2016 (323,710)
Crédito a resultados por impuestos diferidos (54.,737)
Al 31 de diciembre del 2017 (378,447)

Péagina 94 de 42



FERRERO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Pravisién Deszuentos
Reavaliosde Devoluciones cuenlas por. Baiade
activasfiles 15D Préstamos shisnles Rebate robrar inventarios Tatal
Impuestos diferides:
Alt deenero de2mb {582,111} 37.500 12,57 - 125,934 29,365 {317,073}
Crédito a resultndes por impuestos 42,1946 £0,000 {9,462} - (29,365} 53,369
Algn de diciembse del 2016 539,915} 87,500 2,741 - 195,414 - {323.710]
Crédite a resuitados par fmpuesios (19,674} (59.300) 6,981 22,246 15,118 - 53,737}
Al 41 de digiembre del 2017 (570,585) 28,000 9,772 22,346 141,024 [178.447}
o s EAEE— ——cC—

La relacidn entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos al cierre de los ejercicios 2017y

2016 se muestra a continuacion:

2017 2016

Utitidad del afio antes de impuestos 7.315, 115 2,322,134
Tasa impositiva vigente 25% 25%
Impuesto a la tasa impositiva vigente 1,828,779 580,53t

Efecto fiscal de los gastos no deducibles al caleular

la ganancia fiseal

Menos - Otras partidas conciliatorias - -

Mis - Gastos no deducibles 940,190 1,536,501
Impuesto a la renta 2,768,969 2,117,032

Impuesto a la renta diferido 54.737 (53.369]
Impuestoa la renta ﬁssaz,zaé 2,063,667
Tasa efectiva 30% 8%
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BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Pagosy/o
Salde al inicio Incrementos utilizaciones Saldo al final
Afo 2017
Pasivos corrientes
Participacion laboral 400,755 1,200,902 409,755 1,200,502
Beneficios suciales (1) 537,991 1,851,697 1,831,354 558,334
947,746 3,142,509 2,241,109 1,849,236
Afio 2016
Pasivos_corrientes
Participacidn laboral 1,242,266 409,755 1,242,266 409,755
Beneficios sociales {1} 503,190 1,980,049 1,945,248 537,901
1,745,456 2,389,804 3,187,514 947,746

(1)  Incluye principalmente beneficios tales coma déeimo tercer y déeimo cuarto sueldos, vacaciones y

fondos de reserva.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de 1a provisién para jubilacion patronal y desahucio al 31 de dieiembre del 2017y 2016,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando

servicios para la Compaiiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Tasa de descuento

Tasa deincrementosalarial
Tabla de rotacién (promedio)
Vida laboral promedioremanente
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Fl movimiento de la provision para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacion Desahucio Total
208 amb 201 2016 201 2016
Al1 deenern 2,782,821 1,980,022 723,730 558,906 3,506,551 2,538,028
Costolaberal per servicios actuarisles 361,039 350,221 96,076 101,841 457,115 451,862
Cesto finasciaro 116,044 07,499 30,180 27,812 146,22 125,341
Perdidasactuariales (43,567} 417,066 (3,649} 73,599 (47,216} 490,665
Efectode reduceiones y liguidaciones anticipadas {62,248} (61,9873 - . {62,248) (61,987}
Benaficios Pagades {160,802) - (40,2151 (38,228) {141,017} {48,228}
Al 31 de diclembre 3,033,287 2,782,829 806,122 723,730 3,859,409 3,506,551

Los importes reconacidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacidn Desahucio Total
201 2016 2017 2016 2017 2016
Costolaborat por serviciosactoariales 361,039 350,231 96,076 101,641 457,115 451,862
Costo per financiero 116,644 97,49¢ 30,184 27,812 146,224 125311
Al 31 de dictembre 477,083 447,720 126,256 129,433 £03,33% 577,173

El andlisis de sensibilidad para el afio 2017 de las provisiones por jubilacién patronal y desahucio a los
cambios en las principales hipétesis es ponderado y su efecto es como se presenta a continuacion:

Impacto en las provisiones de jubilocidn
patronal v_desshucio

Cambios en hipdtesis Incremento Disminucion
2017 2057 201
uss % uss *
Tasa de descuento 5.0% 146,704 4% {Bo,461) -a%
Tasa de incremento salariaf 5.0% 82,217 2% {149,328} 4%
Rotacidon 5.0% 77722 a% (81,023) 2%

Los andlisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en las hipétesis mientras mantiene todas las
demas hipotesis contantes. En la prictica, esto es poco probable que ocurra, y los cambios en algunos de
los supuestos pueden estar correlacionados. En el cilculo de la sensibilidad de Ia obligacion
correspondiente a los supuestos actuariales importantes el mismo método (valor presente de las
obligaciones por beneficios caleulados con el método de erédito unitario proyectado al final del periodo del

informe) se ha aplicado como en el cilculo del pasivo por beneficios reconocidos en el estado de situacion
financiera.

Pigina 37 de 42



16.

17.

FERRERO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INGRESOS POR VENTAS

Los ingresos por ventas se componen de la siguiente forma:

2017 2016
Ventas Locales 29,391,050 26,543,762
Ventas Exterior 43,186,004 46,383,238
72,577,054 72,927,000
COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
201
Costo Gastos generalesy Castos de
doventas do administracion mercaden Total
Materias Primns 2.305 - - 9,305
Producte Importade 6,838,850 - - 6,838,850
Producto Manufucturado 15,696,538 - - 15,606,538
Remuneraciones v beneficios sociales 4,822,338 1,594,800 501,549 6,918,777
Participacién labotal 856,616 434,286 - 1,290,502
Jubilacién potronal y desahucio 434,473 136,904 3,962 603,339
Servicios corporntives 389,633 4,880,796 - 5,270,448
Impuestos y contribuciones - 430,745 - 430,745
Depreciacion y nmortizscidn 1,640,568 576,507 79,999 2,297,074
Mantenimicotos y reparsciones 2,062,769 30,183 - 2,092,552
Servicios basicos 1,770,381 130,885 15,620 1,916,886
Segurns 256,113 157,384 81694 495,191
Viajes y movilizaciones 110,653 327,304 76,513 514,470
Provisién incobmbles - 576,196 - 576,196
Gtros custos y gastos {9.844,218) 6,495,455 3.276.868 (71.825)
#5.034.039 15.771.535 4.064.205 64.879.779
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Praducto Importado

Producto Manufactumdo
Remuneraciones y beneficios sociales
Participacion laboral
Jubilacion patronal y desahucio
Secvicios corpurntives
Impuesios y contribuciones
Depreciacién y amertizacion
Mantenimientos y reparaciones
Servicios hasicos

Seguros

Viajes y movilizaciones
Provisitn incobmbles

Otros costos y gastos

OTROS INGRESOS, NETO

Composicién:

Ingreso por diferencia en cambio
Otros ingresos

Pérdida por diferencia en cambio
Otros ingresos, neto

GASTOS FINANCIEROS, NETO

Composicién:

Intereses pagados por préstamos recibidos
Intereses por beneficio de empleados (1)
Otros

(1) Vernotais
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Costo Gastos generales y Gastos de
de ventas de administracitn mgreadeo Tatal
8,658,649 - - 8,658,649
35-408»654 - - 35040&554
5,122,023 1,316,008 468,711 6,906,742
354,626 55,120 - 409,755
326,686 205,531 44,956 577,173
210,125 6,701,946 - 6,912,071
- 512,005 - 512,005
2,020,874 101,457 2,068 2,214,399
601,644 93,003 - 604,647
805,165 111,952 10,467 927,584
214,495 128,009 72,453 414,957
102,419 357,661 133,229 593,309
- 561,423 - 561,422
{67,294} 2,004,622 2,524,041 5.261,269
53.757.066 13,138,745 3,258,025 70,152,636
2017 2016
70,852 93,424
1,189 55,101
72,041 148,525
(29,076) {73.745)
42,065 74,780
an1 2016
255,604 364,668
146,224 125,311
22,307 37.041
424,235 527,020
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CAPITAL SOCIAL

1as acciones comunes se clasifican en el patrimonio. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital suscrito

y pagado de la Compaiiia, estd representado por acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una, que
totalizan US$5,382,792.

Las acciones de la Compaiiia no presentan restrieciones para el pago de dividendos o devoluciones de
capital.

La Compaiiia no cotiza sus acciones en la bolsa de valores.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaitia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el salde de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2017y 2016, el saldo de la Reserva legal cubre el limite

indicado y, en funcidn de ello, en dichos afios no fue necesario efectuar apropiaciones adicionales de
utilidades a Reserva legal.

Reserva de capital

Hasta el 2010 se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que In
Compafiia registrd como resultado del proceso de conversion de los registros contables de sucres a délares
estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. Al 1 de enero del 2010, fecha de
transicion a NIIF, la Reserva de Capital fue transferida a resultados acumulados, segin lo dispuesto en
resolucién SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de Compaiiias, De acuerdo con
disposiciones legales vigentes, Iz Reserva de Capital podri ser capitalizada en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber
pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion.

Resultados acumulados

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros gue permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y eumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NTIF
De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopeidn por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podri ser distribuido entre los accionistas o socios, no serd atilizado en aumentar su capital, en virtud
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de que no corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podrd ser utilizado en
enjugar pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere o devuelto, en
caso de liquidacion de la Compaiiia a sus accionistas.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia no mantiene dividendos pendientes de pago a sus
accionistas.

CONTRATOS SUSCRITOS

Ferrcro Do Brasil.-

El 10 de febrero del 2014 se firma un contrato con el fin de adquirir inventario para distribucién local con
Ferrero do Brasil por tiempo indefinido.

Ferrero International.-

El 19 de septiembre del 2008 se firma un contrato de servicios 1écnicos con Ferrero International cuyo
periodo de vigenciz es indefinido.

Ferrero LADM 5.A.A.-

El 1 de septiembre del 2012 se firma un contrato de servicios administrativos con Ferrero LADM §.A.8
cuyo periodo de vigencia es indefinido.

Ferrero Trading Lux S.A.-

El 1 de julio del 2017 se firma un contrato para adquisicion de inventarios, produccion y distribucién local
cuya fecha de vencimiento es 30 de junio del 2018.

Magic Production Group S.A.~

El 31 de octubre del 2013 se firma un contrato para importacidn y adquisicién de inventarios para
produccion cuya fecha de vencimiento es indefinida.

Sodeser MX.-

El 1 de mayo del 2015 se firma un contrato para prestacion de servicios GRC cuya fecha de vencimiento es
indefinida.

Soremartec S.A.~

El 4 de diciembre del 1998 se firma un contrato de regalias por las marcas del producto manufacturado
cuya fecha de vencimiento es indefinida.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y Ia fecha de emisién de estos estados financieras no se produjeron
eventos que, en 1a opinién de la Administracién, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

& & & &
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