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FERRERO DEL ECUADORS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL

Constitución y operaciones

Ferrero del Ecuador S.A. (en adelante la “Compañía”), fue constituida en el Ecuadory su actividad
principal es la fabricación y comercialización de toda clase de dulces, Las ventas de la Compañía son
realizadas aproximadamente en un 60% a compañías relacionadas en el exterior y el resto en el mercado
local a cadenas de supermercados, farmacias y un gran distribuidor,

Ferrero del Ecuador S.A. es una subsidiaria de Fervalue SARL., cuya matriz final es Ferrero International
SA.

La Compañia mantenía un Sucursal en Colombia la cual cesó sus operaciones el 31 de agosto del 2012, y ese
día transfirió a Ferrero Latin America Developing Markets S.A,S, - LADM todos los activos y pasivos del
establecimiento de comercio, con excepción de los generados por obligaciones o beneficios tributarios. El
valor pactado para la venta de los activos y pasivos de la Sucursal fue de US$4,000,000. Al 31 de diciembre
del 2016, la Sucursal fue liquidada una vez que se efectúo el cobro del valor de venta pactado.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Compañía alcanza 474 y 482 empleados
respectivamente.

Situación financiera mundial

Duranteel 2017la situación económica del país ha presentado leves indicios de recuperación, sin
embargo, los precios de exportación del petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del
Estado, no han recuperado niveles de años anteriores, lo cual continúa afectando la liquidez de ciertos
sectores de la economíadel país.

Las autoridades continúan enfrentandoesta situación y han implementado varias medidas económicas,
entre las cuales tenemos:priorización de las inversiones, incremento dela inversión extranjera a través de
alianzas público-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión
de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementó para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmontó en junio del 2017, a partir de noviembre de este año se implementó un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en función de los pesos de los productos importados.

La Administración de la Compañía considera que la situación antes indicada ha mantenido impactos en
las operaciones de la compañía tales como la reducción de ventas; para lo cual ha adoptado las medidas de
optimización de costos y gastos; con las cuales espera continuar operando en forma rentable y afrontarlas
situaciones antes indicadas.
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Autorización de estados financieros

Los estadosfinancieros al 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos con la autorización de fecha 26 de
marzo del 2018 de la Apoderada Especial y posteriormente serán puestos a consideración del Directorio y
de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros. Estas políticas han sido aplicadas de manera uniformea todos los años que se presentan en estos
estados financieros.

Bases de preparación de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NHEF) emitidas por el LASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción integral, explícita y sin
reservas de las referidas normasinternacionales y aplicadas de manera uniformea los ejercicios que se
presentan.

Losestados financieros de la Compañía se han preparados sobre la base del costo histórico.

La preparación delos estados financieros conformea las NIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los
estadosfinancieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
puedendiferir de los montos estimados por la Administración.

Traducción de monedaextranjera

fa) Moneda funcional y moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros separados de la Compañía se expresan en la moneda del
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros
separados se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentación de la Compañía. A menos que se indique lo contrario,las cifras incluidas en los estados
financieros separados adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses.

(by Transaccionesy saldos

Lastransacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y
compañíasrelacionadas,se traducen a la moneda funcional usandolos tipos de cambio vigentes a
las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio queresulten del
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pagode tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos
en el patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

Efectivo

El efectivo y bancos incluyen aquellos activos financieros liquidos y depósitos de efectivo en bancos, los
cuales son delibre disponibilidad.

Activosy pasivos financieros

Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamosy cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento”y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financierosse clasifican en
las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administración determinala clasificación de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compañía mantuvo activos financieros solamente en la categoría de
“préstamosy cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la
categoría de “otros pasivos financieros”. Las características de los referidos instrumentos financieros se
explican seguidamente:

(a) tamos v. cuentas por cobra

Representadosen el estado de situación financiera por las cuentas por cobrar comerciales y cuentas
por cobrar a compañías relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estadode situación
financiera. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía no presenta activos financieros mayores
a 12 meses.

(b) pasivos

Representados en el estado desituación financiera por los préstamos, cuentas por pagar
comerciales y cuentas por pagar a compañías relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contadosa partir de la fecha del estado de
situación financiera.
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2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado desituación financiera a la fecha de la
negociación, es decir cuando se compromete a comprarel activo o pagarel pasivo.

Medición inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidosinicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido comoparte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los
mismos comose describe a continuación:

Medición posterior -

(a) rést ue reob:

Se miden al costo amortizado aplicando el métododel interés efectivo. En específico, la Compañía
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

i) cobrarcomerciales:

Corresponden a los montos adeudadosporclientes por la venta de chocolates y confites
producidos porla compañía o sus relacionadas. Se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues tienen plazos de recuperación promedio de 75 días.

1) uentas po Y ñía cion

Corresponden principalmente a los montos adeudados por compañías relacionadas porla
venta de productos producidos por la Compañía, las cuales se registran a su valor nominal
que no difieren de su valor razonable.

(b) Otros pasivos financieros

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico la Compañia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

D Cuentas por pagar comerciales:

Sonobligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del
exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un año o menos se
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderos hasta en go días.
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ii) Cuentas porpagara compañías relacionadas:

Corresponden a obligaciones de pago por transacciones comerciales y de financiamiento. Las
operaciones comerciales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo y no devengan
intereses.

Las operaciones de financiamientose registran inicialmente a su valor nominal que no difiere
de su valor razonable y posteriormente, se miden a su costo amortizado, pues generan
intereses a la tasa pactada en el contrato. Los gastos por intereses se reconocen en el estado
de resultadosintegrales bajo el rubro “Gastosfinancieros, neto”.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.Al g1 de
diciembre del 2017 y 2016 el saldo de provisión por deterioro de cuentas por cobrar comerciales es de
US$2,775,536 y US$2,199,340, respectivamente. (Ver Nota 7).

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Unpasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor. Son valuadosal
costo promedio ponderado. Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de
adquisición. Los inventarios incluyen una provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en función de un análisis de la frescura de los productosy dela posibilidad real de utilización
en la producción o venta.

Elvalornetorealizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los costos
estimados para terminar su producción y los gastos de comercialización, distribución y otros relacionados
directamente con la venta.

Propiedades, planta y equipo

Los activos fijos son registradosal costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son
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eapitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia
la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores corresponden
a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de otros activos fijos es calculada linealmente basada enla
vida útil estimada de los bienes y considera valores residuales, debido a que la Administración de la
Compañía estima un valorde realización de sus activosfijos al término de su vida útil. Debido al tipo de
operaciones de la Compañía, no se han identificado componentes significativos que posean vidas útiles
diferenciadas. La estimación de vidas útiles y valores residuales es revisada y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas útiles estimadas deactivosfijos son las siguientes:

Tipo de bienes Número de años

Edificaciones e Instalaciones 3a50

Equipos de computación 225
Maquinaria y equipos 3ga26

Muebles y enseres 3a8

Vehículos
5

Las pérdidas y ganancias por la venta de activosfijos, se calculan comparandolos ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuandoel valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

La Compañía registra las adquisiciones de activos fijos bajo de rubro de “Construcciones en progreso”, en
donde son mantenidos hasta que estén listos para su uso, donde posteriormente se activan y reclasifican a
cada una de las agrupaciones correspondientes, dependiendo deltipo de bien.

Intangibles

Están valorados al costo de adquisición, menos la amortización acumulada y pérdidas resultantes de la
reducción de su valor de recuperación, cuando es aplicable. Los activos intangibles comprenden
aplicaciones de software y licencias de usuario. La amortización del softwarey las licencias se calcula
usando el método de línea recta para asignar su costo a resultados en el términode su vida útil estimada
de 5 años.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipo e intangibles)

Al final de cada periodo, la Compañía evalúa los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a
fin de determinarsi existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En
tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haberalguna), y se registra en los resultadosdel ejercicio.
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Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumentaal valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor
en libros que se habría calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en
años anteriores.

Impuestoa la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el Impuesto a la renta corriente y diferido. El impuesto
se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuandose trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

2.9.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del ejercicio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcióndelas cifras reportadas el año anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto la renta definitivo, a menos queel
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo
con la norma querige la devolución de este anticipo.

Durante el 2017 y 2016la Compañía registró como Impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 25% sobrelas utilidades gravables.

2.9.2 Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros.

El Impuestoa la renta diferido se determina usandotasas tributarias que han sido promulgadasa la fecha
del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido
activo se realice o el Impuesto a la renta diferido pasivo se pague. El Impuesto a la renta diferido activo
sólo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los
que se puedan usarlas diferencias temporales.
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El saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el Impuesto
a la renta diferidos activo y pasivo se relacionen con la misma autoridadtributaria.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o implícita)
comoresultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable
del importe de la obligación.

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario para
cancelarla obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuentalos riesgosy las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usandoel flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligación presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Beneficios a los empleados

2.11.1 Beneficios de corto plazo

Corresponden principalmentea:

D Participación de los trabajadores en las utilidades: La Compañía reconoce un pasivo y un gasto
porla participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía generados en Ecuador.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones
legales vigentes en el Ecuador.

iD) Décimo ydécimosueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente
en el Ecuador.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iv) Bonosal personal administrativo: La Compañía reconoce un pasivo para bonos a su personal
administrativo. Los bonos son calculados en base al cumplimiento de objetivos que se verifica en
las evaluaciones de desempeño.

2.11.2 Beneficios de largo plazo (provisiones dejubilación patronal y desahucio)

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado porlas leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinación de la relación
laboral por desahucio solicitado por el empleador o porel trabajador, el empleador bonificará al
trabajadorconel veinticinco porciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de
los años de servicios prestados a la misma Compañía o empleador,este beneficio se denomina desahucio.
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La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los gastos
(resultados) del año, aplicando el método del Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presentede las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a la tasa del 4.02% (2016: 4.17%) anual, la cual fue determinada aplicando
un promedio entre la tasa de bonos corporativos de alta calidad de Estados Unidos denominados en la
misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento yla tasa pasiva
referencial promedio del año anterioral cese del trabajador.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,tasa de
rotación, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periado en el que surgen.
Loscostos delos servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Al cierre del año 2017 y 2016 las provisiones cubren a todoslos trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compañía.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar porla venta de mercadería en el
curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fiuyan hacia
la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía efectúa la transferencia total de
riesgos y beneficios al compradory no mantiene el derecho a disponerde ellos, ni el control sobre los
mismos.

Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando la Compañía
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe
de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción pueden ser medidos
con fiabilidad y es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la
transacción.

Recuperación de gastos

Los ingresos provenientes de la recuperación de gastos corresponden a los valores que reembolsan los
elientes asociados por los gastos de exportación, fletes y seguros.
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Venta de servicios

Los ingresos provenientes por la venta de servicios correspondena la facturación por la destrueción de
materiales no utilizados debido a cortes de producción.

Arrendamientos

Los arrendamientosse clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren
sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los
demás arrendamientosse clasifican como operativos.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el métodode línea recta, durante el
plazo correspondiente al arrendamiento. Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como
gastos en los periodos en los que sean incurridos,

Cambiosen las políticas contables

a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compañía

No hay NUFo interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio
financiero que comienza a partir de 1 de enero del 2018 que tengan un efecto significativo sobre la
Compañía que han sido adoptadasanticipadamente.

b) Nuevas normas, modificacionese interpretaciones publicadas que todavía no han entradoen vigor
para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero del 2018 y no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación:

Aplicación ebiigatoría para
ejorcicior iniciados partie

 
Noma Tema des

NIC 28 Mejoras reiacionadas con la medición de una asociada 0un3 empresa confunta 3 us valor 1 decnero2018
NiC¿o Enrolendas referentes a (ransereneios de propledades de inversión y que las mismas deben tdecnero2018

tealizarse cuando hay un cambio demostrable en el usadel activo. s
NU Enmiendas relacionadas a la eliminación de las exenciones a corto plazo para los adoptantes 1 decnerozos8

por primera vez con respecto a la NUF7, la NIC 19 y da NUF 10, _
NIE 2 Las enmiendss aclaran cómocontabiliar determinados tipos de operaciones de pago basadas

en acciones 1deenero2018

NUF4 Enmiendasa la NIF y Contratosde seguros”relativasla aplicación de la NIF 9 ide snerozo18
(insirumentos inancieros). 22

NAF 9 Corresponde a la revisión final dela NHF9. quereemplasa las publicadas anteriormente y a la de 2018
NIC 39 y sus guias de aplicación. dde nero zos

NUF 15 Publicación de la notima “Reconocimiento de los Ingresos procedentes de lor contratos con los de a
clientes”, esta norma reemplazará a la NIC 11 y 18. ide enero 201
Aclaración sobre traniscclones en moneda extranjera o partes de transacciones en los que de 2018

CIN22 existe una contraprestación denominada o tamda en una moneda extranjera. dee mmera2or
NIC 28 Aclaración sobre el registros largo plazo de unainversión que no esta aplicandoel vsior decneroz

patrimonial propurcional ide enerosaty
NFS Publicación de la norma "Arrendamiratesesta norma reemplacará a la NIC 17. 1dersero2019
Núro Enmienda a la NUF 9 relacionada con las compensaciones negativas deciertas condiciones de » a

pagos adelantados riscnera 261)

Interpreración que clarifica el reconocimiento y medición de lasincertidumbres sobre ciertos ¿de enero 2019
CINUF 23 tratamientos de impuestola renta cs
NUF 17 Noma que reemplazará a la NBF 4 “Tontratarde Seguros”. dde enero 2021
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NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas y enmiendas a las NUF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrán un impactosignificativo en los estados financieros separados
enel ejercicio de su aplicación inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la
Compañía.

Enrelación a la NIF o y 15 la Administración informa que basada en una evaluación general no se espera
impactos significativos en la aplicación de las mencionadas normas debido a:

y NHUF 9: La Compañía ha revisado sus activos y pasivos financieros, no se espera impactos a nivel de
clasificación de sus instrumentos financierosactivos, así como también no se espera efectos a nivel
de medición. Adicionalmente se ha evaluado el deterioro de la cartera comercial bajo el nuevo
modelo sugerido porla normay tampoco se estiman efectos debido a que la cartera se recupera
máximo en 75 días y las pérdidas por deterioro presentan un comportamiento histórico bajo por
cuantosi se provisionan las pérdidas esperadas futuras no tendrían un impacto importante.

ii) NIF 15: no son complejas y comprendenla venta de productos alimenticios (chocolates y confites);
existe una sola obligación de desempeño con respecto a sus ventas que es claramente identificable y
el precio de la transacción poseen componentes variables de cortos plazo que son previamente
pactados de acuerdo con las condiciones del negocio; los costos incurridos para obtener y cumplir
con la generación de sus ingresos no son representativos, por lo tanto no se esperan efectos en la
aplicación de esta norma.

La Compañíaaplicará las nuevas reglas de forma retrospectiva a partir del 1 de enero de 2018, con los
recursos prácticos permitidos por la norma. Los comparativos del año 2017 no se reexpresarán.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Compañía realice estimaciones y utilice supuestos
que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas. Las estimaciones
realizadas y supuestosutilizados por la Compañía se encuentran basadosen la experiencia histórica,
cambios en la industria e información suministrada por fuentes externascalificadas. Sin embargo, los
resultadosfinales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administración.

Las principales estimacionesy aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Propiedades, planta y equipo e intangibles: La estimación de las vidas útiles y el valor residual se
efectúan de acuerdo a lo mencionado en las Notas 2.6 y 2.7
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POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

. Impuestoa la renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestosdiferidos
considerando que todaslas diferencias entre el valor en librosy la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirán en el futuro (Nota 2.9.2).

. Provisiones por beneficios a los empleados: Las hipótesis empleadasen el cálculo actuarial de
jubilación patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2.11.2).

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluye: riesgo de tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de la
administración de riesgos de la Compañía trata de minimizar potenciales efectos adversos en su
desempeñofinanciero; además, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Compañía
estén sujetas a políticas y procedimientos de identificación, medición y control.

La Gerencia Financiera Corporativa tiene a su cargo la administración de riesgos de acuerdo con las
políticas aprobadas por la Gerencia General. Dicha Gerencia identifica, evalúa y administra los riesgos
financieros en coordinación estrecha con las unidades operativas de la Compañía y proporciona guías y
principios para la administración general de riesgos, así como las políticas para cubrir áreas específicas,
tales comoelriesgo de mercado,el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

(a) de

(0 Ri e ti e cambio:

La Compañía opera en el ámbito internacional y, por tanto, está expuesto a riesgo de tipo de
cambio por operaciones con monedasextranjeras. El riesgo de tipo de cambio surge de
transacciones comerciales futuras, principalmente por la compra de mercadería y servicios.

La política para la administración del riesgo de tipo de cambio consiste en controlar los
vencimientos delas cuentas originadas en monedas distintas a la moneda funcional y
monitorear constantementelas variaciones de tipo de cambio para cancelar los saldos en
moneda extranjera. Debido a que los efectos de la variación del tipo de cambio se estima que
no son significativos, no se considera necesario tener políticas de cobertura ni realizar análisis
desensibilidad.

(b) Riesgo de crédito

Laspolíticas de crédito de la Compañía están íntimamente relacionadas con el nivel de riesgo que está
dispuesta a aceptar en el curso normalde los negocios.

Página 21 de 42



FERRERO DELECUADORS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

La Compañía no tiene una concentración de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar a
compañías relacionadas,ya que de forma constante los saldos son conciliadosy las políticas
Corporativas no permiten que las mismas estén alcanzadas porriesgos de este tipo.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depósitos, la Compañía solo realiza
operaciones con instituciones con una calificación de riesgo superior, determinada por Compañías
independientes de calificación de riego. Adicionalmente, la Compañía ha determinado tipos de
transacciones por cada entidad.

(e) Riesgode liquidez

La política para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo de
seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la Compañía solo tiene inversiones con plazos de
1 día y liquidez inmediata, cuyos montos son suficientes para cubrir eventuales pasivos inmediatos
con saldosrelacionados a proveedores y otros con antigiedad menor a un año.

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros de la Compañía agrupados sobre la base del
periodo remanentea la fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento, Los montos
revelados en el cuadro sonlos flujos de efectivo no descontados que incluyen el pago de intereses e
Impuesto a la Salida de Divisas (15D).

La información comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificación a la
NIF7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Menosde 1 Mas de 1

año año

Al 31 de diciembre de 2017

Cuentas por pagar comerciales 4,008,356 -

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 7,174,481 2,006,667

Al 31 de diciembre de 2016

Cuentaspor pagar comerciales 3,171,119 -

Cuentaspor pagar a compañíasrelacionadas 5,967,731 7,017,083

4.2 Factores de riesgo de capitalización

Los objetivos de la Compañía cuando administra su capital es protegerel principio en marcha de sus
operaciones, así comoprecautelar la inversión de sus accionistas, garantizarlos intereses de partes
relacionadas, y mantener una estructura apropiada de capital.

La Compañía utiliza capital de terceras partes substancialmente para financiar parte de su capital de trabajo
y utiliza su propio capital para realizar inversiones en propiedades, planta y equipo.
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El Director Económicorevisa la estructura de capital de la Compañía sobre una base anual. Como parte de
esta revisión, el Director Económico considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de

capital.

Los principales indicadores financieros de la Compañía se detallan a continuación:

Capital de trabajo 22,949,830 23,975,949

Indice de liquidez (veces) 2.45 2.88

Nivel de endeudamiento (veces) 0.50 0.59

Deuda financiera / activos totales 3% 11%

Consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de
la deuda neta y el total del patrimonio,

Losratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2017 y 2016 fueron los siguientes:

2017 2016
Cuentas por pagar comerciales 4,008,356 3,171,119

Cuentaspor pagar a compañías relacionadas 9,181,148 12,984,814

Menos: Efectivo (5,623,938) 2,313,004)

Deuda neta 7,565,506 13,842,929

Total patrimonio 44,551,868 39,950,995

Capital total 52,117,434 53,793,924

Ratio de apalancamiento 14.52% 25.73%

La disminuciónen el ratio de apalancamiento en el 2017 se origina principalmente por el incremento de
efectivo con relación al 2016, debido a que varias inversiones en propiedad planta y equipo fueron
aplazadas su ejecución para el próximo año, así como el pago de una parte de los préstamos con
compañias relacionadas que posee la Compañia.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

La Compañia mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo, a continuación, se presentan los
valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros al 31 de diciembre:

 

201 2016

Activos financieros medidos al costo

Efectivo 5.623.938 2,313,004

Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales 9,303,708 8,713,712
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 10,378,203 12,663,311

Total activos financieros 25.305.846 23,690,027

Pasivos financieros medidos 21 costo amortizado

Cuentas por pagar comerciales 4,008.356 3,171,119

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 9,181,148 12,984,814

Total pasivos financieros 13,189,504 16,155,933
PERRA

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

Calidad crediticia de los activos financieros

Enla Nota 2.4.3, se detalla la metodología para efectuar los análisis y evaluación del deterioro. La calidad
crediticia del efectivo determinado porcalificadoras independientes es comosigue:

2017 2016

Efectho

Fondosrotativos y caja 2,100 2,301

AAA () 3,929,403 1,172,764
AAA(0) 1,692,435 1,137,939

5.623.038 2.313,004

(1) Corresponde a los fondos mantenidos en Citibank Sucursal Ecuador.

(2) Corresponde a los fondos mantenidos en Produbanca S.A. y Banco Bolivariano C.A.

Fuente: Bank Wactch Ratings S.A.
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EFECTIVO

Composición:
2017 2016

Fondos rotativos y caja 2,100 2,301

Bancos e instituciones financieras 5,621,838 2,310,703

5,623,938 2,313,004

CUENTAS PORCOBRARCLIENTES

2017 2016

Clientes locales 9,323,343 8,157,153
Clientes del exterior 2,755,898 2,755,899

Provisión por deterioro (1) 2,775,536) (2,199,340)

9,303,705 8,713,712

(1) La Compañía ha reconocido una provisión para cuentas incobrables que cubren el 100% de la
cartera del exterior (cliente de Venezuela) cuyo saldo neto al 31 de diciembre del 2017 asciende a
US52,755,899,la falta de pago de dichos saldos se debe a la restricción para obtener divisas en
Venezuela porparte del cliente, también se incluye la cartera de un cliente nacional por US$19,637
el cual se encuentra en proceso deliquidación.

A continuación, se muestra el movimiento de la provisión de cuentas incobrables:

2017 201

Saldoinicial 2,199,340 1,637,918

Incrementos 576,196 61,422

Saldo final 2,775,536 2,199,340

La Administración de la Compañía considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar a clientes, A
continuación, se muestra un análisis de antigiedad de los saldosal cierre de cada año:
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2017 2016

Cartera corriente 8,604,582 7,777,122

De 1 a 30 días de vencido 623,370 340.957

De 31 a 60 días de vencido 33,762 13,672

De 61 a 150 días de vencido 41,993 5,766

Más de 151 días de vencido 27751534 2,775:535

12,079,241 10,913,052

INVENTARIOS

Composición:
201 2016

Producto terminado 854,576 1,200,859
Producto en proceso 723,558 708,909

Materia prima y materiales 5,856,916 4,913,027

Repuestos 2,633,510 2,970,914

Importación en tránsito 3,004,753 2,328,243
Provisión para obsolescencia (1) (58,111) (21,194)

13,015,202 12,100,758
 

(0D El movimiento de la provisión de obsolescencia es el siguiente:

201

Saldo inicial 21,194

Incrementos 147,115

Reversos/utilizaciones (110,198)

Saldo final 58,111

ANTICIPOS A PROVEEDORES Y EMPLEADOS

Composición:
2017

Anticipos a proveedores 287,956

Anticipos a empleados 150

288,106
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a)

FERRERO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Composición:

Proveedores locales
Proveedores del exterior
Otras cuentas por pagar

201

1,645,167
1,465,103
898,086

4,008,356

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS

Transacciones

ES201 |

1,379,217
1,308,970
482,932

3,171,119

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2017 y 2016 con
compañías relacionadas. Se incluye dentro de esta denominación a las empresas que forman parte del Grupo
Ferrero:

Entidad Rulación

Préstemos paegdos

Ferrero Ardennes

Intereses pagados

Ferrero Ardennes
Ferrero USA

Administración común

Administración común
Administración comun

Servicios odministeativos recibidos

Ferrero Ladm S.A.S Aiiministeación común
Ferrera International Administración común

Servicios técnicos rocibído:

Ferrero Spa
Soremartec SA
Ferrero Technical Services
Ferrero International
Ferrero Industriale
Otras relacionadas

Administración común
Administración comúa
Administración común
Administración común
Administración común
Administración común

de
Ferrero Argentina S.A.
Ferrera Anstralía Pty Ltd.
Ferrero de Mexico. SA de CV
Ferrero do Brasil Industria
Ferrero Ladm S.A.S Administración común
Ferrero Trading Lux S.A. Administración común
Magic Production Granp SA Administración común

Ferrero Spa Administración común
Soremartec S.R.L. Halia Administración común
Giras compañias relacionadas

Administración común
Admisistración común

Administración común
Administración común
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2.980.458

2016

4.300.000

341,668
23.000

164,668.00

227,815
98,036   

126.747

154456
2,201,568

449.518

565

 

2.848.107

10,193,367
516.575

4,085,504
18,131,824
5,524,059
7,101,025

141,715
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FERRERO DEL ECUADORS.A.

NOTASA LOS ESTADOSFINANCIEROS

POREL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresadoen dólares estadounidenses)
 

Entidad Relación 201 291

Venta de servicios

Ferrero Ladm S.A.S Administración común 104,324 86,359

Ferrero Trading Lux 5.A. Administración común 32,456 8,113

Otras compañías relacionadas Administración común 44,387 8,769

LA
Compra de bienes

Ferrero do Brasil Industria Administración común 2,271,867 2,148,397

Ferrero Ladm S.A.S Administración común 59,913
Ferrero Spa Administración común 340,625 4,638,965

Ferrero Trading Lux S.A. Administración común 9,772,051 5,110,757

Magic Production Group SA Administración común 4,359,128 2,685,228

Otras compañias relacionadas Administración común 446,912 975,262

17,251,096 15,558,109

Composición de los principales saldos con compañías y partes relacionadas:

  

b) Saldos

Entidad Relación 2017 2016

Cuentas comerciales por cobrar

Ferrero Argentina S.A. Administración común 2,468,742 1,521,563
Ferrero de Mexico. SA de CV Administración común 1,251,351 1,021,469

Ferrero do Brasil Industria Administración común 3,324,245 4,908,333

Ferrero Ladm S.A.S Administración común 1,365,827 1,823,216
Ferrero Trading Lux S.A. Administración común 1,916,427 3.235.903
Ferrero Australia Pty Ltd, Administración común 38,485 42,272
Ferrero del Ecuador Administración común 7,392 -

Ferrero UK LTD Administración común 5,586 78,343
Soremartec SA Administración común 148 -

Ferrero Spa Administración común - 31,212

10,378,203 12,663,311
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13.

FERRERO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

Entidad Relación 2017. 2016

por
Ferrero Ardennes Administración común 2,006,667 7,017,083

Cuentas comerciales por pagar

Ferrera do Brasil Industria Administración común 639,459 596,407

Ferrero Ladm S.A.S (4) Administración común 739,168 299,290

Ferrero Technical Services (3) Administración común 261,454 289,399
Ferrero Trading Lux S.A. Administración común 1,993,520 1,297,956

Magic Production Group SA Administración común 1,697,864 1,541,443

Ferrero Spa (3) Administración común 13,350 722,349

Ferrero international (1) Administración común 677,043 436,435

Ferrero de Mexico, SA de CV (4) Administración común 35,289 59,596

Soremartec SA (2) Administración común 905,364 724,856
Ferrero industriale Italia S.R.L (3) Administración común 211,970 -

7,174,481 5,967,731

(1) Incluye provisiones para el pago de servicios de IT y managmentfee.

(2) Corresponde a provisiones establecidas por la compañía para el pago de Royalties.

(3) Incluye provisiones establecidas para el pago de asesoría técnica

(4) Incluye provisiones correspondiente a gastos compartidos de LADM.

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

Durante el ejercicio económico terminadoal 31 de diciembre del 2017, la Compañía pagó US$924,000
(2016: US$929,000), por concepto de sueldos al personal clave, respectivamente.

Personal clave se refiere a aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir
y controlar las actividades de la Compañía.

IMPUESTOA LA RENTA CORRIENTEY DIFERIDO

La composición del impuesto a la renta es la siguiente:

2017 2016

impuesto a la renta corriente 2,768,969 2,117,032

Impuesto a la renta diferido

Generación de impuesto por diferencias temporales 54,737 (53,369)

2,823,706 2,063,663
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FERRERO DEL ECUADORS,A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

(1) Incremento dela tasa impositiva del 25% al 28% para el periodo 2018, debido a las reformas

tributarias publicadas el 29 de diciembre del 2017 mediante Registro Oficial Suplemento No. 150.

13.1 Impuestos por recuperar

La composición de impuestos por recuperares la siguiente:

 

2017. 2016

impuesto al Valor Agregado IVA por recuperar 80,949 183,356

Notas de erédito desmaterializadas a favor 92,650 628,922

Crédito Tributario IVA de años anteriores 934,675 1,078,966

Deterioro Crédito Tributario IVA años anteriores (1) (643,099) (661,760)

465,175 1,229.484

Corto plazo 173,599 812,278
Largo plazo 291,576 417,206

Movimiento de la provisión deterioro IVA años anteriores:

2017

Al1 de enero del 2016 (509,169)
Provisión deterioro IVA (152,591)

A131 de diciembredel 2016 (661,760)

Baja provisión deterioro IVA 18,661

Al 31 de diciembre del 2017 (643,099)

13.2 Impuestos por pagar

La composición de impuestos por pagar es la siguiente:

2017 201

Impuesto a la renta:

Impuesto a la renta por pagar 1.880.956 1,207,791

Impuestos:

Impuesto a la Salida de Divisas 193,082 414,860

Relenciones en la Fuente 402,951 610,413

Retenciones de Impuesto al Valor Agregado IVA 314,861 411:434

910.894 1,436,717
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FERRERO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

Impuesto corriente

Conciliación contable tributaria del impuesto a la renta corriente

A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminados al
31 de diciembre:

 

201 2016

Utilidad del año antes de participación laboral e

Impuesto a la renta 8,606,017 2,233.879

Menos- Participación a los trabajadores (1.290.902) (409,755)

Utilidad del año antes de impuesto a la renta 7,315,115 1,824,124

Más Gastos no deducibles (1) 3,760,761 6,644,002

Base tributaria 11,075,876 8,468,126
“Tasa impositiva 25% 25%

Impuesto a la renta causado 2,768,969 2,117,032

Anticipo impuesto a la renta 688,940 718,674

Impuesto a la renta definitivo TB RAR

(1) Losgastos no deducibles principalmente se componende regalías, asistencia técnica y gastos
asignados desde el exterior por un valor de US$2,183,974 (2016: US$4,320,392); provisión por

incobrables USS576,196 (2016: USS561,422); gastos asumidos por la empresa US$571,591 (2016:
US$386,708); depreciación acelerada de activos fijos USS234,250 (2016: US$280,560); otros
rubros US$194,750 (2016: USS596,919)

Liquidación de impuesto a la renta corriente

A continuación, se detalla la liquidación del impuesto a la renta corriente al g1 de diciembre del 2017:
201 2016

Impuesto a la Renta causado 2,768,969 2,117,032

Menos:

Retenciones en la fuente del año utilizadas (297,339) (271,559)
Crédito tributario generado por el impuesto la salida de divisas (164,293) (187,834)

Anticipo de impuesto a la renta pagado (417,381) (449,248)

Impuesto a la renta a pagar (1) 1,889,056 1,207,791

(D Vernota 13.2
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FERRERO DEL ECUADOR S.A.

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dólares estadounidenses)

Situación fiscal

Los años 2014 al 2017 están sujetos a una posible fiscalización por parte de las autoridades tributarias.

Precios de transferencia

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas internassolicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compañías relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000,y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000,Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
2017 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaración de impuestoa la
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administración de la Compañía basadaen: 1) los resultados del estudio de precios de transferencia del
2016, el que concluyó que no existían ajustes a los montos de Impuestoa la renta de ese año;y, ii)el
diagnóstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios para las transacciones del 2017,
considera que no habrá impacto sobre la provisión de Impuesto a la renta del año 2017. El estudio final
estará disponible en las fechas que requieren las autoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publicó la “Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía,
Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la
Economía)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrarán en vigencia en el 2018,están relacionadas con los siguientes
aspectos:

. Eliminación de la obligación de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilación patronal y desahucio sólo serán deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

. Aumento dela tarifa general de Impuesto a la renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraísos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposición,la tarifa pasaría del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participación.

. Cambios enlos criterios para la reducción de tarifa de Impuesto a la renta porla reinversión de
utilidades. La reducción dela tarifa de Impuesto a la renta del 10% sobre el monto deutilidades
reinvertidas,aplicaría únicamentea: i) sociedades exportadoras habituales; 11) a las que se dediquen
ala producción de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o más de
componente nacional,y; 111) aquellas sociedades de turismo receptivo,

. Reducción de tarifa de Impuesto a la renta para micro y pequeñas empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de Impuestoa la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicará siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incrementeel empleo.
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FERRERO DEL ECUADORS.A.

NOTASA LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la renta pagadoy el Impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Así también para el cálculo del anticipo del Impuesto a
la renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13? y 14? remuneración, asi
como aportes patronales al seguro social obligatorio.

. Disminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$ 5,000 a USS 1,000 el monto determinadopara la obligatoriedad deutilizar a cualquier
institución del sistema financiero para realizar el pago,a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pagoelectrónico.

. Se establece la devolución 1SD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como
crédito tributario.

Actualmente, la Compañía ha evaluadolos efectos de la aplicación de la referida reforma tributaria, y
considera que los mismos no han impactado de manera significativa a sus resultados.

Impuesto a la renta diferido

El análisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

 

2017 2016

Im puestos diferidos activos:

Im puesto diferido que se liquidará después de 12 meses - 125,915
Impuesto diferido que se liquidará dentro de 12 meses 201,141 90,290

201,141 216,205
e

Im puestos diferidos pasivos:

Tm puesto diferido que se liquidará después de 12 meses (579,588) (539,915)

(579,588) (539.915)

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido pasivo es el siguiente:

USS
Al 1 de enero de 2016 (377,079)

Crédito a resultados por impuestos diferidos 53,369

Al 31 de diciembre del 2016 (323,710)

Crédito a resultados por impuestos diferidos (54,737)

Al 31 de diciembre del 2017 (378,447)
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POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensación es el siguiente:

 

 

Provisión Descuentos
Reavaltos de Devoluciones cuentas por Baia de
activosfios  ISDPréstamos clientes Rebate cobrar inventarios Total

impuestos diferidos:

Ali de enero de 2016 (582,110) 37.500 12,253 - 123,914 29,365 (377,079)

Crédito a resultados por Impuestos 42,106 50,009 (9,462) . (29.165) 53369

Alg1 de diciembre del zoró (539.915) 87,509 2,791 125.914 - fa23,710]

Crédito a resultadospor impuestos (19,674) (59.300) 6081 22,446 15.110 - 53737)

Al gu de diciembre del 2017 (579,589) 28,000 94772 22,346 HLOz4 (378.447)
 

La relación entre el gasto por impuestoy la utilidad antes de impuestosal cierre de los ejercicios 2017 y
2016 se muestra a continuación:

Utilidad del año antes de impuestos

Tasa impositiva vigente

Impuesto a la tasa impositiva vigente

Efecto fiscal de los gastos no deducibles al calcular
la gananciafiscal
Menos - Otras partidas conciliatorias
Más - Gastos no deducibles

Impuesto a la renta

Impuesto a la renta diferido

Impuestoa la renta

Tasa efectiva
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BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

 

 

 

Pagos y/o

Saldo al inicio Incrementos utilizaciones al

Año 2017

Pasivos corrientes

Participación laboral 409,755 1,290,902 409,755 1,290,902

Beneficios sociales (1) 537,991 1,851,697 1,831,954 558,334

947.746 3,142,599 2,241,109 1,849,236

Año 2016

Pasivos corrientes

Participación laboral 1,242,266 409,755 1,242,266 409,755

Beneficios sociales (1) 503,190 1,980,049 1,945,248 537,992

1,745,456 2,389,804 3,187,514 947,746
 

(1) Incluye principalmente beneficios tales como décimo tercer y décimo cuarto sueldos, vacaciones y
fondos de reserva.

JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y 2016,
correspondeal 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando
servicios para la Compañía.

Losprincipales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Tasa de descuento
Tasa de incrementosalarial

Tabla de rotación (promedio)

Vida laboral promedio remanente
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FERRERO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2017

(Expresado en dólares estadounidenses)

El movimiento dela provisión parala jubilación patronal y desahucio en el pasivo ha sidoel siguiente:

 

 

 

 

 

Jubilación Desabucio Total
201 201 201 2016 201 2016

Ala de enero 2,782,821 1,980,022 723,730 558,906 3,506,551 2,538,928
Costolabora] por servicios actuariales 361,039 350,221 96,076 101,641 457,115 451,862

Costo financiero 116,044 97,499 30,180 27812 146,22. 125,311

Perdidas actuariales (43,567) 417,066 (3,649) 73,599 (47,216) 490,665

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (62,248) (61,987) - - (62,248) (61,987)
Beneficios Pagados (100,802) - (40,215) (38,228) (141,017) (48,228)

Al gt de diciembre 3,053,287 2,792,821 806,122 723,730 3,859,409 3,506,551

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilación Desahucio Total

201 2016 207, 2016 2017, 2016

Costo laboral por servicios actuariales 361,039 350,221 96,076 101,641 457,115 451,862
Costo por financiero 116,044 97,499 30,180 27812 146,224 125,311

Al31 de diciembre 477,083 447,720 126,256 129,453 603,339 577,173
 

El análisis de sensibilidad para el año 2017 de las provisiones por jubilación patronal y desahucio a los
cambios en las principales hipótesis es ponderado y su efecto es como se presenta a continuación:

Impactoen las provisiones de jubilación
patronal y desahucio

Cambios cn hipótesis Incremento Disminución

201 2017. 291
USs * USs x

Tasa de descuento 5.0% 146,704 4% (80,491) -2%

Tasa de incremento salarial 5.0% 82,217 2% (149,328) -4%

Rotación 5.0% 77,722 (81,023) -2%

Los análisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en las hipótesis mientras mantiene todas las
demás hipótesis contantes. En la práctica, esto es poco probable que ocurra, y los cambios en algunos de
los supuestos pueden estar correlacionados. En el cálculo de la sensibilidad de la obligación
correspondiente a los supuestos actuariales importantes el mismo método (valor presente de las
obligaciones por beneficios calculados con el método de crédito unitario proyectado al final del periodo del
informe)se ha aplicado comoenel cálculo del pasivo por beneficios reconocidosen el estado de situación
financiera.
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INGRESOS PORVENTAS

Los ingresos por ventas se componen de la siguiente forma:

Ventas Locales

Ventas Exterior

COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2017

29,391,050
43,186,004

72,577,054

2016

26,543,762
46,383,238

72,927,000AO

 

201
Costo Gastas generales y Gastos de

de ventas de administración mercadeo Total

Materias Primos 9.305 - - 9,305

Producto Importado 6,838,850 - - 6,838,850
Producto Manufucturado 35,696,538 - - 25,696,538
Remuneraciones y beneficios sociales 4,822,338 1,594,890 501,549 6,918,777

Participación laboral 856,616 434,288 - 1,290,902
Jubilación patronal y desahucio 4341473 136,904 31,962 603,339
Servicios corpomtivos 389,653 4,880,796 - 5,270,449
Impuestosy contribuciones . 430,745 - 430,745
Depreciación y amortización 1,640,568 576,507 79,999 2,297,074

Mantenimientos y reparaciones 2,062,769 30,183 - 2,092,952

Servicios básicos 1,770,381 130,885 15,620 1,916,886
Seguros 256,113 157,384 81,694 495,191

Viajes y movilizaciones 110,653 327,304 76,513 514,470
Provisión incobrables - 576,196 - 576,196
Otros costosy gastos (9.844.218) 6.495.455 3.276.868 (71.895)

45.044.039 15.271.535 4.064.205 64.879.779
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20168

Costo Gastos generales y Gastos de
de ventas de administración mercadeo Total

Producto Importado 8,658,649 - - 8,658,649
Producto Manufacturado 35,408,654 - - 35,408,654
Remuneraciones y beneficios sociales 5,122,023 1,316,008 468,71 6,906,742

Participación laboral 354,626 55,129 » 409,755
«Jubilación patronal y desahucio 326,686 305,531 44,956 577,173
Servicios corporativos 210,125 6,701,946 - 6,912,071

Impuestos ycontribuciones - 512,005 - 512,005

Depreciación y amortización 2,020,874 191,457 2,068 2,214,399

Mantenimientosy reparaciones 601,644 93,003 - 694,647
Servicios hásicos 805,165 111,952 10,467 927,584
Seguros 214,495 128,009 72,453 419,957

Viajes y movilizaciones 102,419 357,661 133,229 593,309
Provisión incobrables - 561,422 - 561,422

Otroscostos y gastos (67.394) 2,904,622 2,524,041 5.361.269

53:757,966 13,138,745 3,255,925 70,152,636

OTROS INGRESOS, NETO

Composición:

2017 2016

Ingreso pordiferencia en cambio 70,852 93,424
Otros ingresos 1,189 55,101

72,041 148,525

Pérdida por diferencia en cambio (29,976) (73.745)

Otros ingresos, neto 42,065 74,780

GASTOS FINANCIEROS, NETO

Composición:
201 2016

Intereses pagados por préstamosrecibidos 255,694 364,668

Intereses por beneficio de empleados (1) 146,224 125,311

Otros 22,307. 37,041

424,225 527,020

(1) Ver nota 15
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CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio, Al 31 de diciembre del 2017 y 2016,el capital suscrito
y pagado de la Compañía, está representado por acciones ordinarias de valor nominal USS1 cada una, que
totalizan US55,382,792.

Las acciones de la Compañía no presentan restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de
capital.

La Compañía no cotiza sus acciones en la bolsa de valores.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo conla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menosel 10% de la utilidad neta
del año a unareserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puedeser capitalizada o utilizada
para absorberpérdidas, Al g1 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de la Reserva legal cubre el límite
indicado y, en función de ello, en dichos años no fue necesario efectuar apropiaciones adicionales de
utilidades a Reserva legal.

Reserva de capital

Hasta el 2010 se incluía en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que la
Compañía registró como resultado del proceso de conversión de los registros contables de sucres a dólares
estadounidensesrealizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. Al 1 de enero del 2010, fecha de
transición a NUF,la Reserva de Capital fue transferida a resultados acumulados, según lo dispuesto en
resolución SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de Compañías, De acuerdo con
disposiciones legales vigentes,la Reserva de Capital podrá ser capitalizada en la parte que exceda las
pérdidas acumuladasy las del últimoejercicio económico concluido,si las hubiere, utilizado para absorber
pérdidas, o devuelto en caso de liquidación.

Resultados acumulados

Los resultados de cadaejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los accionistas.

Resultados acumulados de aplicación inicial de NOF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopción por primera vez de las NIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopción por primera vez de las NIIF, separadadel resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podrá ser distribuido entre las accionistas o socios, no será utilizado en aumentarsu capital, en virtud
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de que no corresponde a resultados operacionales, De existir un saldo acreedor, este podrá ser utilizado en
enjugar pérdidas acumuladasy las del último ejercicio económico concluido, si las hubiere o devuelto, en
caso deliquidación de la Compañíaa susaccionistas.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía no mantienedividendos pendientes de pago a sus
accionistas.

CONTRATOS SUSCRITOS

Ferrero Do Brasil.-

El 10 de febrero del 2014 se firma un contrato con el fin de adquirir inventario para distribución local con
Ferrero do Brasil por tiempo indefinido.

Ferrero International.-

El 19 de septiembre del 2008se firma un contrato de servicios técnicos con Ferrero International cuyo

periodo de vigencia es indefinido.

Ferrero LADM S.A.A.-

El 1 de septiembre del 2012 se firma un contrato de servicios administrativos con Ferrero LADM S.A.S
cuyo periodo de vigencia es indefinido.

Ferrero Trading Lux S.A.-

El 1 de julio del 2017 se firma un contrato para adquisición de inventarios, produccióny distribución local
cuya fecha de vencimiento es 30 de junio del 2018.

Magic Production Group S.A.-

El 31 de octubre del 2013 se firma un contrato para importación y adquisición de inventarios para
producción cuya fecha de vencimiento es indefinida,

Sodeser MX.-

El 1 de mayo del 2015 se firma un contrato para prestación de servicios GRC cuya fecha de vencimiento es
indefinida.

Soremartec S.A.-

El 4 de diciembre del 1998se firma un contrato de regalías por las marcas del producto manufacturado
cuya fecha de vencimiento es indefinida.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinión de la Administración, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

e... .s
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