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A los Scliores Accionigtas v Directores de la CompaBifa
FERRERD DEL ECUADOR S AL

En mi calidad de Comisarie principal de FERRERG DEL ECUADOR S A v e cumplimicntoala
functdn que me asigna ef At 274 de In Loy de Compafias v iz Resohscién No. 22.1.43.0014 de
septiombre de 1992 cmitida por la Superintendencia de Compaiiias sobre las obligaciones de log
Comizarios, campleme informarles gue he examinado of Estado de Situncién Financiera v sus
eomespondiontes Estados de Resultado Integral, de Cambias en el Patrimonic, de flujos de cfective
v notas explicativas de la Compafiia al 31 de Dictembre del 2015 v o continuacion presento mi
opinidn sobre Ia razosnbilidad y suficiencia de Ja informacidn presentada a ustedes por la
Administracidn, en relactén con la marcha de la Compafiia,

Mi andlisis incluvd, en base a pruchas selecrivas, la rovisian de Ia evidencia que soponta as cifras y
revelasiones en los estados financicros, disposiciones fegales cmitidas en Ia Repablica del Ecuador
v las estimaciones significativas cfecreadas por la Geroncia, asi como ea ¢} informe y papeles de
trabajo de los anditores externos de la Compafifa,

1. Cuomplimients de resoluciones

La Administracion de la compafifa cumphd con las disposicionss de la Jumta Generat v odel
Directorio emitidas durame ¢i ofic 2015, asi como las nonmas legales vigentes.

Las convocatorias a Junmtas Cenerales de Accionistns, se malizaron de conformidsd con las
disposiciones socictarias vigentes,

Los expadientes de Ias Juntas Generales se conservan de acuerdo con 1a Ley,

1. Procedimiento de control interns
Revisé ¢f sistema de control interno contable de fa compafia Ferrero del Ecuador S AL establecido
por iz gercnela, (uo o necesano para permitir la preparacidn de los estados financieros libres de
errores materiales debidos a fraude o errores,
At estudio v evalnacids del sistema de control intomo contable, efectuado con el propdsito antes
mencionado, ©o presentd ningens condictdn gque constituya una debilidnd sustancial de dicho
sistema v refloin que las operaciones s2 gjecutan de aceerds con antorizaciones de b Geroncia,
En términas gencrales, los procedimiontos v controles implementados v mantenidos por la
Garencia, en mi opinién, salvaguardan la integridad coondmica de los actives, obligaciones ¥
resultades de fa Compahia,

3. Registros legales y contables

FERRERO DEL ECUADOR S5.A. &3 una sociedad anomima constinsida en o} Eepador ¢l 4 de

Marzo de 1975, segin expediente 1849 de la Superintendencia de Compaitias, v Registro Unico do

Contribuyentes No. 1780188873081, que tiene coms domicilio principal la cindad de Quite,

Ko



Los estados financicros por of afio terminado ol 31 de diciembre dal 2013, han sido preparados de
eonformidad con las Normas Tsternacionales de Informacion Financiera (NFY v cumplen que los
requusitos que determinan los difercnies entes de control. Superintendencin do Compalilas, Servicio
de Rentas Imtornas, SENAE, Mamaipio, ontre otros,

A continnacidn so presemian las principales practicas contables adoptadas por la compaiiia, cn la
preparacita de sus estades financieres:

a} Aplcacisn de NIIFs:

Los estados financicros por of afo torminado of 31 de diciembre del 2015, hon sido preparades de
conformidad con fus Normas Internacionales de Infonmacidn Financiera (NIIT) vigontos, scesn fos
reguorimicntos cstablecidos por la Supenntendencin de Compafiay del Ecvador

Euisten otros efeetos de la aplicacion de las NIWs 7, 12, 13 v 32 quc la compaiiia decidio no
aphicarlas debido a gue una vez revisadas v valoradas no ban tenido ninglin impasto significativo
sobre los importes reconocidos en los estados financicros, esta decision se basa en la mejor
utitizacidn de la informacion disponible al momento, sin embargo podria cambiar cuando lleguen a
ios efectos finales.

La Administracidn de la Compafiia ha informado goe prevé que ln aplizacidn de fa NEHF U en el
futuro puede temer un impacto significative sobre los importes reconoctdos en los estados
financicros, oo relacion con los actives finsncicros v pasivos fimancicros de la Compafia. Sin
gnmibarge, no ¢35 postble proporcionar una cstimacion razonable de cse cfecto hasta que un cramen
detallado hava sido completado,

b} Impuestos Diferidos:

Se caleulan sobre lag diferencias temporarias entre ef valor en libros v as leyes fiscales, todo esto
determinado en la conciliaciém tributaria del smpucsio a la remta. Los activos por impuestos
diferidos deberdn reconocerse on la medida que los beneficios fiscales futures pucdan recuperar a
las diferencias temporariag cstablecidas en la respectiva conciliacidn wributaria,

Los activos v pasivos por impuestos diferides debon medirse eompleando Ias tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periode en of gue ¢l activo se realice o ol pasivo sc cancele, de
acuerdo a lo establecido en In NHC 12, Ley Organiea de régimen Tributario Inferno vipente v sa
reglamento,

La Compafila debe roouperar activos por impucstos diferidos si, v sdlo st tiens reconocido
lcgalmente ¢l derecho de recuperar, freate a la avtordad fizcal, los importes reconecidos en esas
partidas; los tmpuestos diferidos v los pasivos por impuestos diferides se derivan del impuesto a in

renta v ks Compafifa tiene I intencidn de liguidar sus actives v pasives como netos.

La Compadia ha realizado la cstimacion de sus impuesios diferidos considerando que todas las
diferencins entre of valor en libros v la base tribumaria do log activos v pasivos se reverfisdn en el
futnro v baséndess on lo establecido en la normativa respectiva,

¢} Impuesto ala Heata:



Segin loestablecs o Arn 20 de la Loy Orpfnlea de Régimen Tributarie lsterno, las regaling,
servicios ienteos, administratives v de consultoria pagndos por sociedades domicitiadas o no en
Ecvador a sus pantes relacionadas soran deducibles de acverdo con Jos limites que pam cada tipo 6
¢n su confunio st establezea en ef reglamento para la aplicacidn de esta Loy Para o afio 2015, el
valor de USD R30.785,98 corresponde al total de Gastos no deducibles, de acverds a lo estipulado
en el mencionads articulo,

Pe scuerdo a las dispesiciones mbutarizs, 1a sociedad ecuatoriang que tongn aceionistas e parpisos
fiscales deberd tributar ef 23% sobre In parte proporcional de ese paquete accionarial. En ¢l caso de
FERRERO DEL ECUABDR § A el porcentaie del impuesto a ta renta por el afio 2015 comresponde
al 23%, de asuerdo al paguete accionario.

La Compaiila presenta utilidad contable en sus Estados Financicros correspondicnies al efercicio
2013 por o cual ha realizedo ol calevto del impuesto 2 I renin en base a esta disposicisn, ba
calculado ¢l anticipe del Impucsto a la rema asi como la reparticién de stilidades, seafin 1o estipula
fa Loy

d} Precios de Transferencia:

La Compafila mantione cucntas con partes relacionadas, las mismas que de acuerdo a la Reselucidn
NAC-DGERCGCO9-00286 sefiala gue log contrbuyentes gue havan cfectuade operacioncs con
partes relacionadas domiciliadas en o} exterior, dentro de un misme perindo fiscal deberin presemtar
et Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas en of mes de Junio del afio posterior a! cierre del
Ejercicio, de zeverdo a montos establecidos.

Al 31 de diciembre del 2614, [a Comgpaiiia efectud o estudio de precios de transferencia en ¢l cual
s¢ establoctt gue las tmnsaccionss con paries relacionadas han sido efectuadas a precios razonables
gue se aproximan a valores de plena competencia v ef respectivo ancxs fue presestado.

El ancxo comespondionic al gjerciclo 2013 se encucntra on process de egjecucidn v la
Adisinisrracitn de la Compadiia considers que los efectos del mismo, si bubleren, carceen do
snpodtancia rekativa,

e} Hevelacién de heches imporiantes:

FERRERO DEL ECUADOR S A registra on sus Fstados Finaneteros of valor de USD 371.433,68
que corresponden a incentivos coondmicos otorgados por ¢} Estade como parte del Provecio de
Inversidn denominndo "Fomento al Sector Exporfador”™. los mismos que han sido registrados en los
Estados Financioros, de acuerdo 1 1a WIC 20 v tambidn en concordancia con la consulin cmitida por
cl SRI con oficio Mo, 91701201 50C0ONG02490 con fecha 23 de Noviembre de 20135,

4, Conclusiones:

En mi opinidn, basads en mi examen v en el examen efoctuado por los audiores oxternos, los
esiados financicros presentan ravonsblemente, en todes los aspectos importanies, la posicidn
finmnciors de ia compafitn FERRERO DEL ECUADOR 8§ A al 31 do diciombre del 2013, o
resulindo de sus operactones v sus finfos de efectivo por ¢l afio torminado on esa fecha, de acuerds
con Normas lntemaciorales de Informacin Financierp (NITTF).




Conforme 2 lo dispucsto en of art 279 de Iz Ley de Compafilas, durante of afio visiié 2 la compadila
cou ¢t objetivo de revisar la mformacion financlern, contable v societasa, Hepando a la conclusion
que o han exisfids asuntos do cardcier smporntanie, que constituyan inobservancia o lo establecido
en ¢f mencionado articulo de fa Ley de compaiifas, que deban ser revelados on e presente informe.

Entre of 31 de diciembre dof 2013 v Iz fecha de emisidn del presente Informe de Comisario, no se
produjoron eventos gue on opinién de fa Admimstracién pudicran tenor un cfecto nportints sobre
los estados Grancteros,

Por lo cxpucsie, someto a consideracidn la aprobacion final de los Esindos Financieros de
FERRERG DEL ECUADOR S A 2l 31 de Diclembre de 2015 por parte de la Junta de Accionisias,

Atentamenic,
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Valegfa Grania
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