INFORME DE COMISARIO REVISOR

A los Sefiores Accionistas de:
FERRERO DEL ECUADOR S.A

En mi calidad de Comisaric de FERRERO DEL ECUADOR S.A, y en cumplimiento a fa
funcién que me asigna el Art. 279 de la Ley de Compaiifas, cumpleme informarles que he
examinado el balance general de la Compafia al 31 de Diciembre del 2014 y los
correspondientes Estados de Resuitados, por el afio terminado en esa fecha.

La revision incluyd, en base a pruebas selectivas, la revisién de la evidencia que soporta las
cifras y revelaciones en los estados financieros; incluyé también la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados, las normas Internacionales de informacién financiera, disposiciones
legales emitidas en la Republica del Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por
la Gerencla, asf como la evaluacién de la presentacion de los estados financieros en general.

Atendiendo lo dispuesto por la Resolucién No. 92-1-4-3-0014, en adicién, debo indicar:

1. Cumplimiento de resoluciones

Cumplimos las obligaciones determinadas por el Art. 279 de la Ley de Compafiias y de
acuerdo con lo requerido por las normas legales vigentes, informamos que:

Con respecto a las resoluciones adoptadas por la Junta de Accionistas y Juntas de Directorio,
considero que la Administracién ha dado cumpiimiento a las obligaciones legales, estatutarias
y reglamentarias, asf como las resoluciones respectivas.

Los libros de actas de Juntas de Acclonistas y del Directorio, han sido llevados y se conservan
de conformidad con disposiciones legales.

2. Procedimiento de control intermo

Como parte del examen efectuado, realicé, un estudio general del Sistema de Control Interno
de ia Comparifa, dentro del cual para evaluar dicho sistema, tal como lo requieren las normas
de auditorfa generalmente aceptadas; esta evaluacion permitié determinar la naturaleza,
alcance y oportunidad de los procedimientos sustantivos que son necesarios aplicar para
expresar una opinion sobre los estados financieros examinados.

Dicho estudio y evaluacién del sistema de control interno contable, efectuado con el propésito
antes mencionado, no present6 ninguna condicién que constituya una debilidad sustancial de
dicho sistema.

3. Registros legales y contables
FERRERO DEL ECUADOR S.A es una Sociedad An6nima constituida en el Ecuador, que

inicio actividades econémicas el 4 de marzo 1975. Su domicilio principal es la cludad de Quito
con sucursal an Guayaquil.



Entre sus actividades econémicas, la principal es la ELABORACION Y VENTA DE TODA
CLASE DE DULCES.

En base de los resultados obtenidos al aplicar selectivamente los procedimientos de revision,
considero que la documentacion contable, financiera, tributaria y legal, de la Comparifa cumple
con los requisitos que determina la Superintendencia de Companias, el Servicio de Rentas
Internas, SENAE, el Municipio; entre otros, en cuanto a su conservacion y proceso técnico.

A la fecha de emisién del presente informe, y de acuerdo a informacién revisada de
FERRERO DEL ECUADOR S.A, se encuentran los siguientes resuitados:

a.- Los Estados Financieros de la Comparifa han sido preparados de acuerdo a las Normas
internacionales de Informacién Financiera (NIIF) vigentes, segin los requerimientos
establecidos por la Superintendencia de Compariias del Ecuador.

La preparacién de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) requiere que la Administracion de la Compariia realice juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos de los activos,
pasivos, ingresos y gastos informados. Las estimaciones y supuestos relevantes son
revisados por la Administracién de manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracién, sin que ello represente un relevante riesgo o contingente
importante.

Los estados financieros han utilizado las siguientes principales estimaciones que ies
involucraban por su propio giro del negocio:

Vida Gtil de sus activos fijos, intangibles.

Activos financieros, cuentas por cobrar.

inventarios

Impuesto a la renta corriente y diferido

Reconocimiento de Activos y Pasivos por impuestos diferidos
Provisiones, beneficios empleados

LN NN

Existieron otros efectos nuevos NIFFS, que por no ser materiales, o no efectivas sobre
sus estados financieros, la compaiia decidié no aplicarlas, una vez revisadas y valoradas.
(NIIFS 7, 9, 12, 13, 32)

La compaiifa, para la aplicacién de sus decisiones, como estimaciones para aplicar o no NIIFS
en sus cuentas de balance y resultados, estuvieron basados en la mejor utllizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales sin duda, podrian verse afectados o cambiar
cuando lleguen a los efectos finales.

Remito la base contable NIC que siempre estuvo vigente, y que soporta que el registro de los
activos o impuestos diferidos se los contabilizara en base a lo que dispongan las leyes
tributarias.

Por lo tanto, desde el 2014 para aftrds, existi6 la disposicion (circular) del SRI, que NO
aceptara ningun reverso de gastos que hayan sido consideramos en primera instancia como
un gasto no deducible (aqui entrarian los efectos NIIF-impuestos diferidos); y desde el 2015 la



nueva normativa tributaria solo contempla impuestos diferidos para 9 casos, en los cuales no
aplican para: la jubllacién patronal, desahucio, provisién incobrables:

NIC 12 Impuesto a las Ganancias

RECONOCIMIENTO DE PASIVOS Y ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Diferencias Temporarias imponibles

Medicién

46 Los pasivos (activos) comientes de tipo fiscal, ya procedan del periodo presente o ds
periodos anteriores, deben ser medidos por las cantidades que se espere pagar
(recuperar) de la autoridad fiscal, utilizando la normativa y tasas impositivas que se hayan
aprobado, o cuyo proceso de aprobacién esté practicamente terminado, al final del periodo
sobre el que se informa.

47 Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele, baséndose en las tasas (y leyes fiscales) que al final del periodo sobre
el que se informa hayan sido aprobadas o practicamente terminado el proceso de
aprobacion.

48 Los activos y pasivos por impuesfos, ya sean comientes o diferidos, se miden
usualmente empleando las tasas y leyes fiscales que han sido aprobadas. No obstante, en
algunas jurisdicciones los anuncios de tasas (y leyes fiscales) por parte del gobiemo
tienen, en esencia, el mismo efacto que su aprobacién, que puede seguir al anuncic por un
periodo de varios meses. En lales circunstancias, los activos y pasivos impositivos se
miden utilizando las tasas fiscales anunciadas (y leyes fiscales).

49 En los casos en que se apliquen diferentes tasas impositivas segin los niveles de
ganancia fiscal, los activos y pasivos por impuestos diferidos se medirdn utilizando las
tasas medias que se espere aplicar, a la ganancia o a la pérdida fiscal, en los pericdos en
los que se espere que vayan a reverlir las comespondientes diferencias.

LEY ORGANICA DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO, LORTI vigents:

Art. (...).- Impuestos diferidos.- Para efectos tributarios se permite el reconocimiento de
activos y pasivos por impuestos diferidos, tnicamente en los casos y condiciones que se
establezcan en el reglamento.

En caso de divergencia entre las normas tributarias y las normas contables y financieras,
prevaleceran las primeras.

REGLAMENTO PARA APLICACION LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO, LORT!

Art. ...- Impuestos diferidos.- Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica
contable, se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
tnicamente en los siguientes casos y condiciones:

1. Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el valor
neto de realizacién del inventario, serén consideradas como no deducibles en el periodo en
el que se registren contablemente; sin embargo, se reconoceré un impuesto diferido por
este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que se produzca la venta o
autoconsumo del inventario.



2. Las pérdidas esperadas en conlratos de construccién generadas por la probabilidad de
que los costos totales del contrafo excedan los ingresos ftotales del mismo, serdn
consideradas como no deducibles en el periodo en el que se registren contablemente; sin
embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el cual podré ser utilizado

en e/ momento en que finalice el contrato, siempre y cuando dicha pérdida se produzca
efectivamente.

3. La depreciacién cormrespondiente al valor activado por desmantelamiento serd
considerada como no deducible en el periodo en el que se registre contablemente; sin
embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el cual podré ser utilizado
en el momento en que efectivamente se produzca el desmantelamiento y tnicamente en
los casos en que exista la obligacién contractual para hacerio.

4. El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el proceso
productivo del contribuyente, seré considerado como no deducible en el periodo en el que
se registre contablemente; sin embargo, se reconoceré un impuesto diferido por este
concepto, el cual podrd ser utilizado en el momento en que se transfiera el activo o a Ja
finalizacién de su vida Gtil.

&. Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio y
pensiones jubilares patronales, serén consideradas como no deducibles en el periodo en el
que se registren contablemente; sin embargo, se reconocers un impuesto diferido por este
concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
efactivamente de recursos para cancelar la obligacion por la cual se efectué fa provision.

6. Los valores por concepto de gastos estimados para la venta de activos no corrientes
mantenidos para la venta, serdan considerados como no deducibles en el periodo en el que
se registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este
concepto, el cual podra ser utilizado en el momento de la venta, siempre y cuando la venta
corresponda a un ingreso gravado con impuesto a la renta.

7. Los ingresos y costos derivados de la aplicacion de la nommativa contable
correspondiente al reconocimiento y medicién de activos biolégicos, medidos con cambios
en resultados, durante su perfodo de fransformacién biolbgica, deberén ser considerados
en conciliacion tributaria, como ingresos no sujetos de renta y costos afribuibles a ingresos
no sujetos de renta; adicionaimente éstos conceptos no deberan ser incluidos en el calculo
de la participacion a trabajadores, gastos atribuibles para generar ingresos exentos y
cualquier ofro limite establecido en la norma tributaria que incluya a estos elementos.

En el periodo fiscal en el que se produzca la venta o disposicién del activo biolégico, se
efectuara la liquidacién del impuesto a la renta, para lo cual se deberén considerar los
ingresos de dicha operacion y los costos reales acumulados imputables a dicha operacién,
para efectos de la determinacién de la base imponible.

En el caso de activos biolégicos, que se midan bajo el modelo de costo conforme la técnica
contable, sera deducible la correspondiente depreciacién mas los cosios y gastos
directamente atribuibles a la transformacion biolégica del activo, cuando éstos sean aptos
para su cosecha o recoleccién, durante su vida dtil.

Para efectos de la aplicacién de lo establecido en el presente numeral, el Servicio de
Rentas Internas podré emitir la cormespondiente resolucién.

8. Las pérdidas declaradas luego de la conciliacién tributaria, de ejercicios anteriores, en
los términos y condiciones establecidos en la ley y en este Reglamento.



9. Los créditos tributarios no utilizados, generados en perfodos anteriores, en los términos
y condiciones establecidos en la ley y este Reglamento.

b.- De conformidad con disposiciones tributarias, el impuesto a la renta se caicula a la tarifa
del 22% aplicable al periodo fiscal 2014; la Compafiia en el periodo 2014 presenta utilidad
contable en sus estados financieros, determinando correctamente el caiculo y pago del
impuesto a la renta como de la reparticién de utilidades.

Es importante tomar en cuenta, que a partir el 2015, por la reforma tributaria la tarifa del IR de
la compaifa sera del 25%, debido a que sus accionistas estan domiciliados en paraiso fiscal
conforme el listado de paises emitido por el SRI.

Con respecto al estado de balance de situacién y al de resultados, los respectivos registros

contables se mantienen debidamente conciliados y no he identificado diferencia significativa
que deba ser revelada.

c. La Compaiifa mantiene cuentas con partes relacionadas, mismas que por los montos
revelados estan sujetos a presentacion formal ante el SRI de un anexo como de su respectivo
informe, el cual esta en proceso de elaboracién conforme fue indicado por la comparifa.

Dentro de la conciliacién tributaria y form. 101 afio fiscal 2014, presentada al SRI, la
compania arrojé un indicador tributario del 2,95%, mismo que en caso de haber sido superior
al 3%, y planificando no tener operaciones con sus relacionados ~paralisos fiscales- hubiera
estado exento de presentar informe y anexo formal al SRl con respecto a Precios de
Transferencia, tal cual indica la norma tributaria vigente:

- Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos gravables;

- No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales 0 regimenes fiscales
preferentes; y,

- No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y explotacién de
recursos no renovables.

Finaimente para el 2015, y adicional al limite del 5% de gastos indirectos asignados del
exterior (partes relacionadas), hay que considerar el cambio importante impositivo con
respecto a los gastos que tenga la compaifa con sus partes relacionadas, por los limites
fiscales que tendran que considerar para los gastos que sean considerados como: servicios
técnicos, regalfas, servicios administrativos, de consultorfa y similares, no podran ser
superiores al 20% de la base imponibie del impuesto a la renta més el valor de dichos gastos,
siempre y cuando dichos gastos correspondan a la actividad generadora realizada en el pais.

Por lo dicho deberfan revisarse cuidadosamente estos |imites, ya que podrian determinarse
mayores gastos no deducibles a los ya conocidos.

d.- Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de preparacién de este informe, no se han
producido eventos que en la opinién de la Gerencia de la Compaiiia pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.

He recibido toda la ayuda por parte de la Administracién de la Compaiiia para el desempeno
de esta importante funcion.



Considero que el examen efectuado fundamenta razonablemente la opinién que expresé a
continuacién:

En mi opinién, por la informacién revisada y proporcionada por la compafiia, los estados
financieros presentan razonablements en todos los aspectos importantes la situacién
financiera de la FERRERO DEL ECUADOR S.A al 31 de Diciembre de 2014 correspondiente
resultado de sus operaciones por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con la Ley
de Companilas, principios contables (NIIF), normativa ftributaria y disposiciones legales
relativas a la informacion financiera vigentes en la Republica del Ecuador.

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable “empresa en marcha”, a menos que se indique todo fo contrario, FERRERO DEL
ECUADOR S.A por el movimiento econdémico de sus operaciones y por ¢l tiempo que dispone
para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucién,

Por lo expuesto anteriormente queda a consideracion, la aprobacion final del Balance General
de la FERRERO DEL ECUADOR S.A. al 31 de diciembre del 2014 y el correspondiente
Estado de Resuitados por el afio terminado en esa fecha para que sean aprobados de manera
definitiva en junta de socios de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Comparias
del Ecuador.
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