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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y Accionistas
Farrara del Ecuador S.A,
Quito, 4 de abril del 2019

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de Farrero def Ecuador S.A. (en adelante la "Compadia”) aue
comprendsn el estado de situacion financlera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados
de resultados Integrales, de cambios en el patrimonio y de tlujos de efactive por el afio terminado en esa

fecha, asf como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las pollticas
contabtes significativas.

En nuestra opinidn, los estades financleros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiates, la situacion financiera de Ferrero del Ecuador S.A, al 31 de diciembre del 2018 y &l
desempefo da sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio tlerminado en esa fecha, de
conformidad con Normas internacionates de Informacion Financiera {NIIF).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerds ¢on Normas Internacionales de Auditoria (N1A). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se deseriben mas adelante en la seccién
Y Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de audiloria que hemos obtenido proparciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuastra opinién de auditoria,

Independencia

Somos independisntes de Ferrero del Ecuador S.A. de conformidad con ef Cédigo de Elica para
Profesionales de ta Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Elica para Contadores y
hemos cumplido con nuestras respansabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacioén

La Administracion es responsable por la preparacidn de otra informacidn, que comprenda e Informe de
Gestién del Apaderado Especial que no incluye los estados financieras ni &l informe de auditorfa sobre
los misrnos, el cual fue cbtenido antes de la fecha de nuastro informe de auditoria.

#SomosTudliada

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Gla. Leda., Avenida 6 de Diciembre y Boussingault, Edificio TG, Pise 14.
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829330
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Ferrero del Ecuador S.A,
CQuuito, 4 de abril del 2019

Nuestra opinién scbre los estados financieros de la Compaiifa, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financleros, nuestra responsabilidad es leer &l Informe de
Gestion del Apoderado Especial y, al hacerlo, considerar si esta informaclén contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditorfa o si por el contrario se encuentra distorslonada de farma material.

5, basados en el irabajo que hemos efectuado sobre esta informacidn obtenida antes de |a fecha de
nuestro informe de auditoria y concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacidn,
nosolros debemos reportar este hecho. No tenemos nada gque informar al respecto.

Responsabilidad de la Administracién de la Compariia por los estados financieros

La Administracidn de Ferrero del Ecuador S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de acuardo con Normas Internacionales de Informacién Financiera

{NIIF) y del control interno necesarlo para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres
de distorslones significativas, debido a fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar fa capacidad
de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segln corresponda, los asuntos
relacionadas con empresa en marcha y utllizando el ptincipio contable de empresa en marcha, a manas
que la Administracion tenga la intencién de liquidar la sociedad © de cesar sus operaciones ¢ bien no
exista otra alternativa mas realisia para evitar ¢l clerre de sus operaciones,

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de fa supervision del proceso de
alaboracidn de fa informacion financiera de la Compafifa.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetives de nuestra auditorfa son obtener una seguridad razonable da si los estados financiercs an
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u errar y emitir un Informe de auditoria
qua incluya nuestra opintdn, Segquridad razonable es un aito grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria raalizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
materiai cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de frauda o error y se consideran materiales

si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influlr an las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basdndose en los estades financieros.

Como parte de una audiloria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria, También como parte de nuestra auditoria:

o ldentificamos y evaluamos los riesgos de error malerial en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de audiloria para responder a dichos riesgos v
obtenamos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn, El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado qus en el
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Ferrero del Ecuador S.A,
Cluite, 4 de abril del 2019

caso de una Incorreccldn material debldo a error, ya que el fraude puede implicar colusién,

fatsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamentes errdneas o ia vulneracion
del control interne.

o Obtenemos conoclmiento del control interno relevante para la guditoria con el fin ds disenar
procedimlentos de auditoria que sean adscuadas an funcidn de las clrcunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia del control interno de la entidad,

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaclones contables
sean razonablas, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por ta Administracion.

® Concluimos sobre lo adecuado de la uiilizacion, por parts de la Administracién, del principio
contable de empresa an marcha y, baséndonos en la gvidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre sf exlste o no una incedidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre ia capacidad de {a Compafiia para continuar como empresa en
marcha. 8i concluimos gue existe una incertidurnbre material, se requiere que llamemos la atencién
en nuastro informe de auditoria sobre la correspondients Informacion revelada en los estados
financieros o si dichas revelaciones no son adecuadas, que axpresemos una opinion maditicada.
Muestras conclusiones se basan en la evidencia de auditor{a obtenida hasta la fecha de nuestro

informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia
no continde como una empresa en funcionamiento.

* Evaluamos Ja correspondients presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada y si los estados financieros representan las
iransacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacidn razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de las auditorias planificadas y los haliazgos

significativos de la auditorla, asi como cualquier deficlencia significativa del control intemno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

‘@fc{wﬁae&@ Gols

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valgres y Seguros: 011

Esteban Valencla
Socio
No. de Licencia Profesional: 17-7108
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FERRERQ DEL ECUADOR S.A,

ESTADOQ DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
(Expresado en dolares esladounidenses)

ACTIVOS Nola 201 2017
Activos corrientes
Hectivo 6 3,554,523 5,623,938
Cuentas por cobrar comerclales 7 10,540,384 9,303,705
Cuentas por cobrar a campafifas ralacionadas 12 9,185,745 10,378,203
fwenlarios 8 13.353.484 13.015.202
Anlicipos & proveedores ¥ errpleados 8 1,400,800 288,108
rrpuestos por recuperar 13 448,870 173,588
Total activos corrientes 38.507,005 38,782,753
Actives no carrlentes
pueslos por recuperar 13 189,037 291,576
Fropietades, planta y equiph 10 27,175,706 27,543,150
Aclivos intangitles a4 2,625
Qiros activos 9,210 9,210
Total activas no corrianles 27,374,827 27,846,561
Total actlves 65,661,832 66,628,314

Las nijtas explicativas anexas son parte intagrante de fos estados financleros.

Bbm SkAem

Alessaridrg Ngtvedna Marcela Proafo
Reppesentatte Legal Gerente Financlera
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FERREROQ DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2018
{Expresados en dolares estadounidenses)

PASIVOS ¥ PATRIMONIO
PAGIVOS

Pasivos corriantes

Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar 2 compadlas relacionadas
Impuastes a ke renia por pagar
Qs #rpuestos par pagar
Obligacionas sociales
Total pasivos corrlentes

Paslvos no corrlenies

Cuentas por pagar @ companias relacionadas
Beneficios sociales
Impussto a la ranta diferida

Total pagivos no cotrientes

Tetal pasivas

PATRIMONIO

Capital social
Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimanio

Tolal pasivos y patrimonia

Layhotas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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2018 2017
2,667,221 4,008,358
3,120.143 7,174,481
2.653.004 1,889,956

843,877 910,804
2,353,050 1,848,236
11,637,295 15,832,923
- 2,006,667
4,147,011 3,859,409
357,776 378,447
4,504,787 5,244,523

16,142,082 22,077 446
5,382,792 5,362,792
2,826,351 2,826,351

41,630,607 36,342,725

48,739,750 44,551,868

65,861,832 66,629,314

Marcala Proafie
Gerente Financiera




FERRERO DEL ECUADOR S.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

tota
Ingresos por ventas 16
Coslo de ventas 17
Utiidad bruta
Gastos generales y de administracion ¥
Gaslos de comercializagion 17
Ciros ingresos, nelo 18
Utidad operacional
Gaslos finangieros, neto 14
tAilidad anles da impuesto a fa renla
Impuesto afa renla 13

Utizdad nela de! ade

Ofros resullades integrales

Partidas que ne se rectasificardn poseriormente
al restllado del efercicip;

Nuevas mediclones de los planes de
beneficios definidos - Ganancias actuariales

Resultada integeal del afio

2018 200
76,330,312 72,577,054
{47,120,802) (45,044,039}
29,208,510 27,533,015
(14574 ,838) {45,771,535)
(4,599,772) (4,064,208)
21,726 42,065
16,059,629 7,739,340
(172,.997) {424,225)
9,486,632 7,315,145
{3,462,750) (2,623,708)
6,303,874 4,451 409
94,008 109.464
6,487,082 4600873

Lag notas explicativas anexas son parie integranie de [os estados financieros,

mw@%@ﬂ%

eyuo Nervegna
ep te Legal
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Marcela Proafio
Gerente Financiera
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FERRERO DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dotares esladounidenses)

Moty 2018 FAA
Flula do ofocliva da (s actividades do gparaeion:
Uhilidad antes de kmpuesio a (R fenta 9,886,632 7.315.115
MAs cargos (Monus erdddos) 0 rasulindos qua no representan movrtionto do efectivo .
Dopragiacion do propledadas. plania y equlpo it 2.1689,000 2,202,734
Hajas do propladndes, planla ¥ equipa 10 202,68 263.528
Amorzacién da activos Inlangibles 1,750 4,333
Detariero do impuastas por recuperor 50 - {18.651)
Provisidn cusnias incabrables 7 . 578196
Provision da obgelacancia da inveiiatias a 424,234 147115
Presdsion pasa jubliacian paironal y desahucio 15 586,718 803,939
13,571,312 18,1723 609
Cambios an actvos vy pasios
Cuanies pof cobrar comercliias (1.244879) {1.166.199)
Cuonigs pot cobirar g compnfifas relacionadas 1,192 458 2.285.104
Inventarios {780.516) (£.061.559)
Antclpas a proveodoras y emplandos {1.121,793) {167.033)
Impuastas por racuperar (172,832} 782070
Qiros a6lvos - 200
Cuantas por pogar cemeaerciales {1,341,13%) B37.237
Guanias par pagor o compaiias rlaconadas {4,048 3685) 1452028
Obligaciones soclales 503,814 901.480
Baneficios snglales {205,108) {141,027}
Impueslos por pogar (41,800} {625.810)
Biecuvo prowsis por acbwdades de oparacidn 6,323,277 i4.371.111
Inforases pagados 19 {12,809) {255,694}
ympun3sios & io ronia pagado 123 (2,775,517}, {2.086 504}
Efactvo nelo povsio por lns activdndes da operaciin 3,635,121 12,028,813
Fiuja do afoctlve de Jas aclividadoa da inversidnt
Adiaiones do propledad, planta y aquipo (2,204,536} (3.717.679)
Efacive nsoto ulilizado on (as actividades da invaraién (2,394,538} (3,717.879)
Fiujo do ofectlva do las actividadas do finanetamiemo:
Divittondos payados {1,300,000} .
Paga de préstanos de companias relaclanadas {2,000.008) £5.000.000)
Efectivo nolo utilizade an las activdades de Anontlamlento {3.300.0090) (5.000,000)
{Dlsminucibn) ccamenlo neth 08 oletlivo 12,069.415) 3,210 934
Etectivo al inlcio dal afa 5,623,538 2,313,004
Efectvo al final dal ano 3,554,623 5,623 330
el
Las notdls explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
o
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1.2

1.3

FERRERO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS E)gPLiCATiVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Ferrero del Ecuador 5.A. (en adelante "la Compafia”), fue constituida en el Ecuador y su actividad
principal es la fabricacion y comercializacién de toda clase de dulces. Las venlas de ta Compahia son
reglizadas aproximadamente en un 60% a compaiias relacionadas en el exlerior y el resto en el mercado
lacal a cadenas de supermercados, farmacias y un gran distribuidor.

Farrero del Ecuador 8.A. es una subsidiaria de Fervalue SARL., cuya malriz final es Ferraro International
S.A,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compafila alcanza 470 y 474 empleados,
respectivaments.

Situacion econdmica del pais

A partir del 2017 y durante &) 2018 1a sitluacion econdmica del pafs ha presentado leves indicios de
recuperacién; sin embargo, los niveles del precio del petroles, el déficit fiscal v el alto nivel de
endeudamianto del pais, contintan afectando principalmente a la liquidez de ciertos secloraes de la
economia,

{_as autoridades contintan enfrentande esta situacion y han implementado varias medidas econdmicas,
entre as cuales lenemos: priorizacion de [as inversiones, optimizacion y reduceidn def gasto piiblico,
incremento de la inversién extranjera a través de alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios,
financiamismio dal déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencidn de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias,
reduccidn de cierlos subsidios, incrementos en &l precio del combustible y de ciertos tributos. Asl también
han implementado ciertos beneficios tributarios y de cotra indole con sl fin de fortalecer y fomentar las
inversiones del sector privado de la economia.

La Administracion de la Compafiia considera que la situacion det pals ha originado varios efeclos
negativos en sus operaciones, principalmenta en las ventas, por to cual se han seguido adoptando
medidas de ahorro y reestructuracion de procesos con el fin de ser mas eficientes con menos recursos.
Adicionalmente, se han mantenido los precios da venta con un minimo incremento para poder captar mas
clientes y tener una mayor incursidn en el mercado.

Autorizacién de estados financieros
Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos con la autorizacién de fecha 20 de

marzo del 2019 de la Gerente Administrativa Financlera y posteriormente seran puestos a consideracion
del Directorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva,
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FERRERO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares sstadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaclon, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacisn da estos
estados financieros. Estas polfllicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financiercs,

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes eslados financleros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo ¢on Normas
Internacionales de Informacion Financiera (MIIF} emitidas por el [ASB (Intetnational Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador ¥ representan la adopcion integral, explicta y sin reservas de
las referidas normas internacionales v aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan,

Los estados financleros de la Compaiiia se han preparados sobre la base del costo histérico,

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracidn que ejerza su juleia en el proceso de aplicacidn de tas pollticas
contables de la Compaiifa. En la Nota 3 $& revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en aste proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de Jos montos estimados por la Administracidn,

Nuevas normas y modificaciones

Adoptadas por la Compafifa

La Compafia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su perlodo de
informe anual gue comienza el 1 de enero de 2018:

« NIIF @ Instrumentos Financieros
= NIIF 15 Ingrasos procedentes de contratos con clientes

1.a adopcion de Ja NUF 9 y la NIIF 15 no tuvieron impacto material an los impories reconocidos en
periodos anteriores y no $& espera qua afecten significativamente los petlcdos actuales o futuros.

Aun no adoptadas por la Compafifa

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asi como tamblén enmiendas y mejoras a
las NHF existentes que no han entrado en vigencla y que la Compania no ha adoptado con anticipacion,

Estas son de aplicacion obligatoria en la praparacion de los eslados financieros de la compaiia a parir
de las fachas indicadas a continuacion:
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2.3

FERRERO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

Aptencién abiigatoria para

Nom Tomy ojoiciclos inlcindos & padirde:

NIC 12 Asinra que ol impuoalo sotre 18 FORIA 06 (8 SMdendos S0DIA ASHUMARIOA fMANCI{0B
clasificades como caplin| deben racenacerse de dotiardo con donda 88 raconachkgron fas 1 de enaco 2019
uanaaccionss o Bventos pasados qua gaaararon uilldadas diskibublas. (Majeras anuates cigio

NG 19 xl;r:ﬁ’r;l: conlabliidad da ins modificaclonas, reduccicnes yllquidacionas del ptan de banefclos 1 da enere 2018

MiC 23 ACIAra qua st yn prastame pgpecilico parmansce pendients daspuss da qua al aclive canheade
carrsspondiante 6618 Hsto pard U Use o wNEA provain, 88 convaite en pans de (o8 préstamas 1 daenerp 2018
pensralee, (Mejoras nnuates clelo 2015-2017}

MG 28 Actaraclén nohra 4 raglsire a lsrgo plazo de una invars|on gire no oela aplicondo o valar ¢ de enarc 2019
patrlmanial proporclonal

NUF 3 RASI&TH Gue oblanar conlrol de une ampresa Gue 98 una oparachén confunia aa una adyulsicidn por 1 de anare 2049
awapas {Mejorna anualue ciclo 2015-2017)

NiF g Enmienda a la NIIF # {Inefrumsanios Enencteras} relaclionada con laa compensaclanaes negatvas % do BNBIG 2019
¢ clanas cendicionss de pagoes adelantados

NIF 11 Actara que sobre la pade gua obllgre ¢l contrel conjunic ¢¢ une empresa qua consiiuye uno
cparaciédn conlunta ria dabe volver a madir su panticlpneldn piavamante manianida on fo oparaclén § de arero 2019
tonjunin. (Ma)oras anvales clclo 2015.2017)

NIIF 16 Publicackin do ta norma *Arendamiamos” 8sla norma reemplazard a4 la NIC 17. Balo ia NHF 16
procticarmenta an todoa lag gantratos de acendamientos dobardn etonocar un "actihvo por deacho 1 de enaro 2048
da ugo” yun paplvo por arrendamlento,

CHNIF 23 Interpratacién que ctatifica al raconocimianto y madicidn de fas incartidumbros sobre clerios
lratamientos de Impueaie & 1d 7enin yel vao da ta NIC 12 yao la NIC 37 para [a contablizcion da 1 da anaro 2019
dslog

NIC1yNIC 8 Modifieaclones para aclarar ol canceplo e maleraiidad y allneario con oiras motilicagionesy 1 da anaro 2020

NilF 3 Aclaracion scbre fa dellnicldn de negoclo 1 da anaro 2020

NIF 17 Norma que reamplazard a ta NITF 4 "Contsatos de Seguiea”s 1 oo anero 2021

La Compaiila estima que la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones,
en relacion a la NHF 16, la Administracion informa que, con base en una evaluacién general, no habria
impactos significafivas al aplicar eslas normas debido & que los valores correspondientes a los contratos
na son representativos v las fechas de terminacidn de fos contratos de arrendamiento de bodegas tienen
vigencia 2020, y an el caso de! arrendamiento de oficinas los valores tarmpogo son valores significatives y
la terminacién de los contratos es 2021,

Traduccién de moneda extranjera
{a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros separados de ta Compahia se expresan en la moneda del
ambisnte acondmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados linancieros
separados se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y ia moneda de
presentacion de la Compaiiia, A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los
estados financieros separados adjuntos estan expresadas en ddlares esiadounidenses.

(b} Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principaimente deudas con proveedores def exterior y
companias refacionadas, se iraducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a
las fechas de las transacciongs. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio gque resulten
del pago de tales lransacciones, se reconocen en el astado de resullados, exceplo cuando son
diferidos en el patrimonio en transaceiones que califican como ¢oberturas de flujos de efsctivo,
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FERRERO DEL ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

Efective

El efectivo vy bancos incluyen aquellos activos financieros liquidos y depdsitos de efectivo en bancos, los
cuales son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Activos financieros
Clasificacion -

Como se describe en la Nota 2.2 desde el 1 de enero de 2018, la Campaiila ¢lasifica sus activas
financieros en las siguientes calegorias:

Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacién de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquinid. La Gerencia
determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracién el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de fiujo de efectivo.

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embarge, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resuitados), se reconocen (os costos da transaccion directamente atribuibles a la adquisicién del activo
financiero. l.os costos de transaccion de actives financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del sjercicio,

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquelios instrumentos que cumplen con la definicion de un pasive
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentaies y
corporativos.

La medicidn subsecuenie de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compafifa a adeministrar el activo y las caracteristicas de fiujo de efectivo del active, Hay tres
categorlas de medicion de acuerdo a las cualeg la Compaiifa clasifica sus instrumentos de deuda;

» Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flufos de efectiva
contractuales cuando dichos flujos de efactivo representan Gnicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de esios activos financieros
se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de inlerés efectiva.
Cualguier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se tecaonoce directamente en
resultados y se presenta en “Otros ingresos, neto” junto con las ganancias y perdidas
cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una parlida separada en sl estado
de resultados.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para
el cobro de flujos de electivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando
Ios flujos de electivo de los activos reprasentan Unicamente pagos de principal e intereses,
se miden a valor razonable a través de otros resullados integrales (VR-ORI). Los
movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI, exceplo por el
reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterloro, los ingresos por interases y las
ganancias y peérdidas por lipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se
produce la baja del activo financiers, la ganancia o pérdida acumulada praviaments
reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen en “Otros ingresos,
neto”. Los ingrasos por intereses de estos activos financteros se incluyan en ingrasos
financlercs utllizando el método de tasa de interés etectiva. Las gananclas y pérdidas
cambiarias se presentan en "Qtros ingresos, nete” v los gastos por delerioro se presentan
como una partida separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en resultados: Los actives que no cumplen con los criterios de
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una
ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que subsacuentemente 5& mide a su valor
razonable a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos
en "Olros ingresos, ne:0” en el pericdo en el que surgen,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 ta Compafila sdlo mantiene activos financieros clasificades en
ia categoria de aclivos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo
amorizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
gue no cotizan en un mercado activo, estos aclivos financleros se mantienen con la finatidad de
cobrar sus Hlujos contractuales. Se incluyen en el aclivo corrients, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la techa del estado de situacicn financiera.

Estos tiitimos se clasifican como activos no corrientes. Los activos financieros a gosto amortizado
de la Companfa comprenden e “Efectiva”, [as "Cuentas por cobrar comerciales” y las “Cuentas por
cobrar a compafilas refacionadas”, en el estado de situacion financiera. Los actives financleros a
costo amortizado representan Unicamente los pagos de ptincipal e intereses, se reconocen
iniclalmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su coslo amortizado por el métada
de interés efectivo menos la estimacion por detericra.

Las cuentas por cobrar comerciales ¥ cuentas por cobrar a compafiias relacionadas son los
montos que adeudan los clientes por la venta de productos en el curso normal del negocio. Las
cuentas por cobrar comerclales cuemtan can un gromedio de cobro de aproximadamente 70 dias a
lerceros vy BO dias & companias relacionadas. No existen montos significativos de venlas que se
aparten de las condiciones de crédito habituales

Reconocimiento v baja de activos financieros -

Las transacciones de compra/venta de activos financleros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decit, la fecha en la que la Compafila se compromete a comprar/vender el active,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Exprasado en délares estadounidenses)

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compafia uliliza el método
simplificado permitido por la NIIF 9, "instrumentos Financieros: Reconccimiento vy Medicion” qua requiere
que las pérdidas esperadas an la vida del active financierc sean reconccidas desda el reconocimiento
inicial de los mencionadas activos financieres.,

Desde el 1 de enero del 2018, la Compafila evalia, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado y VR-ORI. .a metodologia de
deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en ol riesgo de crédito. Al 31 de
diciembre dal 2018 la Companifa no registré ningan valor por deleriore de activos, El afio 2017 la
Compafifa mantenia un saldo de US§2,755,536 por el mismo concepto

Pasivos financieros
Clasiffeacion, reconocimiento y medicidn -

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivas financieros se
clasifican, segun correspanda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (il} pasivos financieros al coslo amortizado. La Compafila delermina |a clasificacion de sus
pasivos financieros a ia fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre dal 2018 y 2017, la Compafiia solo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las *Cuentas por
pagar comerclales" v las "Cuentas por pagar a compafias relacionadas”. Todos los pasivos financieros
se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su coslo amortizado. El
costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

L.as cuentas por pagar s& raconocen inicialmente a su valar razonable y posteriormente en la medida gque
el efecto de su descuento a su valor presente sea Imponante, se remide al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal,

Cuenfas por pagar comerciales

Las cuenfas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
provesdores locales ¥ del exterior en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican
como pasivos corrientas si el pago se debe reallzar dentro de un afio o menos, de [o contrario se
presentan como pasivos no corrientes.

Cuentas por pagar a comparifas relacionadas
Las cuentas por pagar comerciales a compadias relacionadas son cbligaciones de pago por
\ransacciones cometrciales y de financiamiento adquiridos en el curso normal de los negocios. Las

cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afloc 0
menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrlentes.
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NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares esladounidenses)

Inventarios

Los inventarios son prasentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el mencr, Son valuados al
costo promedio ponderado, Las importaciones en transilo se encuentran registradas a su costo de
adquisicion. Los inventarlos incluyen una provisidn para reconocer pérdidas por obsolescencla, la cual es
determinada en funcidn de un analisis de \a frescura de los productos vy de la posibilidad real de
utilizacion en la produccién o venta.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en &l curso normal de los negocios, menos los
gostos estimados para terminar s¢ producclon y los gastos de comercializacion, distiibucion y otros
relacionados direclamente con la venta.

Propiedades, planta y aquipo

Los activos fijos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuiadas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adaquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posieriores a la compra o adquisicién solo son
capitalizados cuando es probable gue benelicios econdmicos futuros asaciados a Ja inversion fluyan
hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidoes razonablemente. Los desembalsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son tegistrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no so deprecian. La depreciacién de otros activos fijos es calcutada linealmente basada en
la vida (il estimada de los bienes y considera valoras residuales, debido a que la Administracion de la
Cornpaiiia estima un valor de realizacion de sus activos fijos al lérmino de su vida dtil. Debida al tipo de
operaciones de a Compafia, no se han identificado componentas significativos que posean vidas Utiles
diferenciadas. La estimacion de vidas Otiles y valores residuales es revisada y ajustadas si es necesario,
a cada fecha de cierre de los estados financleros.

Las vidas Gtiles estimadas de activos fljos son las siguientes:

Tipo de bienes Ndmero de afos
Edificaciones e Instataciones 3as0
Equipos de computaciin 2ab
Maquinaria y equipos 3a26
Maebles y enseres 3as8
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos
con &l valor en libros y se incluyen en al estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasia su valor recuperahble.

L.a Compaiiia registra las adquisiciones de activos fijos bajo de rubro de “Conslrucciones en progreso”,

an donde son mantenitdos hasla que estén listos para su uso, donde postetiormente se activan y
reclasifican a cada una de |las agrupaciones correspondientes, dependiendo del tipo de bien.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTAROS FINANCIEROS
POH EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Intangibles

Estén valorados al costo de adquisicidn, menos fa amortizacién acumulada y pérdidas resultantes de la
reduccion de su valer de recuperacion, cuando es aplicable. Las activas intangibles comprenden
aplicaciones de sofiware y licencias de usuario, La amortizacién del soilware y las licencias se calcula
usando el meétodo de linea recta para asignar su costo a resultados en el término de su vida Gtil estimada
de 5 afios,

Deterioro de activos no financieros {propiedades, planta y equipo e Intangibles)

Al tinai de cada periodo, la Compafifa evalda los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a
fin de delsrminar si existe un indicativo de que estos aclivos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En
lal caso, se calcula el importe recuperable det activo © unidad generadora de efectivo a fin de determinar
el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna), y se registra en los resuitados dei ejercicio.

Cuando una pérdida por deterioro es reventida, e valor en fibros del activo aumenta al valor estimado
revisado de su impore recuperable, de tal manera que et valor en libros incrementado no excede el valor
en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo
en afos anteriores,

Impueste a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a |a renla corrienle vy diferido, El
impuesto se reconoce en ol estado de resultados Integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonic.

2.,10.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se ¢alcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
ulifidades gravables vy se carga a los resullados del ejercicio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 26% de las
ulilidades gravables, |a cual se reduce al 18% si las uiiidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del egjercicio flscal 2010 entrd en vigor fa norma que exige el pago de un “anticipo minimoe de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de [as cifras reportadas &l afio anterior sobre el
0.2% de! patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables vy 0.4% de
los activos.

La referida norma establecid que an ¢aso de que el impuesto & fa renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltirmo se gonvertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podsia ser aplicable, de
acuerdo con la norma gue rige la devolucicn de este anticipo.

Durante ef 2018 la Compaifiia registrd como Impuesto a la renta cormiente causado e valor determinado
sobre la base del 28% (2017; 25%) sobre las ulilidades gravables,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
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2.10.2 Impuesto a la renta diferido

2.1

El Impuesto & la ranta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarlas de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros.,

E! Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estada de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuanda el Impuesto a la renta dilerido
activo se realice o el Impueste a la renta ditarido pasivo se pague. El Impuesto a la renla diferido activo
sélo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra
los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el
Impuesto a la renta diferidos active y pasivo se relacionen con la misma auteridad tributaria.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (va sea legal o
implicita) comao resultado de un suceso pasado, es prebable que la Compaiiia tenga que desprenderse
da recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una
astimacion fiable dal importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provisién debe ser [a mejor astimacidn del desembolso necesario para
cancelar la obligacidn presente, al final de cada periedo, teniendo en cuenta los riesgos v las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisidn usanda el flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor prasente de dicho fiujo de
efectivo,

2,12 Beneficios a los empleados

2,12.1 Beneficios de corto plazo

Corresponden principalmenta a:

) Participacidén de los trabajadores en tas utilidades: La Compafifa reconoce un pasivo y un gasto
por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafia generados en Ecuador.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades Hquidas de acuerdo con
disposiciones legales vigenies en el Ecuador.

i) Decima tercer y décimo cuarlo sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legistacion
vigente en el Ecuador.

iii) Vacacionas: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
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) Bonos al personal administrativo; La Compafiia reconoce un pasive para bonos a su personal
administrativo. Los bonos son caleulados en base al cumplimiento de objetivos que se verifica en
las evaluaciones de desempefio.

2.12.2 Beneficios de largo plazo (provisiones de jubllacion patronal y desahucio)

2.13

La Compaiiia tiene un plan de beneficlo definido para jubllacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en jos casos determinacion de la refacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajader, el empleador bonificara al trabajador
con el veinticinco por cienlo del equivalenta a la Gitima remuneracion mensual por cada uno de los afios
de servicios prestados a la misma Compaiila o empleadot, este baneficio se denomina desahucio.

La Companiia determina anualmenie la provisién para jubilacion palronal y desahucio con hase en
esludios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los gastos
{resultados) del afe, aplicando el método del Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de jas obligaciones a la techa del estado de situacion financiera, €l cual es oblenido
descontanda los flujos de salida de efective a |a tasa del 4.25% (2017: 4.02%) anual, la cual fue
determinada aplicando un promedio entre 1a tasa de bonos corporativos de alta calidad de Estados
Unidos denominados en la misma moneda en la gue los beneficios serdan pagados y que tienen términos
gue se aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con los empleados hasta su venciriento
y la tasa pasiva referencial promedio dal afio anterior al cese del trabajador.

Las hipdlesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a |a tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afos de servicio, remuneraciones, incramento futuro de remuneraciones, lasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios &n
los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el pariodo en el que surgen.
|.os costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre de! afio 2018 y 2017 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compaiila.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden ef valor razonable de la venta de blenes o servicios realizada en ef curso ordinario
de las operaciones de la Compaiia. Los ingresos por venlas se basan en el precio especilicado en los
contratos de venta, nete de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ninglin elemento
de financiamiento dado que las ventas se realfizan con plazo de crédito de 70 dias promeadio a terceros y 60
dias a compafiias refacionadas, lo cual es considerado consistente con las practicas del mercado.

La Compafifa reconace ingresos cuando el monte puede ser medido confiablements, es probable que
beneficios econémicos huturos fluirdn hacia la Companila y se cumpla con [os criterios especificos por cada
lipo de ingreso cormo se describe mas adelante. El monio de fos ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas, La
Cormpanila basa sus estimados en resultados histdricos, considerando el lipe de cliente, de transaccién y
condiciones especificas de cada acuerdo,
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Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser recongcides cuando la Compania
transfiare los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la prapiedad de los bienes; el importe
de los ingresos y los costos incurridos, ¢ por incurrir, en relacidn con la transaccién pueden ser medideos
con fiabilidad v es probable que la Compafiia reciba los benellclos econémicos asociados conla
transaccion.

Asimismo, se requiere que el clienie acepte los productos de acuerdo al conlrate de venta y que la
Compafila tenga evidencia cbjetiva que se han satisfecho ios criterios de aceptacion, Con la entrega de
los productos se consideran transferidos los riesgos de absolescencia y beneficios asaciados a esos
bienes. Las principales ¢ondiciones de vemta que la Compaiiia utiliza con sus clientes para fas
exportaciones son bajo los términes internacionales de comercio {incoterms) en los cuales se reflejan las
nermas de aceptacion voluntaria por las dos panes. Las ventas a clientes Jocales son la venta de
productos puesto en almacén de la Compafia o puesto en almaceén del cliente.

Recuperacién de gastos

Los ingresos prc senientes de la recuparacion de gastos corresponden a los valores que reembolsan los
clientes asociad.s por log gastos de exportacion, fleles y seguros. Los cuales se reconocen al momento
da transferencia del riesgo el mismo que esté asociadoe con el incoterm de exportacion,

Venta de servicios

Los ingresos provenientes por la venta de servicios corresponden a la facturacion por los servicios
compartidos y la destruccidn de materiales no wlilizados debido a cortes de produccidn. Estos servicios
se reconocen al memento de emision de la lactura ya que los servicios estan prestados y el producto se
destruye.

Adopcidn de nuevas normas NHF 9 y NIIF 15

NIiF 9 “Instrurnentos financieros” -

La NIIF 9 reempiaza los modelos de clasificacidn y medicion de 1a NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Heconocimiento y Mediclon” con un modelo Onico que tiene inicialmente solo dos categorias de
clasificaclon: cosio amaortizado y valor razonable,

La clasificacion de los actives financleros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus aclivos financieros, asf como de 1as caracteristicas de flujos de efectivo contractuales
de los activos financieras. Un instrumento de deuda se mide al costo amartizado si: a) el objetive del modelo
de negotio es mantener & activo linancierc para obtener réditos da los flujos de efectivo confractuales; y, b)
los flujos de efectivo contractuales en virtud del Instrumento representan inicamente pagos del capital
{principal} & interases. Los instrurnentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio &s
mixto {cobrar y vender), en cuyo caso los camblas en el vator razonable se reconocen en olros resultados
integrales {que podran re¢lasificarse posteriormente a resultados).
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Los instrumenios de patiimonic se deben reconacer a su valar razonable con cambios en resuitados,
exceplo por los instrumentas de patrimonio que no se mantienen para negeciacion, fas cuales pueden ser

ragistradas en resultados o en otros resullados integrales (que no pedran raclasificarse posteriormente a
resutiados).

La NIIF 9 establece, ademds, un nuevo modelo para el reconocimisnto de pérdidas por deterioro de activas
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada {PCE). Este rmodalo se basa enun
enfoque de tres fases por el cual los actlvos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que
su calidad credilicia cambia, Cada fase determina cémo una enlidad determina sus pérdidas por deterioro y
como aplica el mélodo de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieros que no tienan un componente de financiarmiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar
comerclales de corto plazo). En su reconocimienta inicial, las entidades registrarén las pérdidas en el dia 1
gquivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda ia vida del instrumenio para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo),

Finalmente, uha reciente modificacion a 'a NItF 9 establece que cuando un pasivo financiere medido al
costo arncrlizado se modifigue sin que esto resulle en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia
o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entra las
fiujos de efectivo contraciuaies originales vy los tiujos de etective contractuales modificados, descontados a
la tasa de interés efectiva original. Bajo 1as reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante la vida
restante del instrumento.

Segun lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compafiia decidid no reexpresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, 1a Campafiia no tuve un impacto signilicative como resultade de la aplicacidn
de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los actives financleros que se paseen coma
instrurmentos de deuda continban siendo medidos aj costo amartizado, La compafifa no mantiene activos
financieros a largo plazo revelados en los estados financieros.

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales y a compafilas relacionadas, considerando la calidad
crediticia de sus cligntes, la Compafia no obtuvo un impacto resultante de la aplicacion del concepto de
PCE. El nuevo enfaque no moditicd los actuales niveles de provision praviamente reconocidos (Nota 7).

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compaiiia, no se generaron
camblos en la clasificacion y medicidn de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
por io cual ta clasificacion de instrumentos financieros y categorias de medicldn presentada de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 v la presentada bajo NIIF 2 a partir del 1 de enero del
2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay ringan efecta por la aplicacién de NIIFG,

La conciliacion entre la clasificacién de Ios actives y pasivos financieros entre fa NIG 39 y NIIF 9, es como
sigue: (i) “Prestamos y cuentas por cobrar’ y {if) "Otros pasivos financieros” para “coste amonrtizado.

NItF 15 “ingresos procedentes de contratos con clientes”
La NIIF 15 reemplazo a la NIG 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, "Contraios de

construccion’ y diversas Interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se basa
en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un
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cliente, de tal manera que el concepio de control reemplaza el concapto existente de rlesgos y beneficios.
Para ello, establece un modelo con los siguigntes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos:
(i) identiflcar los contratos con clientes, (il) identificar las obligaciones de desempeiio, (iil) determinar el
precio de la transaccidn, (iv) asignar el precio de la trangaccién a cada una de fas obligaciones de
desempefio y, (v) reconocer &l ingreso a medida que se satisface cada obligacion de desempefio,

Los cambios clave comparados con la préctica actual san:

- Bienes o setvicios ofrecidos de farma agrupada pero que sean individualmente distintos se deban
reconocer por separado.

- El importe de los ingresos pueda afectarse si la contraprestacion varia por algun motivo {por ejemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe reconocer
un frporte minime del ingreso variable, sismpre que se concluya gue es altamente probable que
dicho ingreso no se revertira en el futuro,

- El punto en el que se pueden raconocer los Ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa,

- Se establece mayores requerimientos de revelacién.

La NIIF 15 es efectiva a partir ejerciclos econdmicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la transicion, se
tiene opcidn de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones praclicas o el
retroactive modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en
cuyo caso se requieren revelaciones adicionales, La Companla eligis al ultimo método mencionado,

Como resultado de su aplicacion, la Compafiia no luvo un Impacto significative por la adopeién de la NIIF 15
para sus ingrasos provenientes de vantas de bienes, servicios y recuperacion de gastoes.

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el control de! activo sea transferido al cliente, lo
cual generalmente es con fa enlrega de los bienes en el caso de ventas locales, y para las ventas al exterior
a compaﬁias relacionadas se transfiers el riesgo de acuerda a los Incolerms de exporiacidn, que en su
mayoria son CiF, CFR, CPly CPT, que el traslado del riesgo y responsabilidad de la mercancia ocurre una
vez que esta se encuentra a bordo del transporte.

El reconocimiento de servicios y recuperacitn da gastos se produce cuando la Compania tenga el derecho
a recibir una contraprestacion por los servicios otorgados, Generafmente son servicios de destruccidn y
servicios de exportacion gue se reconocen en un purto en ef tiempo,

Caomo resultado de la aplicacién de los nuevos conceplos que plantea la NIIF 15 no se requiere modificar
procesos internos debido a que los plazos de cobranzas son cortos, por lo eual no hay riesgo con nuesiros
clientes, adicional mantienen buena calificacidn crediticia otorgada por la compahia aseguradora, v
mantenamos un seguro de crédilo. Adicional se mantisne el calculo de incobrables de acuerdo a los
lineamientos del grupo pero debide a la antigiedad de Ja cartera no ha requerido provisién.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafifa realice estimaciones y utilice supuesios
que afectan los montos incluides en estos estados financleros y sus notas explicativas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utitizados por la Compania se encuentran basados en la experlencia histdrica,
cambios en la Industria e informacidn suministrada por fuentes externas callficadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la sltuacion tinanciera y los resultados de la Compania y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administractén.

Las principales estimaciones y aplicaciones de! criterio profesional se encusntran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Propiedades, planta y equipo e intangibles: La estimacion de ias vidas dtiles y el valor residual se
efectlian de acuerdo a lo mencionado en Jas Notas 2.7.

o impuesto a la renta diterido; La Compafifa ha realizado ta estimacidn de sus impuestos diferidos
considerande que todas las diferencias entre el valor en libros y ia base tributaria de los adtivos y
pasivas se revertirdn en el fuluro (Nota 2.10,2),

" Provisiones por benelicios & los empleados: Las hipdtesis empleadas en al caleulo actuarial de
jubitacian patronal y desahucio, para lo cual wliliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nola 2.12.2).
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiera

Las actividades de la Compaiifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluye: rlesgo da tipo de cambio), Hesgo de crédito v tiesgo de liquidez. El programa general de la
administracion de rissgos de la Compaiifa trata de minimizar potenciales efectos adverses en su
desempefio financiero; ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Compaiiia
estén sujetas a paoliticas y procedimientos de identificacion, medicicn y control,

La Gerencia Financiera Corporativa tiene a su cargo la administracidn de rlesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por la Gerencia General. Dicha Gerencia identifica, evalGa y administra los riesgos
financieros en coordinacion estrecha con las unidades operalivas de la Compariia y proporciona guias y
principios para la administracion general de riesgos, asi como las politicas para cubrir areas especificas,
tales como el rlesgo de mercado, el riesgo de crédito y &l riesgo de liquidez,

{a) Riesgos de mercado
{ify Biesgo de tipo da cambio:

La Compania opera en ef dmbito inlernacional y, por tanto, #sla expuesto a riesgo de tipo de
cambio por operaclones con monedas extranjeras, El riesgo de tipo de cambio surge de
\ransacciones comerciales futuras, principalmente por fa compra de mercaderia y servicios.

La politica pava la administracidn del riesgo de tipo de cambio consiste en controlar los
vencimientos de las cuentas originadas an monedas distintas a la moneda funcicnal y
monitorear constantemente las variaclonas de tipo de cambio para cancelar los saldos en
moneda extranjera. Debido a que los efectos de la varlacion del tipo de cambio se estima
fjue no son significativos, no se considera necesario lener politicas de cobertura ni realizar
analisis de sensibilidad,

{n) Biesao de credilo

Las politicas de crédito de la Compaiila estan intimamente relacionadas con el nivel de riasgo que esté
dispuesta a acepiar en el curso normal de los negocios.

l.a Compaiifa no tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar a
compadias relacionadas, ya que de forma constante los saldos son conciados y las politicas
Corporativas no permilen que [as mismas estén alcanzadas por riesgos de estea tipo.

Respecto al riesgo de crédito asociado con log saldos de depdsitos, la Compafiia solo realiza
operaciones con instituciones con unha calificacion de riesgo superior, determinada por Comparifas
independientes de calificacion de rlego, Adicionalimente, la Compaiia ha dsterrinado tipos de
transacciones por cada entidad.
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()

Riesqgo de liquidez

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo de
seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la Compafifa solo tiene inversiongs con plazos
de 1 dia y liquidez inmediata, cuyos montos son suficientes para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a un afio,

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compafila agrupados sobre la base
del periodo ramanente a la fecha def balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los
moemios revelados en &l cuadro son los flujos de efectivo no descontados que incluyen el pago de
intereses e impuesto a la Salida de Divisas (1SD).

La Informacion comparativa se ba reestructurado de acuerdo a lo gue permite fa modificacién a la
NHF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez,

Menos de 1 Mas de 1
afo afio
Al 31 de diciembre de 2018
Cuenias por pagar comearciales 2,667,221 .
Cuenias por pagar a compaiias relacionadas 3,120,143 -
Al 31 de diciembra de 2017
Cuentas por pagar comerclales 4,008,356 .
Cuenlas por pagar a compaiiias refacionadas 7,174,481 2,006,667

Factores de riesgo de capitalizacion

Los objetivos de la Compafila cuando administra su capital es proteger el principio en marcha de sus
operaciones, asf como precautelar la inversidn de sus accionistas, garantizar los intereses de partes
relacionadas, y mantener una estructura aproplada de capital.

La Compafifa utiliza capital de terceras paries substancialmente para financlar parte de su capital de trabajo

y utiliza su propio capital para realizar inversiones en propiedades, planta y equipo.

El Director Econdmico revisa la estructura de capital de [a Compaiiia sobre una base anual. Como parte

de esla revision, el Director Econdmico considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada
clase de capital.
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Las princlpales indlcadores financieros de la Compafila se detallan a continuacion:

2018 2017
Capilal de frabajo 26,869,710 22,949,830
Indice de liquidez (veces) 3.31 245
Nivel de endeudamiento (veces) 0.32 0.50
Deuda financiera / activos folales - 3%

Consistente con la industria, la Compaiifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se caleula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital tatal se obtllene de la suma de
la deuda neta y el lotal del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diclermnbre del 2018 y 2017 fuercn los siguientes:

2018 . 2017
Cuentas por pagar comerciaies 2,667,221 4,008,356
Cuantas por pagar a companias ralacionadas 3,120,143 9,181,148
Manos: Efactivo {3,554 ,523) (5,623,838}
SOeauda neta 2,232,841 7,566 566
Totat patrimonio 49,739,750 44 551,868
Caplial total 51,972,581 52,117,434
Ratio de apalancamianto 4,30% 14.52%

La disminucion en el ratio de apalancamiento en &l 2018 se origina principalmente por la disminucion de
las cuentas por pagar, ya que se reallzaron pagos por adelantado a proveedares debido a la liquidez que
tuvo la Comparniia durante el afo.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieres

l.a Compafila mantiene todos sus instrumentos financieros a coro plazo, a continuacion se prasentan los
valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al 31 de diciembre:

2018 2017

Activas tinancieros medidos al costo amortizado

Haclvo 3,554,523 5,623,838

Cuantas por cobrar comerciales 10,548,384 9,303,705

Cuentas por cohiar a compaiias relacionadas 9,185,745 10,378,203
Total activos financleros 23,288,852 25,305,848
Pasivos financiercs meditos al tosto amortizado

Cuenlas por pagar comerclales 2,667,221 4,008,356

Cuenias por pagar a compafiias refaclonadas 3,120,143 9,181,148
Total pasives financieros 5,787,364 13,189,504

Valor razonable da instrumentos financieros
El valor en libros de los instrumenios financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable,
Calidad crediticia de los activos financieros

Enla Nota 2.5.2, se delalla la metodologia para electuar los andlisis y evaluacion del deterioro. La calidad
crediticia del efectiva determinado por calificadoras independientes es como sigue:

2018 . 2017
Electiva
Fondos rolalivos y caja 872 2,100
AAA (Citibank) 3,037,925 3,029,403
AbA- (Produbanco y Bolivariana) 515,926 1,662,435
3,554,523 5,623,838
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EFECTIVO
Composicidn:
2018 2017
Fondos relalivos ycaja 872 2,100
Bancos e instituciones financieras 3,553,851 5,621,838
3,554,523 5,623,938
CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES
| 2018 2017
Clientes losales 10,548,384 9,323,343
Clientes dal exerior - 2,755,898
Provision por deterioro (1) - {2,775,536)
10,548,384 8,303,705 |

(1} La Administracién de la Compaiila considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar a
clientes. A continuacicn, se muestra un analisis de antigliedad de los saldos al cierre de cada afio:

2018 2017
Cartera corrignte 9,365,687 8,604,582
De 1 a 30 dlas de vencido 965,628 623,370
De 31 a 60 dias de vencido 217,168 33,762
Ce 61 a 150 dias de vencido . 41,993
Mas de 151 dias de vencido - 2,775,534
10,548,384 12,078,241

El movimiento anual de la estimacién para cobranza dudosa es como sigue:

2018 2017
Saldos inicial 2,775,536 2,198,340
Adiciones . - 576,196
Fecuperos / Bajas : {2,775,536) -
Saldo final - 2,775,536

Los valores en libros de las cuentas por cobrar comerciales menos la estimacion por delerioro son
similares a su valor razonable.
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La calidad crediticia de los clientes de cuentas por cobrar comerciales se evaliia en base a diferentes
variables de ponderacién mediante 1as cuales se clasilican por niveles de riesgo y casos individualizados.

La Compafifa aplica el metodo simplificado astablecido en la NIIF 8, "Instrumentos Financieros” para la
determinacicn de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las pérdidas
crediticias esperadas la cantera de clientes ha sido agrupada con base en las caracteristicas de riesgos y
en su histarial da vencimiento para los cuales se han delerminado ratios de pérdida credilicia esperada.

Las variables que se consideran para el andlisis del riesgo crediticio se basan en los periles de
comportamiento de los clientes en una base medida en el periodo de 12 meses anleriores al 31 de
diciembre de 2018.

Con base en lo indicado anteriormente, fa Compania no ha establecido pérdida crediticia esperada para
su carera de clientes debldoe a que considera que actualmente la cartera es sana.

En opinidn de la Gerencia de la Compafifa, la eslimacion por deteriare de las cuentas por cabrar
comerciales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cubre adecuadamente &l riesgo de crédito de estas
paricias a esa fecha.

INVENTARIOS
Composicidn:
2018 2017
Producto terminado 1,985,979 854,576
Producto en proceso 962,124 723,558
Maleria prima ymaleriales 6214,120 5,858,916
Hepuestos 2,364,288 2,633,510
imporacién en Fansito 1,842,073 3,004,753
Provisidn para obsolescencia (1) - {58,111}
13,359,484 13,015,202
{1} El movimiento de la provisién de obsolescencia es el siguiente:
2018 2017
Saldo iniclal 58,111 21,194
Incremenios 424,234 147,115
Hevars osfulilizaciones {482,345} (110,198)
Saldo final 58,111
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ANTICIPOS A PROVEEDQRES Y EMPLEADOS

Composicion:
2018 2017
Anlicipos a prowedores 1,406,960 287,956
Anficipos a empleados 2,909 150
1,409,899 288,108
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a)

FERRERO DEi. ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en ddlates estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Composicion:

Proveedoras focales
Proveedores del axerior
Ciras cuenias por pagar

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Transactciones

2018 2017
960,188 1,645,167
729,981 1,465,103
977,052 898,086

2667224 4,008,356

El siguiente s un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2018 y 2017 con
companlas relacionadas. Se Incluye dentro de esta denominacidn a las empresas que forman parie del

Grupo Ferrero,

Entidad

Préstamos pagados
Farraro Ardennas

Inlarpses pagados

Farrara Artannes

Sandclos adminigtralives recibldes

Farrera Ladm 5.A8
Farrero inlematlonal

Sandclos tdcnjcoa reclbidos

Soramariec SA

Farrgro Technical Sendces
Farraro internacional
Ferraro Industriale

Qirag relaclonadas

Vania de praducing

Ferroro Aigentina S.A,

Ferraro Austraila Py Lid.
Famrgro de Maxico, SAde CV
Farraro do Brasll Indusiria
Ferraro Ladm S.AS

Fatraro Trading Lux S A
Fomara Aslan Paciie
Soremartec S.A.L. liaita

Otras companias relacionadas
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Ralacién

Adminislmactén eomiin

Adminisiracién comen

Administracldn camen
Adrninistracién comun

Adeniniatracidn comiun
Administracidén comun
Adminisiractdn cOMn
Adrainlsracian somiin
Adminisiracion comin

Adrrinistracidn comiin
Administracidn comin
Adminisiracidn comon
Administracién comun
Adminiatraclén coman
Administracion comun
Adminlsiracidn comuin
Adminisiracidn comun
Adminisiraclan somin

2018 2017
2,000,000 3,000,000
12,639 255,804
2,546 535 2,173.442
- 154.851
2.545,636 2,326,253
2,193,794 2,205,262
. 427,418
811,64 -
252,873 331,400
44,070 45,000
2,102,378 3.008.080
13,987 484 11,050,452
213,370 405,084
4,967,694 5.540.818
18,229,088 15.,098.696
5,207,131 5,230,851
2,336.643 5,629,190
79,632 -
sta 1.865
22,613 23,512
45,144,807 42,980,358




FERRERO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en dédlares estadounidenses)

Venta de sgnicios

Ferrero Ladm S.AS
Farrero Trading Lux 8.A.
Olras compaiilas relacionadas

Compra de productas

Ferraro do Brasil Indusina
Farrero Ladm S.AS

Ferraro Spa

Ferrafo Trading Lux S.A
Ferrero de Maxico, SAde GV
Magic Production Group SA
Ofras compaptas refaclonadas
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Administracién comin
Adminisiracién comin
Administracién comin

Administracion comin
Administracién comdn
Administraclon comun
Administracion comdn
AdmInistracion comin
Administracién comin
Administracidn comdn

2018 2017
122,655 104,324
9,787 32,456
42,052 44387
174,694 181,167
3,300,862 2271867
. 59,913
. 340,625
10,685,322 9,772 651
443,290 .
4,532,430 4,359,128
97 580 446912
18,478,464 17,281,096




b)

FERRERO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Composicicn de los principales saldos con compafiias y partes relacionadas:

Saldos
Entidad Ralacién 2018 2017
Cuenlas comercialas por cobrar
Ferrero Argentina S.A, Administracion comlin 1,301,909 2,468,742
Ferraro de Mexco, SAde CV Administracion comn 1,048,936 1,251,351
Ferrero do Brasil Industria Adminislracidn comin 4,411,473 3,324,245
Ferrero Ladm 5.A5 Administraclén comin 1,858,454 1,365,627
Farrero Trading LuxS.A. Administracion comin 438,523 1916427
Ferrero Australia Pty Lid, Administracidn comin . 38,485
Ferrero del Ecuador Adminlsiracién comdn 7,392
Farrero UK LTD Administracién comin . 5566
Soremartec SA Adminisiracion comitn - 148
Ferrero Asia Paclfic Administraclén comdn 26450 -
9,185,745 10,378,203
Présiamos por baqar
Ferrero Ardennes Administracion comin - 2,006,667
Cuentas comerciales por pagar
Ferrero do Brasil Industria Administracién comin 268,949 639,459
Ferraro Ladm 5.AS {9) Adminisbacién comiin 160,537 738,168
Ferrero Technical Sendces (3) Administracidn comiln . 261454
Ferraro Trading Lux S.A Administracidn comun 1,343,112 1,003,520
Magic Produclion Group SA Administracién comun 179,547 1,697,864
Ferraro Spa {3} Administracion comin - 13,350
Ferrero international {1} Admintstracidn comdn 226,238 677,043
Ferrero de Mexico, SAde CV (4) Adminisiracidn comin - 35,288
Soremartec SA (2) Administracion comn 720,665 905,364
Farrgre Industrale ltalia S.A.L (3) Administracidn comn 201,745 211,870
Soremanec fizlia SRL ~ Administracién comin 19,350 -
3,120,143 7.174 481
3,420,143 9,181,148

(1) lncluye provisiones para ef pago de servicios de (T.
(2}  Corresponde a provisiones establecidas por la compafiia para el pago de Royalties.
{3) Incluye provislones establecidas para el pago de asesoria técnica

{4)  Incluye provisiones correspondientes a gastos compaitidos de LADM.
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13.

13.1

FERRERO DEL ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

Remuneracicnes personal clave de ia gerencia -

Durante el gjercicio econdmico terminado al 31 de diciembre del 2018, Ia Companfa pagd US$1,167,000
(2017: US8§924,000), por concepio de sueldos al personal clave.

Personal clave se refiera a aguellas personas que lienen autaridad y responsabilidad para planificar,
dirigir y controlar las actividades de la Compafiia.

IMPUESTO A LA RENTA

La composicién del impuesto a {a renta es la siguiente:

2018 2017
Impuesto a la renta corriente 3513428 2,768,869
Impuesto a la renla diferido
Generacion de impuesto por diferencias temporalas (20,671) 49,628
Ajuste por camblo de tasa de impuestos (1) - 5,109
3,492,758 2,823,706

{1} Incramanto de la tasa impositiva del 25% al 28% para el perfodo 2018, debldo a las refoimas
tributarias publicadas el 29 de diciembre del 2017 mediante Registro Oficial Suplemento No. 150,

Impuestos por recuperar

La composicion de impuestos por recuperar es la siguiente:

2018 2017
Impuesto ai Valar Agregado IVA por recuperar 289313 80,849
Notas de crédito desmaterializadas a favor 159,657 92,650
Crédito Tributario IVA de afios anteriores 743,880 834,675
Detariaro Crédito Tributario IVA anos anteriolas {554,843) {643,099)
638,007 465,175
Corlo plazo 448,970 173,599
Largo plazo 189,037 291,576
838,007 485,175

Pégina 34 de 47




13.2

13.3

FERRERO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dalares estadounidenses)

Impuestos por pagar

La composicion de impuestos por pagar es [a siguiente:

impuesto a {a renta
Imptesto a la renta por pagar

Olres impuasios

Impuasio a ja Sallda de Gapitales por pagar

Retenciones an la Fuenie por pagar

Hetencliones de impuasto al Valor Agragade (VA par pagar

Impueste corriente

Canciliacidn contable tributaria det impuesto a la renta conlente -

2018 2017
2,653,004 1,889,956
27,549 193,082
486,323 402,951
330,005 214 B61
843,877 910,894
3,496,681 2,800,850

A continuacidn se detalla la deterrinacion det impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diclembre:

Utllidad de! afio anles de paricipacion laboral e
impuesto alarenia
Manos - Participacion a los rabajadores

Ulilidad del afo antes de Impuesio ala renta
Mas - Gastos no deducibles (1)

Base ¥bulara

Tasa imposlithva

Impuesio a la renia causado

Anliclpo Impueslo a la renta

impuesto a fa renla delinitivo

Retenciones an fa fuente por cobrar
Creédito tributarlo ISD
Anticipo Impuesio ala renta

Impuesto a la renta por pagar

2018 2017
11,681,332 8,608,017
(1,744,700) (1,280,902}

9,086,632 7315118
2,661,327 4,760,761
12,547,959 11075876
28% 26%
3,513,428 2,768,069
695,489 688,840
3,613,420 2,768,069
323,084 287,339
138,211 164,293
398,150 417,381
2,653,004 1,889,956

{1) Los gastos ne deducibles principalmente se componen de regalias, asistencia técnica y gastos
asignados desds el exterior por un valor de US$2,015,864 (2017: US$2,183,974); provision por

jubliacién patronal LUS$586,716 (2017: US$130,008); otros subros US$68,747 {2017 US$194,750).
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FERREROC DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en défares estadounidenses)

Situacién fiscal -

Los afios 2015 al 2018 estan sujetos a una posible fiscalizacian por parte de las autoridades tributarias.

Precios da transferencia -

Las normas tributarias vigentes incotporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas, Por su parie el Servicio de Renlas Intemas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando sa
hayan efectuadt operaciones con sus compaiilas relacionadas domiciliadas en el exterlor o lotales en e}
mismo perfodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de
transferencia, st tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como parles relacionadas a las
empresas domiciliadas en paralsos fiscales. El indicado esludio debe ser remitido hasta el mes de junio
del 2019 canfarme el noveno digito del RUC, Adicionalments, axige que en su declaracién de impuesto a
la renta anual declare las operacionas de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracidn de la Compania basada en: i} los resultados del estudio de preclos de transferencia de
2017, &) que concluyd gue no extistian ajusies a jos montos de Impuesto a Ia renta de ese afio; v, §i) el
diagnéstice preliminar realizado con el apoye de sus asesores lributarios para las transacciones dei 2018,
considera que no habra impacto sobre [a provisién de Impuesto a la ranta del afo 2018, El estudio final
estara disponible en las fechas gue requieren las auterldades tributarias,

Otros asuntos - Reformas tributarias -

Ei 21 de agosto del 2018 se publicd la "Ley organica para e! fomento productivo, atraccion de inversiones,
ganeracion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas gue introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

. Remision del 100% de interesas, mullas y recargos sobre Impuestos nacionales adminisirados y/o
recaudados por el SR para obligaciohes vencidas posterior al 2 de abril del 2018, Adicionalmente,
aplicacion de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social {con excepaiones), servicios
basicos, créditos educalivos vy becas, ete.

. Aplicacion de remisidn socbre cbligaciones aduaneras, seguridad social (con excepeiones),
servicios basicos, créditos educativos y becas, obligaciones con Goblernos Autdnomos
Descentralizados - GADS, empresas publicas amparadas por 1a LOEP, impuestos vehiculares,
Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros, Contralorfa General del Estado; y demas
entidades que eventualmente pudieren acogerse a Ia ley. Existen plazos y condiciones diferentes
dependiendo el tipo de entidad.

. Exoneracién del Impuesto a la renta ¥ anlicipo, para seclores pricrizados y sujéto a la generacion
de empleo neto, en zenas urbanas de Quito y Guayaquil (por B afos), zonas no urbanas de Quito y
Guayaquil (por 12 afios) y seclates fronterizos (por 15 afios), siempre que la inversion se raalice en
un periodo de 24 meses contados desde {a publicacion de la Ley.

Pagina 36 de 47




FERRERO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

a Exoneracion del iImpuesto a 1a renta y anticipo, sujeto a la generacidn de empleo neto, para
industrias basicas en todo el pals (por 15 anos) y sectores frontarizos {por 20 afios), siempre que la
inversion se raalice en un periodo de 24 meses contados desde la publicacion de la Ley.

° Dividendos considerados como ingresos exantos de impuesto a la renta caloulados después del
page del Impuesto a la renta, distribuidos por sociedades nacionales o extrajeras residentes en el
Ecuador, a favor de atras sociedades nacionales o extranjeras, o de personas naturales no
residentes en el Ecuador. No aplica exoneracion si el beneliciario efectivo es una persona natural
rasidente en Ecuador; y, si [a sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de
informar sobre sus beneficiarios efectivos.

® Se eslablecen cambios en (a aplicacidn de la tarifa de Impuesto a la renta del 28% a partir del afio
2019, El porcentaje 25% se mantiene, asi como lambién el 22% para micro, pequefas emprasas,
exporadores habituales.

. Se establece el impuesto a la renta unico meadiante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion de
acclones,

. Reduccion tarifa Impuesto a la renta en reinversion de utilidades, para impulsar el deporte, cultura,
desarrollo ciencia, tecriologia e innovacion.

. El porcentaje de retencion sobre dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado serg
equivalente a la diferencia entre la maxima tarifa de IR para personas naturales (35%) v la tarifa de
Irmpuesto a la renta aplicada por Ia sociedad a la correspondiente base imponible,

° Modificacidn de la férmula para determinar el Anticipo de IR correspondiente al ejercicio fiscal 2019
en adelante.

. Anticipo de Impuesto a la renta. Se elimina el salde del anticipo a liquidarse en declaracicn del
proximo afio (tercera cuota - abril del siguiente afo); se efimina devolucion del anticipo mediante ef
tipo impositivo efectivo (TIE); v, se conterpla la devolucidn del valor del anticipo que sobrepase al
valor del IR causado para socledades (eliminacion impuesto minimo)

» Se agregan blenes vy sarvicios con tarifa 0% de VA, tales como: maleria prima e insumos (semillas,
butbos, plantas) para &l sector agropecuario, acuicola y pesquero imponados o adyuiridos en el
maercado interno, y partes y piezas para tractores de Hanlas de hasta 200hp; y maquinaria de uso
agropecuario, acuicola y pesca, partes y piezas, de acuerdo con los Decrelos que emita gl
Prasidente, entre otros.

J Con respecto al iVA, se establecen las siguientes reformas:

- IVA en compras: Uso de crédito tributario de IVA en compras locales e importaciones hasta dentro
de 5 afios desde la fecha de pago.

- Retenciones: Devolucidn o compensacion del crédito tributario de retenciones de |VA hasta dentro
de b aflos desde la fecha de pago.

- Exporlacion de servicios: Davolucién de IVA en exportacian de servicios segun fo determine el
Comité de Politica Tributaria.
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FERRERO DEL ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares esladounidenses)

- Viviendas de inletés social: Devolucion de VA en construccién de vivienda de interés social.
- Medios electronicos: Se elimina la devolucion de IVA por uso de medios de pago electrénicos.
- Devolucién del 80% del IVA pagado en actividades de producciones audiovisuales, teievisivas y

cinematogréficas.
® Se elimina a ta compensacion cormo base imponible para el impuesto a la Salida de Divisas,
° Devolucion a los exportadores de servicios de los pagos realizados por concepto de ISD que sean

necesarios para la prestacidn del servicio que se exporte, conforme las condiciones y limites que
establezca el Comité PT.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicd el Reglamento a la Ley de Reactivacion de
ta Economfa, Fortalecimienlo de la Dolarizacion, cuyos principales puntas resumimos a continuacion:

o Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado fa transferencia del blen o la
prestacién del servicio, sin contar con los aclives, personal, infraestructura o capacidad materiai,
directa o indirectaments, para prestar los servicios o producir; o bien que dichos contribuyentes se
encuentren no ubicados, se presumira la inexistencia de dichas operaciones,

o Establece las condiciones para la exoneracidn de IR de microemprasas.
. Dispaosiciones referentes a deduccion de jubilacidn patronal y desahucio.

o Condiciones para la deduccién adicional de costos y gastos para el sector de Economia Popular vy
Solidaria.

° Sociedades emisoras de tasjetas de crédito, se establece que las sociedades emisoras de tarjeta
de crédito o débilo gque paguen a no residentes deberan aplicar las retenciones correspondientes.

Mediante Decrato No. 504 publicado en el Registro Qflicinal Suplemento No, 336 del 27 de septiembre de
2018, se reformd el artfculo corraspondiente a Retenciones en la fuente por pagos realizados al exterior
del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, eslableciendo que las
socladades emisoras de farjetas de crédito o de débito que por cuenta de terceros paguen, acrediten o
envien ingresos gravados a faver de personas no residentes deberan efectuar (a2 retencién conforme Jas

tarifas previstas en la lay, en aquellos casos y cumpliendo las condiciones, limites y requisitos, que
establezca g SR} mediante resolucion.

e Informe de Cumplimiento Tributaric {ICT), el SRI mediante resolucion establecera quienes son los
contribuyentas obligados a presentar ei ICT y definira el alcance de la revision del auditor,

. Se permite la generacion de impuesto a la renta diferido activo a partir del afic 2018 por el gasto no
deducible correspondiente a la provisién por jubilacidn patronal y desahucio el cual podra ser
utilizado Onicamente al momento del pago por diches conceplos,

De las mencionadas reformas, la Administracion de la Compaiiia considera que el principal electo es el
cambio de la tasa nominal de impuesto a la Renta que se modifica al 28% para e! afio 2018, esto debido

Pagina 38 de 47




FERREROC DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR Bt ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

que el paguete accionario de la compaiiia esia ubicado en un paraiso liscal de acuerdo a la
Administracion Tributaria.

Actualmente, la Compafiia ha evaluado los efectos de la aplicacion de Ia referida reforma tributaria, y
considara qua los mismos no han impactado de manera significativa a sus resultados,

13.4 Impuesto a la renta diferido

El andlisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

2018 201
impuestos dilatidos aclivos:
Impuesio diferido que se Hquidard dentro de 12 meses 31,325 201,141
impuestos diferidos pasivos:
Impuests diferido que se liquidard después de 12 mases (389,101) (679,588)

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido pasivo es el siguisnie:

uss
Al 1 de enero de 2017 (323,710}
Débito a resultados por impuasios diferides {54,737)
A 31 de diclembre def 2017 (378,447)
Crédilo a resultados por impueslos diferidos 20,671
Al 31 de diclembre del 2018 {357,778}
&! movimisnto del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el sigulente:
Provisién Pescysntes
Raavghios da Devauciones cirentas por
aclivos 1ios 5D Préstamus clentes Rebala cobrar Total
rpuesios diferidos:
ALt da enata do 2017 {530.915) 87,500 2790 : 125,915 {323.710)
Cedtlito {débio) a rasuttados por mpuesios (30,674) (58,500 6,981 22,346 15,110 {54.737)
AL31 de dickertia dat 20(7 {578.583) 2,000 9.TH 22345 141,025 {378.47)
Crédite {détiro} & reswilados por irpuestos 160,489 28,000) 7817 {8,410} {141,025) 20571
131 da dciorbre del 2018 {388.300) - 17,388 13536 . (357,776}
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FERRERO DEL ECUADOR S.A,

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos al cierre de los ejercicios 2018 y

2017 se muestra a continuacién;

Ulilidad del afio antes de impuestos
Tasa impositiva vigente

Impuesto a la tasa impositiva vigente

Efacto fiscal ds los gastos no deduciblas al calcuta

la ganancia fiscal
Més - Gastos no daducibles

Gaslo por impuestos
Impuesto a fa renta difetido

impuesto a la renta
Tasa efecliva

OBLIGACIONES SOCIALES

Afio 2018
Pasivos corrlentes

Participacidn laboral
Beneficios sociales (1)

Afio 2017
Pasivos corrienies

Participacion laboral
Benaficios sociales (1}

2018 2017
9,886,632 7,315,115
28% 25%
2,768,257 1,828,779
745172 540,190
3,513,429 2.768,969___
{20671} 54,737
3,492,758 2,823,706
35% 39%
Pagos yio
Saldo al iniclo Ingrernentos uillizaclonas Saldg al final
1,290,902 1,744,700 1,290,902 1,744,700
658,334 2,189,143 2,139,127 608,350
1,849,236 3,933,843 3,430,029 2,353,050
409,755 1,290,902 409,755 1,280,002
537,994 1,951,697 1,831,354 558,334
947,746 3,142,599 2,241,109 1,849,236

(1) Incluye principalmente beneficios tales como décimo tercer y décimo cuarto sueldos, vacaciones y

fondos de reserva.

BENEFICIOS SOCIALES

El saldo de la provision para jubilacidh patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
corresponde al 100% del valor actual de ia reserva matematica calculada actuarfaimente por un
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profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas {echas $e encontraban prestando
servicios para la Compafiia.

Los principales supuestos acluariales usados fueron los siguientes:

2018 2M7
Tasa de descuento 4,25% 4.02%
Tasa de Incremento salarial 2,30% 2.50%
Tabla de rolasicn {promadio} 12.42% 12.48%
Vida taboral promedio ramanente 7.04 715

El movimiento da la provisidn para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido ef sigulente:;

Jubilacidn Desahucio Tolal
2018 an 2018 2017 7018 a7
At dg ensro 3,083,287 2,782,821 Boe, 122 723,130 3,859,409 3,506,551
Costo laboral por senvicios acluarizles 348,660 361,039 90,184 96,076 436,854 457,118
Costa financiero 118,23 116,044 31,623 20,180 149,862 146,224
Perdidas actuaridies 35,999 (43,567} {37122 (3.649) {1,123 {47,216}
Efecto dfa reducciones y quidaciones anticipadas {02,884) (62245} . . (62,884} {62,248}
Benaliclos Pagades {437,241 {100.802) {67,888) {40.218) {205,167} (141017}
A3t g diciembre 3.324.060 3.053.287 822,951 806 122 4,147,011 3,850,400

Los importes reconocidos en las cuenlas de resullados son ios sigulentes:;

Jubitacidn Desahucio Toial
Wi Filij 2t & I a
Costo laboral por sendcios actiariaies 346650 361,039 90,194 96076 436854 457115
Coslo pof financiere 118233 116,044 31,623 30,180 149,862 146,224
N 3| de diciembra 454599 477,083 12104 126,256 588,116 503,330

El andlisis de sensibilidad de las provisiones por jubilacién patronal y desahucio y les cambios en las
principales hipdtesis es ponderado y su efecto es como se presenta a continuacion;

impacto entas provisiones de jubilacién palranal ¥ desahuclo

Cambios en hipdlesls Incremento Disminucion
208 208 % 208 %
Tasa de descuanio 0.5% (190,755) -3% 18,637 3%
Fulurg incremento satarial 0.5% 209286 % {13.082) 3%
Tasa de rotacion 50% {43,025} -Tb 46,354 i)
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Los andlisls de sensibilidad anterlores se basan en un ¢ambio en las hipdtesis mientras se mantiene
todas las demas variables constantes. En la practica, esto es poco probable que ocurra y los cambios en
algunos de los supuestos pueden estar correlacionados. En el caleulo de la sensibilidad de | obligacion
correspondlente a los supuestos actuariales importantes el mismo método (valor presente de las
obligaciones por beneficios caleulados con el método de crédilo unitario proyectado al finat de) periodo
del informe) se ha aplicade como en ef caleulo del pasivo por beneficios reconocidos en los estados de
situacién financieros,

INGRESOS POR VENTAS

Los ingresns por ventas se componen de la siguients forma;

2018 2017
Ventas locales 31,008,153 20,391,050
Ventas exterior 42,423,424 40,318,808
Recuperacion de gaglos 2,721,185 2,686,030
Varilas senicios 177,550 181,168
76,330,312 72,577,054

Inlegracion de ingresos procedentes de contratos con clientes -

La Compafiia obtiens ingresos procedentes de la venla de bienes y servicios, los cuales estan divididos
geongraficamente en ventas locales y ventas al exterior, especificamente a empresas relacionadas.

Las ventas locales tienen 2 canales de distribucidn, canal Tradicional confirmado por el distribuidor, y
canal Moderno confirmado por cadenas y supermercados.

Las ventas a compaiiias relacionadas representan aproximadamente ef 59% del total de las ventas.

En las ventas a compafias telacionadas no se considera la existancia de una abligacién de desempedno
ya que en este tipo de vertas no se aplica descuentos, ya que los precios son definidos y aprobados por
cada compania, para &l periodo de un afo sin que aste abtanga ningun tipo de descuento. £l valor
adicional al costo del producto correspende a gastos incurridos en la exportacién de acuerdo al incoterm
pactado, por lo cual son reconocidos como una recuperacion de gastos.

En las ventas locales no podriamaos cansiderar obligaciones de desempefio a los descuentas otorgados
eh factura ya que se otorgan en el mismo momento de fa venta, y a transferencia del bien es inmediata,

En el caso del rebate si es una obligacién de desempeiio ya gue este esta ligado al cumplimento de las
metas de venta, pero su aplicacién se evidencia en la provision realizada cada mes por lo que el valor
reflejado corresponde al ingreso neto.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gaslos operacionales agrupados de acuerde a su naturaleza son los siguientes:

2018
Coslo GGaslos generalas y Gaslos de
da ventas de admicisteaidn  Comarclalizacion Total
Matstias pimas 2,137 - - 2,137
Producia impaitado 7,159,858 - . - 7,159,058
Produclo manulaclurado 37,439,873 - B 37,439,873
Remunameclones y beneficlos soclales A,221,981 2,680,085 570,823 7,481,879
. Participacion taboral 1,118,200 628,500 - 1,744,700
Jubltacidn palronal y degahucico 307,929 101,464 27,481 438,854
Serdclos ¢orporalives 395,431 5,253,582 « 5,649,043
Impuesins v contibuclones . 634,181 - 834,181
Cepraciacion y amenizacion 1,822,347 762,067 85,535 2,470,845
Manlenlmienioy y reparacionas 2,038,157 34,840 2,072,797
Sandclos bdsicos 1,477,037 110,756 8,257 1,584,049
Saguros 340,068 100,312 71,178 511,558
Viajes y movillzaclonhes 131,361 425,713 22,994 580,068
Otros coatos ¥ gastos {9,133,457) 3,832,634 3,815,714 {1,485,107)
47,120,802 14,571,835 4,699,772 66,282,409
2017
Costos de Gaslog ganarales v Gastes de
verias de administragion  comentiatizacion Tolat
Malerias primas 9,308 - - 9,305
Producty imponada ©.058,860 - - 4,338,850
Prpducto manutacturado 35,696,538 - - 15,696,508
Remunaraciones y beneficios sociales d4,820,338 1,594,880 501,548 6,018,777
Paricipacion laboral 856,616 434,266 - 1,290,902
Jubllacién patronal y desahucic 288,249 136,904 31,862 457,115
Sendcios corporativos 389,653 4,880,788 - 5,270,449
Impuesios y contribucloney - 430,745 - 330,745
Depreciacian y amoitizacion 1,640,568 576,507 79,999 2,287,074
Mantanimisnios v reparacionas 2,062,769 30,183 “ 2,082,952
Sendgios badsicos 1,770,381 130,485 15,820 1,916,886
Segurcs 256,113 167,384 81,694 495,191
Vigjes y moMilzaciones 110,653 327,304 76,513 514,470
Provsidn incobrables - 576,186 - 576,186
Olrus costos y gastos (9,697,954) 8,495,455 3,276,868 74,328
: 45,044,039 15,771,635 4,064,205 84,879,779
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OTROS INGRESOS, NETO

Composicion:
2018 2017
Ingreso por diferencia en cambio 10,084 70,862
Olros Ingresos 30,376 1,189
40,470 72,041
Pérdida por diferencia en cambio (18,744) (29,976
Ctros ingresos, nelo 21,726 42,085
GASTOS FINANCIEROS, NETO
Compaosicion:
2018 2017
[nterasas pagados por préstamaos recibidos 12,639 255,694
Intereses por beneficio de empleados 148,862 146,224
Qlros 10,496 22,307
172,987 424 225
CAPITAL SOCIAL

{as acclones comunes se clasifican en el patrimonio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital
suscrito y pagado de la Compaiiia, esta representado por acciones ordinarias de valor nominal US$1
cada una, que totalizan US$5,382,792.

L.as acciones de la Compatia no presentan restricclones para el pago de dividendos o develuciones de
capital,

La Compania no collza sus acciones en la bolsa de valores,

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal
De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiifa debe aproplar por o menos el 10% de la utilidad neta

del afio & una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
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para absorber pardidas, Al 31 de diclembre del 2018 el salde de la Reserva legal cubre el Hmite indicado
y, en funcion de ello, no es necesario efectuar apropiaciones adicionales de utilidades a Reserva legal.

Reserva de capital

Hasla el 2010 se incluia en sl rubro de reservas en el Patimonio, Este rubro incluye los saldos que la
Compaiila registrd como resullado dei proceso de conversidn de los registros contables de sucres a
délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000, Al 1 de enero dal 2010,
fecha de transicién a NHF, la Reserva de Capital lue transferida a resultados acumulades, segan lo
dispuesto en resolucidn SC.ICLCPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencla de Compaiiias. De
acuerdo con disposiciones legales vigenies, la Reserva de Capital padrd ser capitalizada en la parte que
exceda las pérdidas acumuiadas y las del dltimo ejsrcicio econdmico concluido, si tas hubiere, utiizado
para absosher pérdidas o devuelto en caso da liquidacidn,

Resultados acumulados

Los rasullados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicic de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, fas utilidades son distrlbuidas ¢ destinadas a reservas, mientras que
las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Resarva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimonlales de libre disposicion de los accionistas.

Resullados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcion por primera vez de las NiIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF, separada del resto de ios resultados acumulados y su saido
acreedor no podra ser distribuido entre los acclonistas o socios, no sera utilizado en aumentar su capital,
en virlud de gue no corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podrd ser
utifizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del ditimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere o
devuelto, en caso de liguidacidn de la Compaiiia a sus acclonistas.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, 'a Compatfifa no mantiene dividendos pendientes de pago a sus
accionistas.

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante el afie 2018 se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre ulilidades a accionistas de la
Compaiiia, fos cuales han sido previamente aprabacdos por la Junta General de Accionistas:

2018
Dividendos pagados sobre resullados acumuiados 1,300,000
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Durante el afo 2017 no existieron declaraciones de dividendos. La declaracion de dividendos efectuada
durante el periodo 2018 por US$1,300,000 correspenden a US$0.24 por accidn.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafifa no mantiene dividendos declarados ni pendientes de pagoe a sus
accionistas.

CONTRATOS SUSCRITOS

Ferrero Do Brasil.-

El 10 de febrera del 2014 se firma un contrato con el fin de adquirir inventario para distribucion tocal con
Ferrero o Brasil por tlempo indefinido.

Ferrero Internationai.-

El 19 de septiembre del 2008 se firma un contrato de servicios técnicos con Ferrero International cuyo
periodo de vigencia es indefinido,

Ferrero LADM S.A.A.-

El 1 de septlembre del 2012 se firma un contrato de servicios administrativos con Ferrero LADM 8.A.8
cuyo periodo de vigencia es indefinido.

Ferrero Trading Lux S.A.-

El 1 de julic del 2017 se firma un contrato para adquisicién de inventarios, produceidn v distribucidn local
cuya fecha de vencimiento es 30 de junio det 2018.

Magic Production Group S.A--

E! 31 de octubre det 2013 se firma un contrato para importacion y adquisicion de inventarios para
praduceion cuya fecha de vencimiento es indefinida,

Sodeser MX.-

El 1 de mayo del 2015 se firma un contrato para prestacion de servicios GRC cuya fecha de vencimiento
es indefinida.

Soremartec S.A.-

El 4 de diciembre del 1998 se firma un contrato de regalias por las marcas del producto manufacturado
cuya fecha de vencimiento es indefinida,
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diclembre del 2018 y la fecha de emision de estos eslados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinion de la Administracidn, pudieran tener un efeclo significativo sobire dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

h * m os
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