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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los miembros del Directorio y Acclonistas

Ferrern del Ecuador 5.A.
Quito, 13 de abril del 2018
Opinidn

Hemos auditade 1os estados financieros de Ferrero del Ecuador 8.A. {en adelante la “Compaifiia”™) que
comprenden el estodo de situacién financiera ol 31 de diclembre del 2017 y los correspondientes estados
de resuliados integrales, de cambios en el patrimonio y de fiujos de efectivo por el afic terminado en esa

fechio, asi como las notas explicativas de 1os estados financisros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, los estados Anancieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de Ferrero del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2017 y el desempefio

de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminade en esa fecha, de confermidad con Normas
[nternacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinitn

Muestra auditoria fue efectuada de pecuerdo con Normas Internacionales de Auditoria {N1A). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se deseriben mds ndelante en la seccidn
“Responsabilidades del auditor en relacidn con e quditoria de los estadeos financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinidn de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Ferrero del Ecuador S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para

Profesionales de ka Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores y hemnos
cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acterdo con estos requisitas.

PrizewaterhouseCoopers def Feundor Cla, Lda., Av. Disgo de Almagra 832-48 y Whimper, Edificio IBM. Flonta Baja,
fuito - Eoundor,

T- {5932} 3820 330, Fr 503.2} 2567 010, www. pnwo.conides
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Ferrero del Ecundor S.A.
Quits, 173 de abril del 2018

Otros Asuntos

Los Estados Financieros de Ferrero del Ecuador S.A. por el afio terminado al 31 de diclembre del 2016

fueron auditados por otra firma de anditores, coyo dictumen de auditoria fechado 10 de abril del 2017,
expreso una opinion sin salvedades.

Otra informacidn

La Administracidn es responsable por a preparacidn de otra informacién, que comprende el Informe de
Gestion del Apoderado Especial que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los
mismes, obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria,

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe de
Gestion del Apoderado Especial y, al hacerlo, considerar si esta informacidn contiene inconsistencias
materiales en relacidn con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durantela
auditorin o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material,

Si, basados en el trabajo que hemos efectiado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria y concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacién,
nosotros debemos reporiar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidad de la Administracion de la Compariia por los estades financieros

La Administracion de Ferrero det Ecuador S.A. es responsable de la preparacidn y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera

(N1IF) ¥ del control interno necesario para permitir la preparacidn de estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a frande o error.

En ia preparacion de los estados financieros, Ia Administracion es responsable de evaluar Ia capacidad de
la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, sepin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha v utilizando el principic contable de empresa en marcha, a menos

que la Administracidn tenga Ia intencidn de liguidar la sociedad o de cesar sus operaciones o bien no exista
otra alternativa mas realista para evitar el eierre de sus operaciones.

Los encargados de In Administracion de la entidad son los responsables de la supervisién del proceso de
elaboracion de la informaeion financiera de Ia Compafiia.
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Ferrero del Ecoador SAA.
Quito, 13 de abril del 2018

Responsabilidad del auditor en relacidn con la auditeria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtaner una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estdn libres de errores materiales, ya sea por fraude u error y emitir un informe de auditoria que
ineluya nuestra opinidn, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
augditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditorix siempre detecte un error
material cuaando existe. Los errares matediales pueden surgir de frnede o error v se consideran materiales

s, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente infiuir en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una anditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Anditoris, aplicamoes

nuestra juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
suditoria. También como parte de nuestra suditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraudeo
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos v
obtenemos evideneia de auditoria suficiente y adecnada para proporeionar una base para nuestra
opinidén. El riesge de no detectar un error material debido a un froude es inds elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, va que €l fraude puede implicar elusion, falsificacion,

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente err6neas o la vulperacién del control
inferno.

Obtenemos conocimiento dej control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstaneias y noconla
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del contro] interno de Ia entidad,

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que Ias estimaciones contables sean
razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracian.

Concluimos sobre lo adecuado de Ia utilizacién, por parte de Ia Administracion, del principio
coniable de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, conciuimos
sobre si existe o no una incertidnmbre material relacionada con hechas o condiciones que pueden
generar dudas gignificativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en
marcha, Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que Namemos Ia atencion
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en los estados
financieros o si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificadn.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro

informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden Hevar a que la Compaiiia
no continiie como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, inchuida ls informacion revelada v si los estados financieros representan las
transacciones v hechas subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable.
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Ferrero det Ecuador S.A.
Quito, 17 de abril del 2018

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la entidad en relacidn con, entre otras
cuestionas, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transeurgo de la puditoria.

g cRinelf it oo

No. de Registre en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: o1t

L7 )

Esteban Valencia Carlos B. Cruz

Soeio Representanis Legal
Ma. de Licencia Profesional: 25084
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FERRERO DEL FCUADGR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ALz DE DICIERMERE DEL 2017
{Expresado en dileres estadounidepses)

ACTIVOS Naota
Activos corrientes
Efectivo &
Cuentas por cobrar comersialey i
Cuentas por pobrar s compafifus relacionadas i2
Invenierios 8
Antigipoes a proveedores ¥ empleados g
Impuestos pov recaperar 13

Total actives corricntes

Activos Bo corrientes

Impuesios por recupsrar 13
Propiedades, planta y equipo 1D
Activos intangiblas

(tros sotivos

Total actives ne corrientes

Total sctivos

Las notzs explicativas ansas sop parte integrante de los estudos Bnancierns,
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20917 2u1b
5.623,938 2,315,004
9,303,708 B7iagz
10,978,003 12,663,311
13,018,202 12,100,758
288,106 121,075
173,599 Big,278
AN ] 36,724,136
291,576 417,206
27 543,150 26,371,733
2,625 &,058
g.210 410
27,846,561 6,865,307

66,635,214

63,520,443

Gerente Financiora



FREERO DELECUADOR 8.4,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 9 DEDICIEMIHRE DEL 2017
{Fxpresados en (dlures estadonmidenses)

FABIVOSY PATRIMONIO
PABIVOE

Pastvos corrientes

Cusntes por pEger comercisies

Cueniss por pazer & compaiies rolaclonadas
Impuesto & ls rents por pagey

Crhros [mpusatos por pagsr

Ubligaciones socinles

Totelpasives corsientes

Pasivos no corsientes

Cuentas por pagar 8 compsfisg relacionsdas
Beneficios » los smapleadog
Impuesto als rents difagido

‘Foial praives ne corrfentes

Teotal pastvos

PATHRIBONIO

Caphial 2ocial
Eeservas
Resultados acumuizdos

Total pairimonio
Total pasives y patrimeonic

Las explicativas anomas sop parie imtegrante de los estados financleros.

@4(@3@%)@&

Mareeln Proafio
Gen.nte Finenciers
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13
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20 2018
4,008,358 3,171,110
7.7 4,481 5967,731
1.B8g,5956 1,207,701

g, Bog 1,436,717
1,840,096 947,746
15,830 925 13,731,004
. u0h6, 667 Fury 08
3,850 409 3,506,551
978,247 aR3.710
6152‘%4?52:5 3 ﬂasq'f W84
22,077,446 27,57 8,448
53837492 5482702
2,826 251 2,377 20%
58.0143,79% 12,180,594
44,551 8468 39,950,095
65,629,314 $3.529,443
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FERBERO DEL ECUADOR 8.4,

ESTADG DE RESULTADQS INTEGRALES
PFOREBLANOTERMINADOD EL 23 DEDICIEMIBRE DEL 200y
{Expresado en délares estadounidenseg)

Hota 2017 2016
Ingresos porvenias 6 TRE7 7054 72,927,000
Costo deventas 17 {43,044,039) {53.757,966]
Utifidad bruts 27,553,015 14,169,034
Gastos generales y de administrachin 17 {25,771,535} {13,1538,745}
Caslonde mereadsn 7 (4,064,205} (3,285,928}
Otros lngresos, neto 18 42,065 74,789
{hifkdad operacional de laz operaciones continuas 70,940 2,845,144
Férdide operacionsl de las apersciones dlscontinuas - [egB,un0}
Gastos Snnneieras, nelo 19 fand bag} {527 020}
rilidad sntes de Impussto s larents 7,915,115 1,828,154
tmpussio s lnrentg 13 {2 H23,708] {2,068,688)
Btilidad (pdrdide) nate dalafin 4,455,400 (239,595}
rou raspltudos Integrales:
Pérdidas por el efecto de conversidn de [nverslones
aetas en popocies e of extraniers - {5,000}
{Pérdidas) setusrislos 155,464 (o000}
Hesultado begral delafio 3,500,873 {237,539}

Las notas explicativas anexas son parie integrante de los estados fnancieros,

ool Uit

Marcela Proafin
Uﬁmdemdn Especial Gerente Financiem

\
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FEREERO DELECUADDR BA.

ESTADO DEFLUJOS DE BEFECTIVO
POREL ANO TERMINADOG EL 2 DE DICIEMARE DEL 2017
{fxpresado en dédlarss estndounidenses)

fii- 2] L84 BLE
Frufe ds efpctbve e las astividedes de oper s o
Eiiidad st de impaere s o rombs F.EIEALE 1. B%4,5%28
ke carpen (manps erkdlisgd & ressltados gua no repremnizn movimisnie Se eletive:
Baprminciin de propdedaddan, planta ¥y aysips B U HERTRE #.558,83y
Eaiazde prepisdades, pantn o sguips £ 853528 £35.288
Arsortingsidés da sotivor lotanzities 4505 fr 881}
fafeads activ o intengibles . SERTTS
Theisviorn 4 b pusstes por recyperny 13 {38563 184 508
Providin cusntasipedivablas b Feg N1 24 ELEIE-
Frovidon go shelsemnieis O Inventarion & AT G684
Providie pary jubliselin purronal v desnbudde 18 Loy, £e Lry
3549 3.45% B9T5.080
Lmmblon zo estiven ¥ pasdvom
Curnias poy cobrar evmerclaler [SRL-1AS 1] 298889
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Cuenisapor prgnd cumercislon A57.257 S48,453
Cugeiss por pagsr & pemypelilss ralscinasdas 1,4 5%, 008 ER 35111
Otligecion st sonielen Gt ATD Lywr, 70}
Henchicion s Tt e plen doe 15 {143,008} {48 ua8}
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Efpctive nets wiltimds por Lo e otiv idades de o praltns iR B7e) 3,787 o
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Theotiva ners wiillesde (pravimol poe 148 sctividaden de Snnndamisnts {r.aom onet (ia0mea0)
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Lzs notes explicntivas pnexas son parte istegrante de los estados financlarng,
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Maurizio Fieare
Apoderado Eepecinl
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FERRERO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo017
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Ferrero del Ecuador $.4. (en adelante la “Compaiifa”), fue constituida en el Ecuador y su actividad
principal es 1a fabricacién y comercializacion de toda clase de dulees, Las ventas de la Compafiia son
realizadas aproximadamente en un 60% a compaiiias relacionadas en el exterior v el resto en ¢l mercado
focal a cadenas de supermercadas, farmacias y un gran distoibuidor,

Ferrero del Ecuador 8.A. es una subsidiaria de Fervalue SARL., cuya matriz final es Ferrero International
S.A.

La Compaiiia mantenfa un Sucursal en Colombia la cual cesd sus operaviones el 31 de agosto del 2012, yese
dia transfirié a Ferrero Latin America Developing Markets S.A.S. - LADM todos los activos y pasivos del
establecimiento de comerelo, con excepeitn de los generados por obligaciones o beneficios tributarios. El
valor pactado para la venta de los activos y pasivos de la Sucursal fue de USS4,000,000. Al 31 de dicjembre
del 2016, Ia Sucursal fue Hguidada una vez que se efectiio el eobro del valor de venta pactado.

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, el personal total de la Compafiia aleanza 474 v 482 empleados
respectivamente,

Sttuacién financiera mundial

Durante el 2017 la situacién econdmica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin
embargo, los precios de exportacion del petroleo, prineipal fuente de ingresos del Presupuesto General del

Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual contingia afectando Ia liquidez de ciertos
sactores de a economia del pais.

Las autoridades conlindan enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzag piiblico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién
de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China}, incremento en clertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementd para restringir 1as importaciones y mejorar 1a balanza comercial, se
desmonté en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implementd un esquema de tasas
arancelarias para clertos productos en funcién de los pesos de los productos importados.

La Administracién de la Compaitia considera que la situacién antes indicada ha mantenido impactos en
las operaciones de Ia compaiiia tales como la reduccion de ventas; para lo cual ha adoptado las medidas de

optimizacién de costos y gastos; con las cuales espera continuar operando en forma rentable y afrontar las
situneiones antes indicadas.
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FERRERO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A I:OS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Auterizacion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos con 1a autorizacion de fecha 26 de

marzo del 2018 de la Apoderada Especial y posteriormente serdn puestos a consideracion del Directorio y
de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se deseriben las principales politicas contables adoptadas en 1a preparacion de estos estados

financieros. Estas politicas han sido aplicadas de maner aniforme a todos los afios que se presentan en esios
estados financieros,

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compatfiia han sido preparados de ncuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NTIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Feuador y representan la adopeidn integral, explicita y sin

reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros de la Compadia se han preparados sobre la base del costo historico.

La preparacidn de los estades financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a In Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o Ins dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por fa Administracion.

Traduccién de moneda extranjera

{a}  Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros separados de la Compafiin se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros
separados se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion de la Compafia, A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados
fnancieros separados adjuntos estdn expresadas en délares estadounidenses.

{by  Transaccionesy saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con provezdores del exteriory
compaifiias relacionadas, se traducen a la moneda funcional usande los tipos de cambio vigentes a
las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del
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FERRERO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto enando son diferidos
en el patrimonio en transaceiones que califican como coberturas de flujos de efectivo,

Efective

El efectivo y bancos incluyen aquellos activos financieros lHquidos y depositos de efectivo en bancos, los
euales son de libre disponibilidad.

Activos ¥y pasivos financieros
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes eategorias: “actives financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas™, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “actives financieros disponibles para la venta”, Los pasivos financieros se clasifican en
Ias siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable o través de panancias y pérdidas™ y “otros
pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los actives o

contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasives financieros a
la fecha de su reconocimiento inieial,

Al 31 de diciembre del zo17 y 2016 In Compafila mantuvo activos financieros splamente en la categoria de
“préstamos y eventas por cobrar”, De igual forma, la Compatifa solo mantuvo pasivos financieros e la
categorin de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de 1os referidos instrumentos financieros se
explican seguidamente:

(a} rést vy euentas por i

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales y cuentas
por cobirar a compaifiias relacionadas, Son activos financieros no derivades que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién

financiera. Al 31 de diciembre del 2017y 2016, Ia Compaiifa no presenta activos financieros mayores
412 meses.

(b} Qtros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por los préstamos, cuentas por pagar
comerciales y cuentas por pagar a compaiifas relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente,

excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacidn financiera.
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2.4.2 Reconecimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compafifa reconoce ug active o pasive financierc en el estado de situacidn financiera a la fecha dela
negociacidn, es decir cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los aetivas v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del active o pasive; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y éste es significativo. Con posterioridad al reconacimiento inicial la Compafiia valoriza los
mismas como se deseribe a continuacion:

Medicidn posterior -

{a) rést uent r cob

Se miden al costo amortizadoe aplicardo el método del interés efectivo. En especifico, la Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i} Cuentas por cobrar comerciales:

Corresponden a los montos adeudados por clientes por la venta de chocolates y confites
producides por la compafiia o sus relacionadas. 8e registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues tienen plazos de recuperacion promedio de 75 dins.

i} uenias por cobrar fiin cionadas:

Corresponden principalmente a los montos adeudados por compaiiias relacionadas porla

venta de produoctos produeidos por la Compafifa, las euales se registran a su valor nominal
que no difieren de su valor razonable.

(b}  Qtros pasives financieros

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico la Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) uenia " reiales:

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del
exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio o menocs se
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Se reconocen a su valor nominal que es equivalente 2 su costo amortizado pues no generan
intereses v son pagaderos hasta en go dias.
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i} nta agar arii ipnadas:

Corresponden a obligaciones de pago por transaeciones comerciales y de financiamiento. Las
operaciocnes comerciales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo

amortizado, pues son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo y no devengan
intereses,

Las operaciones de financiamiento se registran iniclalmente a su valor nominal que no difiere
de su valor razonable y posteriormente, se miden a su costo amartizado, pues generan
intereses a la tasa pactada en ] contrato. Los gastos por intereses se reconocen en el estado
de resultados integrales bajo el rubro “Gastos financieros, neto”.

2.4.3 Deteriore de activos finaneieros

La Compafifa establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no ser capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de 1as cuentas a cobrar. La existencia de dificultades fnancieras significativas por
parte del deudor, 1a probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financieraylafalta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deterforado. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 el saldo de provisién por deterioro de cuentas por cobrar comerciales es de
USS2,775,536 v USS2,109,340, respectivamente. {Ver Nota 7).

2.4.4 Baja de actvos y pastvos financieros

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los fiujos de efectivo del activo o sila
Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafifa especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios

Los inventarios son presentados o costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados al
costo promedio ponderado. Las importaciones en trinsito se encuentran registradas a su costo de
adquisicion. Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencis, la cual es

determinada en funcidn de un andlisis de la frescura de los productos y de la posibilidad real de utilizacién
en la produceion o venta,

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los costos

estimados para terminar su produceion y los gastos de comercializacion, distribucidn y otros relacionados
directamente con la venta.

Propiedades, planta y equipo
Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos deprecinciones acumuladas y pérdidas por

deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles ala
adquisicion o construceion del active, Los desembeolsos posteriores a la compra o adquisicidn sélo son
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capitalizados cuando es probable gue beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
Ia Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores corresponden
# reparaciones o mantenimiento v son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otros activos fijos es caleulada linealmente basada en la
vida dtil estimada de los bienes y considera valores residuales, debide a que Ta Administracién de la
Compaiiia estima un valor de realizacion de sus activos fijos al término de su vida atil. Debido al tipo de
operaciones de la Compaiiia, no se han identificado componentes significativos que posean vidas dtiles
diferencindas. La estimacidn de vidas atiles y valores residuales es revisada y ajustadas si ¢s necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas dtiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afios
Edificaciones e Instalaciones 3aso
Eguipos de computacion 2ag
Maquinaria y equipos qa 26
Muebles v enseres 3a8
Vehieulos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresoes obtenidos con
el valor en libros v se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede 2 su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable,

La Compafiia registra las adquisiciones de activos fijos bajo de rubro de “Construcciones en progrese”, en
donde son mantenidos hasta que estén listos para su uso, donde posteriormente se aetivan y reclasifican a
cada una de las agrupaciones correspondientes, dependiendo del tipo de bien,

Intangibles

Estdn valorados al costo de adquisicion, menos la amortizacion acumaulada y pérdidas resultantes de la
reduceion de su valor de recuperacitn, cuando es aplicable. Los activos intangibles comprenden
aplicaciones de software y licencias de usuario. La amortizacién del software v 1as licencias se calcula

usando el método de linea recta para asignar su costo a resuitados en el término de su vida it estimada
de 5 afios.

Deterioro de activos no financieros {propiedades, planta y equipo e intangibles)
Al final de cada periodo, la Compafiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a
fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En

tal caso, se caleula el imparte recuperable del activa o unidad generadora de efectivo o fin de determinar el
alcance de Ia pérdida por deterioro (de haber alguna), ¥ se registra en los resultados del ejercicio.
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Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor er libros incrementado no excede el valor

en libros que se habria caleniado si no se hubiera reconoride 1a pérdida por deterioro para dicho activo en
afiog anteriores.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la reata del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y diferido. El impuesto
se reconoce en e estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen

directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto tnmbién se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

4.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por Limpuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del ejercicio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del efercicio fiscal 2010 entrd en vigar la norma que exige el pago de un "anticipe minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en Funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos,

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causndo sea menor gue el monto
del anticipe minimo, este gltimo se convertird en impuesto a In renta definitivo, a menos gue el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucidn de este anticipo.

Durante el za17 y 2016 la Compaiiia registrd como Impuesto a la renta corriente causado ¢l valor
determinado sobre lx base del 25% sobre las utilidades gravables.

2.9.2 Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a Ia renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las

diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion finapciera y que se espera seran aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido
activo se realice o el Impuesto a la reata diferido pasivo se pague. El lmpuesto a la renta diferido activo

56} se reconoce en la medida que sea probable que se produzean beneficios tributarios fukuros contra los
que se puedan usar las diferencias temporales.
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El saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el Impuesto
a la renta diferidos active y pasivo se relacionen con la misma antoridad tributaria.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuande la Compaiiia tiene una obligacién presente (va sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos

que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacian fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisidn debe ser ia mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, ol final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgas v las
incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una provision usande el flujo de efectivo estimado para
cancelar lz obligeeidn presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efective,

Beneficios a los empleados

2.11.1 Beneficios de corto plaze

Corresponden principalmente a:

i)

2 1des: La Compafia reconocee un pasivo y un gasto
porla pammpacmn de los tmhajadares en las utilidades de la Compafiia generados en Eouador.

Este beneficio se caleuls a 1a tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiclones
legales vigentes en el Ecuador.

it} Décimg tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acnerdo a la legislacidn vigente
en el Ecuador.

i) Vaeaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal scbre base
devengada.

iv) Bonos al personal administrative: La Compaiiiz reconoce un pasivo para bonas a su personal

administrativo. Los bonos son calculados en base al cumplimiento de objetivos que se verifica en
las evaluaciones de desempefio.

2.11.2 Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacion patronal y desahucio)

La Compaiifa tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacién de la relacién
labora} por desabucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a 1a tltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio,
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La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los gastos
{resultados) del afio, aplicando el método del Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, €} cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a la tasa del 4.02% (2016: 4.17%) anual, 1a cual fue determinada aplicando
un promedio entre la tasa de bonos corporativos de alta calidad de Estados Unidos denominados en In
misma moneda en la que las beneficios serdn pagados ¥ que Henen términos que se aproximian a los
términos de Yas obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento y 1a tasa pasiva
referencial promedio del afio anterior al cese del trabajador.

Las hipotesis actuarinles incluyen variables como son, en adicién a la tass de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexe, afios de servieio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otres resultados integrales en el periodo en el que surgen.
Los costos de 1os servicios pasades se reconocen inmediatamente en resultades del afio.

Al cierre del afio 2017 y 2016 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compaiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por Ia venta de mercaderia en el
curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconceidos en la medida en que es probable que los beneficios econdbmicos fluyan hacia
la Compadia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafia efectita la transferencia total de

riesgos y beneficios al comprador y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni el control sobre los
mismos.

Ventn de bienes

Las ingresos ordinarios procedentes de 1a venta de bienes deben ser reconocidos cuando la Compaiiia
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de Ia propiedad de los bienes; el importe
de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacidn con la transaccién pueden ser medidos

con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociades con la
transaceidn.

Recuperacion de gastos

Los ingresos provenientes de la recuperacion de gastos corresponden a los valores que reembolsan los
clientes ascciados por los gastos de exportacion, fletes v seguros.
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Venta de servicios

Los ingresos provenientes por Ix venta de servicios corresponden a la facturacion por la destruccitn de
materiales no utilizados debido a cortes de produceion,

Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando Ios 1érminos det arrendamiento transfieren
sustaneialmente a los arrendatarios todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad. Todos los
demds arrendamientos se clasifiean como operativos.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de lnea rects, durante el
plazo correspondiente al arrendamisnto. Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como
gastos en los periodos en los que sean incurridos.

Cambies en las politicas contables
2}  Normas noevas y modificadas adoptadas por Ia Compatfiia

Mo hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el efercicio
finaneciero que comienza a partir de 1 de enere del 2018 que tengan un efeeto significativo sobre ln
Compaiifa que han sido adoptadas anticipadamente.

b}  Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor
para gjercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero del 2018 y no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicacion obligatoria o partir de las fechas indicadas a continuacion:

Apficanion ohilgnioriz paes
sigroisioninisindad o martle

Horma Tuwma ke
N 28 Megnnvs.r:i:cimadu con 13 mediclén de ung 3socisda ouny empresy confunia 2 o8 valor L drenaronots
K40 Enmisndss teferentes o trpasferencias de propledudes do Invarsitn y que s misnas deben - 8
realizirse cuando hay ut camblodemostrable en o usadel activa t s cheTn 20}
WHP 3 Enmicendasrelscionsdasa fa ellminacién de las exenciones a corto plues para fes sduplantes s decnerozani
por primera vescon redpecios s NHF 7, R NiCio v 13 NliF 10, b
KHF 2 Lasenmiendasaclaran comocontabilizar determinadoy tipos de operaciones de pagn bassdas
U - ; deenorazoil
NHF 4 Enmbendasa la NIF g ‘Conrrates de seguron” relmibvana ke aplieacion de ha HIEF g s e nern il
{insirumentes Brancleroal e
NHF g Carresponde 5 by revisidn Anal dels NHF 9, que reemplam s peblicadssantorhemoniey s s de sori
10 39 ¥ susguize de apleasitn, T deeneraait
NHE g Pubdicactén de 2 norma "Heconncimienta de s inptesoy procedentes de borconviraion con fos de a
clientes, esta nofma reemplazyrd 3 g Nitlar v 18, Fedeenereant
Aclarasiinm sobre trannsceiones en moneds exirenjera oportesde transscionss e laygue e S
CINIF 22 exisle und contraprestaciin dericminada otarady en und monads exltanlers. } e ERera 364
N a8 Aclaraciim scbre el reglstron largo plazode ynz inversitn gue no etz apiicandoel vaior @ -
Rairimonial proporchonal 1ieengruzaly
HHF 8 Publlcieidn de la normis "Arrendamibontes” 2213 nerma reemplamrd s b NID (7. 1 deznera20iy
NHRg Enmiendz 1 la NiF ¢ relacionads con las com pensiciones negativas do ciertas condiciones de :
e sdetantadas tdeenimta 3814
tnterpreiaciin que clarifica o reconocimienioy medicion de lasincertidumbres sobre clerio da g
CMIIF oy traramicnten de impuestos farenia P enera 2
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La Compafiia estima que la adopcion de las nuevas normas y enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrin un impacto significativo en los estados financieros separados

en el gjercicio de su aplicacién indeial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la
Compaiifa.

En relacién a la NIIF 9 v 15 Ia Administracin informa que basada en una evaluacidn general no se espera
impactos significativos en 1a gplicacion de las mencionadas normas debido a:

iJ NIIF g: La Compaiiia ha revisado sus actives v pasivos financiercs, no se espera impactos a nivel de
clasificacidn de sus instrumentos financieros activos, asi como también no se espera efectos a nivel
de medicién, Adicionalmente se ha evaluado el deterioro de Ia cartera comercial bajo el nuevo
modelo sugerido por la norma y tampoco se estiman efectos debido a que la cartera se recupera
maximo en 75 dias y las pérdidas por deterioro presentan un comportamiento histdrico bajo por
cuanto si se provisionan las pérdidas esperadas futuras no tendrfan un impacto importante.

ii}  NIF 15: ne son complejag y comprenden la venta de productos alimenticios (chocolates y confites);
existe una sola obligacion de desempefio con respecto a sus ventas que es claramente identificable y
el precio de Ia transaccidn poseen componentes variables de cortos plazo que son previamente
pactados de acuerdo con las condiciones del negocio; los costos incurridos para obtener y cumplir

con la generacion de sus ingresos no son representativos, por lo tanto no se esperan efectos en la
aplicacién de esta norma,

La Compa#ia aplicard las nuevas reglas de forma retrospectiva a partir del 1 de enero de 2018, con los
recurses practicos permitidos por la norma. Los comparativos del afic 2017 no se reexpresarin.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estades financieros reguiere que la Compaiiia realice estimaciones y utilice supuestos
gue afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Compaiifa se encuentran basados en la experiencia histdrica,
cambios en Ia industriz e informacion suministrada por fuentes externas calificadas, Sin embarge, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son importantes para
reflejar correciamente la situacidn financiera y los resultados de la Compafia y/o las que requieren un alto
grade de juicio por parte de la Administracion,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

v Propiedades, planta v equipo e intangibles: La estimacion de las vidas itiles y el valor residual se
efectiian de acuerdo a lo mencionado en las Notas 2.6 y 2.7
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. Impuesto a Ia renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y Ia base tributaria de Jos activos y
pasivos se revertirdn en el futuro (Nota 2.9.2),

s Provisiones por beneficios a los empleados: Las hipdtesis empleadas en el cileulo actuarial de
jubilacién patronal y desahucio, para lo cual utilize estudios actuariales practeados por
profesionales independientes {Nota 2.11.2).

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluye: riesgo de tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, El programa general dela
administracion de riesgos de In Compafiia trata de minimizar potenciales efectos adversos en su
desempeiio financiero; ademis, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Compaiiia
estén sujetas o politicas y procedimientos de identificacién, medicién v control.

La Gerencia Financiera Corporativa tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con lag
politicas aprobadas por la Gerencia General. Dicha Gerancia identifica, evaliia y administra los riesgos
financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compafia y proporciona guias v
principios para la administracion general de riesgos, asi coma las politicas para cubrir dveas especificas,
tales como el tesgo de mereado, ] riesgo de erédito y el riesgo de liquidez,

(a}  Riesgos de mereado
N Riesgo de tipe de eambio:

La Compaiifa opera en el &mbito internacional v, por tanto, estd expuesto a riesgo de tipo de
cambio por operaciones con monedas extranjeras. El riesgo de tipo de cambio surge de
transacciones comerciales futuras, principalmente por la compra de mercaderia y servicios.

La politica para la administracion del riesgo de tipo de cambio consiste en controlar los
vencimientos de las cuentas originadas en monedas distintas a la moneda funcional y
monitorear eonstantemente las variaciones de tipo de eambio para cancelar los saldos en
moneda extranjera. Debido a que log efectos de la variacion del tipo de cambio se estima que

no son significatives, no se considern necesario tener politicas de cobertura ni realizar analisis
de sensibilidad.

(b} Riesgodecréditn

Las politicas de crédito de Ia Compaiiia estan intimamente relacionadas con el nivel de riesgo que estd
dispuesta a aceptar en el curso normai de los negocios.
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La Compaiifa no tiene una concentracitn de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar a
compaiiias relacionadas, ya que de forma constante los saldos son concilindos y las politicas
Corporativas no permiten que las mismas estén alcanzadas por riesgos de este tipo.

Respecto al resgo de crédito asociado con los saldos de depdsitos, la Compaifiia solo realiza
operaciones con instituciones con una calificacidn de riesgo superior, determinada por Compafifas
independientes de calificacién de riego. Adicionalmente, la Compaififa ha determinado tipos de
transacciones por cada entidad.

{c}  Riesgo deliguider

Lz politica para el manejo del resgo de liquidez involuera el mantenimiente de nivel de efectivo de
seguridad y acceso inmediato a recurses. Por tanto la Compaiiia solo tiene inversiones con plazos de
1 dia y liquidez inmediata, cuyos montos son suficientes para cubrir eventuales pasivos inmediatos
con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiiedad menor a un afio.

El cuadro a continuacidn analiza los pasivos financieros de la Compaiiia agrupados sobre la base det
periode remanente a fa fecha del balance general hasta Iz fecha de su vencimiento. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados que incluyen el pago de intereses e
Impuesto a la Salida de Divisas (ISD).

La informacién comparativa se ha reestructurado de acuerde a lo que permite la modificaciénala
NIIF 7 para las revelacienes del riesgo de Hquidez.

Mennsde 1 Muosdet
afio aiio
Al 11 de diciembre de 2017
Cuentas por pagar comercisles 4,008,356 -
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas 7474481 2,006,667
Al a1 de diciembre de 206
Cuentas por pagar comerciales 9,171,115 -
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 5,967,731 7,017,083

4.2 Factores de riesgo de capitalizacion

Los objetivos de la Compafiia cuando administra su capital es proteger el principio en marcha de sus
operaciones, #si como precautelar la inversién de sus accionistas, garantizar los intereses de partes
relacionadas, y mantener una estructura apropiada de capital.

La Compafiia utiliza capital de terceras partes substaneialmente para financiar parte de su capital de trabajo
y wiiliza su propio capital para realizar inversiones en propiedades, planta y equipo.
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El Director Econdmico revisa Ia estructura de capital de la Compafiia sobre una base anual, Como parte de

esta revision, el Director Econdmico considera el costo del eapital v los riesgos asociados con cada clase da
capital.

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacidn:

Capital de trabajo 22,944,830 23,075,949
Indice de liquidez (veces) 2,45 2,88
Nivel de endevdamiento (veces) 0.50 0.59
Deuda Ginanciera / actives totales a% 1%

Consistente con In industria, la Compafiia monitorea su eapital sobre 1a base del ratio de apalancamiento.

Este ratio se caloula dividiendo I deudn neta para el capital total. El capital total se obtiene de lo suma de
1a deuda neta v el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 41 de diciembre del 2017 y 2016 fueron los siguientes:

2017 2016
Cuentas por pagar comerciales 4,008,356 3,171,119
Cuentas por pagar a companias relacionadas 9,181,148 12,084,814
Menos: Efectivo (5,623,938) 2,313,004)
Deuda neta 7,565,566 13,842,929
Total patrimonio 44,551,868 39,950,995
Capital total 52,117,434 53,793,924
Ratio de apalancamiento 14.52% 25.79%

La disminucidn en el ratio de apalancamiento en el 2017 se origina principalmente por el incremento de
efectivo con relacion al 2016, debido a que varias inversiones en propledad planta y equipo fueron
aplazadas su gjecucion para el proximo afio, asi como el pago de una parte de los préstamos con
compaiiias relacionadas que posee la Compatiia.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

La Compaiiin mantiene todos sus instrumentos financieres a corto plazo, a continuacitn, se presentan los
valores en libros de cada eategoria de instrumentos financieros al 31 de diciembre:

201 2016

Activos financieros medidos al cesto

Efectivo 5.623.918 2,313,004
Activos financieros medidos al coste amortizado

Cuentas por cobrar comerciales 5,303,795 8,713,712
Cuentas por cobrar a compaiiss relacionadas 10,378,203 12,663,311
Totzal activos financieros 25,305,846 23,600,027
Pasivos finaneieras medidos al costo amortiznde

Cuenlas por pagar comerciales 4,008,356 3,171,118
Cuentas per pagar a compafilas relacienadas g,181,148 12,684,814
Tuotal pasivos financieros 13,189,504 16,155,933

Valor razonnble de instrumentos financieros
El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
Calidad crediticia de los activos financieros

En la Nota 2.4.3, se detalla In metodologia para efectuar los andlisis y evaluacién del deterioro. La calidad
erediticia del efective determinado por calificadoras independientes es como sigue:

2017 oo
Efectivg
Fondos retatives v caja 2,100 2,301
AAA () 3,920,403 1,172,764
AAA- (ﬂ} 1'5924435 11137‘939
5623038 2,313,004

{1) Corresponde a los fondos mantenidos en Citibank Sucursal Ecuador.
(2) Corresponde a los fondos mantenidos en Predubance S.A. v Banco Bolivariano C.A.

Fuente: Bank Wactch Ratings S.A.
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EFECTIVO
Composicion:
2017 apih
Fondos rotativesy caja 2,100 2,901
Bancos e instituciones inancieras 5,621,838 2,910,703
5,623,038 2,313,004
CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES
2017 1016
Clientes locales 9,323,343 8,157,153
Clientes del exterior 2,755,808 2,755,899
Provision per deterioro (1) (2,775.536) (2,199,340}
5,303,705 8,713,712

{1} LaCompaiiia ba reconocido una provisién para cuentas incobrables gue cubren et 100% dela
carters del exterior {cliente de Venezuela) cuyo saldo neto al 31 de diciembre del 2017 asciende a
US82,755,899, la falta de pago de dichos saldos se debe a la restriceion para obtener divisas en
Venezuela por parte del eliente, también se incluye Ia cartera de un cliente nacional por US$19,637

el cual se encuentra en proceso de liquidacién,

A continuacion, se muestra el movimiento de ln provision de cuentas incobrahles:

2017 201

Saldo inicial 2,169,340 1,637,018
Incrementos 576,196 561,422

Saldo final 2.775.536 2,169,340

La Administracion de la Compaiiia considera bajo el riesgo de erédito de sus cuentas por cobrar a clientes, A

continuacién, se muestra un andlisis de antigiiedad de los saldos al clerre de cada afio:
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2017 2016
Cartera corriente B,604,582 777722
De i 2 30 diasde vencido 623,370 340,957
De st a 60 diasde vencido 33,762 13,672
De &1 8 150 diasde vencido 41,993 5,766
Misde 151 diasde vencido 3,775,534 2,775,515
12,079,241 10,913,052
INVENTARIOS
Composicidn:
2617 2016
Productoterminado 854,576 1,200,858
Productoen proceso 723,558 708,500
Materia prima y materiales 5,856,916 4,913,027
Repuestos 2,633,510 2,970,914
Importacién en transito 3,004,753 2,328,243
Provision para obsolescencia (1} (58,111) £21,194)
13,015,203 12,100,758
(1}  El movimiento de la provisidn de obsolescencia es el siguiente:
201 2016
Saldoinicial 21,194 117,454
Incrementos 147,115 368,740
Reversos/utilizaciones {110,198} {465,000}
Salde fina} 58,111 21,194
ANTICIPOS A PROVEEDORES Y EMPLEADOS
Compasicidm
an17 amé
Anticipos a proveedores 287,956 120,731
Anticipos a empleados 150 g432
288,106 121,073
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2.

FERRERO DEL ECUADOR 8.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresado en ddlares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Composicién:

Proveedores locales
Proveedores del exterior
Otrascuenias por pagar

201 216
1,645,167 1,379,217
1,465,103 1,308,970
808,086 482,932
4,008,356 3,171,119

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

a} Transacciones

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante Yoz afios 2617y 2036 con
compaiiias relacionadas. Se incluye dentro de esta denominacion a las empresas que forman parte del Grupo

Ferrero:

Engided

Pristamos poeodas

Ferrero Avdenpes

Intereses papndnsg
Ferrero Ardentes
Ferrero UBA

Servicios sdministrativey rocibidos

fFerrero Ladm 5.A8
Ferrera Interoational

Servigins téenicns reeibidos
Ferrera Spa

Saremartec SA

Ferrero Technical Services
Ferrers Interuational
Ferrers Industriale

Otras reloeionadas

Venta de hizges

Ferrero Argeating S.A.
Foerrero Australia Pty Lul,
Ferrers de Mexioo. 54 de Qv
Ferrero o Urasil Industria
Ferrere Ladm 8.A.8

ferrers Trading Lux S.A.
Magic Production Granup A
Ferrero Spa

Soremartee 8.8 L. {alia
(iras compaiiiss telacienndas
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Relncian
Administeaciten comin

Administraeidno camin
Atministrazion comin

Administrocién comin
Administracién comin

Administracion comin
Administiracion eormitn
Administracién comiin
Administracion comin
Adminiatracion comin
Administtacion comin

Administracin comin
Admitistracion comin
Administracién connin
Administracidbn comin
Administracién comin
Administracién comin
Administracién comin
Administracion coman
Administrecién comiy

p{ 1k I zaih

5.0006G,.000 flﬁ(}t’).(}nﬁ
255,604 341,668
- 2.0080
285.604.00 n64,668.00
2,07 3.442 oo07 818
154.851 1.ag8.010
248,207 3.586.747
- P5a.50
2,305,260 2,201,568

427,418 -
- 449,518

33i.400 -
45,000 25604
1.006,080 2.H18.107
11,050,452 10,099,367
405,084 S16.575
5.840,818 4.085,503
15,008,896 18,1 Bogy
5230851 5,524,059
5.829,540 7. 101,625
- 141,715
- 147,082
1555 1,812
29,510 S, 418

BN )

35,20H.g88
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b)

Pagina 29 de 42

Entidad Relacidn 201 o0
Venta do servicios
Ferrero Ladm S AS Administracian comn 104,324 86,350
Ferrero Trading Lux 5.4, Administiacién comun 32,456 B113
Otras compaiiias relaclonadas Administracion comiin 44,387 8,769
181,167 103,241
Compra de blenes
Ferrero do Brasit Industria Administracidn comin 2,271,887 2,148,367
Ferrero Ladm S5.AS Administracion comiin 59,913
Ferrero Spa Administracién comn 240,628 4,638,465
Ferrero Trading Lux S.A. Administracion comin g,772,651 £,110,757
Magic Production Group 8A Administracion comin 4,359,128 2,685,028
Otras compaiiias relacionadas Administracién comin 446,012 u75,062
1751066 155_353.139
Composicidn de los principales saldos con compaiiias v partes relacionadas:
Saldos
Entldad Relacian 2017 216
Cuentas comereiales por cobirar
Ferrera Argentina S Administraelon comiin 2,468,742 1,521,563
Ferrerp da Mexico. SA de OV Administracién comin 1,251,951 1,021,469
Ferrero do Brasil Industria Administracién comin 3:334,2458 4,908,333
Ferrero Ladm 5.A.8 Administracidn comtn 1,365,827 1,824,216
Ferrero Trading Lux 5.A. Administracion comin 1,016,477 3,245,603
Ferrero Australia Pty Lid, Administracion comin 38,485 40,070
Ferrero del Ecuador Administracidén coman 7.492 -
Ferrerc UK LTD Administracidn comiin 5,586 78,343
Soremartec BA Administracién comin 148 -
Ferrero Spa Administracion comin - 41,3232
10,378,203 12,663.311
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FERRERO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

Entidad

Relacidn 2017 amb
Préstamos por pagar
Ferrero Ardennes Administracién comin 2,006,667 7,017,083
Cuentas camercinles por pagar
Fervero do Brasil Indusiria Administraelén comiin 639,459 556,407
Ferrero Ladm S.A.5(4) Administraeidn coman 739,168 290,290
Ferrern Technical Services (3} Administracion comin 261,454 wBo,900
Ferrers Trading Lux S.A, Administracion comin 1,903,520 1,297,056
Magic Prodoection Group 84 Administracién comin 1,607,864 1,541,443
Fervero Spa (3} Administracidén comiin 13,350 722,840
Ferrero International {3) Administracién coman 677,043 436,435
Ferrero de Mexico. SA d2 CV {4) Administracién comin 35,289 59,596
Soremartec SA {2} Administracion comdn g05,354 724,B56
Ferrere Industriaie [1alila SR, L {3) Administracion comGn 211,870 -
774,481 5667731
5,181,148 12,984,814

(1} Incluye provisiones para el pago de servicios de IT y managment fee.

(2} Corresponde a provisiones establecidas por 1o compaiiia para el pago de Rovalties.

£33 Incluye provisiones establecidas para €l pago de asesoria técnica

{4) Incluye provisiones correspondiente a gastos compartidos de LADM.

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

Durante el ejercicio econdmice terminado al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia pagd USSgp4,000

(2016; USS92g9,000), por concepto de sueldos al personal clave, respectivamente,

Personal clave se refiere a aquellas personas que Henen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir

y controlar las actividades de la Compafia.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La composicién del impuesto a la renta es la siguiente:

201 2016
Impuesto a la renta corriente 2,768,069 2,117,032
Impuesto a la renta diferido
Generacién de impuesto por diferencias temporales 54,737 (53.369)
2,823,706 2,003,663
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13.2

FERRERO DEL ECUADOR §.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresadoe en ddlares estadounidenses)

(1) Incremento de la tasa impositiva del 25% al 28% para el periodo 2018, debido a las reformas
tributarias publicadas el 2g de diciembre del 2017 mediante Registro Oficial Suplemento No. 150.

Impuestos por recuperar

La composicion de impuestos por recuperar es la siguiente:

Impuestoal Valor Agregado IVA por recuperar
Notas de erédito desmaterializadasa favor

Cridito Tributario IVA denofosanteriores
Deterloro Crédito Tributario IVA afios anterfores (1)

Corto plaza
Largoplase

Movimiento de la provisién deteriors IVA afios anteriores:

Alt deensrodel 2016
Provision deterioro VA

Al 3y dediciembradel 2016
Baja provisién deterioroIVA
Al 31 de dicliembre del 2017

Impuestos por pagar

La composicion de impuestos por pagar es la sigaiente;

Impuesio 5 la reqta:
Impuesto n la renta por pagar

Otros Empuestos:

Impuesto = fa Salida de Divisas
Relenciones en la Fuenta
Retenciones de Tmpuesto zf Valor Agregado IVA

Pigina grde g2

2017 2016
80,949 183,356
g2,650 628,922

934,675 1,078,966

{643.0949) (661,760}

465,175 1,206,484
173,599 Biz,2v8
291,576 417,206
465,175 1,229,484
:‘,832
(509,169)
{152,501}
(661,760)
18,661
(643,099}
2017 iTa3]
1,889,056 1,207,751

193,082 414,860

402,951 610,413

314,861 411,444

a10,894 1,478,717




FERRERQ DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

13.3 Impuesto corriente
Concilineién contable tributaria del impuesto & 1a renta corriente

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados ol

at de diclembre:
2017 2016
ttilidad del afio antes de pacticipacion horale
Impuesto a la renta 8,606,017 2,233.879
Menos - Participacion a los trabajadores {1.290,500) {409,755)
Utilidad del afio antes de impuesto a la renta 7,315,115 1,824,124
Mis - Gastos no deducibles (1) 3,760,761 6,644,002
Base tributaria 11,075,876 8,468,106
Tasa impositiva 5% 25%
Impuesto a la renta cansado 2,768,060 Z117,032
Anticing impuesio a la renls 688,940 718,674
Impuesto a Iz renta definitive o768 06y 3,117,032

{1)  Los gastos no deducibles principalmente se componen de regalias, asistencia téenica y gastos
asignados desde el exterior por un valor de US52,183,974 (zo16: US84,320,362); provision por
incobrables US8576,106 {7016: US5561,420); gastos asumidos por la empresa USss71,501 (2016:
1US8386,708); depreciacidn acelerada de activos fijos B58234,250 (2016: US5280,560); otros
rubros USS104,750 {2016: USS506,014)

Ligquidacion de impuesto a la renta corriente

A continuacion, se detalla Ia liguidacion del impuesto a Ia renta corriente al 31 de diciembre del 2017

a0 2016
Impuesto 2 la Renta causads 2,768,066 2,117,032
Menos:

Retenciones en Ia fuente del afio utilizadas {297,339) {271.559)
Crédito tributario generado por el Impuests a Ia salida de divisas {164,203} (187,B34)
Anticipe de impuesto a la renta pagado {417,381) {449,848}

Impuesto a la renta a pagar (1) 1,880,056 1,207,791

(1) Vernotaig.z
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Situacion fiscal

Los afios 2014 al 2017 estdn sujetos o una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas, Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus companfas relacionadas domiciliados en el exterior o locales en el mismo
perfodo fiseal y euyo monto acumulado sea superior a USS$3,000,000, v un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadasa las
empresas demicilindas en paraisos fiscales. El indicade estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
=017 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de impuestoala
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administraei6n de la Compadfia basada en: i) los resultados del estudio de precios de transferencia del
20186, el que concluyd que no existfan ajustes a los montos de Impuesto a la renta de ese afio; y, ii) el
diagnéstico preliminar realizade con el apoyo de sus asesores tributarios para las transacciones del 2017,
considera que no habrd impacto sobre n provision de Impuesto a la renta del afio 2017. El estudio final
estard disponible en las fechas que requieren las autoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformas oibutarias

El 2g de diciembre del 2017 se publico la “Ley Orgdnica para la Reactivacién de Iz Economia,
Fartalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registre Qfcial No. 150,

Las principales reformas que entrarin en vigencia en ¢l 2018, estdn relacionadas con los signientes
aspectes:

. Eliminacion de la obligacidn de contar con estudio actuarial para sustentar Ia deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio sélo serdn deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en efercicios anteriores,

. Aumento de la tarifa general de Impuesto a la renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en parafsos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en In parte correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para Ia reduccién de tarifa de Impuesto a la renta por la reinversion de
utilidades, La reduccidn de la tarifa de Impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria dinicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii} a las que se dediquen
a la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mds de
componente nacional, y; iif) aquellas sociedades de turismo receptivo.
. Reduceidn de tarifa de Impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de Impuesto a Ia renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicari siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.
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El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la renta pagado v el Impuesto a Ja renta cansado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el edlenlo del anticipo del Impuesto a
la renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13% ¥ 14° remuneracion, asi
eomi apartes patronales al seguro social obligatorio.

Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US5$ 5,000 a USS 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucién del sistema fnancierc para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,

tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrdnico.
» Se establece la devolucién ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como

crédito tributario.

Actualmente, Ia Compaiila ha evaluado los efectes de Ia aplicacion de Ia referida reforma tributaria, y
considara que los mismos no han impaetado de manera significativa a sus resuliados.

impuesto a la renta diferido

El anilisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

2017 2016
im puestos diferidos activos:
Impuesto diferido que sz liquidara despuéds de 12 meses - 125,015
Impuesto diferido que se Hguidard dentrode 12 meses 201,141 90,290
201,141 216,205
Impuestos diferidos pasivos:
Impuesio diferido que se liquidara después de 12 meses {579.588) {530.915)
{579,588} (539,915}
El movimiento de Ia cuenta impuesto a Ja renta diferido pasivo es el signiente:
Uss
Al 1 de enero de 2016 (377,079}
Crédito a resuitados por impuestos diferidos 53,369
Al 21 de diciembre del 2016 {323,710}
Crédito a resultados por impuestos diferidos (54,737)
Al 31 de diciembre del 2017 (378,447}
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£l movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacidn es el siguiente:

Brovistén Deseyentos
Reavaigasde Dayaluriopes cugalagpor fala de
sctivasfios 15D Préstamoes clieples Rehate vobrar invenarioy Toaal
{mpuestos diferidos:
Al1 deeners dezorb {(zH82,111} 37,560 1,251 - 25,954 29,363 {377,073}
Crédity a resultados por Impoestos FERLE £8,000 (8,462} - {29,163} 53955
Al 71 de diciembre del zo1h 599 5t5} 87 508 2,791 125,613 - {32,788
Crédito 2 resultades por fmpuesios (19,674} f59.500) 6,588 22,446 15,118 - {534.737)
Al de diciembre del 2017 {579,580} 28,000 9,772 22,7045 E41.024 [778.147]
— L

Lo relacidn entre el gasto por impuesio y la utilidad antes de impuestos al cierre de los cjercicios 2017y

2016 se muestra a continnacion:

2017 2016
Utilidad del afic antes de impuestos 7,315,185 2,429, 12
Tasa impositiva vigente 25% 25%
Tmipuesto a b tasa impasitiva vigente 1,828,779 sBosq

Efectn fiscal de los gastos no dedueibles al caleular

ia gananciz fiseal

Wenos - Otras partidas conciliatorias - -

Mas - Gastos no deducibles 940,150 1,536,501
Impuesto a la renta 3,768,969 317,032

Impuesto a la renta diferido 54,737 (53:369)
Impussto 2 la renta 2,821,706 2,063,663
Tasa efectiva 39% Bo%
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BENEFICIOS A LOS EMPLEADGS

Pagosy/o
Saldo al inicio Incrementos utilizaciones Saldo al final
Afio 2017
Pasivos corrientes
Participacidn laboral 409,755 1,200,902 409,755 1,290,002
Beneficios sociales (1) 517,901 1,851,607 1,831,354 558,334
947,746 3,142,569 2,241,109 1,849,236
Afio 2016
Pasivos corrientes
Participacidn laboral 1,242,066 409,755 1,242,265 409,755
Bensficios sociales (1) 503,150 1,980,049 1,845,248 537,50
1,745,456 2,389,804 3,187,514 947,746

{1}  Incluye principalmente beneficios tales como décimo tercer y décimo cuarto sueldos, vacaciones y

fondos de reserva,

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provisién para jubilacidn patronal y desahucio al 31 de diclembre del 2017y 2186,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica caleulada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que o dichas fechas se encontraban prestando

servicios para la Compaiifa.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Tasa de desenento

Tass deincrementosalarial
Tabla de rotacidn {promedic)
Vida labora! promedioremanente
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El movimiento de la provision para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jabilaciin

Desshucio Fotal
201 2mb 201 2016 1017 2016
al1 deenern 498z B2y 1,580,822 724,730 558,906 1,506,551 2,538,028
Costolaboral por servicies actuarisles 351,819 150,221 56,676 101,641 457,415 45t 862
Cesto finazncisro 116,044 97,499 40,180 27,812 146,22 125,018
Perdides setuiriales {33,567} 417,084 {3,649} 73.599 {47,216) 490,565
Placto de redicciones y liquidaciones anticipadas {62,248} {a1,987) - . {62,248} {61,087)
Beneficios Pagads {163,802 - {40,218] {38,228) {141,817} {38,228)
A1 31 de diziembre 3,053,287 2,780,821 Bo6,100 723,730 1.859,400 1,506,551
Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes;
Jubitavisn Pesshucia Total
1617 2018 2047 1514 2557 2016
Costolaboral por servicies actoariales 361,899 358,331 46,076 101,641 457,115 451,862
Cesta por financiero 118,044 97,498 36,180 27812 146,294 125,311
Al 71 de dicizmbre 477,083 447,720 126,256 138,457 603,315 577,173

El andlisis de sensibilidad para el afio 2017 de las provisiones por jubilacién patronal y desahucio a los
camnbios en las principales hipotesis es ponderado v su efecto es como se presenta a continuacién:

Combios on hindtesis

Tasza de descuento
Tasu de incremento salarial
Rotzcion

2017

5.0%
5.0%
5.0%

Impacto on las provisiones de jubilacidn

patranal v desobieio

Incremento
2017
uss %
146,704 4%
Bz,217 2%
77.7as a%

Disminucion
s}
uss
{Ba,491)
{149.328)
(&1,029)

-4%
B ) A
2%

Los anilisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en las hipotesis mientras mantiene todas las
demds hip6tesis contantes. En la prictica, esto es poco probable gue ocurra, y los cambios en algunos de
los supuestos pueden estar correlacionados. En el cdleule de la sensibilidad de ka obligacién
corregpondiente a los supuestos actuariales importantes el mismo método (valor presente de las
obligaciones por beneficios caleulados con el método de crédito unitario proyectado al final del periodo del
informe) se ha aplicado como en el calcula del pasivo por beneficios reconocidos en el estado de situacién

financiera.
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INGRESOS POR VENTAS

Los ingresos por ventas se componen de la signiente forma:

2017 2016
Ventas Locales 29,391,050 26,543,762
Ventas Exterior 43,186,004 46,383,248
72,577,054 72,827,000
COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
st
Costo Gastas generales y Gastos de
doventas de ndministroeion mereades Total
Materias Primas 9,303 - - 9,395
Producio Impertads 838,850 - - 6,838,850
Producto Manufyctursdo 35,606,538 - - 35.646.538
Remuneraciones v beneficios sociales 4,822,238 L594.890 501,549 6,018,777
Participacién laborad Bgs,616 334,286 - 290,502
Jubitaeion potronal y desahucio 434.473 136,504 b2 f03,339
Servicios corportives 185,653 4,88a,796 - 5.270.448
Impuestes v contribuciones - 430,745 - 438,745
Depreciacitn y smortizacion 1,640,568 578,507 79.99% 2,297,074
Marntenimientos y reparaciones 2,061,769 30,184 - 2,003,950
Servicios basices 5,770,381 130,885 15,620 1,916,886
Seguros 256,113 157,284 8ub94 495,191
Viajes y movilizaciones 1653 327,304 76,813 514,470
Provisitin incobmbles . 576,196 - 576,106
Gtros costos y gastos {9.844,218) 6,498.458 A.376.868 {71.805)
45,034,009 15,771 535 4.004.205 64.870.779
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(2]

P10

Producto Impurtade

Prexducto Manufactumdo
Remuneraciones y beneficlos sociales
Participacién laboral
Jubilscion patronal y desahucio
Servicios corporatives
Impuestos ycontribuciones
Deprociaciin y amonizacidn
Mantenimientos y reparacionss
Servicios hasicos

Beguros

Viajes ¥ movilizntiones
Provisian incobrables

Otros costos ¥ gastos

OTROS INGRESOS, NETO

Composicion:

Ingreso por diferencia en cambio
Otros ingresos

Pérdida por diferencia en cambio

Otros ingresos, neto

GASTOS FINANCIEROS, NETO

Compozicidn:

Intereses pagados per préstamos recibidos
1ntereses por beneficio de empleados (1)
Otros

(1) Vernotais

Pigina godeq2

Costn Gasios generales y Gastos de
da ventas de administmeitn mereaden Total
8,658,649 - - 8,658,640
35.408.654 - - 15,408,654
5,122,033 1,916,008 468,11 6,908,742
254,626 55,129 - 408,755
326,686 205,531 44,956 577,173
Q163,125 6,70t846 - &,512,071
- 512,005 - 513,005
020874 191,457 =068 2,214,395
Goy,644 Sa.003 - 694,647
Bos.165 11,952 10,467 27,584
214,495 128,000 72,453 414,957
102,419 257,661 133200 593,309
- 561408 - 561,422
{67,204} 2,004,622 2,524,041 5,351,260
53,757,966 13,198,745 3,255,025 70,152,636
2017 2018
70,852 03,424
1,180 55,101
73,041 148,525
(29,076] {73.745)
42,065 74,780
2016
255,694 364,668
146,224 125,311
22,307 37.041
424,305 527,020
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CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio, Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital suscrito
v pagado de Iz Compaiiia, estd representado por acciones ordinarias de valor nominal U581 cada una, que
totalizan 115%5,382,792.

Las acciones de la Compafifa no presentan restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de
capital.

La Compadia no cotiza sus acciones en la bolsa de valores.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropine por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucidn de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, el saldo de la Reserva legal cubre el limite

indicado y, en funeitn de ello, en dichos sfios no fue necesario efectuar apropiaciones adicionales de
utilidades a Reserva legal.

Reserva de capital

Hasta el 20106 se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que la
Compaiiis registrd como resultado del proceso de conversion de los registros contables de sucres a ddlares
estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000, Al 1 de enero del 2010, fecha de
transicién a NIIF, la Reserva de Capital fue transferida a resultados acumulados, segiin o dispuesto en
resolucion SC.ICLCPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de Compaiiss. De acuerdo con
disposiciones legales vigentes, ks Reserva de Capital podra ser capitalizada en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, 5i las hubiere, utilizado para absorber
pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion.

Resultados acumulados

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros gue permiten
identificar su gjercicio de origen. Con la aprobacidn de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, Ias utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados ¢ se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicitn de los accionistas.

20.4 Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopeion por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta depominada Resultados acumulados provenientes de la
adopeion por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podri ser distribuide entre los accionistas o socios, no serd utilizado en aumentar su capital, en virtud
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de gue no corresponde a resultados operacionales, De existir un salde acreedor, este podrd ser utilizado en
enjugar pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere o devuelto, en
caso de liguidacion de la Compaifiia a sus accionistas.

Al 31 de dictemnbre del 2017y 2016, 1a Compaiila no mantiene dividendos pendientes de pago a sus
accionistas.
CONTRATOS SUSCRITOS

Ferrero Do Brasil.-

El 10 de febrero del 2014 se firma un contrato con el fin de adyuirir inventario para distribucién local con
Ferrero do Brasil por tiempo indefinido.

Ferrero International.-

El 19 de septiembre del 2008 se firma un contrato de servicios écnicos con Ferrero International cuyo
periodo de vigencia es indefinido.

Ferrero LADM 8.A.A.-

El 1 de septiembre del 2012 se firma un contrato de servicios administrativos con Ferrero LADM 8.A8
cuyo periedo de vigeneia es indefinido.

Ferrero Trading Lux 8.A.-

El 1 de julio del 2017 se firma un contrato para adquisicion de inventarios, produccidn y distribucién local
cuya fecha de vencimiento es 3o de junio del 2018.

Magic Production Group §.A.~

El 31 de octubre del 2013 se firma un contrato para importacidn y adquisicion de inventarios para
produccion cuya fecha de vencimiento es indefinida.

Sodeser MX.-

El 1 de mayo del 2015 se firma un contrato para prestacion de servicios GRC cuya fecha de vencimiento es
indefinida.

Soremartec S.A.-

El 4 de diciembre del 1998 se firma on contrato de regalias por las marcas del producto manufacturado
cuya fecha de vencimiento es indefinida.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y In fecha de emision de estos estados financieros no se produjeren
eventos que, en la opinion de la Administracion, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

& & F #
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