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ORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Señores Accionistas de
Ferrero del Ecuador S.A.:

Hemosauditado los estados financieros que se adjuntan de Ferrero del EcuadorS.A. y su Sucursal, que
comprendenel estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado
en esa fecha y un resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estadosfinancieros

La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB), y del control interno determinado porla
gerencia como necesario para permitir la preparación de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3 Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientoséticos y planifiquemosy realicemosla auditoria
para obtenercerteza razonable de si los estados financieros están libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependendel juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de error material en los estados
financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en
consideración los controles internos relevantes para la preparación y presentación razonable de los
estados financieros de la Compañía a fin de diseñar procedimientos de auditoría apropiadosa las
circunstancias, pero no conel propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno
de la Compañia. Una auditoria también comprende la evaluación de que las políticas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables,asi
como una evaluación de la presentación general de los estados financieros.

Delottc se sebere a Drloctte Touche Tobrratra Leratea s0crriad prada de resporutibtad lemiiado en el Rena Unvda. y a su red de lemasmembro, Leda uns de elas
¡coma una entidad legal única e mdepengrerte Conta en wee delotte comveconozzangs la deserpuon derlnda de La estructua legal de Delonite Touche Tohmatsa
Limited y qt hermas membro

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinión de auditoria.

Opinión

4. En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posición financiera de Ferrero del Ecuador S.A. ysu Sucursal al 31 de diciembre del
2015, el resultado de sus operacionesy sus Ñujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

VidFail |
Quito, Marzo 28, 2016 Rodolfo Játiva
Registro No, 019 Socia

Licencia No. 15238



ECUADOR:S.A,

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA

 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

ACTIVOS Notas 31/12/15 21/12/14
(en miles de U.S, dólares)

ACTIVOS CORRIENTES;

Efectivo y hancos 4 2,697 1,806
Cuentas porcobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 5 21,222 28,672

Inventarios 6 13,529 14.133
Activos por impuestos corrientes 2 1,219 1,117
Otros activos 7 gn 324
Total activos corrientes 39.478 46.102

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo 8 24,895 24,046
Activos intangibles 40 116
Activos por impuestos no corrientes n 12 1,022
Otros activos 7 — —34
Total activos no corrientes 25,681 25,194

TOTAL 65152 71300

Ver notas a los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 31/12/15 31/12/14
(en miles de U.S. dólares)

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 9 8,339 8,318
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 10 6,935 11,571
Pasivos por impuestos corrientes 11 2,795 2,813

Obligaciones acumuladas 13 1,745 2,026
Total pasivos corrientes 19,814 24,728

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos 9 2,300 8,222
Obligaciones por beneficios definidos 14 2,539 2,049

Pasivos por impuestos diferidos 11 37 462
Total pasivos no corrientes 5,216 10,733

Total pasivos 25,030 35,461

PATRIMONIO: 16
Capital social 5,383 5,383
Aportespara futuras capitalizaciones 3 3
Reserva legal 2,351 1,900
Reservaporefectos de conversión en monedaextranjera (494) (424)
Utilidades retenidas:
Distribuibles 18,668 14,759
Nodistribuibles 14,218 14,218

Total patrimonio 40,129 35,839

TOTAL 63,159 71,300

 

Marcela Proaño Ñ
Gerente Financiera Jefe de Contabilidad

 



FERRERO DEL ECUADOR S.A. Y SU SUCURSAL

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDE 2015 

Notas

VENTAS 17

COSTO DE VENTAS 18

MARGEN BRUTO

Gastos de administración 18
Gastos de ventas 18
Costos financieros
Pérdida en cambio neta
Otras ingresos (gastos), neto 19

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menosgasto (ingreso) por impuesto la renta: 11
Corriente
Diferido

Total

UTILIDAD DEL AÑO DE OPERACIONES CONTINUAS

Operaciones discontinuadas:

Utilidad (pérdida) neta de la operación de la sucursal en
Colombia y total operaciones discontinuadas

UTILIDAD DEL AÑO

(Continúa...)

Año terminado

 

31/12/15 31/12/14
(en miles de U.S. dólares)

78,459 81,154

57,338 56,376

21,121 24,778

(11,682) (12,925)
(2,447) (2,362)
(543) (1)
(50) 6
840 (6)

7,039 8,759

2,622 2,403
(85) 637

2,537 3,040

4,502 5,7119

25 (131)

A AS

 



FERRERO DEL ECUADORS.A. Y SU SUCURSAL

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL(Continuación...)
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Año terminado

Notas 31/12/15 31/12/14
(en miles de U.S. dólares)

(Vienen...) 4,527 5,538

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partidas que se reclasificarán posteriormente
a resultados:

Pérdida por el efecto de conversión de
inversiones netas en negocios en el extranjero (70) (25)

Partidas que no se reclasificarán posteriormente
a resultados:

Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios
definidos 14 (167) (28)

Otro resultado integral del año, neto de impuestos 237 (53)

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 4,290 5,435

Vernotas a los estados financieros

 

 



ECUADOR

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Reserva
por efectos

de
Aportes para conversión

Capita) futuras Reserva enmoneda Usilidades
social cankalizaciones leoal catraniers retenidas Total

... (en miles de U.S. dólares) ...

Saldos al 31 de diciembre de 2013 5,383 3 1315 (399) 24,087 30,389

Unltidad del año 5,538 5,538
Aproplación de reservas 620 (620)
Reclasificación
Otro resultado integra) del año (5) (28) (53)
Ajustes a —5) - — -—49

Saldos al 31 de diciembre de 2014 3,383 3 1,900 (424) 28,977 35,839

Utilidad del año 4,527 4,5527
Aproplación de reservas 451 (451)
Otro resultado integral del año a DM (160 03D

Saldos al 31 de diciembre de
2015 su 3 2361 (42% 32886 4022

Ver notas a los estados financieros

 

EN
Gerente General Gerente Financiera Jefe de Contabilidad



4

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPLRACIÓN:
Recibido de clientes
Pagos a proveedores y trabajadores
Intereses pagados
Impuesto a la renta
Otros ingresos (gastos), neto

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operación

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN:
Adquisición de propiedades, planta y equipo
Preclo de venta de propiedades, planta y equipo

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversión

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Pago de préstamos con bancos y compañias
relacionadas y efectivo neto utilizado en actividades
de financiamiento

Operaciones discontinuadas

EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento neto durante el año
Saldos ul comienzo del año

SALDOS AL FIN DEL AÑO

Ver notas a los estados financieros

   Leonardo Limitone Marcela Proaño
Gerente Qencral Gerente Financiera

Año terminado

85,248
(13,022)

(444)
(2,443)
—9

222

(3,095)
—=Y

(1.063)

78,099
(70,444)

(600)
(766)

—2D

6,268

(4,620)
—

 

(en miles de U.S. dólares)
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FERRERO DEL ECUADOR S.A. Y RSAL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEl 31 DE DICIEMBREDEL 2015

1. INFORMACIÓN GENERAL

Ferrero del Ecuador S.A.(en adelante la Compañía), subsidiaria de Ferrero International S.A., fue
constituida en el Ecuadory su actividad principal es la fabricación y comercialización de toda clase de
dulces. Las ventas de la Compañía son realizadas aproximadamente en un 65%a compañías
relacionadas en el exterior y el resto en el mercado local a cadenas de supermercados, farmacias y un
gran distribuidor. Los estados financieros de Ferrero del EcuadorS.A. incluyen las operaciones de su
Sucursal en Colombia.

La Sucursal cesó sus operaciones el 31 de agosto del 2012, cuandotransfirió a Ferrero Latin America
Developing Markets S.A.S. - LADM todoslos activos y pasivos del establecimiento de comercio, con
excepción de los generados por obligaciones o beneficios tributarios. El valor pactado para la venta
de los activos y pasivos de la Sucursal fue de US$4 millones. Al 31 de diciembre del 2015,la
Sucursal se encuentra en proceso de liquidación y el saldo pendiente de cobro a Ferrero LADM por
los activos de la Sucursal asciende a US$911 mil (Ver Nota 20).

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal total de la Compañía alcanza 481 y 456 empleados
respectivamente.

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administración de la
Compañía.

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Monedafuncional - La monedafuncional de la Compañía y su sucursal es el Dólar de los
Estados Unidos de América (U.S. dólar), el cual es la monedade circulación en el Ecuador.

2.3 Bases depreparación - Los estados financieros de la Matriz y la Sucursal han sido preparados
sobre las bases del costo histórico, tal como se explica en las políticas contables incluidas más
abajo. El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación
entregada a cambio de bienesy servicios,

Elvalor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercadoen la fecha de valoración,
independientementede si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía
tiene en cuenta las características del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarían en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición.



2.4

2.5

2.6

Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en miles de U.S. dólares,
excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de
estos estados financieros consolidados.

Efectivo y bancos- El efectivo y bancos incluye aquellos activos financieros líquidos,
depósitos de efectivo en bancos y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situación financiera.

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el

menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en tránsito se
encuentran registradas a su costo de adquisición. Los inventarios incluyen una provisión para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en función de un análisis de la
frescura de los productos y de la posibilidad real de utilización en la producción o venta. El
valor neto realizable representa el precio de venta estimado menostodos los costos de
terminación y los costos necesarios para la venta.

Propiedades, planta y equipo

2.6.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisición más
todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones
de funcionamiento.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por

préstamosy el resultado del diferencial cambiario directamente atribuible a la
adquisición o construcción de activos calificados.

2.6.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos
la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en

que se producen.

2.6.3 Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de línea recta. Las vidas útiles estimadas, valores

residuales y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación:

Ítem Vida útil (en años

Maquinaria y equipos 3-26
Edificaciones e instalaciones 3-50
Vehículos 5
Equipos de computación 2-5
Muebles y enseres 3-8

-9-

 



2.7

2.8

2.6.4 Activos mantenidos bajo arrendamientofinanciero - Son depreciados porel plazo de
su vida útil estimada igual a los activos poseídos o, sí ésta es menor, porel plazo de
arrendamiento correspondiente.

2.6.5 Retiro o venta depropiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada comola
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada período, la Compañía evalúa los
valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinarsi existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. Ental caso, se calcula
el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance
de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado
no excedeel valor en libros que se habría calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en años anteriores.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad

contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no serán gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadasal final de cada
período.

2.8.2 Impuestos diferidos - Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros consolidados y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar esas diferencias temporarias
deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocensi las diferencias temporarias
surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinación de negocios) de otros
activos y pasivos en una operación que noafecta la utilidad gravable (tributaria) ni la
contable. Además, los pasivos por impuesto diferido no se reconocensi la diferencia
temporal surge del reconocimiento inicial de la plusvalía.

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias imponibles
relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones en negocios
conjuntos, a excepción de aquellos en los que la Compañía es capaz de controlarel
reverso de la diferencia temporaria y cuando exista la posibilidad de que ésta no pueda
revertirse en un futuro cercano. Los activos por impuesto diferido que surgen de las
diferencias temporarias deducibles asociadas con dichas inversiones y participaciones
son únicamente reconocidos, en la medida en que resulte probable que la entidad
disponga de unautilidad gravable (tributaria) futura contra las que cargar esas

-10-

 



2.8.3

diferencias temporarias y cuando exista la posibilidad de que éstas puedan revertirse en
un futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisión al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondrá de suficiente utilidad gravable (tributaria). en el
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Losactivos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleandolas tasas fiscales
que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele, basándose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o

prácticamente aprobadas al final del período que se informa.

La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejará las consecuencias fiscales que se derivarían de la forma en quela
entidad espera,al final del período sobre el que se informa, recuperar o liquidarel
importe en libros de sus activos y pasivos.

Conel propósito de medir los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos para propiedades de inversión que se miden usando el modelo de
valor razonable, el valor en libros de dichas propiedades se presume que se recuperará
completamente a través de la venta, a menos que la presunción sea rebatida. La
presunción es rebatida cuando la propiedad de inversión es depreciable y se mantiene
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es consumir sustancialmente todos los
beneficios económicos que genera la propiedad de inversión en el tiempo, y no a través
de la venta. Los directores revisaron las propiedades de inversión de la Compañía y
concluyeron que ninguna de las propiedades de inversión de la Compañía se mantiene
bajo un modelo de negocio cuyo objetivo sea consumir sustancialmente todos los
beneficios económicos generados por las propiedades de inversión en el tiempo y no a

- travésdelaventa. Por lo tanto, los directores han determinado que la presunción de
“venta” establecida en las modificaciones a la NIC 12 no es rebatida. En
consecuencia, la Compañía no ha reconocido impuesto diferido alguno en los cambios
de valor razonable de la propiedad de inversión ya que el grupo no está sujeto a
impuesto a las renta alguno sobre la venta de las propiedades de inversión.

La Compañía compensaactivos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidossi, y solo sí tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la mismaautoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y el Grupo tiene la
intención de liquidar sus activos y pasivos como netos. Debido a que el impuesto a la
renta es determinado y pagado por cada compañía de manera individual, en los estados
financieros consolidados, la Compañía no compensa activos por impuestos diferidos de
una compañía, con pasivos por impuestos diferidos de otra compañía.

Impuestos corrientey diferidos - Los impuestos corriente y diferidos se reconocen
como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea
en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una

combinación de negocios.

- 11 -

 



2.9

2.10

2.11

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente
(ya sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la

obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación.

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario
para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligación presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilación patronaly bonificación por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada período.

Loscostos por servicio se reconocen en el resultado del año en el que se generan, así
comoel interés financiero generado por la obligación de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situación financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el período en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del período.

2.10.2 Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la
participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía generados en
Ecuador. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% delas utilidades líquidas de
acuerdo con disposiciones legales vigentes en el Ecuador.

2.10.3 Bonosalpersonal administrativo - La Compañía reconoce un pasivo para bonos a su
personal administrativo. Los bonos son calculados en base al cumplimiento de
objetivos que se verifica en las evaluaciones de desempeño.

Arrendamientos - Los arrendamientosse clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad. Todos los demás arrendamientosse clasifican como operativos.

2.11.1 La Compañía comoarrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de línea recta, durante el plazo correspondienteal
arrendamiento. Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos
en los períodos en los que sean incurridos.
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2.12

2.13

2.14

Transacciones en moneda extranjera

Al preparar los estados financieros de las entidades individuales, las transacciones en moneda
distinta a la moneda funcional de la entidad (moneda extranjera) son registradas utilizando los
tipos de cambio vigentes en las fechas en que se efectúan las operaciones. Al final de cada
periodo que se informa, las partidas monetarias denominadas en moneda extranjera son
reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a esa fecha. Las partidas no monetarias registradas
al valor razonable, denominadas en moneda extranjera, son reconvertidas a los tipos de cambio
vigentes a la fecha en que se determinó el valor razonable. Las partidas no-monetarias
calculadas en términos de costo histórico, en moneda extranjera, no han sido reconvertidas.

Las diferencias en cambio de las partidas no monetarias se reconocen en los resultados del
período en que surgen, excepto por:

+ Diferencias en cambio provenientes de partidas monetarias por cobrar o por pagar
relacionadas con operación en el extranjero para la cual no está planificado ni es posible
que se genere el pago (formandoasí parte de la inversión neta en la operación enel
extranjero), las cuales son reconocidas inicialmente en otro resultado integral y
reclasificadas desde el patrimonio al resultado del período sobre rembolso de las partidas

no monetarias.

Para fines de la presentación de los estados financieros, los activos y pasivosdelas
transacciones en moneda extranjera de la Compañía son expresados en dólares de los
Estados Unidos, utilizando los tipos de cambio vigentes al final del período sobre el que se
informa. Las partidas de ingresos y gastos se convierten a los tipos de cambio promedio
vigentes del periodo, a menos que estos fluctúen de formasignificativa durante el período,
en cuyo caso se utilizan los tipos de cambio a la fecha en que se efectúan las
transacciones. Las diferencias en cambio que surjan, dado el caso, se reconocen en otro
resultado integral y son acumuladas en el patrimonio (atribuidas a las participaciones no
controladoras cuando sea apropiado).

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar.

2.13.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando la Compañía transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los
costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción pueden ser medidos con

fiabilidad y es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados
con la transacción.

2.13.2 Recuperación de gastos - Los ingresos provenientes de la recuperación de gastos
corresponden a los valores que reembolsan los clientes asociados por los gastos de
exportación, fletes y seguros.

Costosy gastos - Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el período más cercano en el que se conocen.

 



2.15 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no

se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensación sea requerida o permitida por alguna normay esta presentación sea el
reflejo de la esencia de la transacción.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una normalegal,
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se
presentan netos en resultados.

2.16 Instrumentosfinancieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuandola
Compañía pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Losactivos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transacción directamente atribuibles a la adquisición de activos o pasivos financieros
designadosal valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el
resultado del período.

2.17 Activosfinancieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorías:
activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones

mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos
y partidas por cobrar”. La clasificación depende de la naturaleza y propósito de los activos
financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción.
Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulación o
acuerdo en el mercado.

2.17.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de cálculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputación
del ingreso financiero a lo largo del período relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comisión, puntos básicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transacción y otras primas o descuentos que estén incluidos en el cálculo de
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo más corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable

con cambio en los resultados.

2.17.2 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones mantenidas hasta el
vencimiento son activos financieros no derivados con pagosfijos o determinables y
fechas de vencimiento fijas que la Compañíatiene la intención afirmativa y capacidad
de mantener hasta el vencimiento. Luego del reconocimiento inicial, las inversiones
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2.17.3

mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo amortizado usando el método de la

tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros distintos a
aquellos designadosal valor razonable con cambios en los resultados son probados por
deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo
financiero estará deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o más eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han
visto afectados.

Para todoslos otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor
podría incluir:

Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

Infracciones de las cláusulas contractuales, tales como incumplimientos o morasen el
pago de los intereses o el principal; o

Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganización
financiera; o

La desaparición de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras.

Para ciertas categorías de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un
activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro
sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por
cobrar podría estar deteriorada se podría incluir la experiencia pasada de la Compañía
con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el número de pagos atrasados en
la cartera que superen el periodo de crédito promedio de días, así como cambios
observables en las condiciones económicas locales y nacionales que se relacionen con
el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de
los flujos futuros estimados del activo, descontadosa la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por deterioro
de valor se mide comola diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presente de los flujos estimados de efectivo descontadosa la tasa de retorno actual del
mercado para un activo financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no
será reversada en períodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provisión. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
elimina contra la cuenta de provisión. La recuperación posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisión. Los
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cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado del
resultado del período.

Cuando un activo financiero disponible para la venta es considerado comodeteriorado,
las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en otro resultado
integral son reclasificadas al resultado del período.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, el importe

de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de
manera objetiva con un evento ocurrido luego de que el deterioro de valor fue
reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se reversa con
cambio en los resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversióna la fecha
en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de costo
amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

2.17.4 Baja en cuenta de los activosfinancieros - La Compañía dará de baja en cuentas un

activo financiero únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la
Compañía no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control del activo transferido, la
Compañía reconocerá su participación en el activo y la obligación asociada por los
montos que tendría que pagar. Si la Compañía retiene sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Compañía continuará reconociendo el activo financiero y también reconocerá un
préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

Enla baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en
libros del activo y la suma de la contraprestación recibida y por recibir así comoel
resultado acumulado que habían sido reconocidos en otro resultado integral y
acumulados en el patrimonio se reconoceen el resultado del período.

2.18 Pasivosfinancieros e instrumentos depatrimonio emitidos por la Compañía - Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Lospasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situación financiera.

2.18.1 Clasificación como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio son
clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento
de patrimonio.

2.18.2 Instrumentos de Patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier
contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad luego de
deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por una entidad de
la Compañía se reconocen porlos ingresos recibidos, neto de los costos de emisión
directos.
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2.19

2.18.3

2.18.4

2.18.5

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Compañía se reconoce y
deduce directamente en el patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en
los resultados, provenientes de la compra, venta, emisión o cancelación de los

instrumentos de patrimonio propios de la Compañía.

Pasivosfinancieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable
con cambios en los resultados u “otros pasivos financieros”.

Otrospasivosfinancieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y
las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva.
El métododela tasa de interés efectiva es un método de cálculo del costo amortizado
de un pasivo financiero y de imputación del gasto financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
transacción y otras primas o descuentos) estimadosa lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo más corto con el importe
neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasivofinanciero - La Compañía dará de baja en cuentas un
pasivo financierosi, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compañía. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y
la contraprestación pagada y por pagar se reconoce en el resultado del período.

Normasnuevasy revisadas emitidas pero aún no efectivas - La Compañía no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que
han sido emitidas pero aún no son efectivas, que permiten aplicación anticipada. Un detalle es

 

como sigue:

Efectiva a partir de períodos
NIF Título que inicien en o después de

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con

clientes Enero 1, 2017

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelación Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 16 y Clarificación de los métodos
la NIC 38 aceptables de depreciación y

amortización Enero 1, 2016

Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos:
Aportaciones de los empleados Julio 1, 2014

Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NUF Ciclo 2012 -
2014 Enero 1, 2016

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificación y
medición de activos financieros. Esta norma se modificó posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificación y medición de pasivos financieros, así como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la
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contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitió otra versión revisada de la N1IF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

« Requerimientos de deterioro para activos financieros y,
« Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir una

categoría de medición a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIUF 9:

« Todoslos activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -

Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Específicamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudarlos flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son únicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
períodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como porla venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas específicas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los períodos contables
posteriores. Además, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una elección irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversión de patrimonio
(no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del período.

.  Enla medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIUF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambiosenel riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetría
contable en el resultado del período. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
período. Según la NIC 39,la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del período.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NITF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia
incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantienelos tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39, De conformidad con la NITF 9,los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho más flexibles,
específicamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos
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de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para
la contabilidad de cobertura. Además, se ha revisado y reemplazado la prueba de
efectividad por el principio de "relación económica". Ya no se requiere de una evaluación

retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. También se añadieron
requerimientos de revelación mejorados sobre las actividades de gestión de riesgo de una
entidad.

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIF 9 en el futuro puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relación con los activos financieros y pasivos financieros de la Compañía. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un
examendetallado haya sido completado.

NIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitió la NUF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazará el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIF 15 es que una entidad debería reconocerel ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe querefleje la contraprestación que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Específicamente, la norma añade un modelo de 3 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con losclientes.
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecución en el contrato.
Paso 3: determinarel precio de la transacción.
Paso 4: distribuir el precio de transacción a las obligaciones de ejecución en el contrato.
Paso 5: reconocerel ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligación.

Según la NUF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligación de ejecución, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligación de ejecución particular es transferido al cliente. Se han
añadido muchos más lineamientos detallados en la NIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Además, la NIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIF 15 en el futuro puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelación

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas guías sobre cómo aplicar el concepto de
materialidad en la práctica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplican para períodos que inicien
en o después del 1 de enero del 2016. La Administración del Grupo no prevé quela aplicación
de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros
consolidados.
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Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaración de los Métodos Aceptables de
Depreciación y Amortización

Las modificaciones a la NIC 16 prohíben a las entidades utilizar un método de depreciación
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presunción rebatible de que el ingreso no es un
principio apropiado para la amortización de un activo intangible. Esta presunción solo puede
ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

Cuandoel activo intangible es expresado como medida de ingreso;o,
+ Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios económicos del

activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para períodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. Enla actualidad, la Compañía usa el método de línea
recta para la depreciación y amortización de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles,
respectivamente. La Administración de la Compañía considera que el método de línea recta es
el más apropiado parareflejar el consumo de beneficios económicos inherentes a los
respectivos activos, por lo tanto, la Administración de la Compañía no anticipa que la
aplicación de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tendrán un impacto material en los
estados financieros de la Compañía.

Mejoras anuales a las NUF Ciclo 2012 — 2014

Las mejoras anuales a las NIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios a varias NIIF que
se encuentran resumidas a continuación:

Las modificaciones a la NIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo (o grupo
de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribución a los propietarios
(o viceversa), tal cambio se considera como una continuación del plan original de la
disposición y porlo tanto, no son aplicables los requerimientos establecidos en la NIF 5
en relación con el cambio de plan de venta. Las enmiendas también aclaran las guías
aplicables cuando se interrumpela contabilidad de activos mantenidos para su distribución.

Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guía adicional para aclarar si un contrato
financiero de servicio corresponde a participación continua en la transferencia de un activo
transferido, a efectos de la información a revelar de dicho activo.

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran quela tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
período de reporte. La evaluación de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda(es decir, la misma moneda en
que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un mercado
profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de
mercado de bonos del gobierno denominados en esa monedaa la fecha de reporte.

La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el
futuro puede tener un impacto significativo en los estados financieros.
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere quela
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al
momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de la
Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables:

3.1

3.2

3.3

3.4

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinarsi existe algún indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio
se realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que perteneceel activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisionespara obligacionespor beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados
en función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados porla
administración de la Compañía. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compañía se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercadoal final del período de referencia de los bonos
del gobierno. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonosa ser
incluidos en la población de la que se deriva la curva de rendimiento.

Estimación de vidas útiles de propiedades, planta y equipos - La estimación de las vidas útiles
y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

Impuesto a la renta diferido - La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos
diferidos considerando que todaslas diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertirán en el futuro.
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4. EFECTIVO Y BANCOS

31/12/15 31/12/14

Efectivo 2 3
Cuentas corrientes en moneda local 1,835 1,613

Cuentas corrientes en moneda extranjera 860 190

Total 2,697 1.806

Cuentas corrientes en moneda local - Corresponde a efectivo en cuentas corrientes de bancos
locales que no generan intereses.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

 

31/12/15 31/12/14

Cuentaspor cobrar comerciales:
Compañías relacionadas (1) (Ver Nota 20) 11,550 18,798
Clientes locales 8,444 7,991

Clientes del exterior 2,847 2,852

Provisión para cuentas dudosas (1,638) (981)
Subtotal 21,203 28,660

Otras cuentas por cobrar 19 12

Total 21,222 28,672

(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, incluye cuentas por cobrar en euros por €906 mil (US$984)
y €2,189 mil (US$2,662).

Clientes locales: Incluye principalmente cuentas por cobrar a Multiservicios Juan de la Cruz por
US$3.8 millones (US$3.7 millones en el año 2014), Corporación Favorita C.A. por US$1.9 millones
(US$2.2 millones en el año 2014), Corporación El Rosado S.A. por US$1.1 millones (US$819 mil en
el año 2014) y Tiendas Industriales Asociadas TIA por US$1 millón (US$6531 mil al año 2014). El
cliente Multiservicios Juan de la Cruz se encarga de la distribución de los productos de la Compañía
en pequeños abastecimientos como micromercadosy tiendas.

La Compañía cuenta con un comité de crédito que está conformado por las áreas administrativa y
comercial, que se encargan de evaluar y aceptar cualquier nuevo cliente, y adicionalmente aprobar los
límites de crédito permitidos.

Antigúedad de las cuentas por cobrar a clientes del exterior vencidas pero no deterioradas: La
Compañía ha reconocido una provisión para cuentas dudosas que cubren aproximadamente un 57%
de la cartera del exterior; sin embargo, no ha provisionado el 100% de las cuentas de años anteriores
por cobrara los clientes Frigorífico Alianza Internacional y Delicatesses Rey David C.A., debido a
que la administración considera que los saldos son recuperables, por cuanto la falta de pago de los
mismosse debea la restricción para obtener divisas en Venezuela, situación que está siendo
gestionada por los clientes ante el Centro Nacional de Comercio Exterior (CENCOEX) de Venezuela.
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Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas

pero no deterioradas es comosigue:

31/12/15 31/12/14

1 - 90 días 4,107 4,431

91 - 180 días 23 447

Másde 180 días 1,364 2.513

Total 5,494 7,391

Cambiosen la provisión para cuentas dudosas: Los movimientos de la provisión para cuentas dudosas
fueron como sigue:

Año terminado

3112/15 31/12/14

Saldos al comienzo del año 981 1,355

Provisión del año 661 48

Castigo de cartera (4) (422)

Saldosal fin del año 1,638 —981

Durante el año 2014, se castigó US$422 mil con cargo a la provisión de cuentas de dudosa
recuperación de los saldos por cobrar a Copafe S.A.C., debido a que cumplieron con el tiempo
requerido porley.

INVENTARIOS

Un resumende inventarios es comosigue:

31/12/15 31/12/14

Materias primas y materiales 5,240 4,868
Productos en proceso 445 1,179
Productos terminados 1,932 1,601

Importaciones en tránsito 3,402 3,747

Repuestos 2,627 2,838
Provisión para obsolescencia (c17) (100)

Total 13,529 14,133

Durante los años 2015 y 2014, los costos de los inventarios reconocidos como gastos fueron de
US$57.3 millones y US$56.4 millones respectivamente.
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Los movimientos de la provisión para obsolescencia fueron comosigue:

Saldos al comienzo del año

Provisión del año

Bajas

Saldosal fin del año

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

Gastospagados por anticipado:
Anticipos a proveedores
Otros

Total

Clasificación:
Corriente

Nocorriente

Total

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumende propiedades, planta y equipo es comosigue:

Costo

Depreciación acumulada
Deterioro acumulado

Total

Clasificación:
Terrenos

Propiedades en construcción
Edificios e instalaciones
Maquinaria y equipo
Vehículos
Equipos de computación
Muebles y enseres

Total

Año terminado

31/12/15

100
460
(443)

117

31/12/15

731
94

823

31/12/15

34,143
(9,081)
(167)

24,895 

3,011
2,228
3,936
15,512
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9. PRÉSTAMOS

Un resumen de préstamos es como sigue:

31112115 31/12/14

No garantizados con partes relacionadas - al costo amortizado:
Obligaciones por pagar a Ferrero ArdennesS.A. con
vencimiento en septiembre del 2020 (septiembre del 2015 para
el año 2014), que genera intereses a una tasa del 5%. 2,305 8,318

Obligación por pagar a Ferrero USA con vencimiento en abril
del 2016, que genera intereses a una tasa promedio anual del
1.38%. 8,334 8,222

Total 10,639 16,540

Clasificación:
Corriente 8,339 8,318

Nocorriente 2.300 8,222

Total 10,639 16,540

A131 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de préstamos incluye intereses por pagar por US$339 y
US$240, respectivamente.

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

31/12/15 31/12/14

Cuentas porpagar comerciales:
Compañías relacionadas (1) (Ver Nota 20) 4,371 8,150
Proveedores locales 999 1,525

Proveedores del exterior (1) 1,064 981
Subtotal 6,434 10,656

Otras cuentas por pagar 501 915

Total 6,935 11,571

(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 incluye cuentas por pagar en euros por €469 mil (US$510) y
€1,343 mil (US$1,631) (Ver Nota 21).



11. IMPUESTOS

11.1 Activosy pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes

11.2

es comosigue:

Activos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado - IVA por recuperar
Provisión de impuesto a la Salida de Divisas - ISD
Reclamos de impuestos

Total

Clasificación:
Corriente

No corriente

Total

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar
Impuesto a la salida de divisas - ISD
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar
Retenciones de IVA por pagar

Total

31/12/15

1,916
19
16

1,951

1,219
732

1,951

1,675
235
519
366

2,793

31/12/14

2,041
20
78

2,139

1,117
1.022

2,139

1,496
543
466
308

2,813

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliación entre la utilidad según
estados financieros de Ferrero Ecuador y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como
sigue:

Ecuador:

Utilidad según estados financieros adjuntos antes de
Impuesto a la renta

Gastos no deducibles
Ingresos exentos

Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado (25% Para el año 2015,
22% para el año 2014) (1)

Anticipo calculado

Impuesto a la renta cargado a resultados:

 

Año terminado

31/12/15 31/12/14

7,039 8,759

3,978 2,122

(572)

10,445 10,881

2.611 2,394

138 695

2,611 2,394
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11.3

Corriente:

Ecuador 2,611 2,394
Colombia (2) 11 9

Subtotal 2,622 2,403
Diferido:
Ecuador y subtotal (85) 637

Total 2.337 3,040

(1) En Ecuador - De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribución, no obstante la tarifa
impositiva se incrementa al 25% sobre la proporción de la base imponible que corresponda
a la participación directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que
sean residentes en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición. Si dicha
participación excede del 50%.la tarifa aplicable para la compañía será del 25%, que
corresponde al caso de Ferrero del Ecuador S.A., por cuanto su principal accionista se
encuentra domiciliado en Luxemburgo que de acuerdo a la legislación local constituye
paraíso fiscal. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades
sujetas a capitalización (la tarifa de impuesto a la renta fue del 22% sobrelas utilidades
sujetas a distribución y del 12% sobrelas utilidades sujetas a capitalización para el año
2014).

Q) En Colombia - De conformidad con disposiciones legalesla tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 33%, aplicable a la renta líquida o a la renta presuntiva, la que sea la
mayor. La provisión para el impuesto a la renta de los años 2015 y 2016 fue calculada por
el sistema de renta presuntiva.

En Ecuadorlas declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias
hasta el año 2010 y son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2012 al 2015.

Movimiento de la provisión (crédito tributario) para impuesto a la renta - Los movimientos
de la provisión (crédito tributario) para impuesto a la renta fueron como sigue:

Año terminado

31/12/15 31/12/14

Saldos al comienzo del año 1,496 (141)
Provisión del año (Ecuador y Colombia) 2,622 2,403
Pagos efectuados (2,443) (766)

Saldosal fin del año 1,675 1,496 

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente, impuesto a la
salida de divisas y saldo inicial pendiente de pago.  



11.4 Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos

11.5

fueron como sigue:

Año 2015

Activos por impuestos diferidos en relación a:

Provisión de incobrables
Provisión baja de inventarios
Provisión descuento clientes
Impuesto a la salida de divisas
Devoluciones clientes
Bonoa ejecutivos
Subtotal

Pasivos por impuestos diferidos en relación a:

Propiedades, planta y equipo y subtotal

Total

Año 2014

Activos por impuestos diferidos en relacióna:

Provisión de incobrables
Provisión baja de inventarios
Impuesto a la salida de divisas
Devoluciones clientes
Bonoa ejecutivos
Subtotal

Pasivos por impuestos diferidos en relación a:

Propiedades, planta y equipo y subtotal

Total

Aspectos Tributarios

Saldos al

comienzo

del año

126

25

63
16
22

(588)

(462)

Reconocido

en los

resultados

126

(25)
(1)
(22)

El
o

(129)
25
63
(10)

(49)

(388)

(637)

Saldos al fin

del año

126

(582)

(37D)

25
63

22
126

(388)

(462)

Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal - Con fecha 29
de diciembre del 2014 se promulgó la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y
Prevención del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectostributarios los

siguientes:
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Impuesto a la Renta

» Ingresos Gravados

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el Impuesto a la Renta la
ganancia proveniente de la enajenación de acciones, participaciones y derechosdecapital.
De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.

+ Exenciones

Se agrega una exoneración para las nuevas inversiones en los sectores económicos
determinados como “industrias básicas”, la exoneración será de 10 años contados a

partir del primer año en que se generen ingresosatribuibles a dicha inversión. Si las
inversionesse realizan en cantones fronterizos del país el plazo se amplía dos años
más.

*  Deducibilidad de Gastos

Enel caso de activos revaluados, el gasto por depreciación de activos revaluados no
será deducible.
Se establece una deducción del 150% adicional por un período de dos años sobre las
remuneraciones y aportes que se realice al TESS para el caso de adultos mayores y
migrantes mayores de 40 años que hayan retornadoal país.
Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminación de los créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinarán vía Reglamento.
No se considerarán deducibles los gastos de promoción y publicidad en alimentos
hiperprocesados. Elcriterio para definir tal calidad la establecerá la autoridad sanitaria
competente.

Vía reglamento se establecerán los límites para la deducibilidad de gastos de regalías,
servicios técnicos, administrativos y de consultoría en general, efectuado entre partes
relacionadas.
Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecerá los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevalecerán sobre las contables y financieras.

Tarifa de Impuesto a la Renta

Se introducen reformasa la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades,
estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstantela tarifa
impositiva se incrementa al 25% sobre la proporción de la base imponible que
correspondaa la participación directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o
similares, que sean residentes en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición. Si
dicha participación excede del 50%,la tarifa aplicable para la sociedad será del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al
exterior pagarán la tarifa general prevista para sociedades previa la deducción de los
créditos tributarios a los que tenga derecho.

El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en el
Ecuadorporla enajenación de acciones, participaciones u otros derechos de capital
pagará la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad receptora de
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la inversión actuar como “sustituto” del contribuyente y efectuar la retención del

impuesto.

- Anticipo de Impuesto a la Renta

Para efectos del cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberá incluir en la
fórmula el valor del revalúo de los activos por aplicación de las NIIF, tanto para el
rubro del activo y del patrimonio.
Se excluirá del cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montosreferidos a
gastos incrementales por la generación de nuevo empleo, adquisición de nuevos
activos destinados a la mejora de productividad e innovación tecnológica y aquellas
inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen
con los beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoceel
Código de la Producción.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

Impuesto a los Activos en el Exterior

La reformaestablece como hecho generador de este impuesto a la “tenencia de inversiones en
el exterior”.

Impuesto a la Salida de Divisas

Los pagos efectuadosal exterior por créditos obtenidos por entidades ecuatorianas, estarán
exentos únicamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el
Comité de Política Tributaria.

Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extinción de obligaciones
cuando las operacionesse realicen hacia el exterior.

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Ecuador - La Compañía no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones
efectuadas con partes relacionadas locales y/o del exterior correspondiente al año 2015, requerido por
disposiciones legales vigentes, en razón de que el plazo para su presentación ante las autoridades
tributarias, vence en el mes de junio del año 2016. Dicho estudio constituye una base para determinar
si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan
a valores de plena competencia. A la fecha de emisión de los estados financieros, dicho estudio se
encuentra en proceso de ejecución y la Administración de la Compañía considera que los efectos del
mismo,si hubiere, carecen de importancia relativa. La Compañía efectuó el estudio de precios de
transferencia por el año 2014, en el cual se estableció que las transacciones con partes relacionadas
han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.
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13.

14,

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es comosigue:

31/12/15 31/12/14

Participación a trabajadores 1,242 1,530
Beneficios sociales 503 406

Total 1,745 2,026

Participación a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales ecuatorianas, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las
utilidades líquidas o contables. Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores
fueron como sigue:

Año terminado

31/12/15 31/12/14

Saldos al comienzo del año 1,530 231

Provisión del año 1,242 1,530

Pagos efectuados (1,530) (231)

Saldos al fin del año 1,242 1,530

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

31/12/15 31/12/14 |

Jubilación patronal 1,981 1,618 |
Bonificación por desahucio 358 431 |

Total 2,539 2,049 ¡

14.1 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores
que por veinticinco años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadoressin perjuicio de lajubilación
que les corresponde en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron como
sigue:

Año terminado
31/12/15 31/12/14

Saldos al comienzo del año 1,618 1,386

Costo de los servicios 242 184
Costo por intereses 104 95
Pérdidas actuariales 234 113
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas 07 (133)
Beneficios pagados (140) Q7

Saldos al fin del año 1,981 1.618
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14.2 Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los
casos de terminación dela relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de
los años de servicio.

Los movimientosen el valor presente de obligación de bonificación por desahucio fueron
como sigue:

Año terminado

31/12/15 31/12/14

Saldos al comienzo del año 431 392

Costo de los servicios 80 36

Costo por intereses 27 27
Pérdidas actuariales 10 48

Costos por servicios pasados 48
Beneficios pagados (38) (72)

Saldos al fin del año 558 431

Loscálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al período de servicio del
empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo,el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las hipótesis actuariales significativas utilizadas para la determinación de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El análisis
de sensibilidad detallado a continuación se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzcan al final del período de referencia de los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento varía en 0.5 puntos mayor (o menor), la obligación por beneficios definidos,
disminuiría por US$135, (aumentaría por US$151).

Si los incrementossalariales esperadas aumentan (o disminuyen) en un 0.5%,la obligación por
beneficios definidos se incrementaría en US$155 (disminuiría por US$140).

El análisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variación real en
la obligación por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipótesis se
produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculó utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que es el mismoqueel aplicado en el cálculo de la obligación por beneficios definidos reconocido en
el estado de situación financiera. No hubo cambios en los métodose hipótesis utilizados al elaborar el
análisis de sensibilidad respecto a años anteriores.
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Las presuncionesprincipales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las siguientes:

31/12/15 31/12/14
% %

Tasas de descuento 6.31 7.00
Tasa esperada del incremento salarial 3.00 3.00

Los importes reconocidos en el estado de resultado integral respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Año terminado

31/12/15 31/12/14

Costo de los servicios 370 220

Costos por intereses 131 122
Costo de beneficios definidos reconocido en

Resultados 501 342

Nuevas mediciones:

Pérdidas actuariales 244 161

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (7) (133)

Costo de beneficios definidos reconocido en otro

resultado integral 167 28

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestión de riesgosfinancieros - En el curso normal del negocio y actividades de
financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera más o menossignificativa al valor económico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.

Ferrero del Ecuador S.A. y su Sucursal disponen de una organización y de sistemas de
información, administrados por el Director Económico Corporativo, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigación, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una
caracterización y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de
Ferrero del Ecuador S.A. y su Sucursal.

15.1.1 Riesgo enlas tasas de interés - La Compañía se encuentra expuesta a riesgos en la tasa
de interés debido a que mantiene préstamosa tasas tanto fijas como variables. El
riesgo es manejado por la Compañía manteniendo una combinación apropiada entre los
préstamosa tasa fija y a tasa variable.

15.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compañía. Ferrero del Ecuador S.A. y su Sucursal han adoptado una política de
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15.1,3

únicamente involucrarse con partes solventes. La Compañía únicamente realiza
transacciones con empresas que cuentan con la misma o mejor calificación de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número importante de
clientes distribuidos entre diversas empresas y áreas geográficas. La evaluación de
crédito continua se realiza sobre la condición financiera de las cuentas por cobrar.

Ferrero del Ecuador S.A.y su Sucursal no mantiene exposiciones de riesgo de crédito
significativas con ninguna de las partes o ningún Grupo de contrapartes con
características similares. La Compañía define que las contrapartes que tienen
características similares son consideradas partes relacionadas.

Riesgo de liquidez - El Director Económico es el que tiene la responsabilidad final por
la gestión de liquidez. Se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión
de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo así como la gestión de liquidez en la
Compañía. Ferrero del Ecuador S.A. y su Sucursal manejan el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando

continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

La siguiente tabla detalla el vencimiento esperado de la Compañía para sus activos
financieros.

 

Menos 1-3 3 mesesa
de l mes meses l año Total

31 de diciembre
del 2015

No devengan
interés y
total 9,769 12,902 1,248 23,919

31 de diciembre
del 2014

No devengan
interés y
total 11,791 10,674 8,013 0,478 
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15.1.4

La siguiente tabla detalla el vencimiento esperado de la Compañía para sus pasivos

  

financieros.

Tasa Menos 1-3 3 meses a 1-5

promedio de lmes meses l año Años Total

31 de diciembre del

2015

Instrumentos

de tipo de
interésfijo y total 5% 1.083 13.106 1.075 2,31 17,574

31 de diciembre del

2014

Instrumentos |

de tipo de

interés fijo y total 5% 8,000 10,488 1,400 8,223 28,111

Lastablas de arriba se han elaborado sobre la base de los vencimientos contractuales,

no descontados de los activos financieros.

Riesgo de capital - Ferrero del Ecuador S.A. y su Sucursal gestiona su capital para
mantener la capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan
el rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de los saldos de deuda y
patrimonio.

El Director Económico revisa la estructura de capital de la Compañía sobre una base
anual. Comoparte de esta revisión, el Director Económico considera el costo del

capital y los riesgos asociados con cada clase de capital. | 
Losprincipales indicadores financieros de la Compañía se detallan a continuación:

Capital de trabajo US$19.7 millones US$21.4 millones
Índice de liquidez 1.99 veces 1.86 veces
Pasivostotales / patrimonio 0.62 veces 0.99 veces
Deudafinanciera / activos totales 16.32% 23.20%

La administración considera que los indicadores financieros antes indicados están
dentro de los parámetros adecuados para una organización del tamaño y nivel de
desarrollo de la Compañía.
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15.2 Categorías de instrumentosfinancieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compañía es como sigue:

31/1215 31/12/14

Activosfinancieros:
Costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 4) 2,697 1,806
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 21,222 28,672

Total 23,919 30,478

Pasivosfinancieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 10) 6,935 11,571

Préstamos (Nota 9) 10,639 16,540

Total 17,574 28,111

15.3 Valor razonable de los instrumentosfinancieros - La Compañía considera que los importes en
libros de los activos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se
aproximan a su valor razonable.

16. PATRIMONIO

16.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 5,382,792 acciones de US$1.00 valor
nominal unitario.

16.2 Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menosel 10% dela utilidad anual
sea apropiado comoreserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

16.3 Utilidades Retenidas - Un resumen delas utilidades retenidas es comosigue:

31/12/15 31/12/14

Utilidades retenidas - distribuibles 18,668 14,759

Resultados acumulados provenientes de la
adopción por primera vez de las NIIF 3,218 3,218

Reservas según PCGA anteriores:

Reserva de capital 11,000 11,000

Total 32,886 28,977 

Lossaldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NIIF y de
los saldos según PCGAanteriores, los cuales según Resolución emitida porla
Superintendencia de Compañías el 14 de octubre del 2011, podrán ser utilizados de la siguiente
forma:
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17.

18.

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NITE - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del último ejercicio económico concluido,si las hubieren; utilizado en

absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía.

Reservas según PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por

valuación o por valuación de inversiones según PCGAanteriores, sólo podrán ser capitalizados
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación

de la Compañía.

16.4 Dividendos - A partir del año 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraísos fiscales, o en

jurisdicciones de menor imposición, se encuentran sujetos a retención para efectos del
impuesto a la renta.

VENTAS

Un resumen de las ventas de la Compañía es como sigue:

31/12/15 31/12/14

Ventas locales 26,708 23,799

Ventasal exterior: 51,751 57,355

Total 78,459 81,154

Durante los años 2015 y 2014, la Compañía comercializó 8,227 toneladas y 7,752 toneladas de productos,

respectivamente. En dichos años las ventas al exterior incluyen exportaciones efectuadas en euros por €4.3

millones (US$4.9 millones) y €2.9 millones (US$3.8 millones), respectivamente, que se realizaron
principalmente a Ferrero Trading Lux y Ferrero Irlanda.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como
sigue:

Año terminado

31/12/15 31/12/14

Costo de ventas 57,338 56,376

Gastos de administración 11,682 12,925

Gastos de ventas 2,447 2,362

Total 71,467 71,663 
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es comosigue:

Año terminado

3112115 31/12/14

Consumos de materias primas y consumibles 39,852 38,855

Gastos por beneficios a los empleados 9,495 9,495

Costos de consultoría 2,881 3,440

Gastos de exportación 3,417 3,714

Servicios de asociadas 1,991 2,418

Gastos por depreciación, amortización y deterioro 2,166 2,074
Honorarios 2,587 1,798

Servicios de terceros 1,625 1,917

Arriendos 1,129 1,035

Costos de publicidad 876 832
Gastos varios 5,448 6,085

Total 71,467 71,063

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como
sigue:

Año terminado

31/12/15 31/12/14

Sueldos y salarios 4,183 3,970
Bonificaciones 196 355

Beneficios sociales 1,600 1,544

Participación a trabajadores 1,242 1,530

Beneficios definidos 370 220

Otros gastos de personal 1,904 1.876

Total 9,495 9,495

Gasto por depreciación y amortización y deterioro - Un detalle de gastos por depreciación y
amortización es comosigue:

Año terminado

31/12/15 31/12/14

Depreciación de propiedades, planta y equipo 2,047 1,936
Deterioro de propiedades, planta y equipo 43
Amortización de activos intangibles 76 122
Amortización de otros activos 16

Total 2,166 2,074

OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO

En el año 2015, incluye principalmente ingresos por concepto de devoluciones de impuestos a
exportadores (drawback) por US$572 mil.  
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20.2

(4) La compañía comercializa a Ferrero LADMS.A.S principalmente Tic Tac (57%), Kinder
Joy 23%) y Hanuta y Noggy (20%) y se recibe servicios administrativos.

(5) La compañía comercializa a Ferrero S.P.A. Tic Tac (100%) y se realiza la compra de
producto terminado Nutella y Kinder Chocolate, materias primas principalmente aromas,
repuestos, activos fijos y servicios de asesoría técnica e informática.

Saldos con partes relacionadas -Los siguientes saldos se encontraban pendientesal final del
período sobre el que se informa:

Saldos adeudados por Saldos adeudados a partes
partes relacionadas relacionadas

31/12/15 31/12/14 31/12/15 31/12/14

 

Ferrero LADM S.A.S (1) 2,505 3,639 162 382
Ferrero S.P.A. 53 43 1,176 2,085

Ferrero Do Brasil Ind. D.E.A.L. 4,674 9,597 230 278

Ferrero International S.A. 45 334 846

Ferrero Argentina 1,428 2,163
Ferrero Trading Lux 1,855 2,159 812 1,982

Ferrero Irlanda 532 3

Ferrero México S.A. 961 442

Ferrero Canadá Ltd. 78 8

Ferrero Ithemba RSA 41 32

Magic Production Group S.A. 889 1,628
Soremartec S.A. 753 938

Otras compañías relacionadas 33 68 15

Total 11,550 18,798 4,371 8,150

 

Las ventas de dulces a partes relacionadas se realizaron al “transfer price” que consiste en el
costo industrial más el 5% de utilidad y 4% por cargos de manejo de marca, este precio difiere
de la lista usual de precio en el margen de utilidad. Las comprasse realizaron al precio de
mercado descontado para reflejar la cantidad de bienes comprados y las relaciones entre las
partes.

(1) Incluye US$911 del saldo por cobrar de la venta de los activos y pasivos de la sucursal
(Ver Nota 1).

Los saldos pendientes no están garantizados y se liquidarán en efectivo. No se han otorgadoni
recibido garantías. No se ha reconocido ningún gasto en el período actual ni en períodos
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos
adeudados por partes relacionadas.
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20.3 Compensación delpersonal clave de la gerencia - La compensación de los ejecutivos y otros
miembrosclave de la gerencia durante el año fue la siguiente:

Año terminado

31/12/15 31/12/14

Sueldos 595 585

Beneficios sociales 130 53
Otros beneficios a corto plazo 173 137

Total 898 175

La compensación delos directores y ejecutivos clave es determinada con base enel
rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.

21. EXPOSICIÓN EN MONEDA EXTRANJERA

La exposición de la Compañía a fluctuaciones de cambio en el mercado libre fue comosigue:

Año terminado
31/12/15 31/12/14

(en miles de euros)

  

Euros(1):

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 906 2,189

Cuentas por pagar a compañías relacionadas (48) (1,048)
Proveedores del exterior (421) (95)

Exposición activa, neta 437 846

Tipos de cambio (Euros por U.S. dólares) 0.920 0.822 

(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la exposición en moneda extranjera solo es presentada en
euros, debido a que las transacciones con compañías relacionadas y proveedores del exterior son
negociadas, en U.S. dólares o en euros.
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22.

23.

Año terminado
31/12/15 31/12/14

(en millones de pesos)
Saldos de activos y pasivos en
pesos colombianos :

Cuentas por cobrar comerciales 2,868 2,179

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 66 20
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar (31) (Q2)

Exposición activa, neta 2.903 2,177

Tipos de cambio (Pesos por U.S. dólares) 3,149 2,389

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBREEL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de los estados financieros (marzo 28 del
2016) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Losestados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobadosporla
Gerencia de la Compañía en marzo 28 del 2016 yserán presentados a los Accionistas para su
aprobación. En opinión de la Gerencia de la Compañía, los estados financieros serán aprobados porla
Junta de Accionistas sin modificaciones.
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