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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Ferrero del Ecuador §.A.:

Informe sobre Ios estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Ferrero del Ecuador S.A. y su Sucursal, que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2013 ¥y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y
un resumen de las politicas contables significativas v otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados Jfinancieros

La gerencia de la Compafifa es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF, y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos v planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estén libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes para la preparacién ¥ presentacion razonable de los estados financieros de [a
Compaiifa a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas v de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién
general de Jos estados financieros.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en eF _Reina Unido, y a su red de firmas micmbrr?, cada una deheltasf
€oma una entidad legal dnica & Independiente. Conozea en wwaw.deloitte.comed/cansrcants |a destripcidn detallada de ka estructura jegal de Deloitte Touche Tohmatsu

Limitod y sus firmas miembro.
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FERRERO DEL ECUADOR S.A. Y SU SUCURSAL
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Ferrero del Ecuador S.A. y su Sucursal al 31 de diciembre del 2013, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinién informamos que, nuestra auditoria fue efectuada con el propésito de formarnos
una opinién sobre los estados financieros de Ferrero del Ecuador S.A. y su Sucursal tomados en su
conjunto. La informacién del anexo adjunto se presenta para propdsitos adicionales de revelacion de los
estados financieros de Ferrero del Ecuador S.A. y su Sucursal por el afio 2013, en Iugar de utilizarse para
presentar por separado la sifuacién financiera, el resultado de las operaciones y los flujos de efectivo de la
Compaifiia y de su Sucursal.

Alpth /S

Quito, Abril 10, 2014 Rodgtto Jafiva
Registro No. 019 Socio
Licencia No. 15238




FERRERO DEL ECUADOR S.A. Y SU SUCURSAL

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo
Activos intangibles

Otros activos financieros

Activos por impuestos no corrientes
Activos por impuestos diferidos
Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

e T~ PN

11
11

Diciembre 31,

2013

2012

(en miles de U.S. dolares)

1,061
25,262
13,808

2,876

651
43.658

21,630
229

1,415
175

23.462

1,378
28,354
14,805

4,407

383
49.327

20,077
257
216
790

44
21.384

1.38

10711
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Leonardo L1m1t0ne V' Marcela Proafio

Gerente General Gerente Financiera

Pablo Moreno
Jefe de Contabilidad



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos

Obligaciones por beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones

Reserva legal

Reserva por efectos de conversion en moneda extranjera
Utilidades retenidas

Total patrimonio

TOTAL

Notas

10
11
13

14
11

16

Diciembre 31,

2013

2012

(en miles de U.S. ddolares)

129
15,588
1,237

5,383

- 1,315
(399)

24.087

30.389

67,120

20,038
15,175
2,008
1.073
38.384

1,693
192
1.885

% Leonardo Limitone Ma:rcela Proano

Gerente General Gerente Financiera

Pablo Moreno

Jefe de Contabilidad




FERRERO DEL ECUADOR S.A. Y SU SUCURSAL

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Notas 2013 2012
(en miles de U.S, ddlares)

VENTAS - 17 71,239 69,934
COSTO DE VENTAS 18 52,649 51.964
MARGEN BRUTO 18,590 17,970
Gastos de administracién 18 (13,335) (9,752)
Gastos de ventas 18 (3,098) (4,006)
Costos financieros (868) (1,100)
Otras ingresos (gastos), neto 21 (79
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1,310 3.033
Menos gasto (ingreso) por impuesto a la renta: 11

Corriente 1,162 2,127

Diferido : (367) 91
Total 795 2218
UTILIDAD DEL ANO DE OPERACIONES CONTINUAS 515 815
Operaciones discontinuadas:
Utilidad neta de 1a operacioén de la sucursal en

Colombia y total operaciones discontinuadas I 74 7,268
UTILIDAD DEL ANO , 589 _8.083

(Continyia...)




FERRERO DEL ECUADOR S.A. Y SU SUCURSAL

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Notas 2013 2012
(en miles de U.S. délares)

(Continuacion...)

UTILIDAD DEL ANO 589 8,083

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partidas que se reclasificardm posteriormente
a resultados:
Pérdidas por el efecto de conversién de inversiones netas

en negocios en el extranjero (39%)
Partidas que no se reclasificardn posteriormente
a resultados:
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios
definidos 14 (97)
Otro resultado integral del afio, neto de impuestos (496) -
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 23 —8.083

Ver notas a los estados financieros

b e D O
Leonardo Limitone ' Marcela Proafio Pablo Moreno -6-
Gerente General Gerente Financiera Jefe de Contabilidad




FERRERO DEL ECUADOR S.A. Y SU SUCURSAL

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Aportes para

Capital futuras

Reserva en moneda Utilidades

Reserva
por efectos
de

conversidén

social  capitalizaciones lega] extranjera  retenidag Total
... (en miles de 1.8, dolares) ...
Saldos al 31 de diciembre de 2011 5383 3 1,048 15,925 22,359
Utilidad del afio - e 8.083 8.083
Saldos al 31 de diciembre de 20 12 5383 3 1,048 24,008 30,442
Utilidad del afio 589 589
Apropiacion de reservas 267 (267)
Otro resultado integral del afio (399 9N (496)
Otros . (146) (146)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 5383 3 1315 (399) 24,087 30,389
Ver notas a los estados financieros
e cdeeas -
S Medgoei)
Leonardo Limitone \ Marcela Proafio Pablo Moreno -7-

Gerente General

Gerente Financiera

Jefe de Contabilidad



FERRERO DEL ECUADOR S.A. Y SU SUCURSAL

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

2013 2012
) {en miles de U.S. dblares)
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 73,581 76,243
Pagos a proveedores y trabajadores (64,683) (72,944)
Intereses pagados (1,150) (1,702)
Intereses recibidos 45
Impuesto a la renta (2,280) (2,426)
Otros ingresos neto 21 197

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en) actividades de
operacién 5.489 587

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades, planta y equipo (3,709 (4,981)
Precio de venta de propiedades, planta y equipo 25 519

Disminucién (incremento) de otros activos 31 (17)
Disminucion (incremento) de otros activos financieros 210 (2)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversién 3.443 (4.481)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Incremento (disminucion) de préstamos con bancos y compafifas
relacionadas y efective neto proveniente de (utilizado en) actividades

de financiamiento (2,333) 2.327
Operaciones discontinuadas 30 767
EFECTIVO Y BANCOS:

Disminucion neta durante el afio @17 (3,508)
Saldos al comienzo del afio 1.378 4.886
SALDOS AL FIN DEL ANO 1.061 1378

Ver notas a los estados financieros

WoseddBegis

Leonardo Limitone ' Marcela Proafio Pablo Moreno -8-
Gerente General Gerente Financiera Jefe de Contabilidad




FERRERO DEL ECUADOR S.A. Y SU SUCURSAL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

INFORMACION GENERAL

Ferrero del Ecuador S.A. (en adelante la Compafifa), subsidiaria de Ferrero International S.A., fue
constituida en el Ecuador y su actividad principal es la fabricacién y comercializacién de toda clase de
dulces. Los estados financieros de Ferrero del Ecuador S.A. incluyen las operaciones de su Sucursal
en Colombia. Los principales saldos y transacciones entre la Matriz y la Sucursal han sido
eliminados.

Mediante Acta de Junta de Accionistas celebrada el 27 de junio del 2013, se resolvié el cambio de
razén social de la compafiia de Ferrero del Ecuador S.A. Industria de Dulces y Alimentos a Ferrero
del Ecuador S.A..

Ferrero del Ecuador S.A. Sucursal Colombia (en adelante [a Sucursal) fue constituida el 10 de enero
de 1995. Las operaciones de la Sucursal consisten en la importacién, distribucién y comercializacién
de productos alimenticios.

La Sucursal cesé sus operaciones el 31 de agosto del 2012, y ese dia transfirié a Ferrero Latin
America Developing Markets S.A.S. - LADM todos los activos y pasivos del establecimiento de
comercio, con excepeion de los generados por obligaciones o beneficios tributarios. El valor pactado
para la venta de la Sucursal fue de US$4 millones con la tasa de cambio al 31 de agosto del 2012 que
fue de 1,830.50 pesos por cada d6lar. La Administracién espera concluir el proceso de liquidacién de
la Sucursal hasta el afio 2014.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el personal total de la Compafifa alcanza 456 y 469 empleados
respectivamente.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compafifa.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Declaracion de cumplimiento - 1.0s estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre las
bases del costo histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mds abajo. El
costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada
a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra

-9-



2.3

2.4

2.5

téenica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafifa
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros consolidados.

Efectivo y bancos - El efectivo y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos que se
pueden transformar rapidamente en efectivo y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios
son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una provisién para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un analisis de la
frescura de los productos y de la posibilidad real de utilizacidon en la produccién o venta. Ef
valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
terminacién y los costos necesarios para la venta.

Propiedades, plantay equipo

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones
de funcionamiento.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos y el resultado del diferencial cambiario directamente atribuible a la
adquisicién o construccidén de activos calificados.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos
la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas dtiles - El costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. Las vidas ftiles estimadas, valores
residuales y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas titiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

-10 -




2.0

27

Item Vida util (en afios)

Maquinaria y equipos 3-26
Edificaciones e instalaciones 3-50
Vehiculos 5

Equipos de computacién

-5
Muebles y enseres -8

LV 3 (S

2.54  Retiro o venta de Propiedades, planta y equipo - La utilidad 0 pérdida que surja del
retiro o venta deuna partida de propiedades, planta y equipo es caloulada como Ja
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo yreconocida en
resultados.

del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar e] alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de sy importe recuperable, de ta) manera que ¢l valor en libros incrementado
no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en aflos anteriores.

Impuestos - El gasto por Impuesto a la renta representa [a suma del impuesto a la rents por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1  Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante e] afio. La utilidad gravable difiere de Ia utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles ¥ partidas

2.7.2  Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferenciag

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicaci6n en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, ¥y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y la Compaiiia tiene Ja intencién de liquidar sus activos Y pasivos como netos.

-11-



2.8

2.9

2.10

2.7.3  Impuestos corrientey diferidos - Los impuestos corriente y diferidos se reconocen
como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea
en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente
(va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiifa
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacién, v puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacidn presente, al final de cada perfodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi
como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias v pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las

ganancias acumuladas v no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.9.2  Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaifiia generados en
Ecuador. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de
acuerdo con disposiciones legales vigentes en el Ecuador.

2.9.3  Bonos a los ejecutivos - La Compailia reconoce un pasivo para bonos a sus principales
gjecutivos (Gerentes y Directores). Los bonos son calculados en base al cumplimiento
de objetivos y corresponde al 20% de la remuneracion total entregada en el perfodo.

Arrendamientos - 1os arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad. Todos los demés arrendamientos se clasifican como operativos.

2.10.1 La Compapiia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento. Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos
en los periodos en los que sean incurridos.
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211

2.12

213

2.14

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compatiia pueda otorgar.

2.11.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de Ia venta de bienes deben ser

' reconocidos cuando la Compafifa transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos v los
costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compaiifa reciba los beneficios econdémicos asociados
con la transaceidn,

2.11.2  Recuperacién de gastos - Los ingresos provenientes de la recuperacién de gastos
corresponden a los valores que reembolsan Jos clientes asociados por los gastos de
exportacion, fletes y seguros.

Costos y gastos - Los costos Y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo més cercano en ¢l que se conocen.

Compensacion de saldos Y fransacciones - Como norma general en los estados financieros no
Se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que Ia compensacién sea requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente O por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar e activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos Jos activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero v son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable Y cuyos costos de la transaccién se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar ¥y activos financieros disponibles parala venta. La
clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracién determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial. Actualmente, la Compaiifa posee activos financieros mantenidos hasta
su vencimiento y cuentas por cobrar comerciales Y ofras cuentas por cobrar.

2.14.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la Administracién de
la Compafiia tiene la intencidn ¥ la capacidad de mantener hasta su vencimiento. S; la
Compafifa vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos
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2.14.2

2.14.3

2.14.4

hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la
venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos
de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales v otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
periodo de crédito promedio sobre las ventas locales es de 15 a 45 dias v sobre ventas
al exterior es de 90 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provisién se constituye en func1on de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no

corrientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de
interés efectiva original de] activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisién. La recuperacion posterior de los
valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado
de resultados.

Baja de un activo financiero - La Compailia da de baja un activo financiero
inicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Sila Compafiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad v continda
reteniendo el control del activo transferido, la Compafifa reconoce su participacién en
el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

-14 -




2.15  Pasivos financieros corrientes y no corrientes ¢ instrumentos de patrimonio - Los

instrumentos de deuda Y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafifa tenga

derecho incondicional de diferir ] Pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de Ja
fecha del estado de situacién financiera.

2.15.1 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la fransaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

2.15.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas POr pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de Ia tasa de mterés efectiva. EJ perfodo de crédito promedio para

la compra de ciertos dulces en el mercado local es de 30 dias y en el mercado del
exterior es de 45 difas.

La Compafifa tiene implementado el manejo del riesgo financiero en base a los flujos
de caja disponible, para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos crediticios preacordados.

2.15.3 Baja de un pasivo Sinanciero - La Compafifa da de baja un pasivo financiero si, v solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafiia.

2.16 Moneda funcional - 1.a moneda funcional de Ferrero del Ecuador S.A.y su Sucursal se ha

2.17

determinado como la moneda del ambiente econémico principal en el que operan. Las
transacciones distintas a las que se realizan en la moneda funcional de Ia entidad se convierten a
la tasa de cambio vigente a la fecha de Ia transaccidn. Los activos y pasivos monetarios
expresados en monedas distintas a la funcional se volverdn a convertir a las tasas de cambio de

cierre. Las ganancias ¥ pérdidas por la reconversién se incluirdn en las utilidades o perdidas del
gjercicio.

Conversién a moneda extranjera - Las transacciones en una divisa distinta del délar se
consideran transacciones en “moneda extranjera” y se contabilizan en délares aj tipo de cambio
vigente a la fecha de [a operacion. Al cierre de cada ejercicio, los saldos del estado de
situacién financiera de las partidas monetarias en moneda extranjera se valoran al tipo de
cambio vigente a dicha fecha, y las diferencias de cambio que surgen de tal valoracién ¥ que
formen parte de la inversién neta en un negocio extranjero de la entidad que informa, se
reconoceran en los resultados de los estados financieros separados de la entidad que informa, o
bien en los estados financieros individuales del negocio en el extranjero, segin resulte
apropiado. En los estados financieros que contengan al negocio en el extranjero ¥ a la entidad
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que informa, estas diferencias de cambio se reconoceran inicialmente en otro resultado integral,
y reclasificadas de patrimonio 2 resultados cuando se realice la disposicién del negocio en el
extranjero.

2.18 Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir
del 1 de enero del 2013.

NIIF 13 - Medicién del Valor Razonable

La Compaifiia ha aplicado la NIIF 13 por primera vez en el afio en curso. La NIF 13 establece
una Ynica fuente de orientacidn para las mediciones y revelaciones efectuadas a valor
razonable. El alcance de la NIIF 13 es amplio, los requerimientos de medicion del valor
razonable de la NIIF 13 se aplican tanto a instrumentos financieros e instrumentos no
financieros, para los cuales, otras NIIF requieren o permiten mediciones del valor razonable y
las revelaciones sobre las mediciones efectuadas a valor razonable, excepto por pagos basados
en acciones, los cuales estan dentro del &mbito de aplicacién la NIIF 2; pagos por
arrendamientos, los cuales estan dentro del alcance de ta NIC 17 Arrendamientos; y
mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable , pero no son valor razonable
(por ejemplo, el valor neto de realizacion a efectos de la medicion de los inventarios o ¢l valor
de uso con fines de evaluacién de deterioro).

La NHF 13 define el valor razonable como el precio gue se recibiria por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivo en una transaccién de mercado principal (o el més
ventajoso) en la fecha de medicién en las condiciones actuales del mercado.

El valor razonable segun la NIIF 13 es el precio de salida, independientemente de si ese precio
es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Asimismo, la NIIF 13 incluye requisitos extensos de revelacion.

La NIIF 13 requiere la aplicacién prospectiva a partir del 1 enero del 2013. Adicionalmente,
las disposiciones transitorias especificas en la norma, establecen que no es necesario aplicar los
requisitos de revelacion establecidos en la norma, en referencia a la informacién comparativa
proporcionada por periodos antes de la aplicacién inicial de la norma. De acuerdo con estas
disposiciones transitorias, la Compafiia no ha revelado informacién requerida por la NIIF 13
para el perfodo comparativo 2012.

La aplicacién de las NIIF 13 no ha tenido ninglin impacto significativo sobre los importes
reconocidos en los estados financieros.
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i- Presentacién de Partidas en Otro Resultado Integral. Las enmiendas introducen una nueva
terminologia para el estado de] resultado integral y estado de resultados, cuyo uso no es
obligatorio. En virtud de las modificaciones 2 la NIC 1, el estado del resultado integral cambia
Su nombre por el "estado del resultado del perfodo ¥y otro resultado integral” (v el "estado de
resultados™ pasa a denominarse como 1a "estado de utilidad o pérdida™,. Las modificaciones de
1aNIC 1 conservan Ia opcién de presentar e] resultado del perfodo ¥ oo resultado integrai en
un tnico estado o en dos estados separados pero consecutivos. Sin embargo, las
modificaciones a la NIC | requieren que las partidas de otro resultado integral sean agrupadas
en dos categorias: (a) las partidas que no seran reclasificadog posteriormente al resultado de]
gjercicio, y (b) las partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al resultado de]
periodo cuando se cumplen determinadas condiciones. EJ Impuesto sobre 1a renta de las

-

una entidad aplica una politica contable retroactivamente o realiza una reexpresion retroactiva
o reclasificacion de partidas en sus estados financieros, ¥ b) la aplicacién retroactiva,
reformulacién o reclasificacidn tiene un efecto material en Ja informacién contenida en el tercer
estado de situacidn financiera. Las enmiendas especifican que la notas correspondientes, no
S0n necesarias para acompariar el tercer estado de situacion financiera.

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en e] 2012)

En el afio en curso, Ia Compafifa ha aplicado Ia NIC 19 - Beneficios a los Empleados (revisada
enel2012) vy las enmiendas consiguientes, por primera vez.

beneficios definidos yen el valor razonable de [os activos del plan cuando se producen, y por
lo tanto eliminan 1z e método de la “banda de fluctuacién™ permitida por la versign previa de
1a NIC 19, y aceiera e reconocimiento de los costos de servicios pasados. Adicionalmente,
todas las ganancias ¥ pérdidas actuariales (nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente
en otro resultado integral. Por otra parte, el costo de interés ¥ rendimiento esperado de los
activos del plan utilizados en la version previa de la NIC 19 se sustituyen por e enfoque de]
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2.19

2,20

“Interés neto”, el cual segln la NIC 19 (revisada en el 2012), se calcula aplicando la tasa de
descuento neta sobre el pasivo o activo por beneficios definidos. Estos cambios han tenido un
impacto en los importes reconocidos en el resultado del periodo y otro resultado integral en
afios anteriores. Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en el 2012) introduce algunos cambios
en la presentacién del costo por beneficio definidos incluyendo extensas revelaciones .
adicionales.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros -

NITF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julic 1, 2012
activos financieros

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion Enero 1, 2013

de activos subyacentes

La Administracidn considera que la aplicacion de las normas revisadas durante el afio 2013,
detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicion financiera de la
Compafifa, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

Normas nuevas revisadas emitidas pero aiin no efectivas -La Compaiifa no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas revisadas que han sido emitidas pero aiin no son efectivas:

NIIF Titnlo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 9 v Fecha obligatoria efectiva de Ia NIIF
NITF 7 9y revelaciones de transicion Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIC 32 Compensacidn de activos y activos
financieros Enero 1, 2014

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financieros. Esta norma se modifico en octubre del 2010, la cual incluyd
los requisitos para la ciasificacién y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieros.

Los reguisitos claves de lg NIIF 9:

El reconocimiento y medicién de los activos financieros que se clasifican dentro del
alcance de la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en ¢l valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados a utilidad o
pérdida. Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en ¢l valor razonable del
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pasivo financiero designado como valor razonable con cambios en resultados se presenta
en la cuenta de resultados.

La Administracién de Ia Compafifa prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros.
adjuntos, en relacién con los activos financieros y pasivos financieros de a Compafifa. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
¢xamen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacién de activos financieros y pasivos financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensacién de
los activos financieros ¥ pasivos financieros.

La Administracién de la Compafifa no prevé que la aplicacién de las modificaciones 2 la NIC
32, tendran un Impacto significativo en los estados financieros de la Compafifa, en razén a que
la Compafifa no mantiene activos financieros y pasivos financieros que califiquen para ser
compensados.

2.21  Reclasificaciones - Ciertas cifras del estado de resultado integral 2012 fueron reclasificadas
principalmente debido a que la Compafifa, presentd las Operaciones de la Suctrsal en Colombia
como operaciones discontinuadas, tal coma lo establece la NITF 5.

ESTIMACIONES v JUICIOS CONTABLES CrRiTICOS

La preparacién de los Présentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones v establezea algunos supuestos inherentes a la actividad
omica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion ¥ presentacién de algunas

partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales

A continvacién se presentan lag estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compafifa ha utilizado en e] proceso de aplicacién de los criterios contables:

no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un caleulo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
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determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, Ia tasa de mortalidad v de rotacidn al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser

requeridos para cumplir con la obligacidn de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan a una tasa establecida
por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los bonos del gobierno.
Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la

poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento.

3.3 Estimacién de vidas itiles de propiedades, planta y equipos - 1a estimacién de las vidas Utiles y
el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

3.4 Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacidn de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los

activos y pasivos se revertiran en el futuro.

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

Efectivo
Cuentas corrientes en moneda local
Cuentas corrientes en moneda extranjera

Total

ESPACIO EN BLANCO

... Diciembre 31,...
2013 2012
{en miles de U.S. dolares)

4 8
1,005 1,169
32 201
1061 1378
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales Y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,. .
2013 2012
(en miles de U S. dblares)

Cuentas por cobrar comerciales.

Compafifas relacionadas (Ver Nota 19, 1) 16,707 20,087

Clientes Jocales 6,282 5,244

Clientes del exterior 3,597 4,606

Provisién para cuentas dudosas (1.355) (1.732)
Subtotal 25.231 28,205
Otras cuentas por cobrar:

Empleados 30 &6

Otras 1 63
Subtotal 31 149
Total 22262 28,354

La Compafifa cuenta con un comité de crédito que estd conformado por las dreas administrativa y
comercial, que se encargan de evaluar Y aceptar cualquier nuevo cliente, y adicionalmente aprobar los
limites de crédito permitidos.

siendo gestionada por los clientes ante el CADIVI.

Antigiiedad de Ias cuentas por cobrar Jocales vencidas pero no deterioradas: La Compafifa ha
reconocido una provisién para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por cobrar a clientes
locales con una antigiiedad promedio superior a los 180 dias debido a que, de acuerdo con

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. dolares)

1-90 dias 1,656 2,188
91 - 180 dias 3 3
Total 1,659 2191
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La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es numerosa e
independiente.

Cambios en la provision para cuentas dudosas: Los movimientos de la provisidn para cuentas dudosas
fueron como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. dblares)
Saldos al comienzo del afio 1,732 2,054
Provision del afio 632 70
Castigo de cartera (1.009) (392)
Saldos al fin del afio 1355 L732

Durante el 2013, se dio de baja contra la provisién de cuentas de dudosa recuperacion, US31 millén
de los saldos por cobrar a Copafe S.A.C. debido a que cumplieron con el tiempo requerido por ley
para su respectivo castigo v el soporte legal de la liquidacion de dicha compafiia.

INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
... Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Materias primas y materiales 5,225 5,349
Productos en proceso 875 830
Productos terminados 1,271 1,626
Importaciones en transito 4,040 4,793
Repuestos 2,421 2,207
Provisién para obsolescencia (24)

Total 13,808 14,805

Los movimientos de la provisién para obsolescencia fueron como sigue:

2013 2012
{en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 356
Provisidn del afio 253 387
Bajas (229) (746)
Saldos al fin del afio _24 =
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7.

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos €8 Como sigue:

Gastos pagados por anticipado:
Anticipo a proveedores
Otros

Total

Clasificacién:
Corriente
No corriente

Total

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Costo
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacién:

Terrenos

Propiedades en construccién
Edificios ¢ instalaciones
Maquinaria y equipo
Vehiculos

Equipos de computacién
Muebles y enseres

Total

-.. Diciembre 31,...

2013

{en miles de U.S. dolares)

586 276
78 151
664 427
651 383
13 44
664 427
... Diciembre 31,..,
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)
27,364 24,011
5,734 (3.934)
21,630 20,077
2,201 2,201
1,775 4,187
3,545 3,307
13,721 9,655
205 494
123 165
60 — 68
21.630 20.077

2012
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9.

PRESTAMOS

Un resumen de préstamos es como sigue:

No garantizados - al costo amortizado:

Préstamos otorgados por partes relacionadas:

Obligaciones por pagar a Ferrero Ardennes S.A. con
vencimiento en septiembre del 2015 (septiembre del 2013 para
el afio 2012), que genera intereses a una tasa del 5% (Libor 3
meses - 0.49% mds 5% para el afio 2012).

Obligacién por pagar a Ferrero USA con vencimiento en enero
del 2016 (enero del 2013 para el afio 2012), que genera
intereses a una tasa promedio anual del 1.38% (4.37% para el
afio 2012).

Subtotal

Garantizados - al costo amortizado:

Obligaciones por pagar al Citibank N.A. (Ecuador) con
vencimientos hasta agosto del 2013 que generan intereses 4 una
tasa promedio del 8.53% anual y subtota] préstamos
garantizados al costo amortizado

Total

Clasificacién:
Corriente
No cormriente

Total

... Diciembre 31,...

2013

2012

(en miles de U.S. dolares)

9,319

—————

12,429

129
17.300

17,429

9,321

20,038

20,038

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo de préstamos incluye intereses por pagar por US$129

mil y US$411 mil, respectivamente.

ESPACIO EN BLANCO
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10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

11.

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar €s como sigue:

... Diciembre 31,...

2013

2012

(en miles de U.S. délares)

Cuentas por pagar comerciales:

Compatiias relacionadas (Ver Nota 19.1) 11,764

Proveedores locales 1,474

Proveedores del exterior 1.334
Subtotal 14,572
Otras cuentas por pagar 1.016
Total 15,588
IMPUESTOS

11.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes

s como sigue:

... Diciembre 31,...

(]

013

2012

(en miles de U.S. dolares)

Activos por impuestos corrientes:

Tmpuesto al Valor Agregado - IV A por recuperar 3,110
Crédito tributario de impuesto a la renta (Ecuador) 184
Reclamos de impuestos (1) 997
Total 4,291
Clasificacion:

Corriente 2,876
No corriente 1.415
Total 4,291
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar (Colombia para el 2013) 43
Impuesto a la salida de divisas - ISD 361
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 488
Retenciones de IVA por pagar 345
Total 1.237

3,765

1,432
5197
4,407
790
5,197
977
260

560
301
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(1) Al31 de diciembre de] 2013, corresponde a un saldo a favor de la Sucursal en Colombia

pOr concepto de retenciones en la fuente por compensar por un valor de 1US$390 mil.

Al 31 de diciembre del 2012, incluye un saldo a favor de la Sucursa] en Colombia por
concepto de retenciones en Ja fuente por un valor de US$971 mil, parte del cual fue
compensado en el afio 2013, Adicionalmente, a esa fecha incluye un reclamo de anticipo

11.2 Impuesto a la renty reconocido en los resultados - Una reconciliacién entre la utilidad segiin
estados financieros de Ferrero Ecuadory el gasto por impuesto a la renta corriente, es como

sigue:
2013 2012
(en miles de U.S. délares)
Ecuador:

Utilidad segfin estados financieros adjuntos antes de

impuesto a la renta 1,310 3,033
Efecto de eliminaciones con Sucursal en Colombia 1315
Utilidad para caleulo de impuesto a la renta 1,310 4,348
Gastos no deducibles 2,941 2,693
Otras deducciones (35) (157)
Utilidad gravable 4,216 6,884
Impuesto a la renta causado el 928 1,583
Mayor impuesto a Ia renta determinado por el afio 2010 191
Total impuesto a Ia renta 1,119 L3583
Impuesto a la renta cargado a resultados:

Corriente:

Ecuador 1,119 1,583

Colombia 43 544
Subtotal 1,162 2,127
Diferido:

Ecuador y subtotal (367) 91
Total 793 2:2]8
(1) En Ecuador - De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a [a

renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién (23% para el afio
2012) y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién (13% para el afio 2012).

En Colombia - De conformidad con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la
renta, se caloula en un 33%, aplicable a la renta liquida o a la renta presuntiva, la que sea la
mayor. La provisién para el impuesto a la renta del afio gravable 2013 fue calculada por el
sistema de renta presuntiva.




En Ecuador las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias
hasta el afio 2010 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2011 al 2013.

Mediante Acta de Determinacion No. 1720130100378 del 12 de diciembre del 2013, el
Servicio de Rentas Internas - SRI determind un mayor impuesto a la renta pagar
correspondiente al afio 2010 por US$191 mil, los cuales incluyen multas e intereses, que fueron
cancelados por la Compafliz en el afio 2013,

11.3  Movimiento de la provision (crédito tributario) para impuesto a la renta - Los movimientos

de la provisién (crédito tributario) para impuesto a la renta fueron como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 977 1,276
Provisién del afio (Ecuador y Colombia) 1,162 2,127
Pagos efectuados (2.280) (2.426)
Saldos al fin del afio (1) (141} 977

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente, impuesto a la
salida de divisas y saldo inicial pendiente de pago.

(1) En el afio 2013, corresponde al valor neto de un crédito tributario de impuesto a la renta
por US$184 mil en Ecuador y un impuesto a la renta por pagar por US343 mil en la
Sucursal en Colombia.

ESPACIO EN BLANCO
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114 Saldos del impuesto diferidp - Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos
fueron como sigue:

Saldos a] Reconocido

comienzo en los Saldos al fin
del afio resultados de] afip

... (en miles de U S. délares) ...

Afio 2013

Activos por impuestos diferidos en relacion g

Provisién de incobrables 242 (113) 129
Ganancia en el valor razonable de activos
financieros (bonos Corpei) 28 (28)

Impuesto a la salida de divisas 51 (5D

Devoluciones clientes 26 26
Bono a ejecutivos 20 20
Subtotal 341 (166) 175
Pasivos por impuestos diferidos en relacion a-

Propiedades, planta ¥ equipo y subtotal 333) 533 e
Total 192) 267 175
Afio 2012

Activos por impuestos diferidos en relacion q

Provisién de incobrables 242 , 242
Ganancia en el valor razonab]e de activos

financieros (bonos Corpei) 33 5 28
Provisién de jubilacién patronal 35 (35)
Vacaciones 23 (23)
Impuesto a la salida de divisas 131 (80) 31
Bono a ejecutivos 20 20
Subtotal 464 (123) 341
Pasivos por impuestos diferidos en relacion a:
Propiedades, planta ¥ equipo y subtotal 565 32 (333)
Total 40D 0D (192)

11.5  Aspectos Tributarios del Cédiso Orgdnico de lg Produccién - Fn e] Ecuador, con fecha
diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 e] Cédigo
Orgdnico de Ia Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos
tributarios los siguientes:

La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asf tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 ¥ 22% a partir de!
afio 2013. Al 31 de diciembre de] 2013 y 2012, para la medicién de] activo (pasivo) por
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impuestos diferidos, la Compariia utilizd una tasa de impuesto a la renta promedio del
22%.

. Lareduccién progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

. Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones
previstas en este Codigo.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado - En el Ecuador, con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del
Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del
Estado, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. Latarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se increment6 del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y
se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafifas o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado
establecido por el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos
productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

- Se establece el impuesto ambiental a la contaminacion vehicular, que se grava en funcién
del cilindraje y del tiempo de antigiiedad de los vehiculos.

Efectos Tributarios de la Revaluacion - Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con fecha 19 de junio
del 2012, se promulgé el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma el Reglamento para
la Aplicacidén de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante el cual,
se seflalaba que la revaluacién de activos fijos no tenia efectos tributarios.

Con base en ¢! referido decreto, la Compaiifa decidié que tomara como gasto deducible de la
base imponible sujeta al impuesto a la renta, a partir de enero del 2013, el valor de la
depreciacion de la revaluacion de propiedades, planta y equipo efectuada a la fecha de
transicién de las NIIF y de las revaluaciones posteriores; por consiguiente, procedi6 a reversar
el saldo del pasivo por impuestos diferidos con abono a resultados.

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Ecuador - 1.a Compafiia no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones
efectuadas con partes relacionadas locales y/o del exterior correspondiente al afio 2013, requerido por
disposiciones legales vigentes, en razon de que el plazo para su presentacién ante las autoridades
tributarias, vence en el mes de junio del afio 2014. Dicho estudio constituye una base para determinar
si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan
a valores de plena competencia. A la fecha de emisién de los estados financieros, dicho estudio se
encuentra en proceso de ejecucion y la Administracion de la Compaiiia considera que los efectos del
mismo, si hubiere, carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2012, la Compafiia
efectud el estudio de precios de transferencia en el cual se establecié que las transacciones con partes
relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia.




13.

i4.

OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:
... Diciembre 31, .

2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Participacién a trabajadores 231 767
Beneficios sociales 468 306

Total 699

2013 2012
(en miles de U.S, dodlares)
Saldos al comienzo de] afio 767 1,066
Provisién del afio 231 767
Pagos efectuados (F67) {1.066)
Saldos al fin del afio 231 167

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
... Diciembre 31,.

2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Jubilacién patronal 1,386 1,365
Borificacién por desahucio 392 328
Total L778 1.693

14.1  Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinticinco afios ¢ méas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser Jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién
que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como

sigue:
2013 2012

(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 1,365 1,222
Costo de los servicios 154 143
Costo por intereses 93 78
Pérdidas actuariales 106 1
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (63) (60)
Beneficios pagados (269) (19)
Saldos al fin del afio 1,386 1365

14.2  Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la altima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio fueron

como sigue:
2013 2012
(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 328 294
Costo de los servicios 31 32
Costo por intereses 22 17
Pérdidas actuariales 54 59
Beneficios pagados 43) (74)
Saldos al fin de] afio 392 328

Los caleulos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
provectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado v basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hip6tesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El andlisis
de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzean al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento varia en 0.5 puntos mayor (0 menor), la obligacion por beneficios definidos,
disminuiria por US$119 mil, (aumentaria por US$ US$133 mil).
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Si los incrementos salariales esperadas aumentan (o disminuyen) en un 0.5%, 1a obligacién por
beneficios definidos se incrementarfa en US$137 mil (disminuiria por US$124 mil).

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calcul6 utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que es el mismo que el aplicado en el céleulo de Ia obligacidn por beneficios definidos reconocido en
el estado de situacion financiers. No hubo cambios en Jos metodos e hipétesis utilizados al elaborar el
analisis de sensibilidad respecto a afios anteriores,

Las presunciones principales usadas para propésitos de los céleulos actuariales son las siguientes:

-.. Diciembre 31,...

2013 2012

% %
Tasa de descuento 7.00 7.00
Tasa esperada del incremento salarial 3.00 3.00

Los importes reconocidos en el estado de resultado integral respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U S. ddlares)

Costo de los servicios 185 175
Costos por intereses 115 95
Costo de beneficios definidos reconocido en

Resultados 300 270

Nuevas mediciones:

Pérdidas (ganancias) actuariales 160 60
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (60)

Costo de beneficios definidos reconocido en otro
resultado integral

ke B
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15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal del negocio y actividades de
financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos
¥, en consecuencia, sus resultados.

Ferrero del Ecuador S.A. y su Sucursal dispone de una organizacién y de sistemas de
informacién, administrados por el Director Econdmico Corporativo, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacidn, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacién y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de
Ferrero del Ecuador S.A. y su Sucursal.

15.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compafifa se encuentra expuesta a riesgos en la tasa
de interés debido a que mantiene préstamos a tasas tanto fijas como variables. El
riesgo es manejado por la Compafifa manteniendo una combinacién apropiada entre los
préstamos a tasa fija y a tasa variable.

15.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compafifa. Ferrero del Ecuador S.A. y su Sucursal ha adoptado una politica de
inicamente involucrarse con partes solventes. La Compaiiia inicamente realiza
transacciones con empresas que cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un numero importante de
clientes distribuidos entre diversos tipos de empresas y areas geograficas. La
evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas
por cobrar.

Ferrero del Ecnador S.A. vy su Sucursal no mantiene exposiciones de riesgo de crédito
significativas con ninguna de las partes o ningtin Grupo de contrapartes con
caracteristicas similares. La Compaiiia define que las contrapartes que tienen
caracteristicas similares son consideradas partes relacionadas.

15.1.3 Riesgo de Liquidez - El Director Econdmico es el que tiene la responsabilidad final por
la gestion de liquidez. Se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestidn
de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano v largo plazo asi como la gestién de liquidez en la
Compafifa. Ferrero del Ecuador S.A. y su Sucursal maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los actives y pasivos financieros.




La siguiente tabla detalla el vencimiento esperado de la Compafifa para sus activos

financieros.
Menos 1-3 3 meses a 1-5
de 1 mes meses 1 afio afios Total
.. {en miles de U 8. délares) ..,

31 de
diciembre del
2013
No devengan

Interés y

total L1544 8,078 4,343 2,358 26,323
31 de
diciembre del
2012
No devengan

interds y

total 14777 2181 4,263 117 29948
La siguiente tabla detalla el vencimiento esperado de la Compapifa para sus pasivos
financieros.

Tasa Menos 1-3 3 meses a 1-3
promedio  de 1 mes meses 1 afip afios Total
-« {en miles de U.S, délares

31 de
diciembre del
2013
No devengan

interés 4,452 8,466 2,670 15,588
Instrumentos

de tipo de

interés fijo 5% — —_— 119 17.319 17.429
Total 352 8.466 2.780 - 172319 33.017
31 de
diciembre del
2012
No devengan

interds 6,652 5,168 3,354 1 15,175
Instrumentos

de tipo de

interés fijo 6% 8,377 11.661 — 20.038
Total 15,029 3,168 13.015 — L 23213

Las tablas de arriba se han elaborado sobre 1a base de los vencimientos contractuales,
no descontados de los activos financieros.

15.1.4 Riesgo de capital - Ferrero del Ecuador S.A. ¥ su Sucursal gestiona su capital para
mantener la capacidad de continuar Como empresa en marcha mieritras que maximizan
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el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y
patrimonio.

El Director Econdmico revisa la estructura de capital de la Compaiiia sobre una base
anual. Como parte de esta revision, el Director Econdmico considera el costo del

capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo US526,005 mil
Indice de liquidez 2.47 veces
Pasivos totales / patrimonio 1.21 veces
Deuda financiera / activos totales 26%

1.a administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estan
dentro de los pardmetros adecuados para una organizacién del tamafio v nivel de
desarrollo de la Compafia.

15.2  Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaiifa es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo v bancos (Nota 4) 1,061 1,378
Cuentas por cobrar comerciales vy otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 25.262 28,354
Subtotal 26.323 29,732
Valor razonable con cambio en resultados:

Otros activos financieros (bonos Corpel) y subtotal - 216
Total 26,323 29,948
Pasivos financieros:

Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 10) 15,588 15,175
Préstamos (Nota 9) 17.429 20,038
Total 33.017 33.213

15.3  Valor razonable de los instrumentos financieros - La Compaiifa considera que los importes en
libros de los activos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se
aproximan a su valor razonable.
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16. PATRIMONIO

16.1

16.2

16.3

16.4

Capital Social - E] capital social autorizado consiste de 5,382,792 acciones de US$1.00 valor
nominal unitario.

Reserva Legal - 1.2 Ley de Compadiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sca apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades Retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
... Diciembre 31,. ..
2013 2012
(en miles de U.S., ddlares)
Utilidades retenidas distribuibles 9,869 9,644
Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF 3,218 3,364

Reservas segiim PCGA anteriores:

Reserva de capital 11.000 11.000
Total 24.087 24,008

acumuladas vy las del Gltimo gjercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en e caso de liquidacién de 1a Compafifa.
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17.

18.

VENTAS

UUn resumen de las ventas de la Compafiia es como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. dolares)
Ventas locales 20,943 18,206
Ventas al exterior:
Precio FOB 47,020 47,298
Gastos de exportacién rembolsados 3,276 3,462
Comisiones por intermediacion 968
Total 71,239 £9.934
COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como

sigue:

2013

2012

(en miles de U.S. dolares)

Costo de ventas:

Consumos de inventarios 49,421
Gastos de exportacién 3,228
Gastos de administracion 13,335
Gastos de ventas 3.098
Total 69.082

ESPACIO EN BLANCO

48,596
3,368
9,752
4,006

65,722
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Un detalle de costos ¥ €astos por su naturaleza es como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. délares)
Consumos de materias primas ¥ consumibles 37,178 36,660
Gastos por beneficios a Jos empleados 7,435 7,799
Costos de consultoria 3,460 2,958
Gastos de exportacién 3,228 3,368
Servicios de asociadas 2,184 1,646
Gastos por depreciacion y amortizacion 1,835 1,471
Honorarios 1,807 2,049
Servicios de terceros 1,704 1,770
Costos de distribucién 989 888
Costos de publicidad 959 1,366
Arriendos 820 835
Provisién cuentas incobrables 632 70
Gastos varios 6.851 4.842
Total 69,082 65,722
Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como
sigue:
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)
Sueldos y salarios 3,670 3,690
Beneficios sociales 1,507 1,262
Bonificaciones 483 374
Participacién a trabajadores 231 767
Beneficios definidos 185 270
Otros gastos de personal 1.359 1.436
Total 7435 7799
Gasto por Depreciacisn v Amortizacion - Un detalle de gastos por depreciacion y amortizacién es
como sigue:
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 1,699 1,306
Amortizacién de activos intangibles 118 162
Amortizacién de otros activos 18 3
Total 1,835 L47]
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Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados por Saldos adeudados a partes

partes relacionadas relacionadas
... Diciembre 31,... ... Diciembre 31,...
2013 2012 2013 2012
... (en miles de U.S. ddlares) ...
Ferrero LADM S.A.S 5,777 8,826 1,347 1,031
Ferrero S.P.A. 2,249 2,033
Ferrero Do Brasil Ind. D.EAL. 7,492 7,669 963 952
Ferrero International S.A. 892 1,512
Ferrero Argentina 2,106 2,150 39 2
Ferrero Trading Lux 586 588 2,464 1,156
Ferrero Polska 226 436 44
Ferrero Irlanda 133 86
Ferrero México S.A, 364 178
Ferrero Canada Ltd. 25
Ferrero USA 66
Ferrero India 45
Ferrero Ithemba RSA 12 157
Magic Production Group S.A. 46 2,129 4,053
Soremartec S.A. 1,504 1,538
Otras compaiifas relacionadas 7 38 7
Total 16,707 20,087 11764 12.370

Las ventas de dulces a partes relacionadas se realizaron al “transfer price” que consiste en el
costo industrial més el 5% de utilidad y 4% por cargos de manejo de marca, este precio difiere
de la lista usual de precio en el margen de utilidad. Las compras se realizaron al precio de
mercado descontado para reflejar la cantidad de bienes comprados y las relaciones entre las
partes.

Los saldos pendientes no estin garantizados y se liquidaran en efectivo. No se han otorgado ni
recibido garantias. No se ha reconocido ninglin gasto en ¢l periodo actual ni en periodos
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos
adeudados por partes relacionadas.

19.2  Compensacién del personal clave de la gerencia - La compensacion de los ejecutivos y otros
miembros clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

2013 2012

{en miles de U.S. ddlares)
Sueldos 587 590
Beneficios sociales 66 239
Otros beneficios a corto plazo 138 282
Total 791 Lill
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La compensacién de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en ¢l
rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.

20. EXPOSICION EN MONEDA EXTRANJERA

La exposicién de la Compaiiia a fluctuaciones de cambio en el mercado libre fue como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012

{en miles de euros)
Euros (1):
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 631 707
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas {1,189 (797)
Proveedores del exterior (297 (900)
Exposicidn pasiva, neta 835 (990
Tipos de cambio (Euros por U.S. délares) 0.724 0.756

(1) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la exposicién en moneda extranjera solo es presentada en
euros, debido a que las transacciones con compaiifas relacionadas v proveedores del exterior son
negociadas, en U.S. dblares o en euros.

... Diciembre 31,...
013 2012
(en millones de pesos)

D

Saldos de activos y pasivos en
pesos colombianos (2):

Efectivo y equivalentes de efectivo 59

Cuentas por cobrar comerciales 7,652 9,383

Gastos anticipados y otras cuentas por ¢obrar 772

Cuentas por pagar 9D (1,189)
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar (84) (60)
Exposicién activa, neta 8.249 _£.193

Tipos de cambio (Pesos por U.S. dblares) 1925 761

(2) Al131 de diciembre del 2013 y 2012, corresponde a los saldos mantenidos en la Sucursal (Ferrero
Colombia), los mismos que estdn expuestos al tipo de cambio de pesos a U.S délares.
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21. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre de] 2013 y la fecha de emisién de los estados financieros (Abril 10 de] 2014)
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

22, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafiia en abril 10 del 2014 ¥ seran presentados a los Accionistas para su

Junta de Accionistas sin modificaciones.
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FERRERO DEL ECUADOR S5.A. INDUSTRIA DE DULCES Y ALIMENTOS Y 5U SUCURSAL

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 21 DE DICIEMERE DEL 2013

ANEXO
{1 de 3)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:;

Efective y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por sobrar

Inventarios

Activos per impuestes corrientes

Otros activos

Toral activos corrientes

ACTIVOS NG CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo
Activos imtangibles

Inversiones en la Sucursal

Agtivos por impuestos no corrientes
Agtivos per impueste diferidos
Qtros activos

Total activos no corrientes

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos

Cuentas por pagar comerciales y
otras Guentas pot pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos

Obligacidn por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIC:

Capital social

Aportes para funuras capitalizaciones

Reserva Jegal

Reserva por efectos de conversion en moneda extranjera
Utilidades retenidas

Toral patrimorio

TOTAL

Ajustes / eliminaciones

Ferrere Sucursal
Ecuador S.A. Colombia Total Debe Haber Consolidado
...{en miles de U5, dolares)...

1,061 - 1,061 - . 1,061
21,288 3,974 25,262 - - 25,262
13,808 - 13,808 - - 13,808

2475 401 2,876 - . 2,876

651 u 651 - - 651
39,2853 4,375 43,658 n - 43,658
21,630 - 21,630 - - 21,630

229 - 229 . - 228

4,062 - 4,062 - 4,062 -

1,415 - 1,415 - - 1415

175 . 175 - - 175

13 - 13 - - 13
27,524 - 27,524 - 4,062 23.462
66,807 4,375 71,182 - 4,062 67,120

129 - 129 - - 129
15541 47 15,588 - " 15,588

1,194 43 1,237 - - 1,257

£99 - 699 - - 699
17,563 oS¢ 17,653 - - 17,653
17,300 - 17,500 - - 17,300

1,778 - 1,778 - - 1,778
19,078 - 19,078 - - 15,078
36,641 90 36.731 - - 36,731

5,383 3,222 8,605 3,524 302 5,383

3 - 3 - - 3

1,279 42 1,321 10 4 1315

- - . 389 . (399}
23,501 1,021 24,522 905 470 24,087
30,166 4,285 34,451 4,838 76 30,282
66,807 4,375 71,182 4,838 776 67,120
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ANEXO

{(2de d)

FERRERO DEL ECUADOR $.A, INDUSTRIA DE DULCES Y ALIMENTOS Y SU SUCURSAL

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Ferrero Sucursgal Afustes ¥ eliminaciones
Ecuador 5,4, Lolombia Total Debe Haber Salde
R Sty JSolombia
-.(en miles do U5, dalares), .

VENTAS 71,238 - 71,239 . - 71,239

COSTO DE VENTAS 52,649 - 52,649 - - 52,649
e 25,048

MARGEN BRUTO 18,550 - 18,590 - - 18,590
Gastos de administracien (13,335 - (13,335) - - {13,335)
Gastos de ventas {3,098) - (3,098) - - (3.098)
Costos financieros (868) - (858) - - (868)
Otras ingresas {gastos), neto 2] " 95 74 - 21
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1310 74 1,384 4 - 1.319
Menos gasto {ingrese} por impuesto a la renta;

Corriente 1,11% 43 1,162 - - 1,162

Diferido (367) - (367} d - (367)
Total 752 43 795 - B 793
UTILIDAD DEL ANO DE OPERACIONES CONTINUAS 558 31 589 74 - 515
Qperaciones diseontinuadgy:
Utilidad netn de |o 0perieion de Iz sucursal en Colombia y toral

operaciones discontinuades - - - - 74 74
UTILIDAD DEL ARG 558 31 589 74 74 589
OTRO RESULTADO INTEGRAL;
Farvidas que se reclasificardn posteriormente

a resuliados:
Pérdidas por el efacts de conversian de inversiones netas

€0 Negacios en e extrenjero . . - 3% - (399)
Fartidas que no se reclewificaren posigriormente

a rexliados:
Nuevas mediciones de obligaciones por baneficias

definides - - - o7 - [
Otro resuhado integral de! aio, neto de impuestos - - - 496 - (495)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ARG 558 31 589 570 74 o3
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ANEXO

(3de 3)

FERRERO DEL ECUADOR S.A. INDUSTRIA DE DULCES Y ALIMENTOS Y SU SUCURSAL

ESTADO DE CAMBIOS EN CL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Ajustes y eliminacienes
Ferrero Sucursal
Ecuador S.A. _Colombia Total Debe Haber Saldo
.. {en miles de U.S. délares)... '

CAPITAL SOCIAL:

Saldos al 31 de diciembre del 2012 5,383 3,524 8,907 2524 - 5,383
Efectos de conversiém - (302) (302) - 302 -
Saldos al 31 de diciembre del 2013 5383 3,322 8,603 3,524 302 5,383
APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES:

Saldos al 3} de diciembre del 2012y 2013 3 - 3 . M 3
RESERVA LEGAL:

Saldos al 31 de diciembre del 2012 1012 46 1,058 10 - 1,048
Apropiacién de reservas 267 - 267 . “ 267
Efectes de conversibn - # ) “ 4 .
Saldos al 31 de diciembre del 2012 v 2013 1,279 42 1,321 10 4 1,315
RESERVA POR EFECTOS DE CONVERSION EN MONEDA, EXTRANJERA:

Saldos a 31 de dicientbre del 2012 - - - . - -
Efectos de conversion - B - 399 - {399}
Saldes 2l 31 de diciembre del 2013 - - B 399 - £399)
UTILIDADES RETENIDAS ;

Saldos al 31 de diciembre del 2012 23,453 1,083 24,536 505 377 24,008
Utilidad del afio 558 31 589 - - 589
Aproplacién de reservas {267} - (267 . - (267)
Crro resultado integral del aiio 97 - 7 - - %7
Omos (146) - (146} - - (146)
Efactos de conversion - (93) {23) - 93 -
Saldos al 31 de diciembre del 2013 23,501 1.021 24,522 305 470 24,087
PATRIMONIO:

Saldos &l 31 de diciembre del 2012 29,851 4,653 34,504 4,439 377 30,442
Utilidad del afio 558 31 589 - - 589
Crro resultado integral del afio 57 - {37 - - {97)
Otros (146) - (146} - . (146)
Efectos de conversidn - (389) {389} 399 396 (399)
Saldos al 31 de diciembre del 2013 30,166 4,285 34,451 4,838 776 30,389
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