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OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

AGROQUIM C. LTDA., fue constituida en la Republica del Ecuador, segin escritura
publica de 13 julio de 1989, celebrada en la notaria vigésima octava del cantén Quito.
Su objeto social es la importacion, exportacion, distribucién y comercializacion de
productos quimicos para la agricultura, agroindustria e industria en general.

Su domicilio legal se encuentra ubicado en la calle Félix Oralabal N45-37 y Zamora, edificio
Almeria en la ciudad de Quito.

La Compafiia importa materia prima, en grandes cantidades, las mismas que son re-
envasadas en presentaciones de menores tamafios. En el afio 2014 (de enero a julio) la
Compania recibid el servicio de re-envase de su compafiia relacionado Stokin S.A.;
posteriormente, en el mes de septiembre del 2014 la Compaiiia cambio de proveedor de
servicio.

ADOPCION DE NUEVAS NORMAS Y REVISADAS

Durante el afio en curso, la Compania ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Intermnacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del
2018 o posteriormente.

En el afio en curso, la Compafiia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacion con otras NIIF
que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1 de enero
de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permiten a una entidad no
reexpresar informacién comparativa. Sin embargo, la Compafiia ha optado por restablecer
informacién comparativa con respecto a la clasificacion y medicién de instrumentos
financieros.

Adicionalmente, la Compafiia ha adoptado las modificaciones consecuentes a la NIIF 7
Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las revelaciones de
2018 y al periodo comparativo.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1) La clasificacién y medicion de activos y pasivos financieros,

2) Deterioro de los activos financieros, y

3) Contabilidad general de coberturas.

Un detalle de estos nuevos requerimientos asi como su impacto sobre los estados
financieros consolidados son descritos mas adelante.,
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La Compafiia ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transicion
expuestas en NIIF 8.

a) La clasificacion y medicion de los activos financieros

La fecha de la aplicacion inicial (es decir, la fecha en que la Compafiia ha evaluado su
activos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de NIIF

9) es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la Compafia ha aplicado los
requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que continiian siendo reconocidos al 1 de

enero de 2018 y que no ha aplicado los requerimientos a los instrumentos que ya
han sido dados de baja al 1 de enero de 2018. Los importes comparativos en

relacion con los instrumentos que contindan siendo reconocidos al 1 de enero 2018
han sido restablecidos en los casos que fue apropiado.

Se requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la
NIIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable
considerando como base el modelo de negocio aplicado por la Compafiia para la
gestion de los activos financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo
contractuales de los activos financieros.

Especificamente:

{ Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son
unicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el importe de capital
pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

{ Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender los
instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son
unicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente,
posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro resultado
integral “FVORI™;

ll Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados “FVR".

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compafiia puede hacer la eleccion /
designacion irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

{ La Compaiiia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni para
negociar, ni como contraprestacién contingente reconocida por un adquirente en
una combinacién de negocios en ctro resultado integral; y

{ La Compaiiia puede designar irrevocablemente una inversion en un instrumento
de deuda que cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o
FVORI, para ser medido a FVR, si al hacerlo elimina o reduce significativamente
una asimetria contable.

En el afio en curso, la Compaiia no ha designado ninguna inversion de deuda que

cumpla los criterios de medicién del costo amortizado o FVORI, para ser medido a
FVR.
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b)

Cuando se da de baja una inversién de deuda medida a FVORI, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en otro resultado integral, se reclasificara del
patrimonio al resultado del afio como un ajuste de reclasificacion.

Cuando una inversion de patrimonio designada a ser medida a FVORI se da de
baja, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado
integral es transferido posteriormente a los resultados acumulados.

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al coste amortizado o al
FVORI estan sujetos a deterioro, ver literal (b) a continuacién.

Los Socios de la Compaiiia revisaron y evaluaron los activos financieros existentes
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa
fecha, y se concluyd que la aplicacion inicial de la NIIF 9 ha tenido los siguientes
impactos sobre los activos financieros de la Compafiia en cuanto a su clasificacion
y medicién:

{ Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y los préstamos y
cuentas por cobrar que fueron medidos a costo amortizado segan la NIC 39, se
mantienen valorados a su costo amortizado segin NIIF 9, ya que se mantienen
dentro de un modelo de negocio para recolectar flujos de efectivo contractuales y
estos flujos de efectivo consisten exclusivamente de los pagos de capital e
intereses sobre el importe principal pendiente.

Ninguna de las otras reclasificaciones de activos financieros ha tenido impacto en la
posicion financiera de la Compaiiia, resultado del afio u otro resultado integral.

Deterioro de activos financieros

En relacidn con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo
de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere
que la Compafiia tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios
en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los
cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos
financieros. En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya
ocurmido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compafiia reconozca una provisién para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI,

(2) Arrendamientos por cobrar;

(3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y

(4) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de
deterioro de la NIIF 9.

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compaiiia mida la provision para pérdidas de
un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas
durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumento
financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, o si &l
instrumento financiero es un active financiero adquirido u originado con deterioro.
Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un activo financiero
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c)

adquiride u originado con deterioro), la Compafiia estd obligado a medir la
asignacion de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual a la pérdida
esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado para la
medicion de pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por cobrar
comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas
circunstancias.

Debido a que la Compafia ha optado por restablecer estados financieros
comparativos, con el fin de evaluar si se ha producido un aumento significativo en el
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los instrumentos financieros que
se mantienen en la fecha de aplicacién inicial de NIIF 9 (es decir, 1 de enero de
2018), los Socios han comparado el riesgo de crédito de los respectivos
instrumentos financieros en la fecha de su reconocimiento inicial con su riesgo de
crédito al 1 de enero 2017.

Clasificacién y medicion de pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificacion y medicion de
pasivos financieros relacionado con la contabilizacion de los cambios en el valor
razonable de un pasivo financiero designado como a FVR atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del emisor.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo
se presente en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de esos efectos
cree o incremente la asimeiria contable en el resultado de! aflo. Los cambios
en el valor razonable de un pasivo financiero que sea atribuible al riesgo de crédito
de ese pasivo, no seran reclasificados posteriormente al resultado del afio, sino
que son transferidos directamente a resultados acumulados cuando el pasivo
financiero es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de los cambios
en el valor razonable de los pasivos financieros medidos a FVR se presentaba en
resultados del afio.

Aparte de lo indicado anteriormente, la aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido impacto
en la clasificacion y medicion de los pasivos financieros de la Compafiia.

Revelaciones en relacién con la aplicacién inicial de NIIF 8

No existieron activos financieros o pasivos financieros que la Compafia hubiera
designado previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de
reclasificacion o que la Compafiia haya decidido reclasificar a partir de la aplicacion
de la NIIF 9. No hubo activos financieros o pasivos financieros que la Compaiiia ha
optado por designar como a FVR en la fecha de la aplicacién inicial de ka NIIF 9.

La aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la
Compaiiia.



NIC 8.30
MIC 8.31

La Compafiia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los clientes
{(modificada en abril de 2016) que es de aplicacion obligatoria durante el periodo anual que
comience en o después del 1 de enero de 2018. NIIF 15 introduce un enfogue de 5 pasos
para el reconocimiento de ingresos. Una orientacibn mas prescriptiva se ha afiadido en la
NIIF 15 para hacer frente a situaciones especificas. Los detalles de los nuevos
requerimientos, asi como su impacto en los estados financieros consolidados de la
Companiia se describen a continuacién.

La Compariia ha aplicado NIIF 15 de acuerdo con el enfoque de transicion totalmente

sin utilizar los expedientes practicos para contratos terminados conforme
establece NIIF 15: C5 (a) y (b), o en los contratos modificados en NIIF 15: C5 (c) pero
utifizando el expediente en NIIF 15; C5 (d) que permite tanto la no revelacion de la cantidad
del precio de la transaccion asignado a las obligaciones de desempefio restantes, y una
explicacion de cuando se espera reconocer esa cantidad como ingresos para todos
los periodos de presentacién de estados financieros presentados antes de la fecha de la
aplicacion inicial, es decir, 1 de enero de 2018.

La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato” y “pasivo de contrato” para describir
lo que mas cominmente se conoce como “Ingresos devengados” e “ingresos diferidos”;
sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice descripciones alternativas en
el estado de situacion financiera. La Compafiia ha adoptado la terminologia utilizada en
la NIIF 15 para describir estos saldos. El término ingreso diferido se utiliza con respecto
a los saldos de las subvenciones del gobiermno que son reveladas en la nota 59 y no
estan dentro del alcance de la NIIF 15.

La politica contable de la Compafiia adoptada para los ingresos se describe en la nota
21 a continuacién. Ademas de proporcionar revelaciones mas extensas para las
transacciones de ingresos de la Compaiiia, la aplicacion de la NIIF 15 no ha tenido un
Impacto significativo en la posicién financiera y / o el desempefio financiero de la
Compafiia. El monto del ajuste para cada elemento del estado financiero afectado por la
aplicacion de la NIIF 15 se detalla a continuacion.

La aplicacién de las siguientes normas en el afo actual, que son efectivas a partir del 1
de enero de 2018, no ha tenido impacto en la posicién financiera, resultados del afio o
revelaciones de la Compaiiia:

debenmvehrensusmtadnsﬁnamelpmmbmpadodetasmwnuemsymmadas
que han sido emitidas pero que adn no han entrado en vigencia. Las siguientes

revelaciones reflejan una fecha de corle al 30 de septiembre de 2018 El efecto
potencial de la aplicacién de cualquier NIIF nueva y revisada emitida por el IASE luego del

m_ﬁe_:mmm pern antes de que los estados financieros hayan sido

. gvelado. El impacto de la aplicacion de las
NHanmymmadasessahmnﬁmsmm Las entidades deben analizar el

impacto segln hechos y circunstancias especificos.

A la fecha de aprobacidn de los estados financieros, la Compaiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas
que han sido emitidas pero ain no son efectivas:




Efectiva a partir de

periodos que inicien
NIIF Titulo en o despues de
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones alaNIIF9  Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2019
compensacion negativa
Modificaciones ala NIC 28 Participaciones de largo plazo Enero 1, 2019
en Asociadas y Negocios
Conjuntos
Modificaciones a la NIIF 10 Venta o aportacion de bienes Fecha a ser
y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada
Asociada o Negocio Conjunto
Madificacién a la NIC 19 Modificacion, reduccion o Enero 1, 2019
liquidacion del plan
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019
tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF  Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NUF 16; Arrendamientos
Impacto general de la aplicacion de las NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza
la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas
cuando se vuelve efectiva para los periodos iniciados a partir de 1 de enero de 2019.

La Compafiia ha elegido la aplicacién retroactiva completa de NIIF 16 de acuerdo con
NIIF 16:C5 (a). Por consiguiente, la Compafila en el caso de aplicar restablecera la
informacidn comparativa.

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene sustancialmente los
requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17.

im [] ueva definici darni

La Compafiia hara uso del recurso practico disponible en la transicion a las NIIF 16 de
no volver a evaluar si un contrato es o contiene un amendamiento. En consecuencia, la
definicion de un coniraio de arrendamiento de acuerdo con la NIC 17 y CINIIF 4
continuard aplicando a esos arendamientos contraidos o modificados antes de enero 1
de 2019,



El cambio en la definicién de un contrato de arrendamiento se relaciona principalmente
con el concepto de control. NIIF 16 distingue entre arrendamientos y contratos de
servicio sobre la base de si el uso de un activo identificado es controlado por el cliente.
El control se considera que existe si el cliente tiene:

El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econdmicos de la
utilizacion de un activo identificado; y
El derecho a dirigir el uso de ese activo.

La Compafiia aplicara la definicibn de un contrato de amendamiento y guias
relacionadas establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento celebrados
o modificados en el 1 de enero 2019 (si se trata de un arrendador o el arrendatario en el
contrato de arrendamiento). En la preparacién para la aplicacion por primera vez de las
NIIF 16, la Compariia ha llevado a cabo un proyecto de implementacién. El proyecto ha
demostrado que la nueva definicion de la NIIF 16 no cambiara significativamente el
alcance de los contratos que cumplen con la definicion de un contrato de ammendamiento
para la Compafiia.

Im nla Co ili
Arrendamientos operativos

NIIF 16 cambiara la forma en que la Compaiiia contabiliza los arrendamientos previamente
clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estado de situacion
financiera.

En la aplicacion inicial de NIIF 16, para todos los amendamienfos (excepto como se
indica mas adelante), la Compaiiia:

a) Reconocera activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado consolidado de situacién financiera, inicialmente medidos al valor presente
de los pagos de arrendamiento futuros;

b) Reconocera la amortizacion de los actives por derecho de uso y los intereses sobre
los pasivos de arrendamiento en el estado consolidado de resultado

c) Separara el monto total de dinero pagado en una porcion principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las
actividades de operacién) en el estado de flujos de efective consolidado.

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de alquiler)
sera reconocido como parte de la medicion de los activos por derecho de uso y pasivos
de arrendamiento, mientras que seguin la NIC 17 estos resultaron en el reconocimiento de
un pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizados como una reduccion de los gastos
de alquiler sobre una base de linea recta.

Bajo NIIF 186, los activos por derecho de uso seran probados por deterioro de acuerdo con
la NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazara el requisito previo de reconocer una
provision para contratos de amendamiento onerosos.

Para los amrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o
menos) y los arrendamientos de activos de bajo valor (tales como ordenadores personales
y mobiliaric de oficina), la Compaifiia optard por reconocer un gasto por arrendamiento
sobre una base de linea recta, segin lo permitido por la NIIF 16.



Amendamientos Financieros

Las principales diferencias entre NIIF 6 y la NIC 17 con respecto a los activos
mantenidos anteriormente en arrendamiento financiero, es la medicion de las garantias
del valor residual proporcionadas por el arrendatario al arrendador. NIIF 16 requiere que
la Compafiia reconozca como parte de su pasivo por arrendamiento solo el importe que
se espera pagar bajo una garantia del valor residual, en lugar del importe méximo
garantizado como requiere la NIC 17. En Ia aplicacion inicial, la Compafiia presentard
equipos previamente incluidos en propiedades, planta y equipo dentro de la partida de
activos por derecho de uso, y el pasivo por arrendamiento, presentado anteriormente en
los préstamos, se presentardn en una linea separada de pasivos por arrendamientos.

Basados en un andlisis de los coniratos de arrendamiento financiero al 31 de diciembre
del 2018, y considerando los hechos y circunstancias existentes a esa fecha, la
Administracion de la Compaiiia ha evaluado que este cambio no tendra impacto en los
importes reconocidos en los estados financieros consolidados de la Compaiiia.

Impacto en la Contabili el Arrendador

Bajo NIIF 16, un arrendador continia clasificando los contratos de amrendamiento, ya
sea como financieros u operativos y contabiliza esos dos tipos de arrendamiento de
manera diferente. Sin embargo, la NIIF 16 ha modificado y ampliado los requerimientos
dereueiamﬁn enmrﬂcuhrmnmpemacﬁﬂmunmmmhsnﬁgm

Las modificaciones a la NIIF 8 aclaran que con el propésito de evaluar si una caracteristica
de prepago cumple la condicion SPPI, la parte que ejerce la opcién puede pagar o recibir
una compensacion razonable por el prepago cualquiera que sea la razdn para el pago
adelantado. En otras palabras, las caracteristicas de prepago con compensacion negativa
no fallan autométicamente la evaluacion de SPPI.

Existen disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuando las modificaciones
se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacién inicial de la NIIF
9.

La Administracion de la Compafiia no espera que la aplicacion de estas modificaciones en
el futuro tenga un impacto en los estados financieros consolidados de la Compaiiia.

La modificacion aclara que la NIIF 9, incluyendo sus requerimientos de deterioro, se aplica
a las participaciones a largo plazo. Adicionalmente, al aplicar la NilF 9 a las
participaciones a largo plazo, una entidad no tiene en cuenta los ajustes a su valor contable
requerido por la NIC 28 (es decir, un ajuste al importe en libros de las participaciones a
largo plazo derivadas de la asignacion de las pérdidas de la entidad o evaluacion de
deterioro de acuerdo con la NIC 28).

Las modificaciones se aplican retroactivamente a periodos anuales que comiencen el 1
de enero el afio 2019.



Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una
venta o contribuciéon de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto.
Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de
control de una subsidiaria que no contenga un negocio, en una transacciéon con una
asociada o un negocio conjunto, que se contabilicen utilizando el método de participacion,
se reconocen en el resultado de la controladora sdlo en Ia proporcién de la participacion
de los inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio conjunto. De igual forma,
las ganancias y pérdidas resultantes de la remedicion a valor razonable de las inversiones
retenidas en alguna subsidiaria anterior (que se ha convertido en una asociada o un
negocio conjunto que se contabilice segiin el método de participacién) se reconocen en el
resultado de la anterior controladora sélo en la proporcion de la participacion de los
inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 ain no ha sido
determinada, sin embargo, la aplicacion anticipada es permitida.

La Administracion de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por
la liquidacion) se calcula mediante la medicion del pasivo (activc) por beneficios
definidos utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y
activos del plan antes y después de la modificacion del plan (o reduccion o liquidacion),
pero ignorando el efecto del techo de activo {(que pueden surgir cuando el plan de beneficio
definido esta en una posicion excedente). NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto
del techo de activo que puede resultar de la modificacion del plan (o reduccion o
liquidacién) se determina en una segunda etapa y se reconoce en la manera normal
en otro resultado integral.

Los pamafos que se refieren a la medicién del costo de servicio actual y el interés neto
sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han modificado. La
Compaiiila ahora estd requerida a utilizar supuestos actualizados de esta nueva
medicién para determinar el costo de servicio actual y de interés neto durante el resto
del periodo de informacion después cambio en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que para periodos posteriores
a la modificacion del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo (activo) por
beneficios definidos neto segun lo establecido en la NIC 18.99, con la tasa de descuento
utilizada en la nueva medicién (teniendo también en cuenta el efeclo de las
contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo (activo) neto por beneficios
definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sélo se aplican a las modificaciones,
reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después del inicio del periodo
anual en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC 19. Estas modificaciones
deben ser aplicadas en periodos que inicien en o después del 1 de febrero de 2018.
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3.1

La Administracion de la Compaiia no esperan que la aplicacion de esta modificacion en
el futuro tenga un impacto en los estados financieros consolidados.

CINIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicion
de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias. Establece que una entidad determinard si considerar cada tratamiento
impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos
inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la resolucién de la
incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad considerara si es probable que
la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejard el resultado de
dicha evaluacion en la determinacién de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases
fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta interpretacion aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de
2019.

La Administracién de la Compaiiia anticipa que la aplicacion de esta interpretacion
podria tener un impacto en los estados financieros consolidados de la Compaiia, sin
embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un andlisis detallado haya sido
completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que aln
mmmmdmmhmnmiayqueseManamum

NIIF 3 Combinacion de Negocios — clarifica que una entidad debe efectuar una
remedicidn de sus intereses previamente mantenidos en una operacidn conjunta
cuando obtiene el control del negocio.

NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la
remedicién de sus intereses mantenidos previamente en una operacién conjunta
cuando obtiene control conjunto del negocio.

NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la misma
forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una enfidad debe considerar como
parie de los préstamos generales, cualguier préstamo originalmente efectuado para
desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracion de la Compaiiia estima que la aplicacidn de estas modificaciones en
el futuro no tendra impacto significativo en los estados financieros consolidados de la
Compafiia.

BASES DE LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Bases de preparacidn - Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de
diciembre de 2018, estan preparados de acuerdo con la Nomma Internacional de

Informacién Financiera, emitidas por el IASB (Internacional Accounting Standars Board)
que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan. Estos estados financieros han sido emitidos con la
autorizacion de la Administracion de la Compafiia, posteriormente serdn puesto a
consideracién de la Junta General de Socios.
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3.2
NIC 1.17 (b)

3.3

4.1

4.2

Los estados financieros de la Compadia han sido preparados sobre la base del costo
histérico, modificado por el pasivo por beneficios post empleo de jubilacién patronal y
bonificaciéon por desahucio que se encuentra registrado al valor presente de los pagos
futuros estimados de acuerdo al estudio actuarial practicado por un perito
independiente.

Teis I . entacién - Los estados financieros se preparan
enlanmnedadeianbentemﬂmmprmamdnndenpethmﬁm{nmneda
funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en
délares estadounidenses que cormesponde a la moneda funcional y de presentacion de
la Compafiia. A menos que se indigue lo contrario, las cifras incluidas en los estados
financieros adjuntos estén expresadas en ddlares estadounidenses.

Negocio en marcha - Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de
las operaciones del ente contable.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera
uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.,

- 0 afectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
dapﬁsms o inversiones ﬁrmnmeraﬁ gue se pueden transformar rapidamente en efectivo
en un plazo inferior a tres meses.

Activos v pasivos financieros

421  Aclivos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a
la fecha de negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor

razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes,
excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de
la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como activos
corrientes.

La Compaifiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: A valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta
su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del
proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el

momento del reconocimiento inicial.

422 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracion de la
Compafiia tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.
Si la Compaiiia vendiese un importe significativo de los activos financieros
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4.3

423

424

425

426

mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como
disponible para la venta.
Estos activos financieros son medidos iniciaimente al valor razonable mas los

costos de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimeenio - Son activos financieros no
derivados con pagos Mjos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier

ey 5 : sto amortizado - Los activos financieros gue se
miden al mstn amnrtizadc:- son probados por deterioro al final de cada periodo.
El importe de la pérdida por deterioro del valor para un activo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo
estimados futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios
en el importe en libros de la cuenta de provigion se reconocen en el estado de
resultado integral.

Baja de un activo financero - La Compafiia da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero y se transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no
transfiere ni retiene sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y continGa reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia
reconoce su participacion en el activo y la obligacién asociada por los valores que
tendria que pagar.

i - Se clasifican en: Pasivos financieros medidos al valor
razonable y otros pasivos financieros los cuales se reconocen inicialmente a su
costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor
del reemboiso, se reconoce en el estado de resultado integral durante la vida
del acuerdo con el método de la tasa de Interés efectiva.

4.2.7 Cuentas por pagar comerciales v olras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,

428

no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero - La baja de un pasivo financiero si y solo si,
expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

loventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.
Los costos incluyen el precio de compra mas los costos adicionales necesarios para
traer cada producto a su actual ubicacion y condicion, netos de descuentos comerciales
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y otro tipo de rebajas. Cuando es necesario los inventarios incluyen una provisién para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un analisis
de la posibilidad real de venta/utiliizacion.

Eropiedad planta v equipo

441

442

443

444

Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende el precio de adquisicion (valor de
factura) después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, los
aranceles de imporacion y los impuestos no recuperables. Asi también incluye
los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
administracion.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor, de existir, mas los valores de revaluaciones realizadas con
ocasién de la adopcion de NIIF.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas dtiles - El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida til estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos
y las vidas dtiles usadas en el célculo de la depreciacion;

Tipo Vida atil (afio)
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5
Edificios 25
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipo 10

No se ha establecido valores residuales por considerarse no significativos.

Retirp o venla de propiedades y eguipos - La utilidad o pérdida que surja del

retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Al final de cada periodo, la Compaiila evalia los valores en libros de sus propiedades y
equipos a fin de determinar si existe algin indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o
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4.7

48

4.9

unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
(de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,
salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminucion o un incremento en la revaluacion.

Estado de flyjo de efeclivo

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aguellos flujos
de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses
pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquelios flujos que no estan
definidos como de inversibn o financiamiento. Cabe destacar que el concepto
operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en el estado de

Como nomma general, en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna noma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de
la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractual mente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacibn y la Compafiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasive de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Costo por intereses

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicién de activos calificados,
los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su
uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén
listos para su uso o venta. Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en
resultados durante el periodo en que se incurren.

El gasio por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran
a partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto.
En este caso, el impuesto también se reconoce en el otro resultado integral o directamente

en patrimonio neto, respectivamente.

4.9.1 Impuesto comiente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del aiio en que se devenga
con base en el Impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen
una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las

utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravabies y 0.4% de los activos.
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La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto a la renta
definitivo.

4.9.2 Impuesto diferido

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y
sus importes en libros en los estados financieros. Los pasivos por impuesto diferido se

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
deducibles, y por la compensacién futura de créditos fiscales y quebrantos impositivos
no utilizados, en la medida en que sea probable la existencia de ganancias imponibles
disponibles futuras contra las cuales se puedan compensar dichas diferencias temporarias
deducibles, y/o se puedan utilizar dichos créditos fiscales y quebrantos Impositivos.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan
si, y sblo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por
impuesto corriente con los pasivos por impuesto cormente y cuando los activos por
impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre
las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, gue recaen sobre la misma
entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los
activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

Beneficio a empleados

4.10.1 Beneficio de corlo plazo

Se registran en el rubro "beneficio sociales” del estado de situacion financiera
con contrapartida en el estado de resultado integral y corresponden
principalmente a:

.. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compafiia: Se
provisionan y/o pagan de acuerdo a la politica infernas establecidas por la
Compaiiia.

i. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social. Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

4.10.2 nefici largo pla
ilacién patron ucio (n
El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) debe ser determinado, con valoraciones actuariales realizadas al final
de cada periodo. Ei costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el M&todo de la Unidad

de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se

generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio
definido.
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Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuarales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las utilidades retenidas y no son reclasificadas a la utilidad
o pérdida del periodo,

4.10.3 Participacién de los lrabajadores en s

La Compafia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Esie beneficio se calcula a la
tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Provisid .

La Compaiiia registra provisiones cuando: i) existe una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario
una salida de recursos para liquidar la obligacion vy iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Compafiia,
a (a fecha de ciemre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para
liguidar la obligacion.

4121 nocimien i

Se calculan al valor razonable de a contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar. Las ventas de productos se
reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos
y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad y; es probable que la Compafiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

4.12.2 Reconocimiento de gastos
Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que

son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago,
y se registran en el periodo méas cercano en el que se conocen.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian liegar a diferir
de sus efectos finales.
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A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de !a Compafia ha utilizado en el proceso de aplicaciéon de los criterios
contables:

a)

b)

c)

Provisién por deterioro de cuentas por cobrar

La Compaiiia evalia la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en
préstamos y cuenias por cobrar, basandose en una serie de factores, tales como:
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera, y la falta
de pago que se considera un indicador de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.
Una vez que se ha identificado evidencias de deterioro se estima el valor a recuperar
proyectando los flujos estimados y descontandolos.

Vida dtil de propiedad y equipo

La estimacion de las vidas (tiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a o
mencionado en las notas a los estados financieros,

Deterioro de activos

A ia fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario,
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin
indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata
de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de !a unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su imporie
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro

Obligaciones por beneficios por retiros del personal

Como se describe en la Nota 17, la Compafiia para la medicién del valor razonable
de la obligacién devengada por concepto de beneficios definidos utilizé un estudio
actuarial realizado por un actuario independiente. Dicha Nota detalla las hip&tesis
actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo bajo NIIF's, es como sigue:

Efectivo y equivalentes de efectivo 110,546 180,369

Total

110546  __190.369
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WIF 7.36(c).37

IC 2. 38(b)

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar bajo NIIF’s, es como sigue:

Clientes locales

Provisitn incobrables y deterioro

Total

... Diciembre 31,...
20178 2017
{en U.S. ddlares)

1,618,246 1,469,845
(72,006) (45,201)

1,546,240 1424644

Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los saldos
pendientes de cobro por la venta de bienes, siendo la politica de crédito maximo de 90

dias.

Provisién de incobrables - Se establecid que el saldo contenido como provision de
cuentas incobrables no es suficientemente razonable en relacién al rubro de clientes por
cobrar, en tal virtud se realiz6 la valoracidn adecuada de una provision por incobrabilidad,
dentro de los pardmetros establecidos por la NIC 39 Instrumentos Financieros-
Reconocimiento y Medicidn; con este fin se han considerado los siguientes factores:

Saldo inicial

Provisidn cuentas incobrables
Provision deterioro
Reversos/ajuste

Saldo final

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios bajo NIIF s, es como sigue:

Inventario productos
Inventario en transito
Provision inventario

Total

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. dblares)
39,001 30,545
26,805 11,596
6,200 508
2,552
72.006 45,201
... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. dblares)
1,414,414 1,290,561
134
(38,829) (38,400)

1375565  _1.262.295
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OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos bajo NIIF’'s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. dolares)
Anticipo proveedores
Empleados por cobrar 4,080 1,200
tras cuentas por cobrar 5400 4,723
Total 9,480 5923

ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Un resumen de activos disponible para la venta bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. dolares)
Maquinaria y equipos de oficina 626 626
Total 626 626

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo bajo NIIF s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018
{en U.S. ddlares)
Costo o valuacién 1,421,422 1,389,150
Depreciacién acumulada y deterioro (857,721) __(802.401)
Total 563.701 586,749
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Clasificacion:

Termrenos 141,026 141,026
Edificio 263,921 286,729
Muebles y enseres 1,188 725
Instalaciones 1,026 1,295
Equipos de oficina 106
Equipo de computacion 7,387 7,354
Software 57,006 92,711
Maquinaria 10,367 10,064
Vehiculo 81,770 39,201
Maquinaria y equipo en construccion 8,960
Total 263,701 588,171

C 16.73a) oy )
iIc 15.?35}.{-] Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Terrenos
oro :-',:dad .gmcaciones  Hianta y
ai u-ahr .I 'H'ﬂlﬂr Equipu al
Costo o valuacién
Saldo al 31 de diciembre de 2017 141,026 858,892 389.231) 1,389,149
Adquisiciones 43,015 43,015
Bajas {10.732) _ (10.136)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 141,026 858,892 421,504 1,421,422
Temenos en
propiedad al Edificaciones FPlantay
valor al valor equipo al
razonable  razonable costo Total
G 16.734a) Depreciacién acumulada y deterioro
MIC 16.73{d),(e)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 (583,191) (219,210) (802 ,401)
Ajustes 10,641 10,641
Gasto por depreciacion S (11.779) (54.182) (65.961)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 — (594970) (262751) _ (857.721)

)



12.

IMPUESTOS

122

e - Un resumen de activos y pasivos por

mpuestcrs corrientes es como EIQUE

... Diciembre 31,...

2018 2017

{en U.S. ddlares)
Activos por impuesto comiente:
Crédito tributario a favor de la empresa (IVA)
Crédito tributario a favor de la empresa (L.R) 43757 44 249
Impuesto a la Salida de Divisas ISD (1) 121,104 156,728
Notas de crédito Desmaterializadas
Total 164 681 200,977
Pasivos por impuestos comentes:
Impuesto a la renta 157,381 113,753
Retenciones IR por pagar 4 802 5,644
Retenciones IVA por pagar
Total 162,183 119,397

(1) La Compafiia considera como crédito tributario compensable con el Impuesto
a la Renta, el impuesto a la Salida de Divisas pagado en sus importaciones.
La administracion dispone de una posicion legal que avala este tratamiento,
sin embargo no se ha realizado un andlisis de cada uno de los bienes
importados y analizados desde su inclusibn de estos en un proceso
productive y si forman parte del listado publicado por la Administracion
Tributaria, para la utilizacién de los mismos.

5 : sultados - Una reconciliacién entre la
mlﬂdmun&ﬂmﬁmmmyagmwmmahmm es
como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
{en U.S. dolares)
Utilidad (Pérdida) segin estados financieros 527.530 529 875
antes de impuesto a la renta
Ingresos por impuesto diferido (10,183)
Gastos no deducibles 112,176 49 734
Deduccion incremento neto de empleo 62,552
Utilidad gravable 629,523 517,058
Impuesto a la renta causado (1) 157.381 113,753
Anticipo calculado (2) 40,241 31,515
Impuesto a la renta cargado a resultados 157,381 113,753
Taotal 157,381 113,753

A



(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las
utiidades sujetas a capitalizacién.

[zj;ﬂuparﬁrdelaﬁnzmﬂ.sedebemnsidemrmhnmualarmtaminmei
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del

activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

a renfa - Los movimientos de

I pmmsﬁn para impuestn a ls ranta fuemn cumnsigue

...Diciembre 31,...
2017
{en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 31,015 31,515
Provision del afio 157,381 31,015
Pagos efectuados (31,015) (31,515)
Saldos al fin del afo 157,381 _31.015

12.4 Activo por impuestos diferidos

Un resumen de activos por impuestos diferidos bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31....
2018 2017
(en U.S. dolares)

Activos por impuestos diferidos 10,183

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas
tales como:

- Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas
en sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios,
contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles
directa y Gnicamente a la nueva inversion, y que se encuentren fuera de las
jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8
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afios. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo
neto. Para los seclores pricrizados industrial, agroindustrial y agroasociativo,
dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta exoneracion por 15 afos.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados
al exterior por importacién de bienes y dividendos relacionadas con nuevas
inversiones productivas que suscriban contratos de inversion.

Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para
las sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde
al menos el 50% de las uiilidades.

Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien
a partir de la vigencia de esta ley en los sectores economicos determinados
como industrias basicas por 15 afios, contado desde el primer afio en el que
se generen ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la nueva inversion y se
ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen
en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracidn aplicard solo en
sociedades que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a Ia renta

Ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona
natural residente en el Ecuador.

Se elimind el Otimo inciso del articulo 8 Exenciones que establecia lo
siguiente: “En la determinacion y liquidacién del impuesto a la renta no se
reconocerdn mas exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras
leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de
cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios
Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacién de Empleo y de
Prestacion de Servicios".

Se determiné nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agricola;  oleoquimica;  cinematografia y audiovisuales, evenios
internacionales; exportacion de servicios, desamollo y servicios de software,
produccion y desarrolio de hardware tecnolbgico, infraestructura digital,
seguridad informéatica, productos y contenido digital, servicios en linea, eficiencia
energética; industrias de materiales y tecnologias de construccion sustentables;
y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del

impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir
del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Y



Gastos Deducibles

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del
ISD relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran
aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se
cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen
Tributario Interno y con estandares internacionales de transparencia

Tarif

- La tarifa del impueslo a la renta para sociedades se incrementara al 28%
cuando
la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado
en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicibn o régimen fiscal
preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones

- Se establece un impuesto a la renta unico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas
o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa
o indirecta de derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas
o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece gque en restructuraciones societarias no se
entendera producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucidn, en el caso en gue éste supere o no
exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

- Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

- Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios
por accidentes agropecuarios; los servicios de construccion de vivienda de
interés social; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan
a gravar 0% de IVA

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e

importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios
contados desde la fecha de pago

- Se podra solicitar al SRl la devolucién o compensacion del crédito tributario
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

- Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucion del IVA de los
bienes y servicios adquiridos para la exportacidn de servicios

Posgy o



Impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituciones
del sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del
ISD

- Se incluye como exencibn de ISD, los pagos al exierior realizados a
instituciones financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de
sus créditos

- [Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos
otorgados por intermediarios financieros que operen en mercados
internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa
referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito o inversiones

productivas

- Se establece la devolucion I1SD a exportadores de servicios, por la importacion
de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de gue sean
necesarios para la prestacion del servicio que se exporte

Incentivo zonas afectadas por el ferremoto del 16 de abril del 2016

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco
afios contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las
provincias de Manabl y Esmeraldas estaran exoneradas del pago del Impuesto
a la Renta hasta por 15 afios, contados desde el primer afio en el que se generen
ingresos atribuibles Gnicamente a la nueva inversion. Para el caso del seclor
turistico, esta exoneracion sera de hasta 5 afios adicionales.

13. PRESTAMOS CORRIENTES

Un resumen de préstamos corrientes bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. dolares)
Préstamos comrientes 238 766 177,602
Total 238776 177,602

Las operaciones financieras incluyen tasas de interés entre 8.95% y 9.76% anual y
plazos originales entre 180 y 360 dias.



14. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

15.

Un resumen de cuentas comerciales por pagar, es como sigue:

... Diciembre 31, __.
2018 2017
(en U.S. délares)
Proveedores 899,277 1,079,158
Total B89.277 1,079,158
PROVISIONES
Un resumen de provisiones bajo NIIF s, es como sigue:
... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. dolares)
Sueldos por pagar 69 487 62,054
Beneficios sociales y aportes |IESS 15,670 13,403
Participacion a trabajadores 91,297 93,507
Total 176,454 168,564

15.1 Participacidn trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas
o contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron

COMmo Sigue:
... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S, ddlares)
Saldos al comienzo del afio 93,507 19,693
Provision del afio 91,297 93,507
Pagos efectuados de afios anteriores (93,507) {19,693)
Saldos al fin del afio 91,297 93,507
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16. OTROS PASIVOS

17.

Un resumen de otros pasivos bajo NIIF ‘s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. dblares)
Otras por pagar 12,000 12,000
Total __12,000 12,000

OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligacién de beneficios definidos bajo NIIF s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. dblares)
Bonificacion por desahucio 76,248 68,228
Total 16248 68,228

17.1 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compariia entregara el 25% de la Gltima remuneracion

mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacidn de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

...Diciembre 31,..
2018 2017
(en U.S. dolares)
Saldo inicial 68,229 62,395
Costo laboral 8,019 5833
Saldo final 76.24 68,228

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos y los costos del servicio actual y del servicio anterior fueron calculados
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
farmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para

-28-



calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de
dinero a través del tiempo, el incremento salanal y las probabilidades de pago de
estos beneficios.

Las ganancias y péerdidas actuariales (nuevas mediciones), se reconocen en el estado
de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que
se producen. El reconocimienio de las ganancias y pérdidas actuariales en ofro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas y no son
reclasificados a la utilidad o pérdida del periodo

18. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

NIC 191204 (c)

181

Un resumen de obligacion de beneficios definidos bajo NIIF ‘s, es como sigue:

... Diciembre 31,...

2018 2017

(en U.S, délares)
Jubilacién patronal 219,280 181,568
Total 219.280 181.568
Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédige del Trabajo, los

trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron
como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. dblares)
Saldos inicial 181,568 158,644
Costo laboral 37,712 22,924
Saldos final 219.280 _181.568

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.
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Las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones), se reconocen en el estado
de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que
se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas y no son
reclasificados a la utilidad o pérdida del periodo

19. CUENTAS POR PAGAR SOCIOS

20.

Un resumen de cuentas por pagar socios bajo NIIF s, es como sigue:

... Diciembre 31,...

2018 2017

(en U.5. délares)
Cuentas por pagar socios 441,000 441,048
Total 441,000 441,048

Los movimientos de las cuentas por pagar a la relacionada es como sigue:

... Diciembre 31,_..
2018 2017
{en U.S. dblares)
Saldo inicial 441,048 447 538
Pagos efectuados (48) (6.490)
Saldo final 441,000 441,048
PATRIMONIO

Un resumen del patrimonio bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. délares)
Capital social 66,000 66,000
Total 66,000 66,000
20.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 66,000 de accicnes de US$

1,00 valor nominal unitario (66 ,000) al 31 de diciembre de 2018, las cuales otorgan
un voto por accién y un derecho a los dividendos.
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NIIF 1.79(a)

21.
NIC 18.35(b)

NIC 18.35(b)

20.2 Acciones ordinarias

Numerode  Capital en
acciones acciones

.. (en U.S. dolares) ...
Saldo al 31 de diciembre de 2016 66,000 66,000
Saldo al 31 de diciembre de 2017 66,000 66,000
Saldo al 31 de diciembre de 2018 66,000 66,000

20.3 Reservas

La ley de compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad sea apropiado
como reserva legal hasta que eésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Resultados Acumulados - Los resultados acumulados de libre disposicion
corresponden a los obtenidos por la compafiia hasta el 31 de diciembre de 2015
acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta de Socios puede
distribuir o dispener e destino de estos resultados.

Reserva de Capital - Incluida en el patrimonio. Este rubro incluye los saldos que la
Compaiiia registré como resultado del proceso de conversién de registros contables de
sucre a dolares estadounidenses

NIIF - Incluye Ir.'m vahreﬁ reauﬂantes de Ins a_tustes ongmadns en la adn-peﬂn por
primera vez de las NIIF. El saldo acreedor sblo podra ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gitimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; ulilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de la compaiiia

: : des - Corresponde a las ganancuas
am.lmuladaa que. surgen de la revallﬂmén de las propiedades con ocasion de la
adopcion de las NIIF.

INGRESOS
Un resumen de ingresos bajo NIIF's, €5 como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. délares)
Ingresos provenientes de la venta de bienes 5,107,783 5,025,641
Total _5.107,783 5025641
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