NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2017

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

AGROQUIN C. LTODA., fue constituida en |a Replblicz del Ccuador, sequn escritura pitlica
de 13 julie ¢2 1989, celebrada €n l2 notara viges ma octava del canton Quito, Su objsto
social es la importacion, expertacion, distribucion y comercializacion de procuctos quimicos
parz la agricaltura, acroincusiria ¢ industria an general.

Su dome ho lenqal S encient i Lcado en ia calle Fely Crzahal Ndb 3¢ y Zamara, edifico
ANrowrio en 12 ciudad de Quite

La Compaiia importa matena prma, €n grandes cantidaces, las mismas que s¢n re-
envasadas en presentaciones de menorss tamancs. En e aro 2014 (de enero a juiic) a
Cornpania recibid el servicio de re-envase de su comparia relacionade Stoxin S.A.;
posteromets, e el mes de septiembre ded 2014 Iz Compania cambio ¢e proveedor de
£EMVCIO.

SITUACION ECONOMICA DEL PAIS.

osde medados del o 2014 1a dsminucan sontana &n & arecn ofl petrdlen ha
gfectado v cconomia del Esuador, cuyos impactos, cobre olros, ban sido Jos siguicnies
disminucidn de depésitos en =1 sector financiero, incrememntz en 05 indices de desempleo,
refrasos an & pago a contratistas del Cstado, acremento en les Indices de morosidad en l2
carters da nréd 0 de las enticacas firancienas asi coma a3 resliccion 2n & acceso a lineas
de orédito en los bances @ pivel necicnal

kI pelrdlec constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estacdo o
que ha generade impelames "eajustes Presupussianos y a ura disminucion de! mismo
parz el afio 2016 Adicionalmeante. |a devaluacion de ctras monedas cor raspecto al Colar
de los Estados Unidos de Amésica, moneda de usc legal en el Zcuador, ha tenido un
impaco negativo en 3s axportaciones no patrolecas dsl paie.

En le ol ded ks aulesidadoes ocondenizs eslEn disonando difcieoles allemabiva para
heacer frente a estas situsciones, tales como: priorizecdn da las inversiones, incramenter ls
inversion extranjerz a Tavés de allanzas plblico - privadas con keneficiss trikutarios,
dieminucion del gasto comrente, financiamientc del déficit fiscal mediante Iz emision de Bonos
del Estado, abiencidn de financiam’arto o rawés de omanisyos internacionales y achiemras
extranjeros, enlre otras macidas. Asl tamblér, ha mantenido el esquema de restriccion de
impartacicnes a travss de salvaguarcas y derechos arancelanos con €l fin ¢2 mejorar Ia
bulunza comercal. wspeclo gue debe sor desnenlande en el 2017 No se cuenla aon
can todos Jos clementos goe perrilan orever razovabiceenle laoevolucidn Tulura do
situacion antes comentada,

1o Adminsdmaan de k3 Compania, a i fachas ce anusnn de ns prarertss estados
finznmaror, &2 encuentra trabzardo en |z definicion de lae esmategias firancieras y
comercales, necssanas cue e pemnitan hacer frante a la sihuacion antes indicada, y
minimizar sicimpacta 2 los eskzdes fingnaierns de 3 Snlidad.
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BASES DE LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Bases de Prepargcion - Los presentes. estados lnuncicros oo ki Compandis al 31 de
ciciembve da 2017 esthn proparacos de acuerco con 'a Norma Internacional de
Informacicn Financiera nara Pequefizs y Medlanas Entidedes (NIIF para PYMES)
emitidas oor el IASE (Internacional Ascountirg Standars Soarc) que han sxlo adopladas
en Ecuador y represantan Iz adopcion ntegral, expliala y sin iesaivas de as refardas
nonvas internacionales y apliwidus de reinera uniforme 8 'o3 ejercicas que se orasentan.
Fslons cslodos lirmnecros ban sido emitideos con la autorizacién de la Admnistracion de
le. Compaiiie, posteriormente serdn puesto a consideracién de la.unta General de
Soclos,

Los =ztados finencieros hen sido preparacos seore las bases del costo nistaraa. el ainl
gencralmente corresponde al velor razonabie a 2 fecha ¢a la frarsaccion. La
preparecicn de los estacos financieros corforms a la NIF para FYM=S exge o uso de
Ciertas egimaciones cantables criticas. También axigs a la AdMINISTacion Gue Cjerea su
Juicio en ' oroces3o de ap''cacion ¢e las ociticas contatles de ‘a Companma

Nueves propunaagninlo: coptubles - A confinuacion se presenta un resumen de las
anupsihes rwdilcaciones  emiidas por 2 IASB gue no  fweron  adoptadas
anticipadurnente pon ki Administracién de la Compafia en 1a emisién da los estados
Ararciemns adjenfos.

=star madificaciones secdn de aplicac'dn sbligaterie 2n la €laboracién de os estacos

drarcierns a partlh ce s fecnes indicedas a contauacion a manocs qua la
Administracién de lz2 Compania decda aplicarlas anicipadamente:

Tipc de Cemklo Aplicacion obigatona
Sacobn ___asenirce:

Eoniern

Ec adicicna la cpridn de sclitea de co e dac para mecir

pregesdad, pkalis v scuipn wiando ©f mocdslo de raveiuadldn. 1 de anernde 2007
47 <asenmiendas deban ser aplicxdas sospeulivanorsh:

Alineacdn de 1o priscipiale: respaerimicatos de reconec milents

y medeicn pars imoueesoe difendos (ingresios) o by NG <% 1 de enernde 217
2% Impueste a lasingresos

Alincagdr de [oa princ/pales requerimientas ds recerocimisnto

¥ mediGn parg lus adives: de exploracidn y evalusclon con 2 | 4a snarode 2017
g RNIF S Dplracks y Evaltasion de Recuro Mt

Exenciones Nuuvus

Exenciones de costo o esfuezn et @a han £ 6o adicionadas

£373 105 gagu Snles eyuuimicnios

* Medzidn a va or razonadle de wersones en indiaroenles

ce patimonio.

* Revonncimicndo seperedo de  activos  intanc oles  del
2 sdquir Jo en una combinacisn €2 negacios 1 de ensro de 2017

* D recuermienD para MeCsr ¢ pasivo pam pager una

distribucién qua no es en efective al valor rasurd ¢ de los

aclivos g no son on efactivo distrinuldos.

* A equeaimiovn nara comoensar sctuos y pasives por

impues:o a ke ngrasce




Tipo de Cambid

Adupads de eseaaun de ki mediadr del valor razanakle xara ke

instrumentcs de pstrimonie emitides some parte de wna |

comainacion de neqociaos{ incluverdo combinaciores de neqocios 1 de choro de: 2017
haje aontral cemiing

Adivdn e T exene o soelenida en o paragalo 70 del 1AS (NIC)

15 permidiende cus I3 eniidad use ¢ cosd ¢4 rasmdiaze oo

part2 de  un indicedor @2l costa onicnal de k parte reemplamecs S
cmeds na sen peactienble deerminar el valor en libros de @ parta 132 €nerode 201/

reemplezada

11

17

Cambloa/ eclaraciones na3sdas en nomas NIIF nuaves y rovisedes

Adicha de un requenmisnty pas agrupar elsnentoe de ouoe
[} Tust wdes inlegrales e elementos yue subsiguienteme e serdn y 1 deuiwiode 2017
no garan reclasificados & utiicad o pewica, coasistente con ‘a5
enmiancas al IAS (N.C) 1 emitcas en junlo 2011
Alinesscitn de ks redisEin de oo aoo s ermierdas @ la N C
18 en ralacidn 2 |a clasificacidn de piezas de rapuesio, equipo €1 {42 enerade 2617
25DE"3 V 2CL 20 de SEVICKD COMO INVENTaND ¢ prediadad, Nanta y - ¢
Lquips
Adewacién de que ol impucso a los ingresos relosoesdo con os
vomles e nnsekxiin e wes hanseaxidn ce eliimonia y los
ImpLastce  por ingrssos  ralacicnaces con  distribucicnss 3
propletenios caben ser contab! zades de gcuerde con 12 Seocien 2t 1 de enerade 2017
Impaestns 2 Ins Ingrases ‘genaraias] mon hase er ke enmiendas a
la NG 32 Instrumentos finuncieros: Frosentscion roulcadas en
MexC anmentos anuakes Ciclo 2008-2011
Opcidn cada para qus l2 Cnticad conteslise Ias Inversiongs en
subsidigriss, ascciedas y ontidedes convoledas conjuramonte
8 nEwdn el métode del palbmonin en sus estades financiagos 1 da enero de 2017
sapaTauDs, con base en |as enmier das realizadss en agesto 2014
alaNIC2r

17

3

La Compafia csld en proceso de ovaluan dela acarmenle los anpaclos de la adepoion
de 23103 pronunciamientos; sin 2ambargo, estime que, considerando le nature =za de sus
sctividedes, no se cenerara un impacio significativo en Ics estados financizros en el afio
¢e su gplicesicén inicial.

23 Moneda Funcional x moneds de presemacion - Loz cstedos financizros se proparan
W17 en la meneda del amdiente ecendrice primario donde coeta la Compedia (moneda
tuncicnal). Las citras incuidas en 'os eslados hnancarcs acjuntos estan expresadas én
dnlares eatedounidensas que comrespande A BB moneds funcional y de presentacian da
ta CompaAla. A menos que se indinue lo contrario, kas cifras incluidas en los extados
fnancieros ad untos estan axpresadas en ddlaras sstadcunidenses.

24 Negocio op March - Los penoipivs contables parlen dol supucs o de ks oonbnusdad oo
la3 operaciones del ente contablz.

< POLITICAS SIGNIFICATIVAS

A continuacién se describen las orincipales politicas contables acoptades en la
preparacion de estos estades finenclercs. Tstes politicas han side eolicadas de maners
uniforme a (odos 103 afios que se presentan en 2stos 2stedes financieros.,
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Etective v Equivalentes del efectivo - Incluye aquelics activos finaacieros liguidos,
depbeitns o inversiones financieras, que se pueden ranstonmarn rapidamenks en lectivo
en un pkazo inferior a fres meses

T

- Todos los activos linencicros =c reconoeen y dan de big: 3 13
fecha de nogo:iadén crando s rezllza una cempra ¢ venta de un ectivo finarzizro y
son madides Inkclaimente al valor razonable, mas los cosies de le frenzaccidn, excepo
por aguelios zctivos financierss clasificados sl velor razonsble con camoios en
resultades, [0s cugles son inicialmente medidos el valor ;azenedle y cuwos 2astes de la
fransaccion S2 recencosn én resultados.

Todas los activos financiercs r2conocdes son poslanomente meddos al costo
ameortizads o al velor razonable y se piesvokn oo achvos no sodienles, exoeepic
aquellcs con vencimienlos onginales nleioes @ 12 moses 2 patic de B2 fecha de
estado de situzision Dnancics, gue S orcesenlan coma actives cormesntes

La Compaiiie closifica sus activos financicros en las siquiertes categorias: A valor
razenzble con cembizs en rasultados, a:lnos financieros manteaidos hasta su
vencimento, cuentas por cobrar comerciales y olras cuemas por sodrar y achivos
finanrieros disponibies para |z vena. La cbsi:caci(m daepande del proposito con &l que
se adquirieron los Instrumentas fingncieros. La administracion deferming I clasificecian
de sus instrumentes financieros en el momente del raconocimiento inicial,

i HOros - Actives financiercs
mmte'ﬂcos has:a 3u venc 'nremo Son actw"s fnencieros ro detivados con Fagos igps
o daterminables v vorcimicnto fijo, cue o adminisbacidn de ks Compadia bese 13
intencicn y ks capacidad de mantener hasla su venamiente. S la Coempzhia vendiese un
inports s«gmﬂcau.'o de os activos firancieros mamsnidos hasta su vencimientwo, a2
categeria completa se reclasifcaria como dispenible para la ventzs,

Estos goiivos linarcicies son micdidos wpcelesenle: al valoe cronable: mids o5 oogtos ce
traneaccion. Pestericrmente, son medicos 2l costo amenizado utiizande €l método de la
tase de interés efectiva mencs cualguiar detesioro.

2 r - Son actives financieros no
den.'ados CO‘I pagcs fljos ) detemll‘ables que ne colizzn en un mercedo acivo, Después
del reconocimizsnto inicial, g valor razoneble, 32 micen al cosic amortizado ulilizando o
metoda de 1a tesa de imtords cfectiva, mones cualgquior deleiivio,

Doluiurg g orlives anccras ol ¢aslo anodizado - Los autivos financierce que se
miden 3l costo amcriizado son probados por deterors al final de caca serfocs. [
import2 de |a pérdida por caterioro del valor para un active medido al costo amertizado
es la ciferencia entre el importe 2n libroa v Ioa flujos de efective estimados futuros
descortados a le fsa de inferes cloctiva unigiml del acdvo Inancicio.

El valor en libros del activo finarclers se racuce por la pérclda por caterioro
directaments. exceplo para (as cuenms comerciales por cobrar, donde o impoile cn
libres se reduce o travis d2 ura coenta de provieide [ os camhias 2n &l imporde &n
libies de a cuenla de provisiin s recorocen én el estado Jde rasultaco integral.

ﬁamm - La Comoadia da ¢e baj2 un 2ctivo dnanciers Uaicamente
cuando expiren ks dereches sontractuales sobre [0s flujos de efectivo dal activo financiero
¥ s2 transfiere de mancra sustancial los rivsgos y benclicios nhorenics 2k oopaedad e
zcdivo hienciero. Sk Com i no tiznsfiers ni refens sustan aiments todos los nissgos
y beneficios inhereates a la propiedad y continla reteniende el centre
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del activo ransferico, la Compaiia rmeonoce s padicipzasdn en 2l active v I obligacion
asnciadd por los valees gue lendra que pagar.

Basives linancionos - Sz clesifican en: Pasives financigros medidos 2l valor razonable v
otres pasivos fazncierce los cuales se reconocen inicialmente 2 su costo, neto ¢2 los
costos que €2 havan Incurrido 2n la transaccidn. Mogteriormente, 3¢ midzn a su coslc
amortizadzs y oualguicr difcrencia ecolre loss fandos oblcnddos (oeto de os costors
necesnnes para su obtencide) v el valar dal reemoclso. se reccncca an el estado de
resultade integ-al durante [a vda del zcuerdo con 2l méodo de Iz 1252 de Interés efectiva.

: gy - San pasives financieros,
nu cavados con 930S oS o detemunahies, gue o oonzan &n un marca:jo activo.
Después del rece gmertc inicial, 2 valor razonable, se midzn al costo amortizedo
utilizando ol mdciodo de b lnsa de inferés eectiv.

de_un pasive financiero - L2 baja de un pasivo inanciern =iy solo si, expiran,
cencelen o camplen sus obligaciones

Inventarivs - Son presentacas Bl coslo de adquisition o valor neto realizable, el marar,
Loe costos inciuyen al precio de compra mas 108 costos acizienaies nesesarics para
traer cada producto a su ectual ubl"ec’én ¥ condicién. n=ios de descuentos comerciaky
y otro tipo de rehajas. Cuanda o8 necesana los inventaros inclingan una pravision para
reconone” perdidas por obbule:».:e wia, |z cual es delamnada en funcidn de un analisis
de & posilicac real de venta/utilizacion.

Eropiedad planta y equipo

ke . 2 Girgiesde - | as psirhdas de arnpiedades v equipas
s nndden nscalmente far su costo.

Fl cas'c de propisoadas y acuipcs comprands el precio de 2dguisicién {vaior de factu-a)
después de deducir cualquier descuento o rebgja del presic. 05 aranceles de
importacion v los impuestas no recupersoles. Asl tamhién incluye los onslos
directementz zlribuibles a @ ubicaaon del aclve o o gar y €N Aas condiciones
necesarias para que pusda opsrar ce la forma prevista por 2 adnlnlstrac!én

= Después del
reoorochle'uo ln-cal as ptopuedades ¥ equpos 3on rocnstradas gl costo menos
depreciacion acumulada y el importe asumuledo de ks pérdicas co deteron oo valar,
di existir, més los va aras de revaluaniones resl 7adas con oossion de k2 adopaion da NIE.

Lus gastos de reparacisnas y mantenimientos 52 imputan a resultados en 2l periodo en
que se produsen,
Métods de depreciacion v vidas dufles - Cl cese ce propledades v eculpos se
dapradia ce acuerco oen e método ¢e Inez racta. La vida Otil 2stimada, valor regidual y
métacds de capresiacion son ravisados el final de cada afio, sizndo el efecto d2 cualguict
cambio €1 el estimado rag'straca sobr una base prospocive

A cominuecion se presantan Bs principales pailbdas de piopedades y eguapos y las
vidas uilss usadas en el calculo de la depreciacion:



3.5

36

3.7

3.8

lipo Vida (il (;wia)

Cquipos de computacifin 3
Vahicalos 4
E S 25
Muebles y ensares 10
Maguinaris y exuIps 10

Mo s2 ha astablecido valores residuales pur considerarse na significativos.

; i - La utilidud o pircida qua surja del retro ¢
verta ge una parlidy du prognexiaxen y squipes es caloulada como ki dilerenea entre al
precic de vantz v el valor en libsos dol Dotwn v reconcsida en resvitados.

Al linal de caca periodo, la Compefia evald ks valcres en librcs de sus propiedade: ¥
squipas a in de determinar si sxiste algon indical va d2 que 9stos activos han sufrido
alguna pérdida por detericre, En tal cuso, v cilcuta el impane recuperable del activo o
(milzz) generacdora de efactivo & fin di: duleaninar el zicance ce a pérdida por deteriana
{de nzber alguna),

La3 pérdidaes y 1eversiones por Geteriorns se reconocen inmcdistarare en resuliados,
salvo 5i ol activo e ragistra a un importz revaluade, €n cuyn 3RS s dube considerar la
pérdida par datanora ¢oro ung disminucion o un incremento en ka rovauac o,

Estado deflyie Ju glectivo

Bayo fujos cricinados sor actividades du I cocaaon, s& incluyen todos aquelios flujos
ce clochve ralacicaados con 8l glro ¢el negocio, ncluyewin ademas ks imereses
pagades, Ins ingrescs financleros y er conural, todos aquelios flujas cue ne estén
Uil e coma de Inverssr o finenciammendo  Cabe dsstacar que el concepte
oparacional utilizado en cate catedo, e s @mpio qua el censiderado en el cutado de
resultados,

Compansacidn de saldos v fragsacciopes

Como norma generzl, en los estacas financisras no =2 corpunsan los ACLVOS ¥ PAsives,
“ampacw ks Ngresos v gastos, salvo aquellos casos o los que la compensacién see
requenda 0 DETMItICa por alguna norma y este presentacsn sea el raflejo de 1a esencia
de ki ransacsion,

Los ingrescs Y GAsI0s con origen en Tansaccioncs gue, woalimenial mente o por ung
norma lzge!, conleplan 1a posibilidad deé compensacion vy la Compaitia Yana 13
intancién de liquldar por su impaile nelo o de realizar el active y proceder al pago del
pasive dz oma simultanas, se presentan nclos e resultados.

Casto por ntarsses

Los costos por présteros atbuldos direcamenta a i adquisicion ¢ activos calificados,
Kis caales constituy2n actyos que requicren de un periodo d2 tismpe sustanclal pere su
use O venta, son sumados al coste de eslus addivos hasta sl momento en cue estén
lislus pata su uso O venta. Todos 03 ofros cuslas por préstamos £on reconocidos en
e ultados dutante el periede en cue se inauren
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Impuestos corrientes y diferidos

=| gaste ocr impussn dal parioda comprands lce mpuesios corrientes y difericos. Los
Impuestos se recerocen en el resultado, excapto en lz2 medida en cue estos se refieran
a parlldas reconocidas en el otro resultado inteqral o directamente en el patr monin neto
=nusie caso, e rnpuaslo kamibien seecorace en el olio iesullade ndegral o directaranle
&n patimonio nete, respactivananis.

Impy X

=l cargu por impuesio a la renta comente se calcula medante la tasa de ampuestc
aplizable 3 las utilidadss gravables v £ carga 3 los resulades cal 300 en qua sa davangs
con bese en 2! Impuesic per pagar exigible. Les nommas tribstariaa vicentes 2z:mblecar
ana tusa de enpucslo del 22% de s obicades oevables, ke se moedoc: af 12% <k
utilidades son réinvartidas por &l conirbuyante.

& partir del gjerccin fiscal 2010 enmd en vigar |z nonmra qua =xige el pago ce ur
"anticipo minimo de Impuesto 2 la renta”, cuyo valor eg calculado en funcién ¢e as clfras
reporiadas ¢l efio antcrior sobre ¢l 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos
deducihles, 0.4% de los ingraroe gravabias y 0.4% de loa activos.

-3 referida norma 2stableca cue en cass de que el impuesto 3 la renta causade £2¢
menor que el montc del enticipo minima. este Ulimo 3 converting en impuesto a la rante
definitive.

'mpunafn daadio

03 Impuestes diferidos se reconocen, de acuercd con gl método ¢2 pasive, por las
diferercias fomporanias que surgen enbre les bases fiscales co los ectivos y pasivos y
s mpartes 2n lors en s estawder, fnancieos | as pesiens par mipessta cilendn se
recenecen porlodas ias diferencias temocraras imponibles.

Los 2ctivos oer impueste diferido se reconocen por todas las diferencias temporaniag
deducibles, y per le componsacion futum de créditos fiscales y quebrentos impositivos
o itilizacns. en la medida en que rea probabls kB existencks de ganaacias imponihles
disponibles futaras contra las cuales 22 puecar compensar dichas diferencias temparanias
deducibles, /o se puecan wtilizer dichos crédites fisce 23 y quebrantds Impositivos.

Las activas por mpuestcs diferides y los pasives por mpuesios difzndes se compensan
si, ¥ 8610 si, existe un derecho legalmente racenocido de compansar los actives por
impuesto corrieme ocn 103 pesivos por mpuestd comiente v cuande los activos pot
Impuestos diferidos y los pasiune por impuestos diferldos g2 derfvan del impueste sobme
las gananuas conrespondmenlas & ko aulondad Iecal, que recaen sobie B omisme
enticad o sJdjete scal, o ciferentes entidades o sujetos fiscales, qua pretendsn higuiciar los
actives y og3ives fiscales oorrientes par su impore nete.

Benclicio 2 empleadas
senefici !

Se registran 2n el rubro "beneficio sociales” del estalo de siuacion nancenz con
contrapartica en el estado de resultede intagral y coresponcen principalmente &

Remuneraciones fjas y variables de los funcionarios de la Compania: Se provis:onan
y'c pagar de acuerdo g la ooiitica internas ssteblecides por iz Compafila,

Décimo tercere y décimo cuzto sueldo y apores al Institute Ceuatorans de Seguricac
Social Se provisinnan v prgan de acerdn a b legisiacién vigente an e Esyador
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Baneficio de largo plazo
Jubilaclén patropal v desatiycio (0o fondeados)

Cl costo de ks boncl aos defindos (jubiacidn patronal y bonificacion puwr drsahusin)
cebe ser determinado, con valuioanaes actuzrialas realizadas 2l final de2 ceda porivdo
Fi casto da les beneflsies definides (jubilacsan il y bonificacion por cesahucio) es
delenmnixo wilizando &l Métedo de la Unided de Crédilo Prayaatadz, can valoraciones
actuariales realiradas, al final da caca periodo.

Loz costos por senicic 3 reconacen en of rasulizde dal anc en & gue se generan, asi
coma &l nterés finane 2ra generado por ka nhiigackin de benelic o definide

Las nuevas mediciones, que comprenden I3 genancias y pivdidas actlugriales. sa
reconncan 2n el aslaca da Stuackin TiNancisra ¢ar £arqo o £90ne 8 otro resultado inleyral,
on el pericde en gue se producen, =l recanocimiento de las gananclas y pérdicus
actaaria'as en ofro resultado integral ze reflejan inmediatamante en las utikiades retenidas
¥ no =on reclasificadas a a utilidad ¢ pérdida de! perioco.

La Compafiia remnnace un pusivo y un g&sto por la particisaclén de los trabajadares cn
‘as wilidades de ki Compaiiia. Este beneficio &8 cakule & |z tase del 5% du k=
atilidedes liguidus oo acuendo con disposiciones legales.

|.a Comparia registra provisicnes cuundo: i) cxst: una obligacion prasante, ya see l2ge!
u inplicata, coma rasultados ¢e eventos pasedos, i) o= probabie vaya a ser necasaric
une su'ida do recursos para liquidar [a osligacién v i) 2l monte s¢ ha cslimada de forma
fizble. Los monlos resonocidos como provisar son 12 mejor esimacion ¢2 a Sompaliia,
a (a lecha ¢ ciare de ks estedes financieros, de los desambolsos necesarics para
Eiquicar kz coligacon.

R 'm il # a5
taig o i

Se calculan al velor razenable de 2 cantraprestasidn coorada o por cobrer, tenienco cn
cuenta & importe estimede de malcuer descuento. benificacdr © rebejs comercial gue
la Compafia puuda olorqar | as ventas dé productos $2 recconosen cuenca 1a
Compafia transficre Ine rissges y benehcios, de tipo significative. derlvados de la
propiadad de los hienes; a1 mpare da los ngresos y los costos incurridos, © por incurir,
en relzcién con la anszcmon pueden €7 vecidos con fiabilidad v es prabedle que la
Compafia resita lus beaelicios econémicos 2sacados con la trensaccion.

Reconacimizpto de gas{os

Se regislizn al costo histdrico. Los €ostss y gastos = reconoen u idda que son
incunwios, indecend antements de I2 fecha en que so heya reahzido el pago. v &3
1gesiran &n el perioda mas cercanc en €l que se conooen.
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lomas SVAS svisadas que sg) i 3 85 _E/] 0 ICIUS
Las nomas nuevas v ‘evisadas de aplicacidn eonligalona a parir del 1 de enero del 017,
no han tenido un efeclu matenial =n los estados fnencicros odjunics,

Durante €l 8o en caiso, b Compaiiia ha aplicado las siguinntes. modificaciones a les NI F
amiticas por el Consujo o Normas Iaterngcicnsles dc Contakitdad (IASEB), ¥ que 2on
mandatorismente clentivas a partir del 1 d2 2r2ra del 2018 o paslanonmarie,

Modificaciones a 1z NIC 1 liciativa de Revelacién

|a Compaiia ha solicado estas eamivndas por primera vez en el o acdual  Las
anmilendas clarilcan que una entdad no necesile proporacnar una revelecién aspedihva
raqueica por las NIIF, = k= informacica resultanta co tol ‘evelackin ne s material, vy da
i sobre 1as bases de in‘ormacie myregada y desagregada para propieitos de revelacion,
Sip wretingn, 125 enmigndas reiteran que unn anfidad debe considerar provesr infoomacorn
edicional cuando al cumplimiento con un requesimiento sspecifico de NIF es insuficiente
para permitir quc 08 nsuanos de lcs esados financieres enlendan el impacto de
fransacc ones parictlares eventos y condiones, sobre [a posicidn nancicia y resuitados
de aperacion.

En adicion. Iz enmizrds danlca que 13 paricipacion de wiw onidad en oo resultedo
integral provenient o wx.xadas ¢ negedios conjunlos reneirados Lsando el méode do
safticipacién debe presontarse por saparado de aquelics gue surgen dé las ¢aeraciones
de 13 Compahia, y deben presentarse por sesenado on la perdiciaacion de partidas que, de
acuerdo sen ofras MIIE: (i) an saran raclasificades posterioman‘e a resullades; y, (i) seran
wednsificadas  posteriormentc a resuladocs cuanco  se cumnlzn eon condiCiones
ssoccifices

Respacia de la estnunhurz ¢ os estados Jnanclerns Ias enmiandus proveen ejemples de
un orden sistematics o aqmpanion ca notas.

La aplicanicn de eslas ermiendas ne ha tenido ningun Mpacto én \a 20sickdn financier y
resuliadas de operasion da 'a Compartie.

o i o jva - La Compafiiz no ha aphicado ias
siquizntes Normas Intarnac arales ¢e Informexn Financiara (NI nueves y rovisides
que han sido emiliks pern ata no son efectivas.

MUF Tiula Efectiva g sl ¢z
pariodcs que iniden
enc despésde

NI=g Ingtre nenlos HNancerss Ennen 7, 2ME

MI=13 Ingrasos procedentas de contains

can chentes Erego 1, 2018

NilF 15 Arrendarmientos Iniciat v de enero 1, 2019

Mo ligatcrasala NIC T revelaciar Recanoamiento o Encra 1, 2017

Mod fisaderaz g ls NIG 12 Aclwus por Imouestos ¢ferldos Enaro 1, 2017

sor pérdidas s resizades

Sa parmite la 2olicacion anticaads de estas NorMas NUEVas  ravisadas.



la NIF & emitica en noviembrs del 2008, infreligo nnesns requisdos para L
camsiliceeon  y omedicion e aclives  linancieros. Esla nomma so modifod
pestericrmente en octubre del 2010 para inc uir los reculsitos para |2 clasificacdn v
medicion de pasivos fnancieros. asi oo i baja en los esdadns Tmannieras y en
novembre del 2013, incluys nuevos requisitos para la contak lided de coberfura general.
En julia del 2015, se entitic ctre versidn revizade de la NIIF

9, principa ment2 para incluir 1o siguients;

.

Raquerimientos de deleriors para activos fiaancieras v,

Moddicacanas imalacas 2 los reguesilos de clasiicacion y medicion al inbieducin
una calegueia de medicion @ Cvalor reizoneble con carnbios en ofro resultedo
inlepal®, pes cierlas inslrorncnlos doodores simp os

Requisitoe claves de ks NIIF &

Tedes oS activos nanceeros gue s clasihicen denbio cel alcanoce doe la NIC 38 -
lnsbumenios =mancisos, o reoonueeran posteriomente a su coso eTortizedo
o valor razonak'z, Especlficamente, los ‘nsirumenics de deuda que forma parte
de un mocek de negecic cuyo objstive se3 €l de racaudar ks flujas da efective
contractuzlas. y qua tengan flujos c= sfactive nontractuales que Son Ccamente
panas de captal & lereses sobie ol sl peodicnle, por ko general seomiden
gl cozlo emcrizaco al finsl de los periodos comzbles nesterdores,  Los
instrumentos de deuca matenides en ua Modeid ¢& negocio cuyo chjetive se
cumpla tanto al recaudar los tiuos da efeclivo contracluzles como par I3 ventz
de activos finencierns, y qua tengan Eminos contractuales del adtiva financierc
que dan lugar en fechas 2specificas a flujos de afectivo que solo constituyen pagos
de czpital @ interesas sobre o imponte del principal pendiente, son medidos
@ valor razonable con cambios en ol resullude wilegial.  Todas las obioe
whersiones de deoda y oo pulimonio seomiden a sus valeres razonables al

final de jos periodos contebles posteriores.  Ademds. bajc la NIF 2, les
entidedes pueden hacer una eleccidr irevocable para preseniar los cambos
postariores en ol valar razonable de uns inversion de patrimonio (na manten dz
para neqodar ni que sy una conssdernaon cnbngente roconuosda por ©
comprador en una combinacidr de negocios de acuerdo son NIIF 31 en otre
resultado intecrel, y solo con 2l ingrese sor dividendos generaiments reconacidc
en el resultacs del penodo.

En Iz medicidon de los pasivos financieros designados @ valer razonable con
cambics en resultados, k2 NIIF € recwere gue ol imporle geneado por cambio en
el valor razonabke del pasivo financiero cue sea atribuitle a cembics en el rizsge
de crédito cel referido pasivo, se presente en olre resuitado ‘ategral, 2 Teroe
que, &l reconocimiento de los efscics de los cambios =n 2l resge de cradito de
pasivo en otro rasultado integral genere una asmels contabie o ol esllade
del pericda, Los careoivs en ¢l valor razonable atribuible 8l riesgo de crédito de
un pasivo financizre no son posteriormente raclasficados al resulado el
periode. Segln lz MIC 3¢, a totalidad de imponte cal cambio en el valor
razanabla dal pasno financiern designzdo & valor mzonable con combins en
resullados se presente on cf resulado del periodo.

-10-



La Admiristracién de ta Companiia prevé que la aplicac r de ka NIl 9 2n el futuro no
tendriz un mmpacta significalive sobre los importse reconocicos en ‘os estados
firancicros adjunies, on reacidn con los actives inancinems ¥ pasios financiemes de kb
Comparia. Sin 2mbargo no 22 pasible propercionar una e<imacidn razonable de ese
efecto hasta que un examer detallade haya sido compigtado,

En mayz dal 2015, sa emitid 1a NIIF 15 que establece un modelc axtansa y detallado
uoe: desen whhear Bs enhdaces en @l regetn v remonocmesnto  of  INgresos
procedentes do confralos con dicntes, Lo NI 15 wempkieess of aclus! incormentla
¢e resenocimiante de ingrescs, incuyendo la NIC 1€ Ingrescs, kg NI 11 Contratos ca
Consruccion y 138 inta pratacionas respetivas &1 la facha €1 qua antra an vigancia.

Cl principic fundemental c2 la NI *5 es qua una enticac deberiz recencear & ingresc
que representa la transferencia ¢z bienee o servicios eslablecidos cont-actualmente 2
s chonles, en unompate que rellege [ conbraprestaadn que 13 enlalad espens et
& cambic de bienes o =zzrnvicios. Especificamarte. la norra afiade un mocslo de §
paseos para contab/llzar el [agreso:

Psso 1: identificar el cortrato con los clienies.

Paso 2: identificar las obligaciones de gjecucién en el contrato.

Paso 3: celermirar el precio ¢e |a transacsién.,

Peso 4: disuibuir el precio de transaccién a las okiigaciones dz sjecucion en 2l
conirate.

Pasa 5. reconooer &f ngreso cuando (o en o medda gue) o entided satesfaga o
obligacién.

Segin fa NIIF 15, una enticad eonteniliza up irgresn cvanda (o en 9 medide que) se
satisfaca una cofigaclon de elacucldn, es dedr, cuando el ‘conrol’ de les kleres y
senicios rzlacionados con una obligackin de ejecucisn perticular €5 tansfarde al
chenle. Sc han anadde muochas mas incoruwenlos deloliados enoa NIF 15 paia
rpoder egng’zer sivaciones especifices.  Acamés, la NIIF 18 roquiere amphas
reveiacicnes,

En Abril 2018, of IASE umiliov “Cluilicewiones & la NIIF 15" onorelesion o ki
identificacién de obligaciones de 2jecucién, consideracionzs de princisal versus
agents, asi como ura guia de aplicacion gara licancias.

La Administranion de b Compafin onticipn qee estas enmiendas oo tendrfn ae
impacto significativo sobre los Importes resenccidos en log estades financieros. Sin
embargo, n° 25 posible proporcicnar ung estimacion razonakle de sse efecto hasta
Gue un examen detallado haya sido completade.

NIF 15; Arrencdamientos

La NIF 18 wbhoduce un modelo inlegrel para ke identificacion de contratcs  de
arrendamiente ¥ tratemiento contedle pera emendsder v amendataro, ke NI 1€
resmplaza /a actual guia da arandamientos incluica en la NIC 17 & imtaranstacicnss
relacionslas,.

NIIF 16 diferencla entre arrendamientos vy sontratos de senv.cio scbre (a base da siun
acive icarfificado e confrolado por &l cliante.  La diferenciacion entra amendamientc
cperative vy arrendamionto financicro ha sido ciminada para k contabilidad de
arrendador v 25 reemplazada por un modelo en & cual 2l deresho de uso del activo y

o o



=i comaspardiente pesivo Lene que sef recanacide por ¢l arrendador para todos los
anendm entas. excepts ks srendomientcs de coto plezo y aquellos con un valor
bejo do adtive

£l derezho g2 use del actvo e3 inciaknente medido al costo v subsecuctemants
rodido @ codo (SuSlo @ Sentas excepoionas) Menos depreclacidn scumuloda 'y
pérdides a0r deterinry, gustada por cuaiguier remedicion dcl pasivo de! arrencaterio.
&l pasive del arendstario es imcalmente medido gl valor prusnte o2 lcs pages del
amencaimeento qué NS son pegadus o asa facha. Posgteriormcnle of paniva del
amendatanio o5 Fjustade por inlgrEser v RmgOS asi como e impacty de ks
modificacicnzs ul arandaniento, eatre cirea. £ adiiin, |3 clasificasién de los lugus
¢= zaja de los pagos por arrendamientes operatiios que du acaerco oen NIC 17 son
presentados coms fjos de caje do acividades de operzcion tambicn lendrd impacto.
Ce wauerdo con € macele d2 NIIF 16 los peges por arrendamients serdin divididos en
prinzipal & Interés los cuales seran prasertados como fups e caja de acthydades do
L mnciamento y de eperacion, respcivaments.

= conrast2 2 la sonteoilicad dol amendatario, B NIIF 16 suzlanue: wente martiens
loes requerrientos ce NIC 17 para lo contzbilidad dal arrendador y wurlnis: con el
sequermiento ¢ chsificar al arerdamiento comu uperive o financiero. Exdonsus
“avelaskones son reyueni s con NIF 16,

La Administacon dal Grupo prevé que la apleicion oz 13 NIF 16 en € future paede
tener un imoocie sobre ¥os importes rescnocides en ios estados fingncieros Y sue
ravalaciones, Sin embargn, no e posible propercionar una estrgicn razorakis de
e lecto hasta que un examen datallade ey sido comoketacs.

ficaci Ia NUE 2 Clsalicacion y Mediclén de transucaiones de
Pagos Basados en Acclones

Las macficacicnes Seificun ques

.. En ke uslenacion del valer rezonable do pangos basacas en acclones Tgquidedes en
efeoive lu contabiidad del efecto del curmplimento o a6 cumplimisnto do I
irrevacabilidad do k: coocesicn, debe seguir cf mismn enfoque que los pegos
hasados an acciones liquidados en aociones.

2. Sonde les loyos ¢ regulzcionss de impugsios requioran = una antidad efectaar una
etengién c2 un aldmero nepsnifico de wstrumentos de patrimonio igus’ @l vaker
manetaric de 1as okigesian Imposita del sinplzado para cumplir con le obligaadin
tributaria del smpleade, |a cual es reritida a ki aulondad tricutaria. por gjempio,
acuardos de pagos Lusaios €0 3cciores que tenen urkl condisrin de page neto.
Licho aouerde debe =2r calilicado como liquidacién en accionus o Su 1otalidad,
considerndo gue o pags basade en exciunds hulvara sidc clasificado como gue 22
fiquidara en palimanio £ no hublera incluido la condicxin da page neto.

3. La mudilcacion de pagos basacos en aweonas qua camtle la transecsin de
liguidacion cn clecdivn a liquidacién en acciones dube sar ragistraca como sigue:

= pasivo oniginal es dado de bag,

El paca luidado en acsienes €3 raconocicn a la tacha de madificasdien sl valon
razonzole del inetrumentn de patnmonio ctorgede. en la medica que (oS servicics
han sido prestades 2 [a facha de la modilicacion; .

L
i
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. Cualguler difersncia enwre el szdc en libres del pashio a |2 fecra de la
madriczcion ¥y el valor r2corocida an patrimonio debe ser reccnccido
inmediatamente e manlzdes

La Admnistracon del Gupc prave cue la apicacion de la NIF 2 en el fuve no
tencria un Enpado signidicalivo sobie s impores reccrocdes en los eslados
financieros debldo a que € Grupo ne tlene acuerdos de pagos basades en scciones
qué se liquiden en afectivo o no existen ratenciones de impuestos aplicablas.

Las rpodidicaconos 2 ia NIE 10 y NIC 28 s rehenen a sduanones en s qua ey uns
venta o contribucién de ectives entre ur inversionisia y su ssociada © nacocic
wonjunto.  Especificamente s& establece que 'as ganarcias o perdidas rssultantes de
[z prdida Je conbrol de s subsic a2 gue no conlesga un negoon, cn s bansaeasdan
©ONn UNE &30ciac3 © un negorio conjurta que s2 contabilicen utilizenca el métoco de
partizipacién, se reconceen en el resultaco de Iz controladora sdic en |a propercidn de
I3 participacidn deé los invarsioristas no relacioracos en 883 ascdada ¢ ragacio
conpndbar De qual fomma, &5 ganannias v pérdicias resnitantes de B3 remecicain a
velor reeonable du ke mversones clonides ea alguna sutsdionia anlona (goe s
ha comenido 2n une asocieds o un negosic conjunto que 32 coriEdilice 3egin &
matoco de partapacion) se reconocen an el resultado ce 'a antenor controiadora sdic
en la proparcon de la perticipecion de los inversionistas no ralaconados en la nuava
asnciada o negocio conjunto.

La fachz efectiva de las modifcaciones a la NIIF 10 y 'a NIC 20 fue diferica para una
fecha que aun no ha sico detemringda. sin embargo, 13 apicacon anticipada es
permitida.  La Adrministracion del Grupo no preve que B aplicacion de eslas
maeificasicnss en el futwro tenga un Impecto sokre los Importes reconceidos en los
estados financiaros.

Las modifizaciones requicren 2 una ealidad provess rovelecionos cuc permitan o los
usuzrics de estados financieras evaluar 10s czmbioe en pasives que surgen de
activdaces de financ amiento.

La Administrecian d=l Grapo ne prevé que 1a aplcacién de estas modificaciones er el
futurs tanga un impacto materal sokre jos astacos Snancieros.

i i la NIC 12 R imi A Im
Diferid Pardid Realizad

Las mcdificaciones clarifican It siguiznte:

Meminiciones por debajo del coslo e el s3idn en libros de instumentos de detds 2
tesa M, edides a valer mzenable . parm les cuaos b base trbutaria se mantiene 2l
coste, ¢a lugar @ vne diferencia temoorerie deducitle. independientamente de si ef
teneder de los instrumentos de czuda espera recuperar € saldo en likros medante la
venta © por el uso, o sies probable que el emisor pagard lodos los flujos de cajp
contrecuales
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Cuando una =ridad evalla si exist-an ufilidades gravables disponibles para s=r
utlizedes comu dicrencs lempors! deducible, y 128 lByss imocsitivas restringen 2
uilizacldn de las pérdidas para deducirse de s mgiosos grovablas de en bipo
especifiza, una entidad evalGa la diferenca temporaria deducible en combiracion cun
olras dilsrancess temporanas deducibles de ase miemo tipo, pere de forma separeca
¢2 otros tipos dz diferencias lanpuares

1 2 estimanian de utilidades gravables futuras puede incluir le recuperacién de algun
tipo de activo de 1 antidad par un valor eupenar al saldo en libros si hay suficients
evidencia que ¢3 probable que i entidad alcanyars los msmos; y,

Fn e evaluscicn de s axslan utiidades gravakies futuras suficientss, ura entidad
debs comparar les diferenciss lerpomnias deducibles con @s uliklacas gravables
f.uras axcuyexdo las deducciones impositvas ¢ae resufien de la reversion de didhos
dilerenesss tempocanas caduciblas.

La Adminittrasién de |z Compsfie no prevé cuc | eplcacién do celos readifcocianes. en
e furc puads lener un imaacto significativo en los eatados finencietos.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

m. . -

La oreparacidn ¢ los presentes estados finenciaros en conormidad sen NIIF pwa PYM=S
raquiera que la Adminisirasién realice cieres estimacionas v eslablesca alunes supuestos
inharertes a la actvidad econdmica de le entided, con ol propdsilo Ju celenmner &
valuacién y presentesicn de slgunas sertides que formamn parle de s estados financi2ros

Cn opinién de la Admin'stracsr, tales ostimaciones y susucstos estuvieron basadnes en la
mejor utilizazién de Il informacion cisponible al momento, los cuales prdrian lleqar & diferir
de sus €7ecios finales.

A cominuacién se presenten las estimacionee v juicins comrhles critinis qua la
administracién de la Compaftla ba utiizado en el prorssa de aplicacion de los aileos
contadles:

a;

Frovisién cor detenioro ¢2 cugnias por codrar

Lu Coinpeasis evalia @& posibilidad de -ecuperacién deé jos sados martenidos en
préstamas v cuenlas pon cobisw, hasindres en uns sene de factoras, tales come:
existencia de dificutac=s finencieras swnilicalives: par parke del doodoe, 7 probabilidad
ce que &l deudor entre en quiebra ¢ reorcanizecion financiera, y 'a felta de paoe gue so
cons dera un indicador de que la cuenta por cobrar se ha deterioredo, Una vez que 32
ha idontificadn evidencias de dalerorn se estima el valor a recuparar proyectando 108
flujos estimades y descentardoloe.

Viele 1A tie propiedad y egLinoe

La sstimacidn de lag vidas Otiles y o valor residual s efectian de acacdo a o
meacionado en ‘as notas @ los estados finencieros.

&%
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6.

c)

Delerfrs oe sclivos

A |a “echa de ciame da cada periodo, 0 2n aquells fecha que £2 consikdare necasario, 56
analiza el valor de los actives para caterminar si exista algan indicic de gque dichos
actives hubiaran sufrido ura pérdida por deteriore. En casc de que axista algin ndicic
£a realiza una estimasién del imports recuparable de dicho actva. Si £a tratz de activos
dentificadles que no ganaran fluoe ca efectivo de ‘orma irdependients, se astima I3
recuperzifidad ¢z |a unidad generadera o2 efectivo a Iz que pertansce el activo,

Las pérdidas por deteriorc recaonaccidas 2n un acive en periodos anterioras son
reverticas cuando s produceé un cambic en las estimaciones sobre su importe
recuperaole incrementando el valor del activo o abono 2 resultacos con el limite dei
valor en libros que el 2ctivo hublera ten'de de no haderse reconocido la pérdica por
deterioro

Otlonownes poc beseficias por iofiros de! oersanal

Como se descrise en |a Neta 18, la Compaiia para Iz medicion del valor razonakle de
la colicacion devengcaca por concepte de beneficios definidos wiilizd ur estudic
actuztial realizade per un 2ctuaric irdepencierte. Dicha Now catalla lzs hipdtesis
actuzrizles significativas utilizadas parz la cetermiracion de as obligacicaes por
beneficios defnidos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Lin resumen de efactive vy equavalentes de sfectn sna NIR'S, as como sue

... Diciembre 37, ...
2017 2018
(en LS. cdlares)
Efactive y equivalenies ¢a efectivo 19C, 369 154,343
Toial __19r 369 164 343
CUERTAS COMERCTIALES POR COBRAR
U resurnes de cacalas por colran bujo NIIFS, s come siguc:
... Diclemtre 21,...
2017 2016

e U8, ddlani=:y

Clientes locales 1,439,045  1,072.7¢3
Frovision incobrables y daterioro (15.201) (30.544)

Teatal 1Avapdd 44?48

'
w
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NIIF 730 47

NI 22860

Cuentas por cobrar - Los cucrlas por cobran comercales comesponden a los saldos
pendientss de csbro por la venta de bianes. sienco ls oolitica de addily mdxex de W)
CiIs

Provision_de_inzobrables - 3¢ establecid qua 2l s3lde contanide come provisidn de
cuentas incebrables ro €3 suficientemente rezonable en rekacidn =l nibro de clienfes por
cobrar, en tal virtud se realizé la valoracidn adecuada de una provisiar par incobra bidad
dentro de los parametes esswadlecidos por la NIT 39 Iestrumentos  Finuncieros-
Reconocimients v Mediclén: oon este fin se han considerado ks siguienles laclores

... Diciembra 31 __.
2017 2016
(en LS ookanes)

Saldo inicial 30,515 15,105
Frevisién cuentas incobrebles 11,548 13217
Frovizien detarcro 508 5802
Roversosk uste 2,552 (3470)
Saldo fnal 45201 30545
INVENTARIOS

Un resumen de mventanos bajo NIIF's, es comge sicue:

_.. Diciembrs 31....
2017 2018

{en V.G, délares}

Inventario prodactas 1,290,551 (92,687

Inventaro en transito 134 5438

Provisian mivenlano (30.420) (38,528)

Teral 1,252 235 VR BLRD
OTROS ACTIVOS

Ur resumen c2 ofros actives bajo NIF™s, s comuo sigue

... Diciambre 31,...
m17 2016
en U.S. délarcs)

Anticipo provecdore:s

Emplaados par cotrar 1.200

Olraes cuentas por cobrar 4,723 4,724
Tatal 5,923 L7224

-16-



10.

ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA
Lin resumen de activos dispanible para 'a verta bajo MIF s, 22 com sigue:
... Diciezrnibae 31,...

ki 2013
i U5 dolarss

Maguinana y equipes €3 oficing 626 23,902
skl [ 23,602

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta ¥ equipo bajo NII='s, 2= como sigue;

. Diciembra 31....

T R

(2n LS. délares)
Costo o valuacion 1,309,150 1,331,258
Deprectacion acnmulada v detedionn _ tBO2 4011 748 DHE)
Total SEG.74Y 568,171
Sasificacidn;
Temengs 141,026 1471026
Clifziz 206,723 236,722
hMusbles v enssrez 725 725
Instelaciones 1,225 1,295
squipes de shioma 1045 106
=ripn o2 nomptacion 7364 i
Enfiwzre g2 T 32,711
Maquiraria 10,064 0,054
wahicula 39,201 JEm
naguiraria y equipe en canatruccidn 3983 2980

Total y 8171 533,171




NIC 187800
SIS 1873

NI 18.730)
NI A5 e e

Les mevimionles €2 propiedacoes. panta y cquipo fucien come Sgac

Cesto ¢ valygoién

Saldo = 31 de dioembee Jo 2016
Adquisiciones

Bujas

Salde al 31 de ciciembre de 2017

Depraciacion scumulaca v deferioro

Salde al 31 de ciciembre de 2016
Ajustes NIlF

Gasto por capresacion

Salde al 31 de diclembra de 2017

Saldo nele @l 31 de dwoweribee de 2017

Tarrencs
en
proplesas  Edificecioncs  Pleray
al valor b valor equigo Jl
fuoable  fAZSnable costo lots
141,028 RSA R4 333,341 1,533 258
37,218 7.216
11,2260 _ (11,326}
141,026 856,892 389231  1,389.14C
Terrenos en
arepeczdal Edificzciones Plartay
welor alvelor equipo al
{571,887} (173,207) (745.088)
2./U7 2,007
(11.308) 148.714) (680 02C)
(562,193} (190.514)  (802401)
‘29048 275894 180,338 586 718
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11. IMPUESTOS
1.1 Actives y pasives del ano corrente - Un resumen de activos v pasivos por

1)

112

impuestcs corfentes es como sigue:

Aotivos por impuesto coments:

Crécite tridctanio a favor de la emprasa (V)
Crécite rioutarnio a favor de b enprasa (LK)
Imauesta 3 a Sahia Jo Divises 1SD

Notas de crédilo Desmeteriallzadas

Total

Pasivos por mpuestos correntss,
impuesto a la renta

Ratencionas IR por magar
Relenciones: M\ por pagar

Totel

(1}

Niciembre 21,...
2017
(2r U.S. dolares)
44,240 24 690
155,720 263 801
‘ §38
200,977 TZo0zes
113,732 3:,015
5,344 2,662
1235
119,307 34982

L Compani’a consicara come orédlte rbutarc campanesile con of npuesto & la
Renla, ol mpuesto a le Selide de Civisas pagado an mus impataoones, La
admwsleacion disoone d2 ura posicidn legal qua avalz eate fraramienta, sin cinbuigo
no se ba rzalizedo un anélisis de cada uno ds los bignes impantaios: y @z zados desde
su inclusicn de estos 2n Ln proceso procuctive y si fonnan e Jul listado publicaco
por |z Administracién Tributaria, 223 2 utlizacon de 0s Memos.

it 5 resuftados - Jna reconciliacion anwz L3

ulibdad segon cslades ﬁnanCIeros y €l gasto por impuesto 2 la renta comonle, v

COMo sigue:

Utilidad (Ferdida) segin cslados firantieros
amss de impuesto ¢ 1 enly

Gastos no deduables

Oexlaccin wezvinento neto de emples
Utilickaed gravaaile

Impuesto & lz renta causado (1)

Articipa calcalzdn (2)

Impuesto 2 Ia rema cargado a resullzdos

Tolal

. Ciclembre 37, ..
2017 2018
" (an U S, ddlares)
£29.875 111,899z
18,734 22,286

€2,652
517.058 14D ETE
413,753 31,015
21515 30.R€0
113 753 31,015
3,055 31.015



(1) L2 conformidad con ¢isposicioncs lugales, k= tarifa para el Impuesto & le 1t s
~alculs en un 22% gobre las uliddes sujetas a distrioucion y de’ 12% sobre l=s
itiliddades sujetas a cepitslizocion.

(2) A partr cgl afio 2010, s2 debe considerar como ivpeasto a l2 renta minirme <l
valor del anticipo caizulado, el cual resulla dg ke suma matematica dal D.4% dcd
acuvo, 0.2% cel parrimenic, 0.4% de ingiesos gravados y 0.2% de costes y gaislos
deducbles,

...Diciembre: 31,
207 2016
fen U8 dolaes)
Saldos al comignze del afe 31.015 22400
Provisian del aro 31.515 21,015
Pagos Wcatuades (31.015) (32,490)
Saldos al hindel ano 31,515 31,018

114 Agtivg por impuestos diferidos:

Un resumen de oofivas por impuestos diferides kaje NITF's, Bs como sigus:

... Dembre 31....
2017 2018
(en U.S. dalres)
Actvss por impucsius difendos 7,691
Total Pt

E 20 de meyo dol 2016, se emitic la Ley Orgénica dc Solidaridad y de
Comaspansabilidad ciucacana sz b Reccastruccidn y reactivacion de las 7onme
alectadas por el terremete del 16 de abril de 2016, a conlnuacion s detalian los
aspectos mas importantes da la mencionaca Ley:

Sa aclabiece la confribucién solidara sotve bienes wmusbies y derechos
represantztivos de capital existentes en “cuador ce prupiedad de saciedades no
resicartes en Ecusdor egquivalente 3 0,9% en general y 1.8% el sujclo pasvo e6td
en parase fiscal,

=N -



Se estsblece la contribucion sc/duk Jul 3% sobre I ulihdad geyvable ded
ejerclcie fiscal 2015, aplicado @ ‘as scciededes gue realicen aclividedes
ecanamicas. y que fuesen sujetos pasives de impuesto & la remta,

Cxoneracidn ¢zl pago del impueste a a ronta por cincs ofios 2 las inversiones
raalizadas en las orovincias de Manab’y Ssmeraides.

. Exoneracién caf Impucsto a la Salida de Dividos 13D y zranceles aduanaros. a
las importaciones ea¢iuadas 2 favor de contribuyertes que hayan sufridn  unz
steciacion econdm a3 drecta en sus 2ctivos preductives como consesuencia del
cesastre ralual ¥y cue langan su dumiclio en 135 provincias de Manabi y
Csmeraldas.

ExonuaucOn oid gmgo del sokla ded mpuesto 3 |z rerta corespondiente al
ejercicio fizcal 2015, 8 log sujolos pasivos quu hayan sulndo v alectacdn diresca
en sus acidvos ¢ asthivided eccnémica, coma consecuencia del desaslie natural,
cuye domicilio s2a en las zonas afectadas, Los sujes pasives que ya hubieren
cancalado dicho sakio tandrén darecho a 1a devolucdn de misme.

|acremento ¢z la tarife del IVA 81 143 por el periags de un afio.

.« Dewolucidn 2 compensacion de 2 punlas aoccentuales adicoaalas de VA
pagade por 1as ransacciones rae zadss con dinera electronico.

Fl 12 da aciubre del 2076, se emitd la ey Orgénica de Incentivos Tributarios para
varng sectnras praductivos e interpretstiva del Al 547 del Codigo Urgamico de
Orgenizacién Tertorial, autonamia v descenTalizacian que establacio enbie obos k
siguiente:

. Para sfactas de Is base mpanible del 1CE, se eslablece un c@ambic €n la
definkclér del preclo ex aduana, el cusl equivale a le suma de las oo
arancelarias, fordos y tasas extraordinarias recavdsdas por |a autcridad
aduanera &l momento de casaduanizar los procuctos imporados mas €l valor en
aduzinz de s bivnes

Se establecs que 123 Compafiias tencrén una dacuccidn adicionel cof 100% pur
los gastas de saguros médicos privades yic medicina srepagada contratados
oo e sns trabajadores, £empre que la cobertura sea para |3 totalidad de los
trabajaedna s

12. PRESTAMOS CORRIENTES
Un resurran de présdamae comantes bago NIIF's, 85 coma Sigua:
.. Diclembra 31,

017 201
(enU.S, déarss)

N .

G

Présluoenos cormenies 177,602 263,900

Tatad 177502 269900

s I



Las operacicnes financwizs mohiyen tasas de nterée antre 10.19% y 11.23% anual y
plazos origingles entre 130 y 360 dias

13. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Un resumen de cuentas comamiales pir pagar, g5 como Sguel

. Diiembre 31, ..
2017 20116
{an U.5. dblares)
Proveedorzs 1.075.158 5C9,175
Total 1078138 309,175

14. PROVISIONES

Un rasuman de srovisiones baje NIIF's, es como sigue.

... Diclembra 31,...
2017 2015
{on U.S. ddlore=)
Sueldos por pagar 62,004 131,577
Reneficos saciales y apertes |CSS 12,403 ‘4.U
Participacion 2 trabajadores 92,507 6 693
Total 168,364 134,364

161 PFarininanion rabasdores

Le conformidad con disposiciones legales, los trabajadores licnon cvorscho @
participer en ks ullidades de la empresa en un 15% aplicable & les utlidadas liquidus
o contublus, _us e 2nton 92 la provision gara panicisacién a rabajederes fucion

COIMIG 58 ue
... Dickerpore 31,
m. - '\Q1§
(en U.S. colares)

Laldos al somienza del afc 19653

Frovision del afo 93,907 19,663
Fages efectuados de afios anteriores 19,083

Saldos 2l fin del afio 507 19695

-32-



15. OTROS PASIVOS

Un resuman de ofroe pasivos bajo NIIF's, és como sigue:

... Diciernbre 31,
2017 2016
{en U.5. dblares)
Anticipos clientes
Olras por pagar 12,000 23,242
Total WO 76242

16. OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Un rasumen de okigacicn de beneficios definidos bajo NIF's, @s como siquas

.. Diciembre 31.._..
a0z 2015
(en S, dolares)
Borilkzaon por gesahuco €B,229 52.395
ToRal 68,223 54,395
15.1 Benificac!dn por gesehysic - D2 ecuerdo con disposicioras del Cadigo co habayw, wn

s canoe ca dermiracion ca la ralacidn labsral por desahucle solichado por el
smpleador o por al Tabajader, la Compariiz entregard 2l 25% de la Qitime
remuneracian mensual p¢” ¢aca und de o2 afios de s2nicio,

Los movirmientos en 2l vakr sreserte de obligacion de bonificasién per desahucio

fuzron comao sigua:
Diciemore 31
2017 2016
{en U.S. dclares)
Saldo Iniclal 82,335 60,415
Costo laboral 5334 1,920
Seldo final 6R 229 A7 395

Las chlcuins arturhr'es del valor presente de [a obligacion davengada por Goncepto
de beneficios cafinidos fueron realizacdos ! 31 de dicembre d=l 2017 y 2016 por un
actuaric independients, Elvalor presente de las coiigaciones por concepto de beneficios
definidos y los ceslos del sevica actual y del £2ricio antarior fueron caculados
vilizando el métado de la unicac de aridile proyeciada, Bajo este metodo los beneficios
definidos deben ser atribuldos al perioco c2 servicio del empleado y basadas o fa
formula cal plar, de tal suens gue se atrbuye la misme cantidac de



beneficic a cada afa de servicle, conskderando el usc de hipdtesis aciuanales para
calculzr el valor present= ce dchos beneficics. Estas hipitesis refigjan el velor de
dinero a través del tliemps, i incremento salarizl v les probebilidades de paco de
estos peneficios,

| &5 ganancias y pardiias acluanales (nuevas medicores), se reconocen en el esado
de siluacin lnancea con cargo o abono a otro resuitado integral, en el periodo en
que su producen. Bl reconoc miento de as ganancias y perdidas actuanales en ofro
resullado indegral se refiejan inmad atamante en las utilicadas retenidas y no son
reclusficados o b vl o plrida del periodo

17. DBELIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

R 191276 (7

174

Un resumean de obligacidn de banefcios def nidos bajo NIIF'3, es como sicue:

Diziembra 31,..

2017 2018

{en U.S, dolares)
Jubilzcién patronal 181,583 153,644
Total 181,568 158,644
Jubuazién patrenal - Ce acuesdo con disposiciones del Cédigo del Tranais. bs

trabajadoras que por varle anos 0 mas huoeren prestado sus servickes en forma
wonlnuada o nlemunoda, tendrar ceracho @ ser jubilados por sus emplaadores sin
penucio & B ublizacn que les comesponds €1 su condicion de afiliados al Institute
Ecvatonano de Saguridad Social,

Los movim'anics er 2l veor oresents c2 Is okbligacian do ubilacide paironal lueran
como sigue:

...Diciembiz 21,
2017 2015
fcn U8 délares)
Saldes inicizl 154,544 134.912
Coslo laboial 22,924 23.732
Saldos fing! 101.568 158,624

Los célcuios sctuariales del velor presente de la obligacion devengads por conoeolo
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diclembre ¢2l 2017 y 2016 por un
actuaria independlente. Clvaler presente de k2s obligaciones por concapio de beneficios
dafinidos ¥ 08 castes cel servizic acwual v el costo cel servicic enterior

tuersn calculados utilizando €l métcde de la unidad de crédito proyectaca. Bajo este
meétods los benaficios definidos deben ser atribuicos al periods de senvicio del empleado
y basados en Iz formulz del plan, de tal suene gue $& atribuye [2 misma

cantdad de beneficio a cada ano ¢ sevicio, considérandc el usc de hipétes's
achuariales para calcular e valor orasenta de dichcs benaficios. Cstas hipbesls reflejan
2l valor d2 dinero a través cal tiempo, &l incramente salarial v 2s probabllidades de
pago de sstcs beneficios.

=



18.

19.

Las ganancias y pérdidas actuanzles (nuevis mediciones), se reconocen en el estado
ds stuacidn financiara con o o abono a otro resutado integrel, € ¢l perada an que
se prodocen El reconocmiento de lzs ganancias y pardidaa actuanaless cn obio
resultado integral se reflejan inmediatamente en las utlidades relenidas y ne son
reciasificados a la utihdad © pardxda del periada

CUENTAS POR PAGAR SOCIOS

Un rzsumen de cuenlas por pagar sociag bajo NIIM's, es como sigus:

o MCEMDNE 31,
217 2078
(en U.S. dblares)
Cusnlas por pagar sozica 441,048 447 538
Total 441,048 44,558
Lss movimientos de las cuemas por pogar a ki relecicnades es como sigue:
... Ciwiaeahre 31,
2017 2018
{en U.E, dslaras)
Sakio inicial 447 038 281,138
Pagne afectundos {A.490) (3.600)
Saldo fina) 447048 447 E38
PATRIMONIO

Un rasuman del pamimowe bago NIF's. es coma sigue:

- Dicemnare 31,
2017
(en U.5. dolzres)
Cepital sacial A6 000 63.000
Tolal £6.000 __83.060

2C.1 Zapltal Social - El capital social auloneado consiste de 63,000 de acsiones de US3
1,00 valor nominal nnilinin (86,000) al 2° de diclembre €& 2017. las cuales atorgan
Un veto por accian y un derechs o los Jividendos.

298



NIIF 1.7%3)

202

205

ACCIONes orinanag

Nimem de  Copiml an

HCORNEE Accionas

... (en U.S. dolares) ...
Sakdo al 31 da dicemore de 2075 £3.000 _£5,000
Sakio al 31 de dicembre c2 2016 €45.000 £5.000
Seldo al 21 do dickemore de 2077 __63.000 _ £3,000

Reservas

La lay de comoziias raguiere qua por lo mence el $% de la utilidad sa3 aprcpiade
xmn resen legal haeta que &da como minmo alcancs el 20% dal capital social. Exta
reseiva 1o s dispornible para ¢l pogy de dewendos en clecive pao pucee s
capitalizeda en 31 totalidad,

Besultados Acumuiados - Los resaltades acumulades de libre cisposicion
corresponden 2 los obtonidos por le compartia hasta ¢l 31 de diclembre do 2015
acuercs con s disposiciones contenidas en I=s NIF La Jons de Socins puede
disribuir o disponer & desting de estos rasultados.

Beseryg de Capifgl - Incluida en ol patrimonio. Sste rubro incluye los seldos que ke
Cempeaiia registrd como rasultado de! preceso ¢e conversidn d2 registros contables
de sucre a dblares estadounkienses

TSI, NCLATILN 10 Lo ) £ L 5
MIIF - Inzluye 103 valcres resultemtes de 103 gjusiss originedos en ls adopcidn por
orimera vez de (as NIII. Tl saldo acreedor stk podré ser czpltatizado en a parte que
axceda a3l valor ¢a as pérddas acumuladas y s del vitmo gjercco ecordmco
concluidn, s las hubisren; wilizado 2n aksorher pércidas; o densaln 8n el casa de
yuldacién de k2 compafile

Besorva de revajuacion de progredades - Coresponde @ s gananciEs
acumulagas gue surgen de e revaleacion de las propicdades con ceasion de la

adopcidn de tas NIIF.

20. INGRESOS

AT 18,35

NI(-*E 25m)

Un r2aumen de ingresos bajo NIIF's, os como sigue:

Diembre 31,
207 2016
{en US. dblares)
Ingresos provenientes o2 [a venia de bienes 5.025547 3,793,562
Total £.005.541 2792652

T



NC1321

NIZ D17

21.

22.

23.

Los ngrescs provienen de la comercahzacica de abancs folaras, icestimulantes,

tungicdas, insect adas, herbicdas. y igaderas coedyuvantas

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen Ge [0S C2S138 vy gasIos par ¢u naturaleza reporiades én (08 sstados financieros

bejo NIIF'3 €3 como sigue:

...Cicicmbre 31....

47 2018

{an U 5. dolarse)
Costo de venias 2,962,449 2,351,379
Castos de adminiztracicn v ventas 630,358 1,360,862
Castos no deducibles 15,314 7,920
Paricipac'sr trabajadores 93,507 19,683
Otres ingresos netos (2€,085) (109,3¢5)
Gastes per impuestes corrientas 113,756 31,015
Gaslos financieros 23441 1,987
Toz 3833779 3.713.083

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA

Enbiz 2l 31 de dicieinbre del 2017 y B foche oo emision de los astados finsncierns (marzo
1C de 2017) no st produjeron eventos que en opinidn de la Administracide pudieren tener

un eleclo rmporznle soboe oy estodes linancicros adjuntos

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financiercs per el afic terminade el 37 de diciembre del 2017 han sido
aprocbades por la Junda de Accionistas da Il Companiz al § de 3bril da 2017 &sin

radificacioras

o

Alaca e +-4

Ing. Farmanda Chavex
Gorerte Goneral

Sra Mariavces Moreira
Conldora Genaral
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