AGROQUIM C. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

AGROQUIM C. LTDA., fue constituida en la Republica del Ecuador, segun escritura publica
de 13 julio de 1989, celebrada en la notaria vigeésima octava del canton Quitc. Su objeto
social es |la importacion, exportacion, distribucidn y comercializacion de productos quimicos
para la agricultura, agroindustria & industria en general.

Su domicilio legal se encuentra ubicado en |a calle Félix Oralabal N45-37 y Zamora, edificio
Almeria en la ciudad de Quito.

La Companfia importa materia prima, en grandes cantidades, las mismas que son re-
envasadas en presentaciones de menores tamanos. En el afo 2014 (de enero a julio) la
Companiia recibic el servicio de re-envase de su compania relacionado Stokin S.A.;
posteriormente, en el mes de septiembre del 2014 la Comparia cambio de proveedor de
servicio.

SITUACION ECONOMICA DEL PAIS.

Desde mediados del ano 2014 la disminucion continua en el precio del petroleo ha
afectado |la economia del Ecuador, cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes:
disminucién de depdsitos en el sector financiero, incremento en los indices de desempleo,
retrasos en el pago a contratistas del Estado, incremento en los indices de morosidad en la
cartera de crédito de las entidades financieras asi como la restriccion en el acceso a lineas
de crédito en los bancos a nivel nacional.

El petroleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo
gque ha generado importantes reajustes presupuestarios y a una disminucién del mismo
para el afo 2016. Adicionalmente, la devaluacion de otras monedas con respecio al Dolar
de los Estados Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un
impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades econdmicas estan disefando diferentes alternativa para
hacer frente a estas situaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incrementar |la
inversion extranjera a través de alianzas publico - privadas con beneficios tributarios,
disminucion del gasto comriente, financiamiento de!l déficit fiscal mediante la emisién de
Bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales y
gobiernos extranjeros, entre otras medidas. Asi tambien, ha mantenido el esquema de
restriccion de importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios con el fin de
mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ser desmontando en el 2016, No se
cuenta aun con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucion
futura de la situacion antes comentada.

La Administracion de la Compania, a la fecha de emision de los presentes estados
financieros, se encuentra trabajando en la definicién de las esiraiegias financieras y
comerciales necesarias que le permitan hacer frente a la situacidon antes indicada, y
minimizar su impacto en los estados financieros de la Entidad.
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BASES DE LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Bases de Preparacion - Los presentes estados financieros de la Compafia al 31 de
diciembre de 2016 estan preparados de acuerde con la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES)
emitidas por el IASB (Internacional Accounting Standars Board) que han sido adoptadas
en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas Iinternacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan. Estos estados financieros han sido emitidos con la autorizacion de la
Administracién de la Compania, posteriormente seran puesto a consideracion de la
Junta General de Socios.

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, el cual
generalmente corresponde al valor razonable a la fecha de la transaccién. La
preparacion de los estados financieros conforme a la NIIF para PYMES exige el uso de
ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion que ejerza su
juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compania.

Nuevos pronunciamientos contables — A continuacion se presenta un resumen de las
principales modificaciones emitidas por el |ASBE que no fueron adoptadas
anticipadamente por la Administracion de la Compafiia en la emision de los estados
financieros adjuntos.

Estas modificaciones seran de aplicacion obligatoria en la elaboracion de los estados
financieros a partir de las fechas indicadas a continuacién a menos que la
Administracion de la Compafiia decida aplicarlas anticipadamente:

Tipo de Cambio Aplicacion obligatoria
Seccion a partir de:
Enmiendas

Se adiciona la opcién de politica de contabilidad para medir
propiedad, planta v equipo usando el modelo de revaluacion. 1 de enero de 2017
17 Las enmiendas deben ser aplicadas prospectivamente

Alineacion de los principales requerimientos de reconocimiento

y medicion para impuestos diferidos (ingresos) con la NIC 12 1 de enero de 2017
29  Impuesto a los ingresos

Alineacion de los principales requerimientos de reconocimiento

y medicion para los activos de exploracion y evaluacion con €l 1 de enero de 2017
a4  la NIIF 6 Exploracion y Evaluacion de Recurso Minerales

Exenciones Muevas

Exenciones de costo o esfuerzo indebido han sido adicionadas

para los siguientes requerimientos

* Medicién a valor razonable de inversiones en instrumentos

de patrimonio,

* Reconocimiento separade de activos intangibles  del
2 adquirido en una combinacion de negocios. 1 de enero de 2017

* El reguerimientc para medir el pasivo para pagar una

distribucicn que nc es en efective al valor razonable de los

activos gue no son en efective distribuidos.

* El requerimiento para compensar activos y pasivos por

impuestc a los ingresos.




Tipo de Cambio

Adopcion de Ja exencion de la medicion del valor razonable para los
instrumentos de patrimenic emitidos como parte de una

" combinacion de negocios( incluyendo combinaciones de negocios | O¢ Enero de 2017
bajo control comun)
Adicidn de la exencion contenida en el paragrafo 70 del IAS (NIC)
16 permitiendo que la entidad use el costo de reemplazo como
parte de un indicador del costo original de |a parte reemplazada
17 1 de enero de 2017

cuando no sea practicable determinar el valer en libros de la parte
reemplazada

Cambios/ aclaraciones basadas en normas NIIF nuevas y revisadas

Adicion de un requerimiento para agrupar elementos de otros
5] resultados integrales en elementos que subsiguientemente seran y 1 de enero de 2017
no seran reclasificados a utilidad o perdida, consistente con las
enmiendas al IAS (NIC) 1 emitidas en junic 2011
Alineacion de la redaccion de la norma con las enmiendas a la NIC
16 en relacién a la clasificacion de piezas de repuesto, eguipo en
espera y equipo de servicio como inventario o propiedad, planta y
EqQuipo
Aclaracién de gque el impuesto a los ingresos relacionado con los
costos de fransaccion de una fransaccion de patrimonio y los
impuestos  por ingresos relacionados con  distribuciones  a
29 propietarios deben ser contabilizados de acuerdo con la Seccidn 29 1 de enero de 2017

Impuestos a los ingrescs [ganancias] con base en las enmiendas a2

la NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacién realizadas en

Mejoramientos anuales ciclo 2009-2011

Opcidn dada para que |la Entidad contabilice las inversiones en

subsidiarias, asociadas y entidades controcladas conjuntamente

b 1 de enero de 2017

(5] usando el metodo del patrimonic en sus estados financieros 1 de enero de 2017
separados, con base en las enmiendas realizadas en agosto 2014
ala NIC 27

La Compafiia esta en proceso de evaluar detalladamente los impactos de la adopcion
de estos pronunciamientos; sin embargo, estima que, considerando |a naturaleza de sus
actividades, no se generara un impacto significativo en los estados financiercs en el ano
de su aplicacion inicial.

2.3 Moneda Funcional y moneda de presentacfén - Los estados financieros se preparan
NIG 1.17 ib) en la moneda del ambiente econémico primario donde opera la Compania (moneda
funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en
dolares estadounidenses gue corresponde a la moneda funcional y de presentacion de
la Compania. A menos que se indique le contrario, las cifras incluidas en los estados
financieros adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

2.4. Negocio en Marcha - Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de
|as operacicnes del ente contable,

3. POLITICAS SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera
uniforme a todos los afios gue se presentan en estos estados financieros.
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3.2.2

3.2.3

3.2.4

3.2.5

Efectivo y Equivalentes del efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras, que se pueden transformar rapidamente en efectivo
en un plazo inferiar a tres meses.

Activos y Pasivos financieros

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto
por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Todos los actives financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del
estado de situacion financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: A valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y activos
financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del propésito con el que
se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion
de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables y vencimiento fijo, que fa administracion de la Compaidiia tiene la
intencion vy la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Compania vendiese un
importe significative de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de
transacc_:én_ Fosteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el metodo de |a tasa de interes efectiva, menos cualquier deterioro.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada periodo. El
importe de la pérdida por deterioro del valor para un activo medido al costo amortizado
es la diferencia entre el importe en libros v los flujos de efectivo estimadeos futuros
descontados a la tasa de interés efectiva original del active financiero.

El valor en libros del active financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral.

Baja de un activo financiero - | a Compafia da de baja un activo financiero dnicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero y se transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del active financiero. Si la Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda reteniendo el conirol
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3.2.7

3.28

3.3

3.4

del activo transferido, la Compania reconoce su participacién en el activo y la obligacion
asociada por los valores que tendria que pagar.

Pasivos financieros - Se clasifican en: Pasivos financieros medidos al valor razonable y
otros pasivos financieros los cuales se reconocen inicialmente a su costo, neto de los
costos que se hayan incurride en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo
amortizado y cualguier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos
necesarios para su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de
risultadﬂ integral durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de Interés
efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero - La da de baja un pasivo financiero si y solo si, expiran,
cancelan o cumplen sus obligaciones.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menaor.
Los costos incluyen el precio de compra mas los costos adicionales necesarios para
traer cada producto a su actual ubicacién y condicion, netos de descuentos comerciales
y otro tipo de rebajas. Cuando 5 necesario los inventarios incluyen una provisidon para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis
de la posibilidad real de ventalutilizacion.

Propiedad planita v equipo

Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos

se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende el precio de adquisicion (valor de factura)
después de deducir cualquier descuentc o rebaja del precio, los aranceles de
importacién y los impuestos no recuperables. Asi también incluye los costos
directamente atribuibles a la ubicacion del active en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la administracion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despuées del
reconacimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,
d? Fexistir, mas los valores de revaluaciones realizadas con ocasion de la adopeion de
NIIF.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
gue se producen.

Método de depreciacion y vidas dtiles - El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y
metodo de depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualguier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las
vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:
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3.6

3.7

3.8

Tipo Vida atil (afio)

Equipos de computacion 3
Wehiculos 5
Edificios 25
Egquipo de Computacin 3
Muebles y enseres 10
Maquinana y eguipo 10

No se ha establecido valores residuales por considerarse no significativos.

Retiro o venta de propiedades y eguipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro de activos no financieros (Propiedad y equipo)

Al final de cada periodo, la Compafia evalta los valores en libros de sus propiedades y
equipos a fin de determinar si existe algun indicative de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o
unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de |a pérdida por deterioro
{de haber alguna).

Las perdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamenie en resuliados,
salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
perdida por deterioro como una disminucién o un incremento en la revaluacion.

Estado de flujo de efectivo

Eajo flujos originados por actividades de la operacién, se incluyen todos aquellos flujos
de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses
pagados, los ingresos financieros y en general, todos aguellos flujos que no estan
definidos como de inversion o financia miento. Cabe destacar gque el concepto
operacional utilizado en este estado, es mas amplio gue el considerado en el estado de
resultados.

Compensacion de saldos y transacciones

Como narma general, en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractual mente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Comparniia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el active y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Costo por intereses

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adguisicion de activos calificados,
los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su
uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momenio en gue esten
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listos para su uso o venta. Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en
resultados duranie el pericdo en que se incurren.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periedo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran
a partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimanio neto.
En este caso, el impuesto también se reconoce en el otro resultado integral o
directamente en patrimonio neto, respectivamente.

fmpuesto corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utiidades gravables y se carga a los resultados del afo en que se
devenga con base en el Impuesto por pagar exigible. Las normas fributarias vigentes
establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce
al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma gue exige el pago de un
"anticipo minimo de impuesto a la renta", cuyo valor es calculado en funcién de las cifras
reportadas el afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos,

La referida norma establecio que en caso de gue el impuesto a la renta causado sea
menar que el monto del anticipo minime, este dltimo se convertird en impuesto a la renta
definitivo.

Impuesto diferido

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el metodo de pasivo, por las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y
sus importes en libros en los estados financieros. Los pasivos por impuesto diferido se
reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
deducibles, y por la compensacion futura de créditos fiscales y quebrantos impositivos
no utilizados, en la medida en que sea probable la existencia de ganancias imponibles
disponibles futuras contra las cuales se puedan compensar dichas diferencias
temporarias deducibles, y/o se puedan utilizar dichos créditos fiscales y quebrantos
Impositivos.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan
si, y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por
impuesto corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por
impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre
las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma
entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar
los activos y pasivos fiscales cormentes por su importe neto.

Beneficio a empleados

Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro "beneficio sociales™ del estado de situacion financiera con
contrapartida en el estado de resultado integral y corresponden principalmente a:

Remuneracicnes fijas y variables de los funcionarios de la Compania: Se provisionan
y/o pagan de acuerdo a la politica internas establecidas por la Compafiia.

Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatorianc de Seguridad
Social. Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.
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Beneficio de largo plazo
Jubilacion patronal y desahucio (no fondeados)

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio)
debe ser determinado, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
Ei costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizande el Métedo de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al fina! de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi
como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
perdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
utilidades retenidas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

La Companiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en
las utilidades de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Provision corriente

La Compania registra provisiones cuando: i) existe una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario
una salida de recursos para liquidar la obligacién y iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Compania,
a (a fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para
liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos y gastos
Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de a contraprestacion cobrada o por cobrar, tenmiendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que
la Compafiia pueda otorgar. Las venias de productos se reconocen cuando la
Compania transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurTir,
en relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y; es probable que la
Compania reciba los beneficios economicos asociados con la transaccion.

Reconocimiento de gastos

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en &l que se conocen.
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3.14.

Normas nuevas y revisadas gue son mandatoriamente efectivas en el ano actual -

Las normas nuevas y revisadas de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero del 20186,
no han tenido un efecto material en los estados financieros adjuntos.

Normas revisadas emitidas pero aun no efectiva - La Compafia no ha aplicado las

siguientes normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF) y MNormas
Internacionales de Contabilidad (NIC) revisadas que han sido emitidas pero aun no son
efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir de
pericdos gue inicien en
o después de

NIIF g Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enerc 1, 2018
MIIF 18 Arrendamientos Enerc 1, 2019
MIIF 2 Clasificacion y medicién de Enera 1, 2018

transacciones de pageos
basados en acciones

Modificaciones a la NIIF 10 Venta o Aportacion de Bienes Fecha a ser
¥ NIC 28 entre un Inversionista y su determinada
Asociada o Negocio Conjunto
Madificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacién Energ 1, 2017
Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activas por Enero 1, 2017

Impuestos diferidos por
perdidas no realizadas

NIIF 9: Instrumentos financieros

La NIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicién de activos financieros. Esta norma se modifice
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y
medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y en
noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de coberiura
general. En julio del 2015, se emitid otra version revisada de la NIIF

9, principalmente para incluir lo siguiente:

Fequerimientos de deterioro para activos financieros v,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir
una categoria de medicion a “"valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF §:

= Todos los activos financieros que se clasifican dentro del aleance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado
o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda gue forma parte
de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son unicamente
pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente, por lo general se miden
al costo amortizade al final de los pericdos contables posteriores.  Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo cbjetivo se
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cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta
de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero
que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las
otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al
final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las
entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para presentar los cambios
posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio (no mantenida
para negociar ni que incluya una consideracién contingente reconocida por el
comprador en una combinacién de negocios de acuerdo con NIIF 3) en otro
resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido
en el resultado del periodo.

« En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en
el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo
de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos
que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del
pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado
del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de credito de
un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor
razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en
resultados se presenta en el resultado del periodo.

La Administracion de la Compariia prevé que la aplicacion de la NIIF 8 en el futuro no
tendria un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos, en relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la
Compaiiia. Sin embargo no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2015, se emitid la NIIF 15 que establece un modelo extenso y detallado
gue deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos
procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento
de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de
Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso
que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a
los clientes, en un importe que refleje la contraprestacién que la entidad espera recibir
a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5

pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucion en &l
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.
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Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se
satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y
servicios relacionados con una obligacién de ejecucion particular es transferido al
cliente. Se han afadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciocnes.

En Abril 2016, el |IASB emitid “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacion a la
identificacion de abligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacion para licencias.

La Administracion de la Compariia anticipa que estas enmiendas no tendran un
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta
gue un examen detallado haya sido completado.

NIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 18
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones
relacionadas.

MIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre |a base de si un
activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre arrendamiento
operative y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del
arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del active y
su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los
arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor
bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al cosio (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada vy
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicion del pasivo del arrendatario.
El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente de los pagos del
arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del
amendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el impacto de las
modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicién, la clasificacion de los flujos
de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operacién también tendra impacto.
De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos en
principal e interes los cuales seran presentados como flujos de caja de actividades de
financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene
los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continiia con el
requerimiento de clasificar el amendamienio como operativo o financiero. Exiensas
revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracion del Grupo preve que la aplicacion de la NIIF 16 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.
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Modificaciones a la NIIF 2 Clasificacion y Medicién de transacciones de
Pagos Basados en Acciones

Las modificaciones clarifican que:

1. En la estimacion del valor razonable de pagos basados en acciones liguidados en
efectivo, la contabilidad del efecto del cumplimiento o no cumplimiento de la
imevocabilidad de la concesion, debe seguir el mismo enfoque que los pagos
basados en acciones liquidados en acciones,

2. Donde las leyes y regulaciones de impuestos requieran a una entidad efectuar una
retencion de un numero especifico de instrumentos de patrimonio igual al valor
manetario de las obligacién impositiva del empleado para cumplir con la obligacién
tributaria del empleado, la cual es remitida a la autoridad tributaria, por ejemplo.
acuerdos de pagos basados en acciones que tienen una condicién de pago neto.
Dicho acuerdo debe ser calificado como liguidacién en acciones en su totalidad,
considerando que el pago basado en acciones hubiera sido clasificade como que
se liquidara en patnmonio si no hubiera incluido la condicién de pago neto.

3. La meodificacion de pagos basados en acciones que cambie la transaccion de
liquidacion en efectivo a liquidacion en acciones debe ser registrada como sigue:

i.  El pasivo original es dado de baja;

ii.  El pago liquidado en acciones es reconocido a la fecha de modificacion al valor
razonable del instrumento de patrimonio otorgado, en la medida que los
servicios han sido prestados a la fecha de la modificacion; vy,

i. Cualguier diferencia entre el saldo en libros del pasivo a la fecha de Ia
medificacion y el valor reconocido en patrimonio debe ser reconocido
inmediatamente en resuliados.

La Administracion del Grupo prevé que la aplicacién de la NIIF 2 en el futuro no
tendria un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros debido a que el Grupo no tiene acuerdos de pagos basados en acciones
gue se liquiden en efectivo o no existen retenciones de impuestos aplicables.

Modificaciones a la NIIF 10 vy la NIC 28 Venta o Aportacion de Activos
entre un Inversionista y su Asociada o Neqocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las gue hay una
venta o contribucion de activos entre un inversionista ¥ su asociada o negocio
conjunto. Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes de
la perdida de control de una subsidiaria que no contenga un negocio, en una
transaccion con una asociada o un negocio conjunto que se contabilicen utilizando &l
método de participacion, se reconocen en el resultado de la controladora sélo en la
proporcion de la participacion de los inversionistas no relacionados en esa asociada o
negecic conjunto.  De igual forma, las ganancias y pérdidas resuliantes de la
remedicidon a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria
anterior (que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto que se
contabilice segiin el método de participacion) se reconocen en el resultado de la
anterior controladora sélo en la proporcion de la participacion de los inversionistas no
relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.



La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 fue diferida para una
fecha que aun no ha sido determinada. sin embargo, la aplicacién anticipada es
permitida.  La Administracion del Grupo no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los
estados financieros.

Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a los
usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de
actividades de financiamiento.

La Administracién del Grupo no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en &l
futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos
Diferidos por Pérdidas no Realizadas

Las modificaciones clarifican lo siguiente:

Disminuciones por debajo del costo en &l saldo en libros de instrumentos de deuda a
tasa fija. medidos a valor razonable, para los cuales |a base tributaria se mantiene al
costo, da lugar a una diferencia temporaria deducible, independientemente de si &l
tenedor de los instrumentos de deuda espera recuperar el saldo en libros mediante la
venta o por el uso, o si es probable que el emisor pagara todos los flujos de caja
contractuales,

Cuando una entidad evalla si existiran utilidades gravables disponibles para ser
utilizados como diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas restringen la
utilizacion de las pérdidas para deducirse de los ingresos gravables de un tipo
especifico, una entidad evalla la diferencia temporaria deducible en combinacion con
otras diferencias temporarias deducibles de ese mismo tipo, pero de forma separada
de otros tipos de diferencias temporarias.

La estimacién de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperacion de algun
tipo de activo de la entidad por un valor superior al saldo en libros si hay suficiente
evidencia que es probable que Ia entidad alcanzara los mismos; v,

En la evaluacion de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una entidad
debe comparar las diferencias temporarias deducibles con las utilidades gravables
futuras excluyendo las deducciones impositivas que resulten de |a reversion de dichas
diferencias temporarias deducibles.

La Administracion de la Compariia no prevé que la aplicacién de estas medificaciones en
el futuro puede tener un impacto significativo en los estados financieros.
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ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Estimados y criterios contables criticos

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad economica de la entidad, con el proposito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir
de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de !a Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

a) Provision por delerioro de cuenias por cobrar

La Compafiia evalla la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en
préstamos y cuentas por cobrar, basandose en una serie de factores, tales coma:
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad
de gue el deudor entre en quiebra o recrganizacion financiera, y la falta de pago que se
considera un indicador de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se
ha identificado evidencias de deterioro se estima el valor a recuperar proyectando los
flujos estimados y descontandolos.

b} Vida util de propiedad y equipo

La estimacién de las vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a o
mencionado en las notas a los estados financieros.

¢} Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos
activos hubieran sufride una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de actives
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de |la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores son
reveriidas cuando se ]:Jt'Odl.lGE un cambic en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor de! active con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el active hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro

d) Obligaciones por beneficios por retiros del personal

Como se describe en la Nota 18, la Compania para la medicion del valor razonable de
la obligacién devengada por concepto de beneficios definidos utilizé un estudio
actuarial realizado por un actuarlo independiente. Dicha Nota detalla las hipdtesis
actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos.
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5.

MIC 7.45

6.

NIIF 7.36(c).37

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo bajo NIIF's, es como sigue:
... Diciembre 31,...

2016 2015
(en U.S. dolares)

Efectivo y equivalentes de efectivo 194 343 38,468

Total 194,343 38.468

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar bajo NIIF s, es como sigue:
... Diciembre 31,...

20186 2015
(en U.S. délares)

Clientes locales 1,072,793 953972
Provisién incobrables y deterioro (30,545) (15,106)
Total 1,042,248 _ 938,866

Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los saldos
pendientes de cobro por la venta de bienes, siendo la politica de crédito maximo de 90
dias.

Provision de incobrables - Se establecid que el saldo contenido como provision de
cuentas incobrables no es suficientemente razonable en relacion al rubro de clientes por
cobrar, en tal viriud se realizd la valoracién adecuada de una provisién por incobrabilidad,
dentro de los parametros establecidos por la NIC 39 Instrumentos Financieros-
Reconocimiento y Medicion; con este fin se han considerado los siguientes factores:

... Diciembre 31,...

201 201

{en U.5. ddlares)

(s3]
n

Saldo inicial 15,106 35376
Provision cuentas incobrables 13217
FProvision deterioro 5,692
Reversos (3.470) (20.270)
Saldo final 30,545 15,106




NIC 2.36(b)

7.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
20186 2015
(en U.S. ddlares)
Inventario productos 792,687 1,269,312
Inventario en transito 5,436 475
Provision inventario (69,538) (61,342)
Total _ 728585 1,208,445

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos bajo NIIF s, es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2016 2015
{en U 5. délares)

Anticipo proveedores 55,370
Empleados por cobrar 29,740
Otras cuentas por cobrar 4.724 49 208
Total 4724 134,318

ACTIVOS DISPONIEBELES PARA LA VENTA
Un resumen de activos disponible para la venta bajo NIIF s, es como sigue:
... Diciembre 31, ...

2016 2015
(en U.S. dblares)

Maguinaria y equipos de oficina 23.902 23.902
Total 23.902 et SO
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WIC 16.73{a)

MIC 16.73(d). (&)

10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo bajo NIIF s,

Costo o valuacion
Depreciacion acumulada y deterioro

Total

Clasificacion:
Terrenos
Edificio

Muebles y enseres

Instalaciones

Equipos de oficina
Equipo de computacian

Software
Maquinaria
“ehiculo

Magquinaria y equipo en construccion

Total

€S COMmo sigue:

... Diciembre 31,...

2016

2015

(en U.S. délares)

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Costo o valuacion

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Adquisiciones

Saldo al 31 de diciembre de 2016

1,333,259 1,287 069
(745,088) (¥53.958)
__ 588171 __ 523111
141,026 141,028
286 729 2897 773
725 8283
1,295
106 170
7.354 9 281
92.711
10,064 3.573
39,201 61,445
8,860 8,860
588 171 523.111
Terrenos
en
propiedad Edificaciones Planta y
al valor al valor equipo al
razonable  [2zonable costo Total
141,026 858,892 287,151 1,287,069
48 190 A8 180
141,026 858,892 333.341 1.333.259




Temenos en

propiedad al Edificaciones  Plantay
valor al valor equipo al
razonab razonable Total
NIC 16.73(a) Depreciacion acumulada y deterioro
NIC 16.73(d).(e)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 (561,119) (202,839) (763,958)
Ajustes 538 69,403 69,941
Gasto por depreciacion (11.306) (39.765) (51.071)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 -———— (571,887 (173.201) (745,088)
Saido neto al 31 de diciembre de 2016 141,026 _287.005 160,140 _588171

11. IMPUESTOS

11.1 Activos y pasivos del ano corriente - Un resumen de activos y pasivos por

(1

impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31....

2016

2015

(en U.S. dolares)

Actives por impuesto comiente:

Crédito tributario a favor de la empresa (IVA) 34 690
Credito tributario a favor de la empresa (.R)

Impuesto a la Salida de Divisas ISD (1) 253,901
Motas de crédito Desmaterializadas 1,638
Total _290.229
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta 31,015
Retenciones IR por pagar 2,692
Retenciones IVA por pagar 1.235

—u4.942

Total

162,352
47,144

209,496

32,490
9,490
2.882

—44.862

La Companiia considera como crédito tributario compensable con el Impuesto a la
Renta, el impuesto a la Salida de Divisas pagado en sus importaciones. La
administracion dispone de una posicion legal que avala este tratamiento, sin embargo
no se ha realizado un analisis de cada uno de los bienes importados y analizados
desde su inclusion de estos en un proceso productive y si forman parte del listado
publicado por la Administracion Tributaria, para |a utilizacion de los mismos.



11.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la
utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es

como sigue:
...Diciembre 31,...
2016 2015
(en U.5. dolares)
Utiidad (Pérdida) segin estados financieros 111,582 (106,348)
antes de impuesto a la renta
Gastos no deducibles 29,386 130,183
Utilidad gravable 140.878 23,845
Impuesto a la renta causado (1) 31,015 5,246
Anticipo calculado (2) 30,850 32,490
Impuesto a la renta cargado a resultados 31,015 32,430
Impuesto a |la renta diferido T S
Total 31015 32,490

(1) De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacién.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

11.3 Movimiento del crédito tributario para impuesto a la renta - Los movimientos de
la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

...Diciemnbre 31,_..
2016 2015
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 32,490 42 731
Provision del afio 31,015 32,490
Pagos efectuados (32,490) (42,731)
Saldos al fin del afo 1.015 32,490
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11.4 Activo por impuestos diferidos

Un resumen de activos por impuestos diferidos bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...

2016 2015
(en U.S. dolares)
Activos por impuestos diferidos 7,681 7,681
Total _r.681 __1,681

11.5 Aspectos Tributarios Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion
del Fraude Fiscal

El 20 de mayo del 2016, se emiti6 la Ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccion y reactivacion de las zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacién se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

= Se establece |la contribucidn scolidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no
residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo
esta en paraiso fiscal.

s Se establece la contribucién solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades
economicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

« Exoneracion del pago del impuesto a la renta por cinco afos a las inversiones
realizadas en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

» Exoneracion del Impuesio a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a
las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una
afectacion econémica directa en sus activos productivos como consecuencia del
desastre natural y que tengan su domicilic en las provincias de Manabi y
Esmeraldas.

s Exoneracién del page del saldo del impuesto a la renta comrespondiente al
gjercicio fiscal 2012, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion
directa en sus actives o actividad econdmica, como consecuencia del desastre
natural, cuyc domicilio sea en las zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya
hubieren cancelado dicho saldo tendran derecho a la devolucidn del mismo.

* Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.
« Devolucion o compensacion de 2 punios porcentuales adicionales del VA

pagado por las transacciones realizadas con dinero electrénico.
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12.

El 12 de octubre del 2016, se emitio la Ley Organica de Incentivos Tributarios para
varics sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Caédigo Organico de
Organizacién Territorial, autonomia y descentralizacion que establecié entre otros lo
siguiente:

e Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la
definicion del precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas
arancelarias, fondos y tasas exiraordinarias recaudadas por la autoridad
aduanera al momento de desaduanizar los productos importados mas el valor en
aduana de los bienes.

= Se esiablece que las Companias tendran una deduccion adicional del 100% por
los gastos de seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a
favor de sus trabajadores, siempre gue la cobertura sea para |z totalidad de los

trabajadores.
PRESTAMOS CORRIENTES
Un resumen de préstamos corrientes bajo NIIF ‘s, es como sigue:
... Diciembre 31....
2016 2015
(en U.S. dolares)
Préstamos cormrientes 269,900 176,711
Total 69,900 176,711

Las operaciones financieras incluyen tasas de interés entre 10.19% y 11.23% anual y
plazos originales entre 180 y 360 dias.

13. PRESTAMOS LARGO PLAZO

14.

Un resumen de préstamos a largo plazo bajo NIIF's, constituyen el en 2015, las
operaciones financieras por U.S. 56,452 ddlares incluyen tasas de interes entre
10.19% y 11.23% anual y plazos originales entre 360 y 1795 dias.

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR
Un resumen de cuentas comerciales por pagar, es como sigue:
... Diciembre 31,..

2016 2015
(en U.S. délares)

Proveedores 609,175 1,033,425

Total 609175 1.033.429



15. PROVISIONES

Un resumen de provisiones bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
20186 2015
{en U.S. dolares)
Sueldos por pagar 131,577 49,062
Beneficios sociales y aportes IESS 13,084 20,268
Descuentos empleados B49
Participacion a trabajadores 19,693
Total 164,364  _70.179

15.1 Participacion lrabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas
o contables. Los movimientos de |la provisién para participacion a trabajadores fueron
comao sigue;

... Diciembre 31,...
2018 2015
{en U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio
FProvision del afo 18,883
Fagos efectuados de afios anteriores

Saldos al fin del afio 19,693

16. OTROS PASIVOS
Un resumen de ctros pasivos bajo NIIF's, es comao sigue:
... Diciembre 31,...

2016 2015
(en U.S. dolares)

Anticipos clientes 5724
Otras por pagar 23,242 15,241

Total 23247 20,965
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17. OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligacion de beneficios definidos bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,__.
20186 2015
(en U.S. dolares)
Bonificacion por desahucio 62,395 60,415
Total 562,395  __60.415

17.1 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, |la Comparia entregara el 25% de la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

...Diciembre 31,..
2016 2015

(en U.S. dblares)
Saldo inicial 60,415 80,459
Costo por servicios pasados 4,683
Costo laboral 1,980 19,139
Costos financieros 3,926
Utilidades / Perdidas actuariales {27 .832)
Saldo final 62,395 _60.415

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepio de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método
los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de
dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de
estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones), se reconocen en el estado
de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en
gue se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas y no son
reclasificados a la utilidad o pérdida del periodo
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18. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

NIC 19,1204, (c)

18.1

Un resumen de obligacién de beneficios definidos bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2015
(en U.S. dolares)
Jubilacién patronal 158,644 134,912
Total 108644  _1349]

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus sarvicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligaciéon de jubilacién patronal fueron
comao sigue:

... Diciembre 31....
2016 2015

(en U.S. dolares)
Saldos inicial 134,912 113,606
Reducciones (2,647)
Costo laboral 23,732 17,332
Costo financiero 7,619
Utilidades / Perdidas actuariales __{998)
Saldos final —158.644 134912

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada ano de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuanales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones), se reconocen en el estado
de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en
que se producen. El reconocimienio de las ganancias y perdidas actuanales en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas y no son
reclasificados a la utilidad o pérdida del periodo
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19.

20.

COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de Companias relacionadas bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31....
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Stokin S.A. 447 538 451,138
Total 447,538 451138

Al 31 de diciembre de 2016, la Compania no dispone de documentacion que indique el
plazo de pago y la tasa de interés, necesarios para determinar la valuacién del rubro y su
presentacion como pasivo a largo plazo.

Los movimientos de las cuentas por pagar a la relacionada es como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2015
(en U.S. délares)
Saldo inicial 451,138 451,138
Pagos efectuados (3,600) (24,000)
Saldo final 447 538 _451,138
PATRIMONIO

Un resumen del patrimonio bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31....
2016 2015
{en U.S. ddlares)
Capital social 66,000 66,000
Total __66,000 __66.000

20.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 66,000 de acciones de US$
1,00 valor nominal unitario (66,000) al 31 de diciembre de 2016, las cuales otorgan
un voto por accion y un derecho a los dividendos.
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NIIF 1.79(a)

21.

NIC 18.35(b)

NIC 18.35(k)

20.2

20.3

Acciones ordinarias

Namero de Capital en
acciones acciones
... (en U.5. dolares) ...

Saldo al 31 de diciembre de 2014 66.000 __66.000
Saldo al 31 de diciembre de 2015 66.000 66.000
Saldo al 31 de diciembre de 2016 __66.000 66,000
Reservas

La ley de companias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Resultados Acumulados - lLos resultados acumulados de libre disposicién
comresponden a los obtenidos por la companiia hasta el 31 de diciembre de 2015
acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta de Socios puede
distribuir o disponer e destino de estos resultados.

Reserva de Capital - Incluida en el patrimonio. Este rubro incluye los saldos que la
Compafia registro como resultado del proceso de conversion de los registro
contables de sucre a dolares estadounidenses

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por
primera vez de las NIIF. El saldo acreedor solo podra ser capiializado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liguidacion de la compaiiia

Reserva de revaluacion de propiedades - Corresponde a las ganancias
acumuladas que surgen de la revaluacion de las propiedades con ocasion de la
adopcion de las NIIF.

INGRESOS

Un resumen de ingresos bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2015
(en U.5. dolares)

Ingresos provenientes de la venta de bienes 3,793,662 3,728,916

Total

3,793,662 3,728,916
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NIC 10.21

NIC 10.17

22.

23.

24,

Los ingresos provienen de la comercializacién de abonos foliares, bioestimulantes,
fungicidas, insecticidas, herbicidas, y fijadores coadyuvantes

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros
bajo NIIF s es como sigue;

... Diciembre 31,...
2016 2015

(en U.S. ddlares)
Costo de ventas 2,351,379 2,195,694
Gastos de administracion y ventas 1,360,882 1,648,989
Gastos no deducibles 7,920
Participacién trabajadores 19,693 28,830
Otros ingresos netos (109,395) {7,135)
Gastos por impuestos corrientes 31,015 32,490
Gastos financieros 51,591 33,866
Total ~3.713.085 _3.898.868

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y |la fecha de emision de los estados financieros (marzo
10 de 2017) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Junta de Accionistas de la Compafiia el 5 de abril de 2017 sin
modificaciones.

N

Ing. Fernando Chavez Sra. Maria José Moreira
Gerente General Contadora General
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