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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de
Agroquim C. Ltda.

Informe sobre los estados financieros y

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Agroquim C. Lida., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

2. En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de Agroquim C. Ltda., al 31 de diciembre de
2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinion

3. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
esle informe en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditcria de los
eslados financieros”. Somos independientes de Agroquim C. Ltda. de acuerdo con el Cédigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia
de la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las
deméds responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la
evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion.

Informacion presentada en adicién a los estados financieros

4. La Administracion es responsable por la preparacion de informaciéon adicional, la cual
comprende el Informe anual de la Administracién a la Junta de Socios, pero no incluye el
juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha
informaci6n sea puesta a nuestra disposicién con posterioridad a la fecha de este informe.
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5. Nuestra opinidn sobre los estados financieres de la Compaiifa, no incluye dicha informacién y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusidn sobre fa misma.

8. En conexién con la auditoria de los estados financieros, nussira responsabilidad es leer dicha
informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estades financieros ¢ con nuestro
conocimiento obtenido duranie la auditoria, o si de otra forma parecerfa estar materialmente
incorrecta.

7. Una vez que leamos el Informe anual de la Administracién a la Junta de Sccios, si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de
reportar dicho asunto a la Adminisfracion de la Compaiiia.

Responsabilidad de la Gerencia por ios estados financieras

8. La Administracién de lfa Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacidn
razonable de eslos estados financieres de acuerde con Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF, emilidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad ({ASB), vy del control intemo determinado por la Gerencia como necesatrio para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de erreres materiales, cebido a
fraude o error,

9. En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negoecio en marcha, revelando, segdn
correspornita, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable
de negocio en marcha, a menos que fa Administracion fenga fa intencién de liquidar fa
‘Compaiiia ¢ cesar sus operaciones, ¢ bien, no tenga otra alternativa realisia que hacerlo.

10. La Administracion y la Gerencia, son responsables de la supervision de! proceso de reporte
financiero de la Compaitia.

Responsabilidad del auditor

11. Los objelives de nuestra awditoria son oblener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores matetiales, debido a fraude © errar, y emitir
un informe de auditerfa que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alfo grado
de seguridad, pero ho garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con Normas
internacionales de Auditoria (N1A), detectara siempre un emor material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude © efror y son considerados materizles si,
individualmente o en sua conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

12. Come parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Interacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una aclitud de esceplicismo
prcfesional durante toda la auditoria. También:




+ ldentificamos y evaluamos los riesgos de error material en fos estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamas y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficlente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no defectar un error materiat
debide a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacidn, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente eiréneas o vulneracién del control interno.

« Obtuvimos conocimiento del control interne relevante para la auditorfa con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con € propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia.

+ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son avropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

»  Concluimos sobre lo adecuado de la ulilizacion, por parte de la Adminisiracion, de la base
contable de negocic en marcha y, basados en ia evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o cendiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incerdidumbre material, se
requieres que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las respeclivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que fa Compafifa deje de ser una empresa en
funcionamianto.

+ Evaluamos la presentacidon genesal, Ja estructura y el contenido de los estados
financieres, incluyende las revelaciones, y si los estados financieros representan ias
- transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacién
razonable.

Comunicamos 2 los responsables de la Administracion de fa Cempafifa respecto a, entre otros
asuntos, el aicance y el momento de reafizacién de la auditoria planificada y los halazgos
significatives, asi como cualquier deficiencia significativa de control intemo gue idenfificamos en
el transcurso de la auditorfa.

Asunto de énfasis

13. Tal como se menciona en la Nota 20, entre ef 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision
de los estados financieros, se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre |os estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos, E! cudl es fa pandemia a nivel global del virug Covid-18, por lo cual el
presidente de la Repuiblica del Ecuador Lenin Moreno declaré mediante Decreto Ejecutivo
No. 1017, de! 16 de Marzo de 2020, el Estado de Excepcion en ¢! Ecuador por Calamidad
Piiblica. Ante esto la adminisitracién de la Compafiia no prevee efectos a la fecha de emisién
de esle informe. Los impaclos podrdn ser cuantificados a finales del gjercicio fiscal 2020.




14. Nuestro informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de Agroquim C. Ltda. por el
ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2019, se emite por separado.

Febrero 7, 2020 J . William Morales P.
RNAE No. 581 /,/ J/ / SellsT
/ ~Licencia No. 27888




AGROQUIM C. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efeclivo
Cuentas comerciales por cohrar
Inventarios

Otlros activos

Activos por impuestos corrientes
Activas disponibles para la venta
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, planta y equipo

Propiedades por contratos de arrendamiento
Activos por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

TOTAL

-

L ./'

Notas

— —
S0~

11
12
13

Ing. Femnando Chavez
Gerente General

Diciembre 31,

2019 2018
(en U.S. ddlares)

230,385 110,546

1,694,627 1,546,240

947,653 1,375,585

27,785 9,480

45 164,681

626

2,900,495 3,207,158

697,595 563,701
102,942

13,896 10,183

814,523 573,884

3,715,018 3,781,042

e —




Diciembre 31,

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2019 2018
(en U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos corrientes 14 100,978 238,766
Cuentas comerciales por pagar 15 640,397 899,287
Pasivos por impuestos corrientes 13 25,207 162,183
Provisiones 16 157,698 176,454
Otros pasivos 17 79,322 86,314
Total pasivos corrientes 1,003,601 1,563,004
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos no corrientes 14 35,324
Obligacién de beneficios definidos 20 300,480 295,528
Pasivo por arrendamiento 18 100,460
Ofras cuentas por pagar 19 36,000
Cuentas por pagar socios 21 341,000 441,000
Total pasivos no corrientes 822,264 736,528
Total pasivos 1,825,865 2292 532
PATRIMONIO: 22
Capital 66,000 66,000
Reservas 510,790 510,790
Otros resultados integrales 467,570 314,254
Resultados acumulados 444,816 200,000
Resultados acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF 20,317 20,317
Resultado del ejercicio 379,659 370,149
Total patrimonio 1,889,153 1,481,510
TOTAL 3,715.018 3.781.042

Mgs. Gabﬂg ialazar

Contadora General




AGROQUIM C. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Notas 2019 2018
(en U.S. délares)

Ingresos 23 5,472,070 5,107,783
Costo de ventas 24 (3,227 .630) {2.911,099)
MARGEN BRUTO 2,244,440 2,196,684
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS: 25
Gastos de ventas 731,867 666,766
Gastos de administracion 791,587 866,035
Participacion trabajadores 97,269 91,297
Total 1,620,723 1,624,098
UTILIDAD DE OPERACIONES 623,717 572,586
OTROS GASTOS (INGRESOS)
Gastos no deducibles 157,645 42 140
Otros ingresos (122,198) (20,493)
Gastos financieros 37,690 23,409
Total otros ingresos 73137 45,056
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA 550,580 527,530
RENTA
Menos:

Diferido (1.911)

Corriente 172,832 157,381
Total 170,921 157,381
UTILIDAD DEL ANO 379,659 370,149

‘W CS .
Ing.Fernando Chavez Mgs. Gabiteld Salazar

Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Contadora General




AGROQUIM C. LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Ganancia
_periodo Total
1,413,618
(5,000)
(297,257)
370,148 370,148
370,149 1,481,510
136,312
(100,000)
(370,149)
17,044
(25,372)
379,659 379,659

Resultados
Acumulados
provenientes de
Capital Reserva Reserva Reserva Adopcion Resultados
Social Legal Capital Revalorizaciones NIIF primera vez Acumulados
Saldos al 31 de diciembre de 2017 66,000 13,200 487,580 319,254 20,317 497 257
Ajustes (5,000)
Dividendos (297,257)
Utilidad del periodo
Saldos al 31 de diciembre de 2018 66,000 13,200 487,590 314,254 20,317 200,000
Revalorizacion 136,312
Dividendos (100,000)
Reclasificaciones 370,148
Otros resultados integrales 17,044
Ajustes (25,372)
Utilidad del periodo
Saldos al 31 de diciembre de 2019 __66,000 497,580 450,566 20317
Ing: .egﬂarr_fd.d Chavez Mgs. Gabriela Salazar
rente General Contadora General

Ver notas a los estados financieros

461821 379859 1889153
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AGROQUIM C. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados

Ganancia {pérdida) en cambio

Ofros ingresos {(gastos), neto

Participacion trabajadores

Impuesto a fa renta corriente

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
QOperacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION;

Adquisicion de propiedades, ptanta y equipo

Adquisiciohes en otros actives

Pérdida en cambio diferida

Fiujo neto de efective utilizado en
actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos y ofros pasivos financieros

Otras cuentas por pagar

Endeudamiento a iargo plazo

Dividendos pagados en efective a los accionistas
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
Financiamiento

EFECTIVQ Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremeanto (disminucién) neto en efactivo y
equivalentas de efectiva

Saldos al comienzo del aflo

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas

2019 _2018
(en U.5. dblares)
5,180,062 4,903,676
(4,205,121) (4,500,564)
(116,921) (45,056)
(91,287 (91,297
312,640 (157.381)
464,083 199,380
(69,879) (32,879)

(108,361)
{10,183}
{178.240) (43,062)
{137,788) 61,164
71,785 (48)
100,00y  _ (207257
(166,003) {236,141}
119,839 {78.823)
110,546 190,369
230,385 110,546




AGROQUIM C. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:

Utilidad (Pérdida) del aino

Depreciacién de propiedad, planta y equipo
Amortizacién de otros actives
Pravisién para cuentas dudosa recuperacion
Provision jubilacion patronal y desahucio
Otros créditos (cargos) a ulilidades retenidas
Cuentas comerciales por cobrar

Inventarios
Ofras cuentas por cobrar

Otros activos
Cuentas comerciales por pagar
Otras cuentas por pagar
Anticipo de clientes

Participacion trabajadores por pagar
Impuesto a la renta corriente por pagar
Pasivos acumulados

Provisiones

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de

Operacién

Notas 2019

2018

(en U.S. ddlares)

379,659 370,149
72,297 55,927
5,418
95,611
13,952 45,731
(17,264)
(243,998) (121,596)
427,932 (123,290)
164,636
(674) 27,741
(258,891) (179,871)
(7,128) 42,786
(24,727) 7,489
5,972
(141,719)
(6,993)
74314
464083  __ 199,380

(d

Ing. Fernando Chavez
Gerente General

Mgs. Gabrreli'Salazar
Contadora General
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AGROQUIM €. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

AGROQUIM C. LTDA., fue constituida en la Republica del Ecuador, segin escritura
publica de 13 julic de 1989, celebrada en la notaria vigésima octava del cantén Quito.
Su objeto social es la importacion, exportacién, distribucion y comercializacién de
productos quimicos para fa agricultura, agroindustria e industria en general.

Su domicilio legal se encuentra ubicado en la calle San Francisco N42-14 y Mariano
Echeverria en la ciudad de Quito.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018 el personal total de la Compafiia alcanza 37 y 36
empleados respectivamente a cargo de la administracion de la compaiiia.

Las politcas contables gue utiliza la Compailia son consistentes en la preparacion de
sus estados financieros. La informacién contenida en los estados financieres es
responsahilidad de la administracion de la Compafiia.

ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacién de Normas Infernacionales de Informnacién Financiera huevas y
revisadas ("NIfF" o "NIC"} que son obligatorias para el afio en curso

En &l afio en cuise, la Compaiifa implement6 una serie de NIIF nuevas y medificadas,
emitidas por el Conseje de Normas Internacionales de Contabilidad ('NiCB” per sus
siglas en inglés) las cuales son obligatorias y enfraron en vigor a partir de los ejercicios
¢ue iniciaron en o después del 1 de enero de 2019.

NIIF nuevas y modificadas quie son efeclivas para los efercicios y periodos de
reporte gue comiencen a partir def 1 de enero de 2019

La Compafila implements fa NIIF 16 (emitida por el NICB en enera de 2016}, la cusl
establece requerimientos nuevos o modificados respecto a la contabilidad de
arrendamientos. Introduce cambios significativos a la contabilidad del arrendatario,
eliminando la distincion entre un arrendamiento operativo y financiero y requiriendo el
reconocimiento de un activo por derechos de uso y un pasivo por arrendamiento en la
fecha de comienzo de todos ios arrendamientos, exceptuando aqueilos gque se
consideran de corto plazo o de activos de bajo valor. En contraste a la contabilidad del
arrendatario, los requetimientos para el arrendadar permanecen significativamente sin
cambios. Los detalles para los nuevos requerimientos se¢ describen en la nota 3, El
impacto inicial de la adopcidn de la NIIF 16 en los estados financieros de la Compaiiia
se describe a continuacion.

La fecha de aplicacién inicial de la NHF 16 para la Compatilia fue el 1 de enero de 2019.

La Compafiia ha aplicado la NiIF 16 wsande el enfoque retrospective modificado,
reformulando la informacién comparativa.

1l




(a) Impacfo de la nueva definicion de arrendamisnto

La Compaiiia ha determinado aplicar la solucién practica disponible para la
transicién a NIIF 16 para no revalorar si un contrate es o contiene un
arrencamiento. Por lo tanto, ka definicidén de arrendamiento conforme a la NIC 17 ¢
la CINIIF 4 continda aplicandose a los contratos celebrados o modificados previo al
1 de enerc de 2019,

Ei cambio en Ja definicibn de un arrendamiento principalmante se refiere al
concepio de conttel, La NIF 16 determina si un coniratc contiene un
arrendamianto en funcion de si el cliente tiene derecho a controlar el usc de un
activo identificade por un periodo de fiempo a cambio de una contraprestacién.
Esto contrasta con el enfoque de “riesgos y beneficios” de la NIC 17 y de ta CINIIF
4.

La Compaiiia aplica la definicién de un arrendamiento y las gufas relacionadas
delineadas en la NIIF 16 a todos los contralos celelrados o modificados en o pariir
del 1 de enero de 2019, Para la adopcion inicial de NIIF 16, {a Compafifa Hevd a
cabo un proyecto de implementacién, que reveld que la nueva definicion de
arrendamiento bajo NIIF 16 no cambia de forma significativa el alcance de los
contratos que cumplen la definicién de arrendamiento para la Cempafiia.

{b) Impacto de la contabilidad como amrendatario

{i) Arrendamientos operativos previos

La NIIF 16 cambia {a forma en que la Compafifa contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como arrendamientos operativos bajo la NIC 17, los
cuales se mantenian fuera del estado de posicion financiera.

Al aplicar la NIIF 16, para todos los arrendamientos (exceptuando los mencionados
posteriormente), la Compaiifa:

(@) Reconcce los actives por derechos de uso y los pasivos por
arrendamientos en el astado de posicion financiera, medido inicialmente ai
valor presente de la serie de pagos por arrendarmiento futures.

(b} Reconoce ia depreciacién de los activos por derechos de uso y el interés
generado por ios pasivos por airendamiente en el estado de resultados.

(¢} Separa el monto total de efective pagado a capital (presentado dentro de
las actividades de financiamiento) y a intereses {presentado dentro de
actividades de financiamiento) en el estado de flujos de efectivo.

Los incentives en arrendamientos (por ejemplo, periodos libres de renta) se
reconocen en la medicidn inicial como parte de los actives por derechos de uso y
los pasivos por arrendamiento, cuando bajo NIC 17 generaban el reconocimiento
de un incentivo en arrendamientos, amortizado como una reduccion de los gastos
por arrendamiento, generalmente bajo el método de linea recta.

Bajo NIIF 186, los activos por derechos de uso se prueban por deterioro canforme a
ia NIC 36.

Para arrendamientos de corto plazo (con plazo de 12 meses o menas) y de actives
de hajo valor {como computadoras, articulos pequefios de mobiliario de oficina y
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teléfonos), la Compafifa ha optado por reconocer un gasto por armendamisnio bajo
el método de linea recta, tal y como lo permite Ia NIIF 16. Este gasto se presenta
en “otros gastos” en el estado de resuliados.

(i) Arrendamientos fnancieros previes

Las principales diferencias entre ia NIIF 16 y 1a NIC 17 respecto a los contratos
clasificados como amendamientos financieros es la medicidn del valor residual de
las garantias proporcionadas por &l arrendador al arrendatario. La NITF 16 requiiere
que la Compafiia reconozca como parte de los pasivos por armendamiento
Gnicamente el monto esperado a pagarse bajc una garantia de valor residual, a
diferencia del mento méximo de la garantia requerido por la NIC 17, Este cambio
no generd ningtn impacto materal en los estados financieros de la Compaiiia.

{c) Impactc ds la contabilidad como amendader

La NIIF 18 no contiens cambios sustanciales en la manera en la que un arrendador
contabiliza un arrendamiento. Bajo NHF 18, un arrendador contina clasificando los
arrendamientos como arrendamientos financieros ¢ arrendamientos operatives y la
contabilizacién para estos dos tipos de arrendamientos se lleva de manera distinta.

Paor ofro lado, la NIIF 18 cambié y amplio las revelaciones necesarias, en particular
aquellas referentes a como el arrendador administra los riesgos resultantes del
interés residual en activos arrendados.

Bajo NIIF 18, un arrendador intermedio debe contabilizar el arrendamiento principal
y ol subarrendamiento como dos contratos separados. El amendador intermedio
debe dlasificar el subarrendamientc como arrendamiento  financiero o
arrendamiento operativo en referencia al active por derechos de uso resultante del
arrendamiento principal (y no en referencia al active subyacente como era bajo la
NIC 17).

A causa de este cambio, la Compafifa ha reclasificado algunos contratos de
subarrendamiento como arrendamientos financieros. Tal y como o requiere fa NilF
9, se reconoce una estimacion de cuentas incobrables para los arrendamientos
financieros por ¢obrar,

{d} Impacto financiero inicial por la adopcion de fa NIIF 16

Las tablas presentadas a continuacion muestran los montos de ajuste para cada
concepto de ios estados financieros afectados por la aplicacién de la NUF 16 para
el periodo actual y anterior.

... Diciembre 31,,..
2019 2018
{en U.3. ddlares)
im, n resulfado del afio:
Aumento en ingresos financieres (6) 108,360
Aumento en depreciacién del aclive por derechos de uso 5418
Aumento en gastos financieros (1) 4,604

Disminucidn en otros gastos (13, {5)

Aumento (disminucidn) en resultado dzl afio 107.456
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fmpacto en activos, pasivos y capital al 01 Repoitado  Afuste por

lunio de 2019 previamente  NIIF 16 Reformulado
Activo por derechos de uso (1) 108,360 108,360
lmpacto neto en activos totales 108,350 108,360
Pasivos por arrendamiento {1) 108,380 108,360
Impacto neto en pasivos fotales 108,360 108,360

Utilidades acumuladas

]

Impacto en actives, pasives y capital al 31 Reportado  Ajuste por

diciembra de 2019 previamente NIIF 16 Reformulado
Acfivo por derechos de uso (1) 102,942 102,942
Impacte nato en activos totales 102,942 102,942
Pasivos por atrrendamiento (1) 104,864 104,864
104,864 104,864

impacto neto en pasivos totales

Utilidades acumuladas

L_a Compafila como arrendatario:

(1) La aplicacién de la NIF 16 a arrendamientos previamente clasificades como
arrendamientos operativos bajo la NIC 17 resuitaron en el reconocimiento de aclivo por
derechos de uso por U.5.108,360 dobiares y pasivos por atrendamiento por U.S. 108,360
délares. También resultdé un aumento en la depreciacion por U.S. 5418 dolares y en los
gastos por intereses por U.S. 4,604 ddlares.

La aplicacion de la NiIF 16 fiene un impacto en el estado de flujos de efectivo de la
Compaitia. Bajo NHF 16, los arrendatarios deben presentar.

L]

Pagos de arrendamientos a corto plazo, pagos de arrendamientos de activos de bajo
valor y pagos de arrendamientos de renta variable que no estén incluidos en la
medicion del pasive por arrendamiento, como parte da las actividades operativas;

El efectivo pagado por concepto de intereses del pasive por arrendamiento ya sea
como actividades opsrativas o actividades de financiamiento, tal y como lo permite la
NIC 7 (la Compaiila ha decidido incluir el interés pagado como parte de las
actividades de financiamiente), y

Pagos en efectivo por la porcion de capital de! pasive por arrendamiento, como paste
de las aclividades de financiamiento.

2.2 impaclo de Ia aplicacion de otras modificaciones a las Normas e Interpretaciones

NIiF que son efectivas por jos periodos que comiencen en o desptiés del 1 de
entero de 2019

En el afio en curso, la Entidad ha adoptado una setie de modificaciones a las Normas
e [nterpretaciones NIIF emitidas por el NICB. Su adopcion no ha tenido ningdn impacto
material en las revelaciones o en los montos informados en estos estados financieros.
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Modificaciones a NIfF @ Caracteristicas de prepaqo con compensacién negativa

La Entidad adoptd las modificaciones a ta NHF 9 por primera vez en el periodo actual.
Las modificaciones a Ja NIIF 9 aclaran que, con el propdsito de evaluar si un prepago
cumple con la condicidn de inicamente pages de capital & intereses’ (SPPI, por sus
siglas en inglés}, la parte que gjerce la opcidon puede pagar o recibir una compensacion
razonable por el prepage independientemente de ia razén de pago por adelantado. En
ofras palabras, los activos financieros con caracteristicas de prepagoe con
compensacion negativa no necesariamente fallan la prueba de SPPL

Medilicacienes a NIC 28 Participacfones de Largo Piaze en Asociadas y
Negoclos Confuntos

La Entidad adopté fas modificaciones a a NIC 28 por primera vez en el periodo actual,
La madificacion clasifica que la NIIF 9, incluyendo sus requisitos por deterioro, aplica a
olros instrumentos financieros en una asociada o negocic conjunte al cval ne es
aplicable el método de participacion.

Esto incluye participaciones a largo plazo que, en sustancia, forman parte de las
inversiones netas en una asociada 0 negocio conjunte. La Entidad aplica NIIF 9 a
dichas participaciones de largo plazo a las que previamente aplicaba la NIC 28, Al
aplicar la NitF 9, la Eniidad no toma en cuenta ninguno de los ajustes del importe en
fibros de las participaciones a largo plazo requeridas por fa NIC 28 {por ejemplo,
ajustes at importe en libros de participaciones a largo plazo surgidas de la asignacién
de pérdidas de la entidad participada o a evaluacidn de deterioro conforme a NIC 28).

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015-2017

Modificaciones a la 1AS 12 Impuesio a las ganancias, IAS 23 Costos por préstamos,
NItF 3 Combinaciones de negocios e NitF 11 Acuerdos Conjuntos

El Grupo ha adoptado fas modificaciones incluidas en las Mejoras Anuales a las
Normas NiF del Ciclo 2015-2017 por pimera vez en el periodo actual. Las Mejoras
anuales incluyen modificacionses en cuatro normas.

IAS 12 impuesto a las ganancias

L.as modificaciones aclaran que se deben reconocer fas consecuencias del impuesto a
lag ganancias sobre dividendos en el estado de resultados, en ofros resultados
integrales o en capital conforme originalmente se reconocieron las transactiones que
generaron las ganancias distsibuibles. Esto aplica independientemente de si aplican
distintas tasas impositivas a las ganancias distribuidas y no distribuidas.

IAS 23 Coslos por préstamos

Las maodificaciones aclaran que, si cualquier préstamo especifico se mantiene
pendiente después de gue el activo relacionado esté listo para st uso previsto o venta,
el préstamo es pare de los fondos tomados en préstamo al calcular ia tasa de
capitalizacién de los préstamos generales.

NIF 3 Combinaciones de negocios

Las medificaciones aclaran que cuando se obtiene e control de un negocio que es una
operacién conjunta, aplican los requisitos para una combinacién de negocios en
etapas, incluida la reevaluacion de su pardicipacién previamente mantenida {PHI por
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sus siglas en inglés) en l2 operacion conjunta a valor razonable. La pariicipacion
previamente mantenida sujeta a remedicion incluye los activos, pasivos y crédito
mercantil nc reconocidos relativos a la operacién conjunta.

NIIF 11 Acuerdos Conjuntos

Las modificaciones aclaran que cuando una parte que participa en una operacién
conjunta no tenia el control conjunto, y obliene el control conjunto, no se debe
reevaluar la participacion previamente mantenida &n la operacidn conjunta.

Modificaciones a la NIC 19 Maodificacién, reduccién o liquidacion dsl plan de
Beneficios a Empileados

Las modificacicnes aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o
pérdida por liguidacion} es calculada at medir el pasivo o aclivo por beneficios
definidos, utilizando stupuestos acluales y comparande les beneficios ofrecidos vy los
actives del plan antes y después de ja modificacién (reduccion o liguidacién) del plan,
pero ignorando el efecto del techo de! activo {gque puede surgir cuando el plan de
beneficios definidos estd eit una posicién superavitaria). La NIC 19 ahora aclara que el
cambio en el efecto del iecho det activo que puede resultar de la modificacion
(reduccidon o liquidacién) del plan se determina a fravés de un segundo paso y se
reconoce de manera normal en ofros resultados integrales,

Los pérrafos relacionados con la medicion del costo actual del servicio y elinterés neto
sobre el pasivo (activo) por beneficios definidos. Ahora se requerira usar los supuestos
actualizados de la remedicidn para determinar el costo actuai del servicio y el interés
neto después de fa modificacién (reduccién o liquidacion) det plan y por el resto del
periodo de reporte. En el caso del interés neto, las modificaciones dejan en claro que
para el periodo posterior a la modificadion {reduccidon o liquidacidn) del plan, el interés
neto se calcula multiplicando el pasivo (aclivo} por beneficios definidos revajuado
segin la NIC 19:99 con fa tasa de descuento wutilizada en la nueva remedicion
(teniendo en cuenta el efecto de las contribuciones y fos pagos de beneficios en el
pasiva (aclivo) por beneficios definidos neto.

CINIIF 23 incertidumbre en el tratamiento de impyestos a las ganancias

CINIIF 23 establece como delerminar la posicion fiscal contable cuando hay
incefidumbre respects a los tratamientos sobre impuestos a las ganancias. La
interpretacion requiere:

s determinar si las posiciones fiscales inciertas son evaluadas por separado o
¢Omo grupo; y

« evaluar si es probable que la autoridad fiscal acepte un fratamiento fiscal
incierto utilizado, o propueste a uiilizarse, por una entidad en sus declaraciones
de impuestos a las ganancias:

o En caso afirmativo, se debe deferminar la posicién fiscal contable de
manera consistente con el ftratamjento fiscal utiizado en las
declaraciones de impuesto sobre la renta.

o En casa negativo, debe reflejarse el efecto de la incertidumbre en la
determinacién de la posicion fiscal contable tilizando el monto mas
prabable ¢ el método del valor esperado.

2.3 Normas NIIF nuevas y revisadas que aiin no son efectivas
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izn la fecha de autorizacién de sstos sstados financieros, la Entidad no ha aplicado las
siguientes Normas NIIF ruavas y revisadas que se han emilido pero que adn no estan
vigentes:

NIIF 17 Contrafos de Seguro
) ) Venta o contribucion de acfivos enire un
NIF 10 & NIC 28 {modificacionas) itversionista y strasociada ¢ Hegacio

conjunto
Modificaciones g NHF 3 Dafinicion de un negacio
Moclificaciones a NIC 1 e NIC § Definicién de materialidad
Marco Conceplual Marco Conceptual de las Normas NIIF

|a administracion no espera que i3 adopcion de Jos estandares antes mencionados
tenga un impacto importante en los estados financieros de la Entidad en petfodos
futuros, excepto como se indica a continuacion:

NIHF 17 Contrafos de Seguro

La NHF 17 establece los principios para el reconocimiento, medicién, presentacion y
divulgacidn de los contratos de segure ¥ reemplaza a la NIIF 4 Condrafos de seguro.

La NIF 17 describe un modelo general, que se modifica para los contratos de seguro
con caracteristicas de participacién directa, que se describe como el Enfoque de tarifa
variable. El modelo general se simplifica si se cumplen ciertos criterios al medir la
responsabilidad de la cobertura restante mediante el métode de asignacién de
pAMas.

El medelo general utifizard los supuestos actuales para esfimar el monto, el fiempo y
la incertidumbre de los flujos de efectivo futuros v medira expifcitamente el costo de
esa Incertidumbre, toma en cuenia las tasas de interés del mercado y el impactc de
las opciones y garantias de [os asegurados.

La Norma es efectiva para los pericdos anuales que comienzan el 1 de enero de
2021 o después, con aplicacion anticipada permitida. Se aplica refrospecfivamente a
menos que no sea factible, en cuyo caso se aplica o enfoque retrospeciivo
modificade o el enfoque de valor razonable. Un borrador de los cambios a la NIIF 17
aborda las preccupaciones vy dificultades de implementacién que se idenfificaron
después de la publicacidn de la NIIF 17. Uno de los principales cambios propuestos
es el aplazamiento de ia fecha de aplicacién inicial de la NIIF 17 por un afio, a los
periodos de reporte gue inicien en o después del 1 de enero de 2022.

De acuerdo con los requisitos de fransicidn, la fecha de la aplicacién inicial es el
comienzo del periodo de informe anual enh el que Ia entidad aplica [a Norma por
pAmara vez y, la fecha de transicién es el comienzo del periodo inmediatamente
anterior a la fecha de la aplicacién inicial.

Modificacionies a NilF 10 e IAS 28 Venta o contribucién de aclives entre tn
inversionista y st asociada o negocio conjunto

Las modificaciones a la NiF 10 y la 1AS 28 tratan con situaciones donde hay una
venta o conbribucion de aclivos entre un inversionista ¥ su ascciada 0 negaocio
conjunto. Especificamente, las modificaciones establecen que las ganancias ©
pérdidas resultantes de ia pérdida de control de una subsidiaria que no contiene un
negocio en una transaccién con una asociada o U hegocio corjunto que se
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contabiliza ulilizande el método de participacion, se reconocen en el beneficio o
pérdida de ia controladora sélo en la medida en que la parficipacion de jos
inversionistas no relacionados en esa asociada o empresa conjunta. Del mismo
modo, ias ganancias y pérdidas resultantes de la remedicidn de las inversiones
retenidas en cualguier antigua subsidiaria (gue se ha convertido en una asociada o un
negocio conjunto que se contabiliza utilizando ef método de capital) al valor
razonable, se reconocen an el beneficio o pérdida de la controtadora anterior, sélo en
la medida de [a participacion de las inversionistas no relacionados enh [a nueva
asociada o negocio conjunto.

La fecha de entrada en vigor de las modificaciones aitn no ha sido fijada por el IASE;
sin embargo, se permite ka aplicacién anticipada. La administracién de la Entidad
prevé que la aplicacion de estas modificaciones puede tener un impacto en ios
estados financieros de la Entidad en periodos futuros en caso de que tales
transacciones surjan.

odificaciones a NIIF 3 Definicid negocic

Las modificaciones aclaran que, mientras los hegocios usualmente tienen salidas
(outputs}, las salidas ne son requeridas para que una sefie de actividades y activos
integrados califiguen como un negocio. Para ser considerade come un negocio, una
serlie de aclividades y aclivos adquiridos deben incluir, como minimo, una entrada vy
un proceso sustancial que juntos contribuyan significativamente a la capacidad de
generar safidas.

Se provee de guia adicional que ayuda 2 determinar si un proceso sustancial ha sido
adquirido.

Las modificaciones introducen una prueba opcional para identificar la concentracién
de valor razonable, que permite una evaluacidon simplificada de sl una serie de
actividades y activos adquiridos no es un negocio si sustanciaimente todo et valor
razonable de los activos brutos adquiridos se concentra en un activo identificable
unico o un grupo de activos similares.

Las modificaciones se aplican prospectivamente a fodas las combinaciones de
negocios y adguisiciones de activos cuya fecha de adquisicidn sea en o después dal
primer periodo de reporte comenzado en o después del 1 de enero de 2020, con
adopcion anticipada psrmitida.

Maodificaciones a NIC 1 y NIC 8 Definicidén de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicion de materialidad
contenida en la NIC 1, haciéndola mas facii de entender y no #ienen por objetivo
afterar el concepto subyacente de materalidad en las Normas NIIF. El concepto de
oscurecer informacion material con informacién inmaterial se ha incluido en la nusva
definician.

El lfmite para la matenialidad influyente para 10s usuarios se ha cambiado de “podrfan
influir® a “podria esperarse razonablemente que influyan”.

La definicién de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a la
definicién de materalidad en la NIC 1. Ademas, ¢l [ASB modific otras normas y el
Marco Conceptual que contenfan una definicidn de materialidad o referencia al
término materialidad para garantizar la consistencia.
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La modificacién se aplicara prospectivamente para periodos de reporte que
comiencen en o despuds del 1 de enero de 2020, con aplicacion anticipada permitida.

Marco Concepiual de las Normas NilF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entrd en vigor en su publicacidn el 29
de marzo de 2018, el IASB también emitié las Modificaciones a las Referencias al
Marco Conceptuat de las Normas NIIF. El documento contiene modificaciones para
las NIIF 2, 3, 6, 14, IAS 1, 8, 34, 37, 38, CINIiF 12, 1%, 20, 22 y SiC 32.

Sin embargs, no todas las madificaciones actualizan a los pronunciamientos respecto
a las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco Conceptual
revisado. Algunos prenunciamientos solo se actualizan para indicar a cual version se
refieren (al Marco IASC adoptado por el |ASB en 20061, el Marco IASB de 2010 o el
Marco revisado del 2018) o para indicar que las definiciones en la Norma ne se han
actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en el Marco Conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realided son actualizaciones, son efectivas para periodos
anuales que comiencen eh o después del 1 de enero de 2020, con adopcion
anticipada permitida.

3. BASES DE LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

3.1

3.2

3.3

Bases de preparacién - Los presentes estados financieres de la Compafifa al 31 de
diciembre de 2019, eslan preparados de acuerde con la Norma Internacional de
Informacién Financiera, emitidas por e! IASB (Internacional Accounting Standars Board)
que han sido adopiadas en Ecuador y representan la adopcion integral, sxplicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
gjercicios que se presentan. Estos estados financieres han sido emitidos con la
alftorizacion de la Administracién de la Compafifa, posteriormente serdn puesto a
cansideracion de ta Junta General de Socics.,

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo
histérico, medificada por el pasive por beneficios post empleo de jubilacién patronal y
bonificacidon por desahucio que se encuentra regisirado al valor presente de los pagos
futuros estimados de sgcuerdo al estudio actuarial practicado por un perito
independiente.

Moneds funcional y moneda de preseniacién - Los estados financieros se preparan
eh la moneda de! ambiente econdmico primario donde opera la Compalila {moneda
funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en
délares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentadion de
la Compafifa. A menos que se indique lo contrarie, las cifras incluidas en los estados
financieros adjuntos estén expresadas en délares estadounidenses.

Nagocio en marcha - Los principios contables parten del supussto de la continuided de
ias operaciones del ente contable.
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4'

4.1

4.2

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

A coninuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieres. Estas politicas han sido aplicadas de manera
uniforme a todos los afios gque se presentan en estos estados financieros.

Efeciivo vy equivalentes del efectivo - Incluye aguellos aclivas financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras, que se pueden transformar rapidamente en efectivo
en un plazo inferior a tres meses,

Actives v pasivos financieros

4.2.1

422

423

424

Activos financieros - Todos los aclivos financieros se reconocen y dan de baja a
la fecha da negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero y son medidos inicialmente at valor razenable, més los costos de la
transaccion, excepto por aguellos actives financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al
valor razenabie y cuyos costos de la fransaccitn se reconocen en resuitados.

Todos los activos financieros reconocidos son postetiormente medidos al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en aclives no corrientes,
excepio aguellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de
la fecha del estado de situacién financiera, que se presentan como aclivos
corrientes.

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categoerias: A
vaior razonable con cambios en resultados, actives financieros mantenidos
hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por
cobrar y activos financieros disponibles para ia venta. La clasificacién depende
del propésito con el gue se adquirieron los instrumentos financiercs. La
administracion determina la clasificacion de sus instrurnentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

Aclivos_financiercs mantenidos hasta su vencimiento - Aclivos financieros

mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financiercs no derivados con
pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracién de la
Compafifa tiene la intencién y ta capacidad de mantener hasta su vencimiento.
Si la Compania vendiese un importe significative de los aclives financieres
mantenidos hasta su vencimiento, la categorfa completa se reclasificaria come
disponible para la venta.

Estos aclivos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los
costos de transaccion., Posteriormente, son medidos al costo amortizado
utilizando el método de [a tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Activos financieros manfenidos hasta su vencimionfe - Son actives financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
aclivo, Después del reconocimiento inicial, & valor razonable, se miden al costo
amortizado utiizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro.

Deterforo ¢k activos financicros af cosfo amorfizado - Los activos financieros gue se
miden al costo amortizadoe son probados por deteriore al final de cada periodo.
El imporie de la pérdida por deterioro del valor para un activo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros v ios flujos de efectivo
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4.3

4.4

4258

4,26

427

428

estimados fuluros descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

E] valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios
en el importe en libros de la cuanta de provisidn se reconocen en el estado de
resultado integral.

Baja de un adlivo financiere - La Campafila da de baja un active financiero
Inicamente cuando expiren les derechos contracivales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero y se transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no
transBere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, ia Compafifa
reconoce su pariicipacion en el activo y la obligacién asociada por los valores
gue tendria que pagar.

Pasivos fnanderos - Se clasifican en: Pasivos fnancieros medidos al valor
razonable y ofros pasivos financieros los cuales se reconocen inicialmente a su
costo, neto de los costos que se hayan incurride en la transaccion.
Postariormente, se miden a su costo amortizado y cualguier diferencia entre los
fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion)} y el valor
del reembolso, se reconoce en el estado de resuliado integral durante la vida
def acuerdo con el mélodo de la tasa de Interés efectiva.

Cuenifas por pagar comerciales y olras _cuenfas por_pagar - Soh pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercade aclivo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se
miden al costo amorttizado utilizando el método de la tasa de interds efectiva,

Bafa de un pasivo financiero - La baja de un pasivo financiero si y solo si,
expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Inventarios - Son presentados al cesto de adguisicion o valor neto realizable, el menor.
Los costos incluyen el precic de compra mas los costos adicionales necesarios para
traer cada producto a su actual ubicacion y condicion, netos de descuentos comerciales
y otro tipo de rebajas. Cuando es necesario los inventarios incluyen una provisién para
raconocer pérdidas por obsolescencia, la cual s determinada en funcidn de un analisis
de Ia posibilidad real de ventalutilizacidn,

Propiedad planta v equipo

4.4

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialments por su costo,

El costo de propiedades y equipos comprende el predio de adquisicion (valor de
factura) después de deducir cuaiquier descuento o rebaja del precio, los
aranceles da impontacion y los impuestos no recuperables, Asf también incluye
los costos directamente atribuibles a la ubicacién del active en sl lugar y en las
condiciones necesaras para que pueda operar de la forma prevista por la
administracion,
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4.5

4.6

4.42  Medicitn posterior _al _reconocimiento; _modelo del _costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades ¥ equipos son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y e! importe acumuiado de las pérdidas de
deterioro de valor, de existir, mas los valores de revaluaciones realizadas con
ocasion de la adopecion de NHF,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

443  Método de dapreciacidn y vidas dfiles - El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerde con el método de Hinea recta. La vida Otil estimada, valor
fesidual y método de depreciacion son ravisados al final de cada aiio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva,

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipes
y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacian:

Tibo Vida Gt {aiio}
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5
Edificios 25
Muebles y enseres 10
Maquinatia y equipo 19

No se ha establedide valores residuales por considerarse no significativos.

444  Reliro o venta de propiedades y eguipos - La ufiidad o pérdida gue surja del
retiro o venta de una partida de propiedades v eguipos es calculada coma la

diferencia entre e precio de venta y el valor en libros del active y reconocida en
resuitados,

Delerioro de actives no financieros (Propiedad y equipo)

Alfinal de cada perfodo, la Compaiiia evalda los valores en fibros de sus propiedades y
aquipos a fin de determinar si existe algiin indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deteriore. En tal caso, se calcula sl importe recuperable del active o
unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
(de haber alguna).

Las pérdidas y reversiongs por deterioro se reconocen inmediatamenie en resultados,
salvo si el aclivo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida per deterioro come una disminucion o un incremento en la revaluacién.

Estado de flujo de efeclivo

Bajo flujos orginados por aclividades de la operacién, se incluyen todos aquellos flujos
de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses
pagados, ios ingresos financieros y en general, todos aquellos flujes gque no estan
definidos como de inversion o financiamiento. Cabe destacar que el conceplo
operacional utiizado en este estado, es mas amplio gue el considerado en el estado de
resultados.
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4.7

4.8

4.9

Compensacion de saldos vy transaceiones

Como norma general, en los estados financieros no se compensan los aclives y pasivos,
tampoce los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en fos que la compensacion sea
requenda o permitida por alguna noima y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en {ransacciones que, coniractual mente o per una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensaciéon y la Compaiiia tiene la
intencidn de liguidar por su importe neto o de realizar e activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanes, se presentan netos en resultados,

Costo por intereses

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicién de activos calificados,
{os cuales constituyen activos que requisren de un periodo de tiempo sustancial para su
uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén
listos para su uso ¢ venta. Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en
resultados durante el perfodo enh que se incurren.

impuestos coirientes y diferidos

El gaste por impuesto del pericdo comprende los impuestos corrientes vy diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en gue estos se refieran
a parlidas reconocidas en el ofro resultado integral o directamente en ¢l patrirnonio heto.
En este caso, el impuesto también se reconoce en el olfc resuitado integral o
directamente en patrimonio neto, respectivamente.

4.9.1 Impuesto coiriente

El cargo por impuesto a la renta coriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las ulilidades gravables v se carga a los resultados del afio en gue s¢
devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tibutatias vigentes
sstablecen una tasa de impuasto del 25% de las utilidades gravables, la cual se reduce
al 12% si las ulilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A padir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma gue exige el pago de un
"anticipo minimo de impuesto a fa renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras
reportadas el afio anterior schre ef 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a {a renta causado sea
menor que el monto dei anticipo minimo, este (limo se canvertirad sn impuesto a la renta
definitiva.

4.9.2 Impuesto difericio

Los impuestos diferidos se reconccen, de acuerdo con el método de pasive, por las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los actives y pasivos y
sus importes en libros en los estados financieros. Los pasivos por impuesto diferido se
reconocen por tedas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
deducikles, y por la compensacidn futura de créditos fiscales y quebrantos impositivos
no ulilizados, en la medida en que sea probable la existencia de ganancias imponibles
disponibles futuras contra las cuales se puedan compensar dichas diferencias
tempararias deducibles, yfo se puedan lilizar dichos créditos fiscales y quebrantos
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4.11

impositivos.

Los activos por impuesios diferidos v los pasivos por impuestos difefidos se compensan
si, y s6lo si, existe un derecho legaimente reconacido de compensar los aclivos por
impuesto corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por
impuestos difeddos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre
las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma
compafiia o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden
liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes par su importe neto.

Beneficio a empleados

4.10.1 Beneficio de corfo plazo

Se registran en el rubro "beneficio sociales” del estado de situacion financiera
con contrapartida en el estado de resuitade integral v corresponden
principatmente a:

i. Remuneraciones fijas y variables de los funcioharios de la Compafila: Se
provisionan y/o pagan de acuerdo a fa politica internas establecidas por la
Compaiiia,

& Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al [nsfitute Ecuatorianc de
Seguridad Social. Se provisionan y pagan de acuerdo a la legistacion vigente
on el Ecuador.

4.10.2 Beneficio de larqgo plazo

Jublfacién patronal y desahucio (no fonideados)

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) debe ser determinado, con valoraciones acluariales realizadas al
final de cada periodo. Ei costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal y
honificacién por desahucio) es determinado ufilizando ei Método de la Unidad
de Crédito Proyectada, con valeraciones actuariales realizadas al fina! de cada
periodo.

Los costos por semvicio se reconocen en el resultado del afio en el que sa
generan, asl como ¢l interés financiero generado por la obligacién de beneficio
definido.

Las nuavas mediciones, que comprenden ias ganancias y pérdidas actuariales,
se reconhocen en ¢l estade de situacion financiera con cargo o abono a otro
resultade integrai, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las utilidades retenidas y no son reclasificadas a la utilidad
o pérdida del periodo.

4.10.3 Parlicipacidn de los lrabajadores en las ulilidades

La Compafila reconoce un pasivc y un gasto por la parficipacién de los

trabajadores en las utilidades de Ja Compafila. Este beneficio se calcula a fa

tasa def 15% de las utilidades Hiquidas de acuerdo con disposiciones legales.
Provisién corriente

La Compafifa registra provisiones cuando: i) existe una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultados de eventos pasados, iy es prohable vaya a ser necesario
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una salida de recurscs para liquidar la obligacién y iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos recenocidos como provision son ka mejor estimacion de la Compadiia,
a (a fecha dse cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para
liguidar la obligacién.

Reconocimiento de Ingresos y gastos

4121 Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valer razonakie de a contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualkjuier descuento, bonificacién o
rehaja comercial que fa Compafifa pueda otorgar. Las ventas de producios se
reconocen cuando la Compafifa transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de fa propiedad de los bienes; el importe de los ingresos
y los costos incurridos, o por incuriir, en relacién con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad y; es probable que la Compafifa reciba los hensficios
acondmicos asociados con la transaccion.

4.12.2 Reconocimiento de gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que

son incurides, independientemente de la fecha en gue se haya reafizado el

page, y se registran en el periodo mas cercano en ¢l que se conocen,
ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Estimados y criterios contables cifticos

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la Compafifa, con el propdsito de determinar a
valuacion y preseniacion de algupas pafidas que forman parte de los esiados
financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor ulilizacién de la informacion disponible af momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

A continuacién se presentan fas estimaciones y juicios contables criticos que la
administracidon de la Compaiiia ha utilizado en e proceso de aplicacion de los criterios
contables: '

a} Provision por delerioro de cuentas por cobrar

La Compafila evalta la posibilidad de recuperacién de los saldos mantenidos en
préstamos y cuentas por cobrar, basandose en una serie de factores, tales como:
existencia de dificultades financieras significativas por pare del deudor, la
prebabilidad de que el deudor entre en quiehra o reorganizacion financiera, vy la falkta
de pago que se considera un indicador de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.
Una vez que se ha identificado evidencias de deterioro se estima a1 valor a recuperar
proyectando los flujos estimados y descontéandolos.

b} Vida olil de propiedad v equipo

La estimacidon de las vidas utiles y el valor residuat se sfectian de acuerdo a o
mencionado en las notas a los estados financieros.
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?'

¢} Deterioro de aclivos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aqueila fecha que se considers necesario,
se analiza el valor de los actives para determinar si existe algun indicio de que dichos
aclivos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En case de que exista algin
indicio se realiza una estimacion del imporie recuperable de dicho activo. Si se trata
de activos identificables gue no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de 'a unidad generadora de efectivo a la que pertensce
activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abonio a resultados con el [imite del
vaior en libtes que el active hubiera tenido de ro haberse reconocido la pérdida por
deterioro .

Obfiaacfohes por beneficios por refiros dei personal

Como se describe en ja Nota 17, la Compaiiia para la medicién del valor razonable
de fa obligacion devengada por concepto de beneficios definidos utilizd un estudio
actuarial realizado por un actuatic independiente. Dicha Nota detalla las hipétesis
actuariales significativas utifizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 21,...
2019 201
(en U.S. dblares)

Co

Efectivo y equivalentes de efectivo 2302385 110,546

23038 110546

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Un resuimen de cuentas comerciales por cobrar bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en L.8. dblares)
Clientes locales 1,862,243 1,618,246
Provistén incobrables y deterioro {167,616) {72,008)

1604027 .1.946.240
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9.

Cuentas por cobrar - L.as cuentas por cobrar comerciales comesponden a los saldos
pendientes de cobro por la venta de bienes, siendo la poliica de crédito maximo de 90
dias.

Provision de incobrables - La NIIF 9 requiere que la Compafia mida la provision para
pérdidas de un instrurmento financiere a un imporfe igual a las pérdidas de crédito
esperadas durante toda la vida del instrumento, si el fesgo de crédito de ese instrumento
financiero ha aumentado significativamente desde su recenocimiento inicial, ¢ si el
instrumento financiere es un activo financiero adquirido u originade con deterioro. El
modelo de péidida esperada de crédito requiere que la Compaiifa fome en cuenta las
pérdidas de crédito esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al
cierre del ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde e reconocimiento
iniciat de los aclivos financieros.

... Dicilembre 31,...
2019 2018
{en L.S. ddlares)
Saldo inicial 65,805 39001
Provisidn cuentas incobrables 91,868 26,805
Provision deterioro 9,943 6,200
Reversos/ajluste
Saldo final — 1676816 ___72.008
INVENTARIOS

Un resumen de inventarios bajo NItF's, es como sigue;

... Diciembre 31,...
19 2018
(en U.S, ddlares)
Inventario productos 943,986 1414414
inventario an trénsito 3,800
Provisién inventario (133) (38,829)
Total 847853 1.375.685
OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros actives bajo NiiF’s, es como sigue:
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... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. déblares)

Anticipo proveedores 4,845

Empleados por cobrar 2,142 4,080
{Otras cuentas por cobrar 20,798 5,400
Totai 21,785 9480

ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Un resumen de aclives disponible para la venta bajo NilF's, es como sigue:

<. Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.8. ddlares)
Maquinaria y equipos de oficina 626
Total — — 626

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo bajo NIIF's, es como sigue:

... Dictembre 31,...
2039 2018
(en U.S. délares)
Costo o valuacidn 1,018,507 1,421,422
Depreciacién acumutada (320,912) (857.721)
Tolal 697,595 563,701
Clasificacién.
Terrenos 202,023 141,026
Edificio 324 493 263,921
Muebles y enseres 5119 1,188
Instalacionses 887 1,026
Equipos de oficina
Equipo de compuiacion 6,262 7,397
Saoftware 53,804 57,006
Maquinaria 8,403 10,367
Vehiculo 96,604 81,770
Magquinaria vy equipo en construccion
Total 697,595 563,701
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Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Costo o valuacién

Saldo al 31 de diciembre de 2018
Revallo

Adquisiciones

Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Depreciacion acumulada v deterioro

Saldo al 31 de diciembre de 2018
Baja

Gasto por depreciacién

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Termrenos
pm;gdadl Edificaciones  Plantay
al valor al valor equipo al
razonable  [azonabla costo Total
141,026 858,892 421,504 1,421,422
60,997 324,493 385,490
70,486 70,488
{858.891) {858,891)
202023 324494 491901 _1.018509
Temenos en Edificaciones  Plantay otat
popiedadat  al valor eguipo al
valor razonable costo
fazonable
(594,970  {(202,103) {797,073)
808,713 608,713
(14743 _(118.809) _ {133,552)
0,00 0.00 320,812 320,912

PROPIEDADES POR CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS

Un resumen de propiedadas por contrato de arrendamiento bajo NIEF's, es como sigue:

Activo por derecho de uso
Amonizacion

Total

... Diciembre 31,...

2019 2018

{en U.5. ddlares)
108,360
{5.419)
Aﬁ
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13. IMPUESTOS

13.1 Acglives v pasivos del afio corriente - Un resumen de aclivos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue;

... Diclembre 31,...
2019 2018
{en U.5. ddlares)
Activos por impuesio corriente:

Crédito tributario a favor de la empresa ((VA) 45

Crédito tributaric a favor de la empresa (LR} 43,757
Impuesto a la Salida de Divisas ISD {1} 121,104
Total 45 164,681
Pasivos por impuestos coirienles:

Impuesto a ia renta 14,249 157,381
Retenciones IR por pagar y contribucién 10,957 4 802

Retenciones VA por pagar

Total 29207 16 3

(1) La Compafiia considera como crédito tributario compensable con el Impuesto
a la Renta, el impuesto a la Safida de Divisas pagado en sus importaciones.
La administracién dispone de una posicidn legal que avala este tratamiento,
sin embarge no se ha realizado un andlisis de ¢ada uno de los bienes
importados vy analizados desde su inclusion de astos en un proceso
productivo y si forman parte del fistade pubficado por la Administracion
Tributaria, para la utifizacion de los mismos.

13.2 Impuesto a la renfa reconocido en los resultados - Una reconclliacion entre la
utilidad segan estados financieros y el gasto por impuesio a la renta corriente, es

cOMo sigue;
...Diciembre 31,...
2019 2018
{en U.S. délares)
Utilitad (Pérdida) segun estados financieros 551,189 527,530
antes de impuesto a ia renta
Ingresos por impuesto diferido {10,183)
Gastos no deducibles 157 644 112,176
Deduccién incremento neto de empleo (17,504)
Utitidad gravable §91.329 629523
impuesto a fa renta causado {1) 172,832 157,381
Anticipo calculado {2) 40,241
Impueste a la renta cargado a resultados 172,832 157,381
Total 172,832 157 381

e e R 1
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(1} De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucidén y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capilalizacion.

{2} A partir det afic 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, .2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

13.3 Movimiento del crédito tributario para impuesie a Ia renta - Los movimientos de

la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

...Dictembre 31,...
2019 2018
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 164,681 200,976
Provision del afio 22.401 208,276
Pagos efectuados (172,832) (157,381)
Saldos al fin del afio —(14,250) 164.681

13.4 Activo por impuestos diferidos

Un resumen de activos por impuestos diferidos bajo NIIF s, es como sigue:

... Diciembre 31,...

2019 2018
(en U.S. ddlares)
Activos por impuestos diferidos 11,486 10,183
Total 11,486 10,183

13.5 Aspectos tributarios

El 31 de diciembre del 2019 se publicé {a “Ley Orgénica de Simplificacién y
Progresividad Tributaria’ en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las
principales reformas gue introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

- Se elimina el anlicipo obligatorio de impuesto a la Renta, ssts podra
anticiparse de forma voluntada, y serd equivalente al 50% del impuesto a la
Renta causado del ¢jercicio fiscal anterior, menos las tetenciones en la
fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

- 8e crea una confribucion (nica y temporal (2020, 2021 y 2022) para
socledades que hayan generado ingresos britos superiores a 1 milldn de
délares en & afio 2018 de acuerdo con los siguientes niveles de ingresos:
entre 1y S millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones impuesto del
0,15%; y. mas de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contiibucién no
puede ser utifizada como crédito tibutario, ni como gasto deducible para fa
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determinacion y kquidacién de ofros tributos durante los afios 2020, 2021 v
2022.

- Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos olorgados
directa o indirectamente por pares relacicnadas para sociedades que no
sean bancos, compafilas aseguradoras vy enfidades de {3 Economia popular
y solidaria el monto toial de interés neto no deberé ser mayor al 20% de la
ufilidad antes de la participacion laboral, més intereses, depreciaciones v
amontizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

- Seincluye un nusvo tratamiento tributario para la distribucién de dividendos.
Se considera como ingreso gravade el 40% del monto distribuido. Solo
astaran exonerados los dividendos distribuidos a sociedades residentes en
Ecuador,

- Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la efapa de
produccidn y/o comerciaizacién kcal o que se exporten, podran acogerse a
un impuesto a |a renta dnico en base a una tarifa progresiva del 0% at 1.8%
para productores y venta local y del 1.3% al 2% para exportadores.

- Se considera ingieso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para
atender el pago de jubilacion patronal o desahucio que hayan sido utilizadas
como gasto deducible conforme lo dispuesto en esta Ley y gue no hayan
sido efectivamente pagados a favor de fos beneficiarios de tal provision.

- Se entiende por domicifio de las personas jwidicas y de las sociedades
nacionales y extranjeras que son sujefos pasivos del Impuesto de patentes
municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil sobre los activos totales, ai
seflalado en la escritura de constitucion de la compafiia, sus respectivos
astatutos o documentos constituiivos, y para esfablecimiento, aquel ¢
aquellos que se encuenfren registrados como sucursales, agencias yfo
establecimientos permanentes en el Registro Unico de Contribuyentes,
conforme la informacién reportada por e Semvicio de Rentas internas,

Precios de transferencia - Las nommnas tributarias vigentes incorporan el principio de
plena competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su
parte el Senicic de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de ia
empresa un estudio de predos de transferencia y un anexo de operaciones, entre
olros, para aquellas compafifas que hayan tepido operaciones con partes
relaclonadas domiciiadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas
consideraciones) en el mismo periodo fiscal y ciyo monto acumulado sea superor a
US$15,000,000 (Anexo e [nforme o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se
incluye como parte relacionadas a las empresas domidliadas en paraisos fiscales.
El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de julio del 2020 conforme ¢l
noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a
la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos,

Adicionalmente aguelles contribuyentes con un impuesto causado superior al 3%
de los ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o
exploten recursos naturales estan exentos de la referida noanativa.
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14. PRESTAMOS CORRIENTES
Un resumen de préstamos corrientes baje NHF s, es como sigue:
... Diciembre 31,...

2019 2018
(en U.8. ddlares)

Préstamos corrientes 100,978 238,766
Préstamos no corrientes 35,324
Total 100,978 177,602

Las operaciones financieras incluyen tasas de interés entre 8.95% y 9.76% anual y plazos
originales entre 180 y 360 dias.

15, CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR
Un resumen de cuentas comerciales por pagar, 8s como sigue:
... Diciembre 31,...

2019 2018
{en U.3. délares)

Proveedores 640,397 899,287

Total 56402397  __ 680287

16. PROVISIONES

Un resumen de provisiones bajo NHF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
{en U.3. ddlares)
Sueldos por pagar 44,753 69,487
Baneficios sociales y apories IESS 15,676 15,670
Participacion & trabajadores 97,269 91,297
Total 157,698 176,454

16.1 Parlicipacion frabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores fienen derecho a
participar en {as uliidades de la empresa en un 15% aplicable a las ulilidades lquidas
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18,

o contables, Los movimientos de la provisidn para parlicipacion a trabajadores (ueron

COMmo sigue:;

Saldos al comienzo del afio

Provisién del afio

Pagos efectuados de afios anteriores

Saldos al fin del afio

OTROS PASIVOS

Un resumen de otros pasivos bajo NIF s, es como sigue:

Otros por pagar a relacionadas

Anticipos a clientes y ofras cuentas por pagar

Dividendos por pagar

Total

PASIVOS POR ARRENDAMIENTO LARGO PLAZO

... Diciernbre 31,...
2019 2018
(en U.S. détares)
91,297 83,507
97,269 91,297
(91,297} (93,507)

97269 91,297

... Diciembre 31,...
2018 2018
{en U.S. ddlares)
19,500 12,000
9,821
50,000 74,314

—~1932]  ..£0.314

Un resumen de pasivos por arrendamiento a largo plazo bajo NIIF’s, es como sigue:

Arrendamiento a largo plazo

Total

... Diciembre 31,...
2018 2018
(en U.8, ddlares)

100,460

100460
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19.

20.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

Un resumen de ofras cuentas por pagar largo ptazo bajo NIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. délares)
Otras cuentas por cobrar a {argo plazo 386,000
Total 36,000

OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligacién de beneficios definidas bajo NIIF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
{en L).S. ddlares)
Bonificacién par desahucio 71,747 76,248
Jubilacién patronal 237,733 219,280
Total 309480 205528

20.1 Benificacién por desashucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacién fabora!l por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajados, la Compafifa eniregara el 25% de la dltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de senvicio.

Los movimigntos en el valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

... Diciembre 31,..
2019 2018

{en U.8S. ddlares)
Saldo inicial 76,248 68,229
Costo laboral {4,501) 8,019
Saldo final J1.747  _ 76,248

Los célculos actuariales del valor presenta de ta obligacidn devengada por concepto
de beneficios definidos fuercn realizados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos det servicio aclual y del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este meétodo
{os beneficios definidos deben ser atribuidos al perfodo de servicio del empleado y
basadoes en la formula del plan, de tal suerte gue se atribuye [a misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hiptlesis actuariales para
calcutar el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan ef valor de
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dinerc a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de
estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas acfuariales (nuevas mediciones), se reconocen en ol estado
de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el perfodo en
que se producen. El reconocimiento de las ganancias v pérdidas actuariales en otro

. resultado integrat se reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas ¥ ho son

20.2

reclasificadoes a 1a ulitidad o pérdida del periodo

Jubifacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus senvicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadorss sin
perjuicio de la jubilacién que les cortesponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Sodal,

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron
como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2018
{en U.S. ddlares)
Saldos inicial 219,280 181,568
Costo laboyal 18,453 37,712
Saldos final —23LI33 -l 8280

Los calculos actuariales del valor presente de 1a obligacién devengada por concepta
de heneficios definidos fieron realizados el 31 de diciembre dsl 2019 y 2018 por un
actuario independienta, El valor presente de las obligaciones por conceplo de
beneficios definidos y los costos del senvicio actual y ¢l costo del servicio anterior
fuaron calculados utifizande el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definides deben ser alribuidos al periode de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
canlidad de beneficio a cada afio de semvicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular ¢l valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a iravés del liempo, e incremento salaial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales {(nuevas mediciones), se reconocen en el estado
de situacién financiera con cargo o abono a otio resultade integral, en el periodo en
que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuarialas en otro
resultadoe integral se reflejan inmediatamente en las utiidades retenidas y no son
reclasificados a la utilidad o pérdida del periodo
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22,

CUENTAS POR PAGAR SOCIOS

Un resumen de cuentas por pagar socios bajo MiF s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U._S. dolares)
Cuentas por pagar socios 341,000 441,000
Total 241,000 __441.000
L.os movimientos de las cuentas por pagar a accionistas es como sigue:
... Diciembre 31,...
2019 2018
{en UU.S. dblares)
Saldo iniciai 441,000 441,048
Pagos efectuados (100,000) (48)
Saldo final (1) 341,000 441,000

Cuentas por pagar socios - Comesponden a préstamos otorgados por [os socios de
acuerdo al siguiente detalle:

... Diciembre 21,...

2019 2018

{en U.S. dolares)
3Sr. Jorge Hernén Alvarez 113,668 147,000
Sr. Miguel Melo Gavildnez 112,668 147,000
Sr. Julio Gascante 113,663 147,000
Saldo final (1} 341,000 _441,000
PATRIMONIO

Un resumen del patrimonio kaio NIIF’s, es como sigue:

... Piciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. dblares)
Capital social 86,000 66,000
Total —56.000 66,000

22.1 Capital Social - El capitat social autorizado consiste de 668,000 de acciones de US$
1,00 valor nominal unitario (66,000) al 31 de diciembre de 2019, las cuales otorgan
un voto por accién y un derecho a [os dividendos.
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22.2 Acclones ordinarias

223

224

Mimerade  Capilal en
acciones acciones
... (en U.8. ddlares) ...

Saldo al 31 de diciembre de 2018 66,000 66,000
Salde al 31 de diciembre de 2019 66,000 66,000
aservas

Reserva logal - La ley de compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad
sed apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efactivo
pero puede ser capitalizada en su totatidad.

Reserva de Capital - Incluida en el patrimonio. Este rubro inciiye los saldos que la
Compaiifa registré como resultado del proceso de conversion de registros contables
de sucre a délares estadounidenses

Lin resumen de reservas bajo NRF ‘s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Reserva legal 13,200 13,200
Reserva de capital 497,589 497 589
Tatat 510,789 510,789

Resulfados acumulados

Resuitados acumulados provenientes de Ia adopcidn por primera vez de las
NIF - Inciuye los valores resultantes de fos ajustes originados en la adopcién por
primera vez de las NIIF. El saldo acreedor sdlo podra ser capitalizado en la parie que
exceda al valor de las pérdidas acumuiadas y las del dltimo ejercicio econdémico
conhcluido, si las hubieren; utflizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de la compafiia

Raeserva de revaluacidn de propiedades - Coresponde a las ganancias
acumuiadas que surgen de la revaluacidn de las propiedades con ocasién de la
adopcién de las NIIF.
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23.

24,

... Diciembre 31,...

2019 2018
(en U.S. délares)

Resultados acumulados 444 817 200,000
Resultados acumulados provenientss de la

adopeion de las NIIF’s 20,317 20,317
Oftros resultados integrales 467 570 314,254
Resultade del ejercicio 379,659 370,149
Total ~1.312,363 10,720

INGRESOS

Un restimen de ingresos bajo NIIF's, es como sigue:

...Diciembre 31,...
2019 2018
{en U.5. dblares}
Ingresos provenientes de la venta de bienes 5472070 5,107,783
Total 5472070 5,107,783

Los ingresos provienen de la comercializacidh de abonos foliares, bioestimulantes,
fungicidas, insecticidas, herbicidas, y fijladores coadyuvantes.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos per su naturaleza reportados en los estados financieros
bajo NIIF s es como sigue:;

...Diciembre 31,...
2019 2018

(en U.S. déblares)
Costo de ventas 3,227,630 2,911,089
Gastos de administreacion y ventas 1523,454 1,532,802
Gastos no deducibles 157 645 42,140
Participacién trabajadores 97,269 91,297
Oiros ingresoes netos {122,198) (20,482
Gastos por Impuestos conientes y diferido 170,821 157,381
Gastos financieros 37,690 23,409
Total 5092411 4 737,635
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25. CONTINGENTES

Agroguim C. Ltda., de acuerdo a la revisidn de sus asesores legales ha establecido los
siguientes conlingentes estos producto de sus diversas aclividades que generan ¢ han
generado egresos de recursos econémicos en su framitacion, condiciones vigentes al 31
da diciembre del 2019, y que de detalian a confinuacién

25.1 Juicio 08332-2018-00350 de acuerdo a la liquidacion realizada por ¢ perito designado,
se orcdend que el ejecutado Wellington Temistocles Toala Garcla pague a la Compafiia
Agroquim C. Ltda. la cantidad de dieciséis mil setenia y ocho con 78/100 doélares de los
Estados Unidos de América comrespondiente al capital adeudado miéds los intereses
legales, y al 31 de diciembre de 2018, no se ha recibide la acreditacion del dinero
mencionado.

25.2 Juicio 08332-2018-00351 de acuerdo a {a Bquidacién realizada por el perito designado,
se ordend que el ejecutado Wellingtan Temistocles Toala Garcia pague a la Compafiia
Agroquim C. Lida. la canlidad de catorce mil trescientos ochenta y cuatro con 75/100
délares de los Estadeos Unidos de América corfespondiente al capital adeudado més los
intereses legales, y al 31 de diciembre de 2019, no se ha recibido la acreditacidn del
dinero mencionado.

25.2 Juicio 10333-2018-00466 de acuerdo a fa liquidacion realizada por el perito designado,
se ardent que el ejecutade Jaime Femando Chapi Andrade pague a la Compafiia
Agroquim C. Lida, |a cantidad de dieciséis mil ochenta v dos con 13100 ddlares de los
Estados Unidos de América comespondiente al capital adeudado més los intereses
legales, misme que se encuentra en solicitar concurso de acreedores para proceder al
juicio de insolvencla y al 31 de diciembre de 2019, no se ha recibido la acreditacidn del
dinero mencionado, por lo que el proceso judicial no ha concluido.

254 Juicio 23331-2018-00836 de acuerdo a la liquidacidn, se ordend que el ejecutado
Miguel Angel Llambo Bombon pague a la Compafifa Agroquim €. Lida. la cantidad de
siste mil ciento veinte y tres con 69/100 dblares de los Estados Unidos de América
correspondiente al capital adeudado, mismo que se encuentra en citacién por fa prensa
al demandado y al 31 de diciembre de 2019, el proceso judicial no ha concluido.

25.5 Juicio 10333-2019-00564 de acuerdo a la fguidacion, se ordené que la ejecutada
Cristina Alexandra Castillo Castro pague a la Compaiia Agroquim C. Ltda. la cantidad
de dieciséis mil setecientos setenta y fres con 99/100 ddlares de los Estados Unidos de
América correspondiente al capital adeudado, mismo que se encuentra en fijacion de
competencia por domicilio de la deudora y at 31 de diciembre de 2019, el proceso
judicial no ha concluido.

26, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 vy |a fecha de emision de los estados financieros (abril 28
del 2020} se produjeron eventos que en opinién de ka Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros que no se hayan reveiado en los mismos.
El cudl es la pandemia a nivel globa! del virus Covid-19, por lo cual ¢l presidente de la
Reptblica dei Ecuador Lenin Moreno declaré mediante Decreto Ejscutivo No, 1017, del 16
de Marzo de 2020, a pariir del 17 de marzo de 2020 se declara el Estado de Excepcién en
€| Ecuador por Calamidad Pdbiica, donde se dispuso el cierre de todos los serviclos
privados y piblices que conlleve aglomeraciones e incentiven a la propagacién de dicho
virus, a excepcién de Salud, Seguridad, Senvicios de Riesgo y aquellos por la emeargencia
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27.

los ministros decidan mantener abiertos. Adicionalmente se dispuso el funcionamiento
normal para la industria ganadera, y de cuidado animal y servicios bésicos.

Ante esto la adminisiracién de la Compafifa no prevee efectos a la fecha de emisién de
este informe. Los impactos podran ser cuantificados a finales del ejercicio fiscal 2020,
APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Junta de Accionistas de la Compaifiia el 20 de abril de 2020 sin

modificaciones.
&)

Ing/ F’Qmandlo Chévez Mgs. Gabrield 'Salazar
Gerente General Contadora General
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