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Morales & Asociados

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de
Agroquim C. Lida,

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Agroquim C. Ltda., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

2. En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de Agroguim C. Ltda., al 31 de diciembre de
2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASE).

Fundamentos de |la opinion

3. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
este informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de Agroquim C. Ltda. de acuerdo con el Cadigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) vy las disposiciones de independencia
de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

4. La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de la Administracion a la Junta de Socios, pero no incluye el
juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha
informacion sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Auditores,
Contadores
Independientes
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5.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una wvez que leamos el Informe anual de la Administracién a la Junta de Socios, si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de
reportar dicho asunto a la Administracidn de la Companiia.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

8.

10.

La Administracion de la Compaiia es responsable de la preparacion y presentacidn
razonable de estos estados financieros de acuerdo con MNormmas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASE), y del control interno determinado por la Gerencia como necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafila para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable
de negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencion de liquidar la
Compaifiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion y la Gerencia, son responsables de la supervision del proceso de reporte
financiero de la Compariia.

Responsabilidad del auditor

11.

1

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, v emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Mormas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o eror y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional vy mantenemos una actifud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:



« ldentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacidn, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

+ Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinion scbre la efectividad del control interno de la
Compafia.

« Ewvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

= Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracidn, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas scbre la capacidad de la Compafia para continuar
como negocio en marcha. S concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinion modificada. MNuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiiia deje de ser una empresa en
funcionamiento,

« Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en
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MIC- 1.
MNIC 1
MIC 1

MIC 1.5

NIC 1.

NIC 1.
MIC 1.

NIC 1.
MIC 1.

AGROQUIM C. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

ACTIVOS Notas

o ACTIVOS CORRIENTES:

54y Efectivo y equivalentes de efectiva

s4 (hy Cuentas comerciales por cobrar

5 gy Inventarios

54 (g} Qtros activos

54 (ny Activos por impuestos corrientes

540 Activos disponibles para Iz venta
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
s4 (=) Propiedades, planta y equipo

54 (o) Activos por impuestos diferidos
Total activos no corrientes

TOTAL

g

-k sk
SomENm

11
12

Diciembre 31,

2018

2017

(en U.5. dolares)

Ing. Férnando Chavez
Gerente General

110,546 190,369
1,546 240 1,424 644
1,375,585 1,252 2485

9,480 5923
164,681 200,977
626 626
3.207.158 3.074. 634
563,701 586,749
10,183
573,884 586,749
3781042  _3.661.583




PASIVOS Y PATRIMONIO

MIC 1. 55
NIC 1. 54 (k)
NIC 1. 54 (n)
NIC 1. 54 (1)
NICG 1. 55

NIC 1.55
MIC 1.55

MIC 1. 55
NIC 1. 55

MIC 1. 55
MIC 1. 55

MIC 1. 55

MNIC 1. 535

PASIVOS CORRIENTES:
Prestamos corrientes

Cuentas comerciales por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Provisiones

Otros pasivos

Obligacion de beneficios definidos
Total pasivos comientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligacion de beneficios definidos
Cuentas por pagar socios

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital

Reservas

Otros resultados integrales
Resultados acumulados

Notas

13
14
12
15
16
17

18
19

20

Resultades acumulados provenientes de la adopcidn

por primera vez de las NIIF
Resultado del gjercicio
Total patrimonio

TOTAL

% ©
)_éﬂ J:rrr— If’/

Sra. Maria Jose Maoreira
Contadora General

Diciembre 31,

2018

2017

{en U.S. ddlares)

238,766 177,602
809,287 1,079,158
162,183 119,397
176,454 168,964
12,000 12,000
74314 68.228
1,563,004 1,625,349
205,528 181,568
441,000 441,048
736.528 622,616
2,292,532 2,247 965
66,000 66,000
510,790 510,790
314,254 319,254
200,000 81,134
20,317 20,317
370,149 416,123
1.481.510 1,413,618
3,781,042 3,661,583




AGROQUIM C. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

2018 2017
(en U.S. ddlares)
NIC1.82(3)  |ngresos 5107,783 5,025,641
NIC 1.89 Coslo de ventas (2.911.099) (2,887,030}
NICTE  MARGEN BRUTO 2,196,684 2,138,611
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:
NIC 1.89 Gastos de ventas 666,766 727,794
NIC 1.99 Gastos de administracién 866,035 792,521
NIC 1.99 Participacién trabajadores 91,297 93.507
Total 1,624 098 1,613,822
UTILIDAD DE OPERACIONES 572,586 524 789
OTROS GASTOS (INGRESOS)
NIC 1.99 Gastos no deducibles 42,140 17,083
NIC 1.99 Otros ingresos (20,493) (46,612)
NIC 1,99 Gastos financieros 23,409 24 441
Total otros ingresos 45,056 5,088
NIC 1.85 UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA 527,530 529,876
RENTA
Menos:
Corriente 157,381 113.753
Total 157,381 113,753
UTILIDAD DEL ANO 370,149 _.416,123

Sra. Maria José Moreira
Contadora General

W

Ing. Férnando Chavez
Gerente General

Ver notas a los estados financieros
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AGROQUIM C. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

NIC 7.10

MIC 7.35

NIC 7.10

NIC 7.10

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados

(Ganancia (pérdida) en cambio

Otros ingresos (gastos), neto

Participacién trabajadores

Impuesto a la renta corriente

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
Operacidn

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades, planta y equipo

Pérdida en cambio diferida

Flujo neto de efectivo utilizado en
actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos y otros pasivos financieros

Oftras cuentas por pagar

Endeudamiento a largo plazo

Dividendos pagados en efectivo a los accionistas
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
Financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento (disminucion) neto en efectivo y
equivalentes de efectivo

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas

2018

2017

(en U.S. délares)

4,993,676 4,633,190
(4,500 564) (4,204,219)
(112,189)
(45,056) 46,612
(91,297) {93.5‘0‘?}
(157,381) (113,753)
199.380 156,134
(32,879) (61,318)

(10.183)
(43.062) (61,318)
61,164 (92,299)
(6.491)

(48)

(297.257)
(236.141) (98.790)
(79,823) (3,974)
190,369 194,343

110546  __190.369

-0.



HIC 710

NIC 7.18(b)

MIC 1.570d},

AGROQUIM C. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Utilidad (Perdida) del afo
Depreciacion de propiedad, planta y equipo
Provisién para cuentas dudosa recuperacian
Provision jubilacion patronal v desahucio
Provision inventario VNR
Cuentas comerciales por cobrar
Inventarios
Otros actives
Ajustes
Cuentas comerciales por pagar
Otras cuentas por pagar
Anticipo de clientes
Frovisiones
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
Operacion

.ﬂ"{.

MNotas 2018

(en U.S. dolares)

370,149 303,935
55,927 62,740
14,656
45,731 28,758
(31,138)
(121,596)  (397,051)
(123,290)  (492,572)
27,741
123,608
(179.871) 357,795
42,786
7,489
74,314 LS

’_’,él}..x; "_/T

Ing. Fernando Chavez
Gerente General

Sra. Maria José Moreira'
Contadora General

- 10 -



AGR

IM C. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

2.

2.1

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

AGROQUIM C. LTDA  fue constituida en la Repulblica del Ecuador, segun escritura
publica de 13 julio de 1989, celebrada en la notaria vigésima octava del cantén Quito.
Su objeto social es la importacion, exportacion, distribucién y comercializacion de
productos quimicos para la agricultura, agroindustria e industria en general.

Su domicilio legal se encuentra ubicado en la calle Félix Oralabal N45-37 y Zamora,
edificio Almeria en la ciudad de Quito.

La Compafia importa materia prima, en grandes cantidades, las mismas gue son re-
envasadas en presentaciones de menores tamanos. En el afio 2014 (de enero a julio) la
Compania recibio el servicio de re-envase de su compafia relacionado Stokin S.A
posteriormente, en el mes de septiembre del 2014 la Companiia cambio de proveedor de
servicio.

ADOPCION DE NUEVAS NORMAS Y REVISADAS

Aplicacion _de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el ano actual

Durante el afo en curso, la Compafia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consgjo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASE), ¥ que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del
2018 o posteriormente.

Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el afio en curso, la Compafiia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julic de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacion con otras NIIF
que son efectivas durante un periodo anual que comience en o despues del 1 de enero
de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permiten a una entidad no
reexpresar informacion comparativa. Sin embargo, la Compafia ha optado por
restablecer informacién comparativa con respecto a la clasificacion y medicidn de
instrumentos financieros.

Adicionalmente, la Compariia ha adoptado las modificaciones consecuentes a la NIIF 7
Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las revelaciones de
2018 y al periodo comparativo.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1) La clasificacion y medicién de activos y pasivos financieros,
2} Deterioro de los activos financieros, y
3) Contabilidad general de coberturas.

Un detalle de estos nuevos requerimientos asi como su impacto sobre los estados
financieros consolidados son descritos mas adelante.

T



La Compania ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transicion
expuestas en NIIF 5.

a) La clasificacion y medicion de los activos financieros

La fecha de la aplicacion inicial (es decir, |a fecha en que la Compafiia ha evaluado
su activos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de NIIF
9) es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la Compafiia ha aplicado los
requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que continGan siendo reconocidos al 1 de
enero de 2018 y que no ha aplicado los requerimientos a los instrumentos que ya
han sido dados de baja al 1 de enero de 2018. Los importes comparativos en
relacion con los instrumentos que contindan siendos reconocidos al 1 de enero 2018
han sido restablecidos en los casos que fue apropiado.

Se requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la
NIIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable
considerando como base el modelo de negocio aplicado por la Compania para la
gestion de los activos financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo
contractuales de los activos financieros.

Especificamente:

Instrumentos de deuda que se mantienan dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son
unicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el importe de capital
pendiente, se miden posteriormente al costo amortizade;

Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender los
instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son
unicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente,
posteriormente se miden a valor razonable con cambios en ofro resultado
integral "FVORI";

Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados "FVR".

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compafiia puede hacer la eleccion [
designacion irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

La Companiia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni para
negociar, ni como contraprestacion contingente reconocida por un adquirente en
una combinacion de negocios en otro resultado integral; y

- La Compania puede designar irrevocablemente una inversion en un instrumento
de deuda que cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o
FWVORI, para ser medido a FVR, si al hacerlo elimina o reduce significativamente
una asimetria contable.

En el afio en curso, la Compania no ha designado ninguna inversion de deuda que
cumpla los criterios de medicion del costo amortizado o FVORI, para ser medido a
FVR.

= 1



b)

Cuando se da de baja una inversion de deuda medida a FVORI, la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral, se
reclasificara del patrimonio al resultado del afio como un ajuste de reclasificacion.

Cuando una inversion de patrimonio designada a ser medida a2 FVORI se da de
baja, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado
integral es transferido posteriormente a los resultados acumulados.

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al coste amortizado o al
FVORI estan sujetos a deterioro, ver literal (b) a continuacién.

Los Socios de la Compafiia revisaron y evaluaron los activos financieros existentes
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa
fecha, y se concluyo que la aplicacién inicial de la NIIF 9 ha tenido los siguientes
impactos sobre los activos financieros de la Compafiia en cuanto a su clasificacion
y medicion:

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y los préstamos y
cuentas por cobrar que fueron medidos a costo amortizado segdn la NIC 39, se
mantienen valorados a su costo amortizado segun NIIF 9, ya que se mantienen
dentro de un modelo de negocio para recolectar flujos de efectivo contractuales y
estos flujos de efectivo consisten exclusivamente de los pagos de capital e
intereses sobre el importe principal pendiente.

Ninguna de las otras reclasificaciones de activos financieros ha tenido impacto en la
posicion financiera de la Compafiia, resultado del afio u otro resultado integral.

Deterioro de aclivos financieros

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo
de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere
gue la Compania tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios
en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del gjercicio para reflejar los
cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos
financieros. En otras palabras, ya no es necesario gue un evento de pérdida haya
ocurrido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compafiia reconozca una provision para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;

) Arrendamientos por cobrar;
(3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y

) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de
deterioro de la NIIF 9.

En particular, 1a NIIF 9 requiere que la Compania mida la provision para pérdidas de
un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas
durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumento
financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el
instrumento financiero es un activo financiero adquirido u originado con deterioro.
Sin embargo, si el riesgo de crédite de un instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un active financiero

o e



d)

adquirido u originado con deterioro), la Comparia esta obligado a medir la
asignacion de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual 2 la
pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado
para la medicion de perdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por
cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas
circunstancias.

Debido a que la Comparia ha optado por restablecer estados financieros
comparativos, con el fin de evaluar si se ha producido un aumento significativo en el
riesgo de credito desde el reconocimiento inicial de los instrumentos financieros que
se mantienen en la fecha de aplicacion inicial de NIIF 9 (es decir, 1 de enero de
2018), los Socios han comparado el riesgo de crédito de los respectivos
instrumentos financieros en la fecha de su reconocimiento inicial con su riesgo de
credito al 1 de enero 2017.

Clasificacion y medicion de pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificacién y medicion de
pasivos financieros relacionado con la contabilizacion de los cambios en el valor
razonable de un pasivo financiero designado como a FVR atribuible a cambios en el
riesgo de credito del emisor.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo
se presente en ofro resultado integral, a menos que el reconocimiento de esos
efectos cree o incremente la asimetria contable en el resultado del afio. Los
cambios en el valor razonable de un pasivo financiero que sea atribuible al riesgo
de crédito de ese pasivo, no seran reclasificados posteriormente al resultado del
afio, sino que son fransferidos directamente a resultados acumulados cuando el
pasivo financiero es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de los
cambios en el valor razonable de los pasivos financieros medidos a FVR se
presentaba en resultados del afio.

Aparte de lo indicado anteriormente, la aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido impacto
en la clasificacién y medicién de los pasivos financieros de la Compaiiia.

Revelaciones en relacion con la aplicacion inicial de NIIF 9

No existieron activos financieros o pasivos financieros que la Compania hubiera
designado previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de
reclasificacion o que la Compania haya decidido reclasificar a partir de la aplicacion
de la NIIF 9. No hubo activos financieros o pasivos financieros que la Compariia ha
optado por designar como a FVR en la fecha de |a aplicacion inicial de la NIIF 2.

La aplicacién de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la
Companiia.
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2.2

MIC §.30
MIC 8.31

Impacto de la aplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con
clientes

La Compafiia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicacion obligatoria durante el periodo
anual que comience en o despues del 1 de enero de 2018. NIIF 15 introduce un enfoque
de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una orientacion mas prescriptiva se ha
anadido en la NIIF 15 para hacer frente a situaciones especificas. Los detalles de los
nuevos requerimientos, asi como su impacto en los estados financieros consolidados de
la Companfia se describen a continuacion.

La Compania ha aplicado NIIF 15 de acuerdo con el enfoque de transicion totalmente
retrospectiva sin utilizar los expedientes practicos para confratos terminados conforme
establece NIIF 15: C5 (a) y (b), o en los contratos modificados en NIIF 15: C5 (c) pero
utilizando el expediente en NIIF 15: C5 (d) que permite tanto la no revelacion de la
cantidad del precio de la transaccion asignado a las obligaciones de desempefio
restantes, y una explicacion de cuando se espera reconocer esa cantidad como
ingresos para todos los periodos de presentacion de estados financieros presentados
antes de la fecha de la aplicacion inicial, es decir, 1 de enero de 2018.

La NIIF 15 utiliza los términos "active de confrato” y "pasivo de contrato” para describir
lo que mas comunmente se conoce como "lngresos devengados” e "ingresos diferidos”;
sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice descripciones alternativas en
el estado de situacién financiera. La Compafia ha adoptado la terminologia utilizada en
la NIIF 15 para describir estos saldos. El término ingreso diferido se utiliza con respecto
a los saldos de las subvenciones del gobierno gue son reveladas en la nota 59 y no
estan dentro del alcance de la NIIF 15.

La politica contable de la Compariia adoptada para los ingresos se describen en la nota
21 a continuacion. Ademas de proporcionar revelaciones mas extensas para las
transacciones de ingresos de la Compania, la aplicacion de la NIIF 15 no ha tenido un
impacto significativo en la posicién financiera y / o el desempefio financiero de la
Compafiia. El monto del ajuste para cada elemento del estado financiero afectado por la
aplicacion de la NIIF 15 se detalla a continuacion.

La aplicacion de las siguientes normas en el afio actual, que son efectivas a partir del 1
de enero de 2018, no ha tenido impacto en la posicion financiera, resultados del afio o
revelaciones de la Compafiia:

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas - Nota: Las entidades
deben revelar en sus estados financieros el posible impacto de las NIIF nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero gue aun no han entrado en vigencia. Las
siguientes revelaciones reflejan una fecha de corte al 30 de septiembre de 2018. El
efecto potencial de la aplicacion de cualquier NIIF nueva y revisada emitida por el IASB
luego del 30 de septiembre de 2018 pero antes de que los estados financieros hayan
sido emitidos también debe ser considerado y revelado. El impacto de la aplicacion
de las NIIF nuevas y revisadas es solo con fines ilustrativos. Las entidades deben
analizar el impacto segun hechos y circunstancias especificos.

A la fecha de aprobacién de los estados financieros, la Compania no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas
que han sido emitidas pero aun no son efectivas;
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Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o despues de

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2018

Maodificaciones a la NIIF @ Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2018
compensacion negativa

Modificaciones ala NIC 28 Participaciones de largo plazo Enero 1, 2019
en Asociadas y Negocios
Conjuntos

Modificaciones a la NIIF 10 Venta o aportacion de bienes Fecha a ser

y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada

Asociada o Megocio Conjunto

Modificacion a la NIC 19 Modificacién, reduccion o Enero 1, 2019
liquidacién del plan

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

Se permite |la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 16: Arrendamientos

Impacto general de la aplicacion de las NIIF 16 Arendamientos

La NIF 16 introduce un modelo integral para |z identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones
relacionadas cuando se vuelve efectiva para los periocdos iniciados a partir de 1 de
enero de 20189,

La Compania ha elegido |a aplicacion retroactiva completa de NIIF 16 de acuerdo con
NIIF 16.C5 (a). Por consiguiente, la Compafia en el casc de aplicar restablecera la
informacion comparativa.

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene sustancialmente los
requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17.

Impacto de |la nueva definicion de arrendamiento

La Compafia hara uso del recurso practico disponible en la transicion a las NIIF 16 de

no volver a evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En consecuencia, la
definiciéon de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC 17 y CINIIF 4

continuara aplicando a esos arrendamientos contraidos o modificados antes de enero 1
de 2019,

- 16 -



El cambio en la definicidn de un contrato de arrendamiento se relaciona principalmente
con el concepto de control. NIIF 16 distingue entre arrendamientos y contratos de
servicio sobre la base de si el uso de un activo identificado es controlado por el cliente.
El control se considera que existe sj el cliente tiene:

. El derecho a obtener sustanciaiments todos los beneficios econdmicos de la
utilizacion de un activo identificado; y
. El derecho a dirigir el uso de ese activo.

La Compafia aplicara la definicion de un contrato de arrendamiento y guias
relacionadas establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento
celebradeos o modificados en el 1 de enero 2019 (si se trata de un arrendador o &l
arrendatario en el contrato de arrendamiento). En la preparacion para la aplicacién por
primera vez de las NIIF 16, la Compafiia ha llevado a cabo un proyecto de
implementacion. El proyecto ha demostrado que la nueva definicion de la NIIF 16 no
cambiara significativamente el alcance de los contratos que cumplen con la definicion de
un contrato de arrendamiento para la Compania.

Impacto en la Contabilidad del Arrendatario

Arrendamientos operalivos

MIIF 16 cambiara la forma en que la Compafia contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estado de
situacion financiera.

En la aplicacion inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como se
indica mas adelante), la Compania:

a) Reconocera activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado consolidado de situacién financiera, inicialmente medidos al valor presente
de los pagos de arrendamiento futuros;

b) Reconocerad la amortizacion de los activos por derecho de uso vy los intereses sobre
los pasivos de arrendamiento en el estado consolidado de resultado

c) Separara el monto total de dinero pagado en una porcidn principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las
actividades de operacion) en el estado de flujos de efectivo consolidado.

Incentivos de arrendamiento (por gjemplo, periodo de gracia para pagos de alguiler)
sera reconocido como parte de la medicion de los activos por derecho de uso y pasivos

de arrendamiento, mientras que segun la NIC 17 estos resultaron en el reconocimiento
de un pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizados como una reduccion de los
gastos de alguiler sobre una base de linea recta,

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso seran probados por deterioro de acuerdo
con la NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazara el requisito previo de
reconocer una provision para contratos de arrendamiento onerosos.

Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o
menos) y los arrendamientos de activos de bajo valor (tales como ordenadores

personales y mobiliario de oficina), |la Compania optara por reconocer un gasto por
arrendamiento sobre una base de linea recta, segun lo permitido por la NIIF 16.



Arrendarnientos Financieras

Las principales diferencias entre NIIF 6 y la NIC 17 con respecto a los activos
mantenidos anteriormente en arrendamiento financiero, es la medicién de las garantias
del valor residual proporcionadas por el arrendatario al arrendador, NIIF 16 requiere que
la Compafiia reconozca como parte de su pasivo por arrendamiento sélo el importe que
se espera pagar bajo una garantia del valor residual, en lugar del importe maximo
garantizado como requiere la NIC 17. En la aplicacion inicial, la Compariia presentara
equipos previamente incluidos en propiedades, planta y equipo dentro de la partida de
activos por derecho de uso, y el pasivo por arrendamiento, presentado anteriormente en
los préstamos, se presentaran en una linea separada de pasivos por arrendamientos.

Basados en un analisis de los contratos de arrendamiento financiero al 31 de diciembre
del 2018, y considerando los hechos y circunstancias existentes a esa fecha, la
Administracion de la Compafiia ha evaluado que este cambio no tendra impacto en los
importes reconocidos en los estados financieros consolidados de la Compania.

Impacto en la Contabilidad del Arrendador

Bajo NIIF 16, un arrendador continua clasificando los contratos de arrendamiento, ya
sea como financieros u operativos y contabiliza esos dos tipos de arrendamiento de
manera diferente. Sin embargo, la NIIF 16 ha modificado y ampliado los requerimientos
de revelacion, en particular con respecto a como un arrendador gestiona los riesgos
derivados de su participacion residual en los activos arrendados.

Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensacion neqgativa

Las modificaciones a la NIF 9 aclaran que con el propésito de evaluar si una
caracteristica de prepago cumple la condicion SPPI, la parte que gjerce la opcién puede
pagar o recibir una compensacion razonable por el prepago cualguiera que sea la razon
para el pago adelantado. En otras palabras, las caracteristicas de prepago con
compensacion negativa no fallan automaticamente la evaluacion de SPPIL.

Existen disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuando las
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacion inicial de la NIIF
9.

La Administracion de la Compania no espera que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro tenga un impacto en los estados financieros consolidados de la Compariia.

Modificaciones a la NIC 28: Participaciones a largo plazo en entidades asociadas y
negocios conjuntos

La modificacion aclara que la NIIF 9, incluyendo sus requerimientos de deterioro, se
aplica a las participaciones a largo plazo. Adicionalmente, al aplicar la NIIF 9 a las
participaciones a largo plazo. una entidad no tiene en cuenta los ajustes a su valor
contable requerido por la NIC 28 (es decir, un ajuste al importe en libros de las
participaciones a largo plazo derivadas de la asignacion de las pérdidas de la entidad o
evaluacion de deterioro de acuerdo con la NIC 28).

Las maodificaciones se aplican retroactivamente a periodos anuales que comiencen &l 1
de enero el afio 2019,
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Modificaciones a la NIIF 10 y Ia NIC 28 Venta o Aportacion de Activos entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una
venta o contribucion de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto.
Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de
control de una subsidiaria que no contenga un negocio, en una transaccién con una
asociada o0 un negocio conjunto, que se contabilicen utilizando el método de
participacion, se reconocen en el resultado de la controladora sélo en la proporcién de la
participacion de los inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio conjunto.
De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la remedicién a valor razonable
de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria anterior (que se ha convertido en una
asociada o un negocio conjunto que se contabilice segin el método de participacion) se
reconocen en el resultade de la anterior controladora sélo en la proporcion de la
participacion de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada 0 negocio
conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 ain no ha sido
determinada, sin embargo, |a aplicacion anticipada es permitida.

La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto sobre los importes reconeccidos en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 19: Modificacion, reduccion o liguidacién de Planes de
Beneficios de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por
la liquidacion) se calcula mediante la medicion del pasivo (activo) por beneficios
definidos utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y
activos del plan antes y después de la modificacion del plan (o reduccion o liquidacion),
pero ignorando el efecto del techo de active (que pueden surgir cuando el plan de
beneficio definido esta en una posicidn excedente). NIC 19 ahora aclara que el cambio
en el efecto del techo de active que puede resultar de la modificacion del plan (o
reduccion o liguidacion) se determina en una segunda etapa y se reconoce en la
manera normal en otro resultado integral.

Los parrafos que se refieren a la medicion del costo de servicio actual y el interés neto
sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han modificado. La
Compafiia ahora esta requerida a utilizar supuestos actualizados de esta nueva
medicidn para determinar el costo de servicio actual y de interés neto durante el resto
del periodo de informacion después cambio en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que para periodos
posteriores a la modificacion del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo
(activo) por beneficios definidos neto segun lo establecido en la NIC 19.99, con la tasa
de descuento utilizada en la nueva medicién (teniendo también en cuenta el efecto de
las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo (activo) neto por beneficios
definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Solo se aplican a las
madificaciones, reducciones o liguidaciones de planes, gue ocurren en o después del
inicic del periodo anual en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC 19.
Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodos que inicien en o despues del 1 de
febrero de 2019,
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La Administracién de la Compania no esperan que Ia aplicacién de esta modificacion en
el futuro tenga un impacto en los estados financieros consolidados.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicién
de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar cada tratamiento
impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos
inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la resolucion de la
incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad considerara si es probable
que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejara el resultado
de dicha evaluacion en la determinacion de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases
fiscales, perdidas fiscales no utilizadas, creditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta interpretacién aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de
2019.

La Administracion de la Compafia anticipa que la aplicacién de esta interpretacion
podria tener un impacto en los estados financieros consolidados de la Compafia, sin
embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un analisis detallado haya sido
completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que aun
no son obligatoriamente efectivas para la Comparia y que se detallan a continuacion:

NIIF 3 Combinacion de Negocios — clarifica que una entidad debe efectuar una
remedicion de sus intereses previamente mantenidos en una operacion conjunta
cuando obtiene el control del negocio.

NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la
remedicién de sus intereses mantenidos previamente en una operacion conjunta
cuando obtiene control conjunto del negocio.

NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la misma
forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar como
parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para
desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracion de la Compaiiia estima que la aplicacién de estas modificaciones en
el futuro no tendra impacto significativo en los estados financieros consolidados de la
Compania.

BASES DE LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Bases de preparacion - Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de
diciembre de 2018, estan preparados de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacion Financiera, emitidas por el IASB (Internacional Accounting Standars Board)
gue han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan. Estos estados financieros han sido emitidos con la
autorizacion de la Administracion de la Compafia, posteriormente seran puesto a
consideracion de la Junta General de Socios.
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3.2
NIC 1.17 (b)

3.3

4.1

4.2

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados scobre la base del costo
histérico, modificado por el pasivo por beneficios post empleo de jubilacién patronal y
bonificacion por desahucio que se encuentra registrado al valor presente de los pagos
futuros estimados de acuerdo al estudio actuarial practicado por un perito
independiente.

Moneda funcional y moneda de presentacion - Los estados financieros se preparan
en la moneda del ambiente econémico primario donde opera la Compariia (moneda
funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en
délares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion de
la Compafiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados
financieros adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

Negocio en marcha - Los principios contables parten del supuesto de |la continuidad de
las operaciones del ente contable.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas paoliticas han sido aplicadas de manera
uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes del efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras, que se pueden transformar rapidamente en efectivo
en un plazo inferior a tres meses.

Activos vy pasivos financieros

421  Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a
la fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo
financierc y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
fransaccion, excepto por aguellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al
valor razonable y cuyos costos de la fransaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo
amorizade o al valor razonable y se presentan en activos no cormrientes,
excepto aguellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de
la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como activos
corrientes.

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: A
valor razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién depende
del proposito con el gue se adguirieron los instrumentos financieros. La
administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial,

422 Activos financieros _mantenidos hasta su vencimienfo - Activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracion de la
Compania tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.
Si la Compafia vendiese un importe significativo de los activos financieros
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4.3

423

424

425

4.2.6

427

42.8

mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como
disponible para la venta,

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los
costos de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimienfo - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el metodo de |a tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado son probados por deteriore al final de cada periodo.
El importe de la pérdida por deterioro del valor para un active medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo
estimados futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Los cambios
en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de
resultado integral.

Baja de un activo financiero - La Compania da de baja un activo financiero

unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero y se transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compania no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y continta reteniende el control del activo transferido, la Compania
reconoce su participacion en el activo vy la obligacion asociada por los valores
gue tendria que pagar.

Pasivos financieros - Se clasifican en; Pasivos financieros medidos al valor
razonable y otros pasivos financieros los cuales se reconocen inicialmente a su
costo, neto de los costos que se hayan incumdo en la transaccion.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualguier diferencia entre los
fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor
del reembolso, se reconoce en el estado de resultado integral durante la vida
del acuerdo con el metodo de la tasa de Interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales v ofras cuentas por pagar - Son pasivos
financieros, no derivados con pagos ﬁjGS 0 determinabies, que no cotizan en un
mercado activo, Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se
miden al costo amortizado utilizando el metodo de |a tasa de interes efectiva.

Baja de un pasivo financiero - La baja de un pasivo financiero si y solo si,
expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor.
Los costos incluyen el precio de compra mas los costos adicionales necesarios para
traer cada producto a su actual ubicacion y condicion, netos de descuentos comerciales
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y otro tipo de rebajas. Cuando es necesario los inventarios incluyen una provision para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis
de la posibilidad real de venta/utilizacion.

Propiedad planta y equipo
441 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y

4432

443

4.4.4

equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende el precio de adquisicion (valor de
factura) después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, los
aranceles de importacion y los impuestos no recuperables. Asi también incluye
los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
administracion.

Medicion posterior al reconocimiento. modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor, de existir, mas los valores de revaluaciones realizadas con
ocasion de la adopcion de NIIF.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Método de depreciacién y vidas dtiles - El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos
y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Tipo Vida dtil (afio)
Equipos de computacian 3
Vehiculos 5
Edificios 25
Muebles y enseres 10
Magquinana y equipo 10

No se ha establecido valores residuales por considerarse no significativos.

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Deterioro de activos no financieros (Propiedad y equipo)

Al final de cada periodo, la Compania evaita los valores en libros de sus propiedades y
equipos a fin de determinar si existe algun indicativo de que estos activos han sufndo
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o
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unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
(de haber alguna).

Las perdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,
salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminucién o un incremento en la revaluacion,

Estado de flujo de efectivo

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos flujos
de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses
pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan
definidos como de inversion o financiamiento. Cabe destacar que el concepto
operacional utiizado en este estado, es mas amplio que el considerado en el estado de
resultados.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general, en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la tfransaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractual mente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compania tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Costo por intereses

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion de activos calificados,
los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su
uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén
listos para su uso o venta. Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en
resultados durante el periodo en que se incurren.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran
a partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto.
En este caso, el impuesto también se reconoce en el otro resultado integral o
directamente en patrimonio neto, respectivamente.

4 9.1 Impuesto comente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del ano en que se
devenga con base en el Impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes
establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la cual se reduce
al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un
"anticipo minimo de impuesto a la renta", cuyo valor es calculado en funcion de las cifras
reportadas el afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

-24.



4.10

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este (ltimo se convertira en impuesto a la renta
definitivo.

4.9.2 Impuesto diferido

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos v
sus importes en libros en los estados financieros, Los pasivos por impuesto diferido se
reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
deducibles, y por la compensacion futura de créditos fiscales y quebrantos impositivos
no utilizados, en la medida en que sea probable la existencia de ganancias imponibles
disponibles futuras contra las cuales se puedan compensar dichas diferencias
temporarias deducibles, y/o se puedan utilizar dichos créditos fiscales y quebrantos
Impositivos.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan
si, y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por
impuesto corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por
impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre
las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma
entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar
los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

Beneficio a empleados

4.10.1 Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro "beneficio sociales” del estado de situacion financiera
con contrapartida en el estado de resultado integral y corresponden
principalmente a;

i. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compaiia: Se
provisionan y/o pagan de acuerdo a la politica internas establecidas por la
Compafiia.

i. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de
Segurnidad Social. Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

4102 Beneficio de largo plazo

Jubilacion patronal y desahucio (no fondeados)

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio) debe ser determinado, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo. Ei costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad
de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo.

Los costos por servicio se& reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por |a obligacion de beneficio
definido.
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Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las
ganancias y perdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las utilidades retenidas y no son reclasificadas a |a utilidad
o perdida del periodo.

4.10.3 Participacion de los trabajadores en las utilidades

La Compania reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los
trabajadores en las utilidades de |la Compania. Este beneficio se calcula a la
tasa del 15% de las utilidades liguidas de acuerdo con disposiciones legales.

Provision corriente

La Compariia registra provisionas cuando: i) existe una obligacién presente, ya sea legal
o implicita, como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario
una salida de recursos para liquidar la obligacion y iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Compania,
a (a fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para
ligquidar la abligacion.

Reconocimiento de ingresos y gasifos

4121 Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de a coniraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar. Las ventas de productos se
reconocen cuando la Compania transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de |a propiedad de los bienes; el importe de los ingresos
y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad y; es probable que la Compania reciba los beneficios
econdmicoes asociados con la transaccion.

4.12.2 Reconocimiento de qastos

Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el

pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTAELES SIGNIFICATIVOS

Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
gque la Administracién realice ciertas estimacionas y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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6.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
admimistracion de !a Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

a) Provision por deterioro de cuentas por cobrar

b)

La Compariia evalia la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en
prestamos y cuentas por cobrar, basandose en una serie de factores, tales como:
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera, y la falta
de pago que se considera un indicador de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.
Una vez que se ha identificado evidencias de deterioro se estima el valor a recuperar
proyeciando los flujos estimados y descontandolos.

Vida diil de propied L

La estimacion de las vidas Utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a o
mencionado en las notas a los estados financieros,

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario,
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun
indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata
de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de !a unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro

d) Obligaciones por beneficios por retiros del personal

Como se describe en la Nota 17, la Compafiia para la medicion del valor razonable
de la obligacion devengada por concepto de beneficios definidos utilizé un estudio
actuarial realizado por un actuarlo independiente. Dicha Nota detalla las hipotesis
actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. dolares)

Efectivo y equivalentes de efectivo 110,546 190,369

Tatal

110546  __190.369
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7. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
20178 2017
(en U.S. dolares)
Clientes locales 1,618,246 1,469,845
Provision incobrables y deterioro (72,006) (45,201)
Total . 1.546240 _1.424644

NIIF 7.35(c) 37 Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los saldos
pendientes de cobro por la venta de bienes, siendo la politica de crédito maximo de 90
dias.

Provision _de incobrables - Se establecio que el saldo contenido como provision de
cuentas incobrables no es suficientemente razonable en relacion al rubro de clientes por
cobrar, en tal virtud se realizé la valoracion adecuada de una provision por incobrabilidad,
dentro de los parametros establecidos por la NIC 39 Instrumentos Financieros-
Reconocimiento y Medicion; con este fin se han considerado los siguientes factores:

... Diciembre 31,...

2018 2017
(en U.S. dolares)

Saldo inicial 39,001 30,545
Provision cuentas incobrables 26 805 11,596
Provision deterioro 6,200 508
Reversos/ajuste 2552
Saldo final 12006 _ 45201

8. INVENTARIOS

NIC 23‘6“” » C T L) H
Un resumen de inventarios bajo NIIF's, es como sigue:
... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.8. dolares)
Inventario productos 1,414 414 1,290,561
Inventario en transito 134
Provision inventario (38.829) (38,400)
Total 1,375,585 -1.252.295
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11.

OTROS ACTIVOS
Un resumen de otros activos bajo NIIF ‘s, es como sigue:
... Diciembre 31....

2018 2017
(en U.S. délares)

Anticipo proveedores

Empleados por cobrar 4,080 1,200
Otras cuentas por cobrar 5,400 4723
Total -0 —..2,923

ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Un resumen de activos disponible para la venta bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. dolares)
Maguinaria y equipos de oficina 626 626
Total i 626 __ 626

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. dolares)
Costo o valuacion 1,421,422 1,389,150
Depreciacion acumulada y deterioro (857,721) (602.401)
Total 563,701 586,749

T



MIC 16.73(a)
NIC 16.73(d), (e)

NIC 16,73(a)
NIC 16.72(d) (8)

Clasificacion:

Terrenos

Edificio

Muebles y enseres
Instalaciones

Equipos de oficina
Equipo de computacion
Software

Maquinaria

Vehiculo

Maquinaria y equipo en construccion

Total

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Costo o valuacion

Saldo al 31 de diciembre de 2017
Adquisiciones
Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Depreciacion acumulada y deterioro

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Ajustes
Gasto por depreciacion

Saldo al 31 de diciembre de 2018

141,026 141,026
263,921 286,729
1,188 725
1,026 1,295
106
7,397 7.354
57,006 92,711
10,367 10,064
81,770 39,201
8,960
563,701 588,171
Terrenos
en
propiedad Edificaciones  Plantay
al valor al valor equipo al
141,026 858,892 389,231) 1,389,149
43015 43015
(10.732) (10.136)
141026 858,892 421504 1,421,422
Temrenos en
propiedad al Edificaciones Planta y
valor al valor equipo al
razonable  razonable costo Total

(583,191) (219.210) (802,401)

(11.779)

10,641 10,641
(54.182) (65.961)

(594,970) (262,751) _(857.721)
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12. IMPUESTOS

12.1 Activos y pasivos del ano corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. dolares)

Activos por impuesto comente:
Crédito tributario a favor de la empresa (IVA)

Credito tributario a favor de la empresa (1LR) 43,757 44249
Impuesto a la Salida de Divisas ISD (1) 121,104 156,728
Notas de crédito Desmaterializadas

Total . 164,681 _ 200977
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta 157,381 113,753
Retenciones IR por pagar 4 802 5,644
Retenciones IVA por pagar

Total 162,183 ____ 119,397

(1) La Compaiiia considera como crédito tributario compensable con el Impuesto
a la Renta, el impuesto a la Salida de Divisas pagado en sus importaciones.
La administracién dispone de una posicion legal que avala este tratamiento,
sin embargoe no se ha realizado un analisis de cada uno de los bienes
importados y analizados desde su inclusidn de estos en un proceso
productivo y si forman parte del listado publicado por la Administracion
Tributaria, para la utilizacién de los mismos.

12.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la
utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta cormriente, es

como sigue;
...Diciembre 31....
2018 2017
(en U.S. dolares)
Utilidad (Pérdida) segun estados financieros 527.530 529,875
antes de impuesto a la renta
Ingresos por impuesto diferido (10,183)
Gastos no deducibles 112,176 49,734
Deduccion incremento neto de empleo 62,552
Utilidad gravable 629,523 517,058
Impuesto a la renta causado (1) 157,381 113,753
Anticipo calculado (2) 40,241 31.515
Impuesto a la renta cargado a resultados 157,381 113,753

Total 157381 ~ 113783
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12.4

2.5

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta. se
calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afic 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

Movimiento del crédito tributario para impuesto a la renta - Los movimientos de
la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 31,015 31,515
Provision del afio 157,381 31,015
Pagos efectuados (31,015) {31,515)
Saldos al fin del afo 157.381 31,015

Activo por impuestos diferidos

Un resumen de activos por impuestos diferidos bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Activos por impuestos diferidos 10,183
Total 10,183

Aspectos Tributarios: Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal —

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

= Se establecieron incentivos especificos para |a atraccion de inversiones privadas
tales como:

- Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas
en sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 anos,
contados desde el primer afo en el que se generen ingresos atribuibles
directa y Unicamente a la nueva inversion, y que se encuentren fuera de las
jurisdicciones urbanas de Quito v Guayaquil o dentro de las mismas por 8
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anos. Esta exoneracion aplicard solo en sociedades que generen empleo
neto. Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo,
dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta exoneracion por 15 afios.

- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados
al exterior por importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas
inversiones productivas gue suscriban contratos de inversion.

- Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para
las sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde
al menos el 50% de las utiidades.

- Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien
a partir de la vigencia de esta ley en los sectores econémicos determinados
como industrias basicas por 15 afios, contado desde el primer afo en el que
se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion y se
ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen
en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracién aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta

Ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador.

- Se elimind el ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo
siguiente: “En la determinacion y liquidacion del impuesto a Ila renta no se
reconoceran mas exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque
otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a
favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsio en la Ley de
Beneficios Tribularios para nuevas Inversiones Productivas. Generacion de
Empleo y de Prestacion de Servicios”.

- Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agricola;  oleoquimica;, cinematografia y  audiovisuales, eventos
internacionales; exportacion de servicios, desarrollo y servicios de software,
produccion y desarrollo de hardware tecnolégico, infraestructura digital,
seguridad informatica, productos y contenido digital, servicios en linea;
eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de construccion
sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

- Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del

impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir
del primer ejercicio fiscal en el gue se generen ingresos operacionales.
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Gastos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion del
ISD relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran
aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se
cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen
Tributario Interno y con estandares internacionales de transparencia

Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 28%
cuando

la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exisia un titular residente, establecido o amparado
en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal
preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones

Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales,
ecuatorianas 0 extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecia de derechos representativos de capital, de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se
entendera producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no
exista impuesto a |la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios
por accidentes agropecuarios; los servicios de construccion de vivienda de
interés social; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan
a gravar 0% de IVA

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adguisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de § afios
contados desde |a fecha de pago

Se podra solicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito tributario
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucion del IVA de los
bienes y servicios adquiridos para la exportacion de servicios
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Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones
del sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del
ISD

Se incluye como exencién de ISD, los pagos al exterior realizados a
instituciones financieras por ofros costos relacionados con el otorgamiento de
sus créditos

Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos
otorgados por intermediarios financieros que operen en mercados
internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa
referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito o inversiones
productivas.

Se establece la devolucion I1SD a exportadores de servicios, por la importacion
de materias primas, insumas y bienes de capital, con la finalidad de que sean
necesarios para la prestacion del servicio que se exporte

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco
afos contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las
provincias de Manabi y Esmeraldas estaran exoneradas del pago del Impuesto
a la Renta hasta por 15 afos, contados desde el primer afio en el que se
generen ingresos atribuibles Gnicamente a la nueva inversion. Para el caso del
sector turistico, esta exoneracion sera de hasta 5 afos adicionales.

13. PRESTAMOS CORRIENTES

Un resumen de préstamos corrientes bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. délares)

Préstamos corrientes 238,766 177,602

Total

238,776 177,602

Las operaciones financieras incluyen tasas de interés entre 8.95% y 9.76% anual y
plazos originales entre 180 y 360 dias.
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14.

15.

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR
Un resumen de cuentas comerciales por pagar, es como sigue:
... Diciembre 31,...

2018 2017
(en U.S. ddlares)

Proveedores 895277 1,079,158
Total _899.277 1,079,158
PROVISIONES
Un resumen de provisiones bajo NIIF's, es como sigue:
... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. dolares)
Sueldos por pagar 69 487 62,054
Beneficios sociales y aportes |IESS 15,670 13,403
Participacion a trabajadores 91,297 93,507
Total — 176,454 168,964

15.1 Participacion trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas
o contables. Los movimientos de la provision para participacian a trabajadores fueron

COmo sigue:
... Diciembre 31,...
2018 2017
{en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 93,507 19,693
Provision del ano 91,297 93,507
Pagos efectuados de anos anteriores (83,507) (19,693)
Saldos al fin del afio __91,.297 93,507
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16. OTROS PASIVOS

Un resumen de otros pasivos bajo NIIF s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. délares)
Otras por pagar 12,000 12,000
Total —12.000 12,000

17. OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligacion de beneficios definidos bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.5. dolares)
Bonificacion por desahucio 76,248 68,228
Total ..16,248 68,228

17.1 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la udltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

...Diciembre 31,..
2018 2017

(en L1.S. dolares)
Saldo inicial 68,229 62,395
Costo laboral 8,019 5833
Saldo final 76.248 _68,228

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de |a unidad de crédito proyectada. Bajo este metodo
los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para
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18.

MNIC 19,1204 (c)

calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis refigjan el valor de
dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de
estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones), se reconocen en el estado
de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en
que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas y no son
reclasificados a la utilidad o pérdida del periodo

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

18.1

Un resumen de obligacion de beneficios definidos bajo NIIF's, es como sigue;

... Diciembre 31,_..

2018 2017
(en U.S. dolares)

Jubilacién patronal 219,280 181,568
Total 219,280 _181,568

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Coédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron
como sigue:

... Diciembre 31,. ..
2018 2017
(en U.S. dolares)
Saldos inicial 181,568 158,644
Costo laboral 37,712 22 924
Saldos final 219,280 161,568

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
metodo los beneficios definidos deben ser atrbuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada ano de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a fravés del tiempo, el incremento salanal y las
probabilidades de pago de estos beneficios.
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20.

Las ganancias y péerdidas actuariales (nuevas mediciones), se reconocen en el estado
de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en
gue se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas y no son
reclasificados a la utilidad o pérdida del periodo

CUENTAS POR PAGAR SOCIOS

Un resumen de cuentas por pagar socios bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...

2018 2017

(en U.S. déblares)
Cuentas por pagar socios 441,000 441048
Total _441000 441,048

Los movimientos de las cuentas por pagar a |a relacionada es como sigue:

... Diciembre 31....

2018 2017

(en U.S. dolares)
Saldo inicial 441,048 447 538
Pagos efectuados (48) (6,490)
Saldo final _441.000 441,048
PATRIMONIO

Un resumen del patrimonio bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...

2018 2017

(en U.S. dolares)
Capital social 66,000 66,000
Total __66.000 __66.000

20.1

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 66,000 de acciones de US3
1,00 valor nominal unitario (66,000) al 31 de diciembre de 2018, las cuales otorgan
un voto por accion y un derecho a los dividendos.
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20.2

20.3

Acciones ordinarias

Numero de Capital en
acciones acciones
... (en U.S. délares) ...

Saldo al 31 de diciembre de 2016 66.000 66,000
Saldo al 31 de diciembre de 2017 66,000 66.000
Saldo al 31 de diciembre de 2018 _66.000 __66.000
Reservas

La ley de compariias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Resultados Acumulados - Los resultados acumulados de libre disposicion
comresponden a los obtenidos por la compafiia hasta el 31 de diciembre de 2015
acuerdo con las disposiciones conienidas en las NIIF. La Junta de Socios puede
distribuir o disponer e destino de estos resultados.

Reserva de Capital - Incluida en el patrimonio. Este rubro incluye los saldos que la
Compafiia registro como resultado del proceso de conversion de registros contables
de sucre a dolares estadounidenses

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIE - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por

primera vez de las NIIF. El saldo acreedor sdlo podra ser capitalizado en Ia parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren; utiizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de la compania

Reserva de revaluacion de propiedades - Corresponde a las ganancias
acumuladas que surgen de la revaluacion de las propiedades con ocasion de la
adopcion de las NIIF.

INGRESOS

Un resumen de ingresos bajo NIIF s, es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. délares)
Ingresos provenientes de la venta de bienes 5,107,783 5,025,641
Total 5,107,783 5,025,641
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MIC 10.21

MIC 1017

22,

23.

24,

Los ingresos provienen de la comercializacidn de abonos foliares, bioestimulantes,
fungicidas, insecticidas, herbicidas, y fijladores coadyuvantes.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros
bajo NIIF's es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
{en U.5. délares)

Costo de ventas 2,911,099 2,982,449
Gastos de administracion y ventas 1,532,802 630,398
Gastos no deducibles 42,140 15,314
Participacion trabajadores 91,297 93,507
Otros ingresos netos (20,493) (26,086)
Gastos por impuestos corrientes 157,381 113,756
Gastos financieros 23409 24 441
Total 4,737,635 3833779

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 8
de 2019) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Junta de Accionistas de la Compafia el 8 de abril de 2019 sin
modificacionas.

Lol

Sra. Maria José Moreira
Gerenta General Contadora General
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