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Morales & Asociados

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A lpg Sefiores Socios da
Agroguim C. Lida,.

Informe sobre los estados financieros

1

Hemos asudiado los estados financiercs que se adjuntan oe Agroguim C. Lida, que
comprenden @l estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los
correspondientes estados de resultado integral, de camblos en el patrimonio v de flujos de
efectivo por el afic terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y olras notas explicativas.

Fn nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente. en todos los
aspectos importantes, la posicidn financiera de Agroquim C. Lida., al 31 de diciembra del
2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por e afio terminado en esa
faecha, de acuerdo con Nomas Internacionales de Infoermacién Financiera - NIIF emitidas por
@l Consejo de Normas Internaconales de Contabilidad (LASB)

Fundamentos de la opinién

3. Nuesira auditoria fue efectuada de acuerdoc con Mormas Internacionales de Auditoria (NIA)

MNuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas sa deascriben mas adelante en
asle informe en fa seccidn "Responsabilidades dal auditor en relacién con |a audtoria da los
estados financieros”. Somos independientes de Agroquim C. Lida. de acuerdo con el Cadigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Iniemacionales de
Etica para Contadores {IESBA por sus siglas en inglés) v las dispesiciones de independencia
de la Superintendencia de Compafias. Valores y Seguros del Ecuador, v hemos cumplido las
demas responsabiidades de ética de conformidad con dicho Codigo. Consideramoes que (3
evidencia de audioria gue hemos oblenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuesira cpinion




Informacion presentada en adicion a los estados financieros

4 La Adminisiracién es responsabie por la preparacion de informacién adicional, |2 cual

comprenda el Informe anual de la Administracion a la Junta de Socios, pero no incluye =l
juago completo de estados financieros y nuesiro informe de audioria. Se espera que dicha
informacion sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuesira opinion sobre los estados financiercs de la Compafiia, no incluye dicha informacidn v
no expresamos ninguna forma de aseguramients o conclusién sobre la misma.

En conexidn con la auditaria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién
contiene incongistencias materales en relacidn con los estados financieros o con nuestro
conocimients obtenido durante fa auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incamacta.

Una vez gque leamos o Informe anual de la Admimstracidn a la Junta de Socios, si
concluimos que ouste un emor material en esta informacion,. tenemos [a obligacikin de
reportar dicho asunto a la Administracién de la Compafiia.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

B

La Administracion de la Compafila &5 responsable de la praparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con MNormas Intemacionales de
Informacion  Financiera - NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASE), y del contral interno determinado por la Gerancia como necasario para
permitir la preparacién de 108 estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error,

En a preparacién da log estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafia para confinuar como negocio en marcha, revelando, segun
comesponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y &l uso de la base contable
de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de lhiquidar la
Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra afternativa realista que hacerlo.

10. La Administracion y la Gerencia, son responsables de (a supervision del proceso de reporie

financiero de la Compafiia

Responsabilidad del auditor

11. Los objetivos de nuestra auditoria son obiener seguridad razonable de si los estados

financieros en su conjunts estan libres de ermores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditorla que Incluya nuestra opnion. Seguridad razonable &g un alte grade
de seguridad, perc no parantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditorfa (NIA), deleclara siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o emor y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en los estades financieros.



12. Como parte de una auditoria efectuada de sonformidad con las Momas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuesire Juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticisme
profesional durante toda la auditerda, Tambien:

+ |dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financiergs, debido
a fraude o arror, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y oblenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinidn.  El riesgo de no detectar un error material
debido & fraude s mas elevade que en el caso de una incorreccion material debido a
error, ya gue el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente emdneas o vulneracion del cantrol intamao.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorda con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en |as circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interme de la
Compariia.

= Ewvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y &i las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacien, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida. concluir
si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones gue
pueden generar dudas significativas scbre la capacidad de la Comparia para continuar
como hegocky en marcha.  Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
reguiers gue llamemos la atencian en nuestro informe de auditorfa a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
exprasar una opinion modificada. MNuestras conclusiones s basan en la evidencia de
auditoria obienida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embarge, eventos o
condiciones futuros pueden ocasicnar que la Compadia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

= Evaluamos |a presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones. y si los estados financieros representan |as
transacciones y eventos subyacentes de un modo gue logren una presentacion
razonable,

«  Obtuvimes evidencia suficients y adecuada de auditoria relacionada con la informacion
financiera de la entdad auditeda para expresar una opinion sobre los estados
financieros. Somos respensables de la direccién, supervision y realizacidn de la auditoria
de la compania, asl como Unicos responsables de nuestra opinidn de auditoria.

W & o cralos
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IMC.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

ACTIVOS

mic1ee  ACTVOS CORRIENTES

Notas

nic 1,84 Efectivo y equivalentas de afactivo

Wit 1 54 () Cuentas comerciales por cobrar

wiG 1.8 Inventarios

NiC 1, 84 (g) Otros activos

NIC 1. 54 () Activos por impuestos corrientes

WIC1. MU Activos disponibles para la venta
Total actives corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

WG 1. 54 (z) Propiedades, planta y equipo
NIC 1. 84 (o) Activos por impuestos diferidos
Total actives no comentes

TUTAL

L/

Gersms General

W T =1 hodn

11

Ing. Femando Chavez

Diciembre 31,
2017 201

(en U.5. dolares)
180,368 194,343
1,424,544 1,042 248
1,252,285 728,685
5,823 4724
200,877 280,228
— 628 23902
23074 834 <. 264 031
586 748 BBE 171
= S 1
200748 __ 585832
3661583 _2470883




PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
NIC1 8 Préstamos comientes
wic 1. 8400 Cuentas comerciales por pagar
wiC 1. 840 Pasivos por impuestos comentes
wic1 34 Provisiones
Wi 1. 5 Otros pasivos
Obligacién de beneficios definidos
Total pasivos comientes
PASIVOS NO CORRIENTES:
MIC 1.88 Préstamos largo plazo
NIC 1 58 Obdigacion de beneficios defirdos
Cuentas por pagar socios
Total pasivos no corrientes
Total pasivos
PATRIMONICO:;
WIC 1, 85 Enp|m|
MIC 1. 88 Raservas
HIC 18 Otros resultados integrales
”E‘ :: Resultados acumulados
NI 1

Resultados acumulados provenientes de fa adopcion

por primera vez de las NIIF
Resultado del ejercicio

Total patrimaonio

TOTAL

Sra
Contadora Genersl

12
13
1
14
15
16

13
17
18

19

Diciembre 31,

Notas 2017
(en U.S. ddlares)

177,602
1.079,158
119,367
168,064
12.000
68238
1625348

181,568
822,816
_2.247 885

86,000
510,790
318,264

81,134

20317

2016

266,900
608,175
34,642
164,384
23,242

— 52,385
1.164.018

158,044

447 538
606,162

1770200

66,000
641,251
308,737

(7.195)
20,317

=G



AGROQUIM C, LTDA.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Notas 2017 2016
{en U.5. dblares)
NIG 182(8)  |ngresos 20 5,025,641 3,793 662
S Costo de ventas _(2887.030) _(2331.379)
METE MARGEN BRUTO 2,138,611 1.442,283
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS: 21
MIC 130 Gastos de ventas 727,754 831.421
HIC 109 Gastos de administracitn 782 521 729,481
Paricipacion trabajadores 83,507 19,683
Total 1,613,822 1,380,573
UTILIDAD DE OPERACIONES 524 788 61,708
OTROS GASTOS (INGRESOS)
Gastos no deducibies 17,083 7.920)
NIC 198 Otros ingresos (46.612) {109,395)
Gastos financieros _ 2aam ___ B1sm
Total otros ingresos 5,088 49 884
MIC 1.85 UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA 529,876 111,582
RENTA
Manos: 113,753 31,015
Cornente
Difendo 31,015
Tetal
UTILIDAD DEL ARO —418123  __ B0STT
/,
ing. Femando Chavez Sra. Maria José Moreira
Gerente General Contadora General

Ver notas a los pstados financiercs
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AGROQUIM C. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

MIC 7,10

MIC 735

MIC 7_11

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido da cliantas

Pagos a proveedores y a empleados

Ganancia (pérdida) en cambio

Otros ingresos (gastos), neto

Participacidn trabajadores

Impuesto a la renta corriente

Flujo nete de efectivo proveniente de actividades de
Operaciin

FLLJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades, planta y equipo

Flujo neto de efectivo utilizado en
actividades de inversian

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTC:
Préstamos y otros pasives financierns
Dacramanto @n otras cuentas por pagar
Procedenta de endeudamiento a largo plazo
Fiujo neto de efactivo proveniente de actividades de
Financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVOD
im::mrrtn {disminucion) neto en efeciivo y

eguivalentes de afectivo
Saldos al comienzo del afto

SALDOS AL FIN DEL ANO

‘er notas a los estados financieros

MNotas

2017 2016
{en U.S. dolares)
4,633,190 3,768,026
(4.204.219) (3,554,860)

(112,188)
46812 43,762
{93.507) (19,693)
{113.753) (31.015)
156,134 207.220
—(81.318) __ (B4.483)
(61.318] (B4 4820
{92,288) 93. 180
(8,481) {3,600)
(56 452)
_(98790)  __ 33138
{3,974) 155,876
184,343 35468
—ial3Es 1942344
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AGROQUIM C. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Utilidad (Pérdida) del afio
Depreciacion de propiedad, planta y equipo
FProvision para cuentas dudosa recuperacidn
Provision jubilacion patronal
Provision inventaric VMR
Cuentas comerciales por cobrar
Inveniarics
Diras activos
Ajustes
Cuentas comerciales por pagar
Provisiones
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
Operacion

Notas 2017

2016

{en U.5. dolares)

303,935 80,577
§2,740 19,422
14 656 15,435
28,758 25712

(31,138) 8,196

{387,051) (118,821)
(492 572) 471,664
143,048

123,808 {6.122)

459,983 (424 250)

73.215 {7.645)

156,134 207,220

YA

Ing. Fernando Chavez
(Zerente Genesral

Sra. Maria Jnsé Moraira
Cortadora Genseral

-10:



AGROQUIM C. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

1.

OPERACIONES ¥ ENTORNO ECONOMICO

AGROQUIM C. LTDA_, fue constituida en la Repuablica del Ecuador, segan escritura pliblica
de 13 julic de 1989, celebrada en la notaria vigésima octava del cantdn Quito. Su obieto
social es la importacion, exportacion, distribucién y comergializacion de productos quimicos
para la agricuitura, agroindustria e industria en general,

=u domicilio lagal se encuentra ubicado en la calle Felix Oralabal N45-37 vy Zamora, edificio
Almeria en la ciudad de Quito.

La Compafila importa matena prima. en grandes cantidades, las mismas que son re-
envasadas en presentacionss de menores tamafios. En el afio 2014 (de enero a julic) Ia
Compafila recibio el servicio de re-envase de sU compania relacionado Stokin S.A;
posteriormente, en el mes de septiembre del 2014 la Compafiia cambio de proveedor de
senvicio.

SITUACION ECONOMICA DEL PAIs.

Desde mediados del afio 2014 la disminucién continua en el precio del petrdlec ha
afectado |a economia del Ecuador, cuyos impactos, entre ofros, han sido los siguientes:
disminucion de depositos en el sector financiero, incremente en los indices de desemplen,
retrasos en el pago a contratistas del Estado, incremento en los Indices de morosidad en la
cartera de crédito de las entidades financieras asi como la restriccion en el acceso a lineas
de crédito en los bancos a nivel nacional.

El petroleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo
gue ha generado importantes reajustes presupuestaros ¥y a una disminucidn del mismo
para &l afo 2016. Adicionalmente, la devaluacion de otras monedas con respecto al Dolar
da los Estados Unidos de America, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un
impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades economicas estan disefiando diferentes alternativa para
hacer frente a estas sifuaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incrementar la
inversion extranjera a traves de alianzas pdblico - privadas con beneficios fributarios,
disminucion del gasto commiente, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de
Bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales y
gobiemos extranjeros. entre otras medidas. Asi tambign, ha mantenido & esguema de
restriccidn de importaciones a traves de salvaguardas y derechos arancelanos con &l fin de
mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ser desmontando en el 2017. No se
cuenta aln con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucion
futura de la situacion antes comentada.

La Administracion de la Compafia, a la fecha de emisién de los presenies estados
financierog, sa encuentra trabajando en la definicion de las estrategias financieras vy
comerciales necesarias que le permitan hacer frente a la situacidén antes indicada, y
minimizar su impacto en (03 estados financieros de la Entidad.

o 2



2.

2.1

2.2

BASES DE LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

on - Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de
diciambre de 2017 estan preparados de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES)
amitidas per el |IASB (Internacional Accounting Standars Board) que han sido adoptadas
en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas intemacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
prasantan. Estos estados financieros han sido emitidos con la aulonzacion de |a
Administracién de la Compafia, posteriormente serdn puesio a consideracion de la
Junta General de Socios

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico. el cual
generaimente comesponde al valor razonable a la fecha de la transaccion La
preparacion de los estados financiercs conforme 2 la NIIF para PYMES exige ol uso de
cierias estimaciones contables criticas. Tamibeen exge a la Administracidn que ejerza su
juicio &n & proceso de aplicacidn de ias politicas contables de la Compafiia.

Nuevos pronunciamientos contables - A continuacion se presenta un resumen de las
principales modificaciones emibdas por el IASB que no fueron adoptadas
anticipadamente por la Administracidn de la Compafiia en la emision da los estados
financieros adjuntos.

Estas modificaciones serén de aphcacion obligatoria en la elaboracion de los estados
financieros @ partir de las fechas indicadas a continuacidn a menos que la
Adminisiracidn de la Comparia decida aplicarias anticipadamente:

Tipc de Cambio Aplicacian obligatoria

Becclon a partir de:

Enmiendas

Se adiciona la opcién de palitca de contabilidad para medic

propiedad, planta y equipo usando el modelo de revaluacion. 1 de enero de 2017
47  Las enmiendas deben ser aplicadas prospecivamente

Alineacidn de las principales reguesimienios de reconocimento

y modicion para impuestos diferidos (ingresos) con la NIC 12 1 de anero de 2017
29  Impuesto a los ingresos

Alinsactdn de los principales requermientos de rECoOnoOCimanis

y madicién para los activos de exploracion y evaluacion con &l 1 do enero de 2017
34 ' NIF & Fuploracian y Evaluacion de Recurso Minerates

Exerciones Nuevas
Exenciones de costo o esfuerro indebdo han sido adicionadas
* Motcion 2 vaior raronable de wwersiones en insbrumenios
da pairimonio
* Reconcomientc separado de achvos intangibles del
2 adguirido en una combinecion de negocios. 1 dis anare de 2017
* El meguerimienio para medir el pasivo para pagar una
distribucitn que no 23 en efective al valor razonable o0& o8
activos gue no son en efectivo disirbuidos
* E! reguerimients para compensar acivos ¥ PasOS por

impuesto a los ingresos. TP

T [r



2.3
MIC 1.17 (B}

2.4.

Tipa de Cambio

Adopoian de lz exencitn de la medicion del valor razonable para los
instrumentas. de . patrimonio  emitidos como  parte de una
combinacién de negocios] incluyendo combinaciones de negocios
bajo cantral comdn)

Adicidn da |la exencion contenida en el perdgrafo 70 del 1AS (NIC)
16 permmendo que la entidad use el costo de reemplazo comao
parie de  un indicador del costo orginal de la parte reemplazada

11

W cuando no sea practicable detervinzr el valor en libros de la pare | 92 enero de 2017

reemplazada

1 de enerc de 2017

Cambios/ aclaraciones basadas en normas NIIF nuevas v revisadas

Adicidn de un requerimientc para agrupar elementes de otros

& resultados integrales en elemenios que subsiguientemente serédn v 1 de enerc de 2017

no seran reclasificados a wilidad o perdida, consistente con las
enmiendas al [A3 {MIC) 1 emifidas en junia 2011

Alineacidn de la redaccidn de la norma con las enmiendas a la MIC
16 en relecidn & |3 clasificacidn de piezas de repuesio, equips an
espara y equipd de servicia como inventano o propiedad. planta y
equipo

Aclaracitn de que el impueste a los ingresos relacionado con los
costos de tanzaccion de una fransaccion de patrimonic y los
impuestos por  ingresos  relacionados  con  disiribuciones &

17

29 propietarios deben =ar contabilizados de acuerdo con g Secoidn 29 1 de energ de 2047

Impuestos a los ingresos [ganancias] con base en las enmiendas &
ka2 MIC 32 Instrurmenios tnancieros: Presentacion realizadas en
Mejoramientos anuales ciclo 2009-2011

Opoicn dada para gue la Entidad contabilice las inversiones en
subsidianas, asocciadas v enbdades conbodadas conjuntamente

& uzands el método del pabimonn en sus estados fnancieras 1 de anero de 2017

separados, con base en las enmiendas realizadas en agosto 2014
ala NIC 27

1 de energ de 2017

La Compania esta en proceso de evaluar detalladamente los impactos de la adopcion
de estos pronunciamientos; sin embargo, estima gque, considerando la naturaleza de sus
actividades, no se generara un impacto significative en los estados financieros en el afio
de su aplicacidn inicial.

Moneda Funcional v moneda de presentacidn - Los estados financiernos se preparan

en la moneda del ambiente economico primario donde opera la Compania (moneda
funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en
ddlares estadounidenses que comesponde a la moneda funcional y de presantacion de
la Compariz A menos que s indigue lo contrario, las cifras incluidas en log estados
financerns adjuntos estan exprasadas en dilares estadounidenses.

Negocio en Marcha - Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de
las operaciones del ente contable,

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en Ia
preparacion de estos estados financieros. Estas paoliticas han sido aplicadas de manera
uniforme a todos los anos que se presentan en estos estados financieros.
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Efectivo y Equivalentes del efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras, que se pueden transformar rapidamente en efectivo
en un plazo inferior a ires meses.

Actives v Fasivos financieros

Activos financieros - Todos los actives financieros se reconocen v dan de baja a la
fecha de negociacidn cuando s& realiza una compra o venta de un active financiera y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto
por aguellos actives financierps clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
fransaccién se reconocen en resultados.

Todeos los activos financieros reconocidos son posteriommentes medidos al costo
amortizado o al valor razeonable ¥y ze presentan en acltivozs no comientes, excepto
aguelios con vencimientos originales inferiores @ 12 meses a partir de la fecha del
estado de situacidn financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: A valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
venaimento, cuentas por cobrar comercales y otras cuentas por cobrar y actives
financieros disponibles para la venta, La clasificacidn depende del propdsito con el que
se adguireron los instrumentos financieros. La admimstracion detarmina la clasificacién
de sus instrumentos financieros en el moments del reconocimignta inicial.

Activos financieros mantenidos hasta sy vencimiento - Activos financieros

mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financieros no denvados con pagos fijos
o determinables y vencimiento fijo, gque & administracion de la Compadia tiene la
intencion y ka capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Compafila vendiese un
importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
categoria completa se reclasificaria como disponibe para la veria.

Estos activas financiaracs son medidos inicialmente al valor mzc:—r;;_able mas los costos de
transaccién. Fosteriormente, son medidos al costo amortizado utilizandoe & método de la
taza de interés efectiva menos cualguier deteriomo.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimientfo - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables. que no cotizan eh un mercado activo.
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al cesto amartizado
utilizando el método de |3 tasa de interés efectiva, menos cualquier deteriono.

i firancieros & costo amorizado - Los activos financieros que se
miden al costo amorizado son probados por deterioro al final de cada periodo. El
importe de la pérdida por detenore del valor para un activo medido al costo amortizado
es la diferencia entre el importe en fibres v los flujos de efective estimados futuros
descontados a la tasa de interés efactiva onginal del active financiero.

El valor en libros del activo financiers se reduce por la pérdida por detenoro
directamanta, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde al importe en
libros se reduce a traves de una cuenta de provisién. Los cambios en el imporie en
libros de la cuenta de provision se reconocen en &l eslado de resultado integral.

Baja de un activo financiero - La Compania da de baja un activo financiero unicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de sfectivo del aclivo
financiero y se fransfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del active financiers. Si la Compafiia no transfiere ni retiens sustancialmente
todos los riesgos vy bensficios inherentes a la propiedad y continda reteniendo al control
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1.2.8

3.3

3.4

del activo transferido, la Compafiia reconoce su participacion en el active y la obligacion
asociada por los valores que tendria que pagar,

Pasivas financiergs - Se clasfican en: Pasivos financieros medides al valor razenable y
otros pasivos financieros fos cuales se reconocen inicialmente a su ¢osto, neto de los
costos que se hayan incurmido en fa transaccidn, Posteriorments, se miden a su costo
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos
necesanos para su obtencidn) v el valor del reembaolso, =& reconoce en el estado de
:‘?_Suctl!ad{! integral durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de Interés
efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuenias por pagar - Son pasivos financierss,
no derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo.
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amorizado
utilizando el método de la tasa de interés efactiva.

Baja de un pasivo financiero - La baja de un pasivo financiero si v solo si, expiran,
cancelan o cumplen sus obligaciones.

Inventarios - Son presentados al costo de adguisicion o valor neto realizable, &l menor.
Los costos incluyen el precio de compra mas los costos adicionales necesarios para
traer cada producto a su actual ubicacion y condicidn, netos de descuentos comerciales
y otro tipo de rebajas. Cuando es necesario los inventanos incluyen una provision para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis
de la posibilidad real de venta/utilizacién.

FPropiedad planta y equipo

Medician en gl momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades ¥ equipos
se miden incalments por su costo.

El costo de propiedades vy equipos comprende el precio de adguisicidn (valor de factura)
despues de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, los aranceles de
importacion y los impuestos no recuperables. Asi también incluye los costos
directamente atribuibles a la ubicacion del active en el lugar ¥ en las condiciones
necesaras para gue pueda operar de [a forma prevista por la adminigtracion.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después dol

reconocimianta inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos |a
depreciacion acumulada v el importe acumulado de las peérdidas de deterioro de valor,
de existir, mas los valores de revaluaciones realizadas con ocasion de la adopcion de
NIIF.

Los gastos de reparaciones ¥ mantenimientos s imputan a resultados en el periodo en
que =2 producen,

Método de depreciacidn y vidas utiles - E|l costo de propiedades y equipos se

deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida 0til estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afio. siendo | efecto de cualguier
cambin en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales pariidas de propiedades y equipos ¥ las
vidas utiles usadas en &l calculo de la depreciacion:

-15-
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3.6

3.7

5.0

Tipo Vida otil [afio)

Equipns de computacion o
Wehlculos

Edificios a5
Musbles v ensercs 10
Mzquinaria v equips 10

No ge ha establecids valores residuales por considerarsa no significativos.

Retiro o venta de propiedades y eguipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es calculzda como la diferencia entre &l

precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro de activos no financieros (Propiedad v equipo)

Al final de cada periodo, la Compafia evalia los valores en libros de sus propiedades y
equipos a fin de determinar si existe algun indicativo de que estos activas han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o
unidad generadora de efective a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
{de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deteriorg se reconccen inmediatamente en resultados,
salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminucion o un incremento en la revaluacian,

Estado de flujo de efectivo

Bajo fiujos onginados por actividades de la operacidn. se incluyen todos aguellos flujos
de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses
pagados, los ingrésos financieros y en general, todos aquellos flujos gue no estén
definidos como de inversion o financiamiento. Cabe destacar que el concepto
operacional utilizado en este estado, es mas amplio gue &l considerado en el estado de
resuftados.

Compensacicn de saldos y transacciones

Como norma general, en los estados financieros no se compensan log actives y pasivos,
tampoco oz ingresos ¥ gastos, salve aguellos casos en los gue la compansacidn sea
requerida o permitida por alguna nerma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de |3 transaccian.

Los ingresos y gastos con ongen en iransacciones gue, contractual mente o por una
noma legal, confemplan la posibilidad de compensacién v la Compafia fiens |2
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el active v proceder al pago del
pasivo de forma simultanes, se presentan netos en resultados.

Costo por infereses

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion de activos calificados,
los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su
us0o 0 venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en gue estén
listos para su uso o venta. Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en
resultadoes duranie gl pericds en que se incurren.

=g
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3.10

3.10.1

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por wmpuesio del pericdo comprende los impuaestos comentes y diferidos. Los
impuestos se reconocen &n &l resultado, excepto en la medida en gque estos se refieran
a partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en &l pairimonio neto.
En este caso, el impuesio tambéén se reconoce en el ofro resultado integral ¢
direciaments an patrimonio neto, respectivamenta.

Impuesio coments

Ei cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utiidades gravables y se carga a los resuliacdos del afio en gue se
devenga con base en al Impuasto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes
establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce
al 12% si las utildades son reinvertidas por el contribuyenta.

A partir del gjercicic fiscal 2010 entrd en vigor la norma gue exige el pago de un
"anticipo minimeo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras
repartadas el afto anterior sobre el 0.2% del patrimonio. 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La refenda norma establecid que en ¢aso de que =i impuesio a la renta causado sea
menor gue & monto de! anticipo minimao, este dlbmo se convertira en impuasto a la renta
definitivo.

Impuesto difende

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las
diferencias temporanas gue surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y
sus importes en libros en los estados financierss. Los pasivos por impuesto diferido se
reconocen por todas las diferencias temporarias impanibles.

Los activos por iImpuesto diferido se reconocen por todas las diferancias temporarias
deducibles, y por la compeansacidn futura de créditos fiscales y quebrantos impositivos
no utilizades, en la medida en gue sea probable la existencia de ganancias imponibias
disponibles futuras contra las cuales s= puedan compensar dichas diferancias
temporarias deducibles, yio se puedan utilizar dichos créditos fiscales y quebrantos
Impositivos.

Los actives por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan
5i, y stlo si. existe un derecho legaimenta reconocido de compensar los aclivos por
impuesio cormiente con los pasivos por impuesto comiente y cuando los achives por
impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se denvan del impuesto sobre
las ganancias correspondsntes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la mEma
entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretandan liguidar
los activos y pasivos fiscales corientes por su importe neto.

Beneficio a empleados
Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro "beneficio sociales™ del estade de situacién financiera con
tontrapartida en el estado de resuitado integral y comesponden principalmente &

Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compafia: Se provisionan
yio pagan de acuerdo a la politica internas establecdas por la Compariia.

Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriane de Segundad
Social. Se provisionan y pagan de acuerdo a la legslactn wgenie en el Ecuador.
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3.12.2

Beneficio de largo plaze
ibilpcid [ !

El costo de los benaficios definidos (jubslacién patronal y bonificacion por desabucio)
debe ser determinado, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
Ei costo de los beneficios definidgs (jubilacidn patronal y bonificacien por desahucio) es
determinado utilizando el Métado de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en ¢ resuitado del afo en el gue se generan, asi
come el interés financierc generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas maediciones, que comprenden |as ganancias y pérdidas actuariales. se
reconccen en el estado de situacion financiera con cargo © abone a otro resuftade
integral. en &l periodo en gue se producen. El reconocrmento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultadoc integral se reflejan inmediatamente en las
utilidades retenidas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida de! periodo.

P. cig f

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la parbcipacion de los trabajadores en
las utilidades de [a Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposicionas legales.

Provisid :

La Compafiia regisira provisiones cuanda: i) existe una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultados de eventos pasados, i) es probable vaya a ser necesano
una salida de recursos para liquidar la obligacian y i) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provisién son Ia mejor estimacion de la Compafia,

a (a fecha de cierre de los eslados financieros, de ios desambolsos necesarios para

ﬁquﬁarhnbﬁgamn
: - o
Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de a coniraprestacion cobrada o por cobrar, leniendo en
cuenta e imponte estimado de cualquier descuento, bonificactn o rebaja comercial que
la Compafila pueda oforgar. Las ventas de producios se reconocan cuando la
Compafia transfiare los riesgos y beneficios, de fipo significativo. derivados de la
propiedad de los bienes: el importe de los ingresos y los costos incurmidos, o por ingurTir,
&n relacion con la transaccion pueden ser medidos con habididad y; es probabie que la
Compaiiia reciba los beneficios scondmicos asocados con la transacoon.

Reconocimiento de gastos
Se regisiran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a madida que son

incurrides, independientemante de la fecha en que se haya realizade ol pago. y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

-18 -



A5 B.2H

313

H14.

345

Normas nuevas y revisadas gue son mandatoriamente efectivas en el ano actual -
Las nomas nuevas y revisadas de aplicacion obhigatona a partir del 1 de energ del 2017,
no han tenide un efecto material en los cstados financieros adjuntos.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas

gue son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante &l afo en curso, la Compania ha aplicado las siguientes modificacionss a las NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Intermacionales de Contabilidad (lASB), v gue son
mandatoriamenteg efeclivas a partir del 1 de enero del 2016 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacién

La Compafiia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en al afio actual, Las
enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacion especifica
requerida por las NIIF, si la nformacion resultante de tal revelacién no es material, y da
guia sobre las bases de informacion agregada y desagregada para propdsitos de
revelacion. Sin embargo, [as enmiendas reiteran gue una entidad debe considerar provesr
informacion adicional cuando ¢l cumplimiento con un reguerimiento especifico de NIIF es
insuficiente para permitir gue los usuarios de los estados financiercs entiendan el impactc
de itransacciones pariiculares, evenios y condiciones, sobre la posicidn financiera vy
resultados de operacidn.

En adicidn, la enmienda clarifica que la participacién de una enbidad en ofro resulizds
integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados usando el método de
participacion debe presentarse por separado de aguellos que surgen de las operaciones
de [a Compafiia, v deben presentarse por separado en la participacion de partidas que. de
acuerda con otras NIIF: (i) no seran reclasificadas posteriormente a resultados; v, (ii) seran
reclasificadas posteriormente a resultados cuando =e cumplan con condiciones
especificas.

Fespecto de |a estructura de los estados financieros, las enmiendas provesn ejemplos de
un orden sistematico o agrupacion de notas.

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenido ningln impacto en la posicion financiera v
resultados de operacion de la Compania.

Normas revisadas emitidas pero aun no efectiva - La Compania no ha aplicado las

siguientes Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas
gue han sido emitidag pero adn no son efectivas:

NIF Tiulo Efectiva a partr de
pericdos gue inicien
&n o después de

MIIF & Instrumentos financieras Enera 1, 2018

MNIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enerc 1, 2018

MIIF 16 Amendamisnios Enera 1, 2013

Modificeciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacion Enerz 1, 2017

hModihczciones 2 1z MIC 12 Reconcocimiento de Actrvos par Enero 1, 2017

Impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas

Se permite la aplicacion anficipada de estas normas nuevas ¥ revisadas.
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NIIF 8: Instrumentos financieros

La NIF & emilida en noviembre del 2009 introdujo nusvos requisitos para la
clasificacibn y medicidn de activos financieros. Esta norma se modificd
posteriormente an octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacién y
medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, v en
noviembre dal 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julic del 2015, se emitid otra version revisada de la NIIF

9, principalmente para incluir lo siguiente;

Requermiantos de detericro para actives financieros y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al intreducir
una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en oiro resultado
integral®, para ciertos instrumentos deudores simples.

Todos los actives financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
instrumentos Financieros, se reconoceran postenormeants a su costo amorizado
o valor razonable, Especificamente, los instrumentos de deuda gue forma parie
de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
coentractuales, y que tengan fiujos de efective contractuales que son Gnicamente
pagos de capital 8 intereses sobre &l capital pendiante, por lo general s& miden
al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenidos &n un modelo da negocio cuyo ohjetivo se
cumpla tanto al recaudar los flujos de efective contractuales como por la venta
de activos financieras, y gue tengan t&rminos contractuales del activo financiera
gue dan lugar en fechas especificas a flujos de efective que solo constituyen
pagos de capital e interezes sobre el importe del principal pendiente, son
medidos a valor razonable con cambios en otro resultade integral. Teodas las
otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al
final de los periodos contables posteriores. Ademdas, bajo fa NIF 9, las
entidades puaden hacer una sleccadon imevocable para presentar los cambins
posteriores en &l valor raronable de una inversion de patrimonio (no mantenda
para negociar mi gue incluya una consideracibn conlingente reconocida por e
comprador en una combinacion de negocios de acuerdo con NIIF 3) en obro
resuftado integral, ¥ solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido
en &l resultado del periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios an resultados, ia NIIF @ requiere que al imparte géenerade por cambio en
el valor razonable del pasive financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo
de crédito del refendo pasivo, se presente en otro resultado integral, a mencs
gue, ¢l reconocimiento de los efectos de los cambios en &l riesgo de crédito de
pasivo en oitro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado
del pericde. Los cambios en el valor razonable atribulble al riesgo de creditc de
un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segun la NIC 38, la totalidad del importe del cambio en el valor
razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en
resultados se presenta en el resultado del periodo
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La Admimistracion de la Compafila prevé que |2 aplicacién de la NIIF 8 en el fuluro no
tendria un impaclo significative sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos, en relacion con los activos financiercs y pasivos financieros de la
Compafiia. Sin embargo no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese
efecto hasta que un examan detallado haya sido completado.

NIF 15:

En mayo del 2015, se emitid la NIIF 15 gue establece un modelo extenso y detallado
que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimients de ingrescs
procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reamplazard el actual lineamiento
de reconocimiento de Ingresos, incluyende la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de
Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha an que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer &l ingreso
que representa |a transferencia de bienes o servicics estabiecidos contractuaimente a
los clientes. an un importe que reflsse |a contraprestacidén que la entidad espera recibir
a cambio de bienes o servicios. Especificaments, la norma afiade un modelo de 5
pasos para contabdzar ef ingreso:

Paso 1: identificar @l contrato con los clientes.

Pasc Z. identificar las obligaciones de ejecucitn en el contrato.

Paso 3. determinar @ precio de la transacoion.

Paso 4. distribuir el precio de fransaccion a las obligaciones de ejecucion en =l
contrato.

Paso 5 reconccer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacian.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o &n la medida gue) se
satisfaga una obligacién de ejecucicn, es decir, cuandg el "control® de los bienes y
servicios refacionados con una obligacion de ejecucidn particular es transferido al
cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas. la NIF 15 requiere amplias
ravelaciones.

En Abril 2018, el IASB emitioc “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacon a la
agent2. 25i como una guia de aplicacién para hicencias.

La Administracién de la Compafiia anticipa que estas enmiendas no tendrén un
impacto significative sobre los importes reconocidos en los estadoes financiercs. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacidn razonable de ese efecto hasta
gue un examen detallado haya sido completado.

MNIIF 16: Arrendamientos

La MIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de
arendamiento y tratamientc contable para amendador y amendatanio, la NIIF 16
reempiaza la actual guia de amendamientos inciuida en la NIC 17 e interpretaciones
relacionadas.

NIIF 18 diferencia entre amendamientos y coniralos de servicio sobre [a base de siun
achvo denthicado & confrolado por el cliente. La diferenciacidn entre amendamiento
operativo y amendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del
amendador y &8 reemplazada por un modelo en el cual & derecho deé uso del activo y
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su cormespondiente pasivo tiens que ser reconocido por el arendador para todos los
arrendamientos, excepto los amendamientos de conto plazo v aguellos con un valor
bajo de activo.

El dereche de uso del active es iniciaimente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujelo a cierias excepciones) menos depreciacion acumulada vy
perdidas por deterioro, ajustado por cualguier remedicion del pasivo del amendatario.
El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente de los pagos del
arendamiente que no son pagados a esa fecha. Posteriorments el pasivo del
arrendataric es ausitado por intereses vy pagos asi como el mpacio de las
medificaciones al arendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacion de los flujos
de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son
presentacos como flujos de caja de actividades de operacion tambign tendra impacto.
De acuerdo con el modela de NIIF 16 los pagos por amendamiento serdn divididos en
principal & interss los cuales seran presentadoes como flujos de caja de actividades de
financiamiento y de operacién, respectivaments.

En contraste a la contabilidad del amendatario, la NIIF 16 sustanciaimente mantiene
los requenmientos de NIC 17 para la contabilidad del armendador v continda con el
requerimiento de clasificar el arrendamiento como operafivo o financiero. Extensas
revelaciones son requendas con NIIF 16.

La Administracion del Grupo prevé que la aplicacidn de la NIIF 18 en el futuro puede
tener un impacio sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese sfecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIIF 2 Clasificacidon v Medicidn de transacciones de
Pagos Basados en Acciones

Las modificaciones clanfican que:

1. En la estimacicn dal valor razonable de pagos basados en acciones liquidados en
efectiva, la contabilidad del efecto del cumplimiento o no cumplimiento de la
imevocabilidad de la concesion, debe seguir &l mismo enfoque que los pagos
basados en acciones iquidados en acciones,

2. Donde las leyes y regulaciones de impuestos reguieran a una entidad efectuar una
refencion de un numero especifico de instumentos de patrimonio igual al valor
monetano de las obligacion impositiva del empleads para cumplir con la cbligacidn
tributaria del empleado, la cual es remitida a la autoridad tributaria, por ejemplo,
aclerdos de pagos basados en acoiones gue tienen una condicion de pago neto.
Dicho acuerdo debe ser calificade como liquidacidn en acgiones en sy fotalidad,
considerando gue el pago basado en acciones hubiera sido clasificado como que
sa liquidara en patrimonio si no hubiara incluido la condicién de pago neto.

3. La modificacion de pagos basados en acciones gue cambie la transaccion de
quidacién en afectivo a liguidacidn an acoones debe ser registrada como sigue;

i El pasiva onginal s dado de baja;

ii. El pago liquidado en acciones es reconocido a |a fecha de modificacion al valor
razonable del instrumento de patrimonio otorgado, en la medida que los
sanvicios han sido prestados a la fecha de la modificacidn; v,



fi. Cualquier diferencia entre el saldo en libros del pasivo a la fecha de la
modificacin y el valor reconocido en patrimonio debe ser reconocido
inmediataments &n resultados,

La Administracién del Grupo prevé que la aplicacidn de la NIIF 2 en el futuro no
tendria un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros debide a gue el Grupo no tiene acuerdos de pagos basados en acciones
que se liquiden en efectivo o no existen retenciones de impuestos aplicables.

Modificaci a iF 1 Ia MIC 28 Ve i de Activ
un i Asociada o ia C

Las modificaciones a la NilF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una
vanta o comtrbucion de aclives entre un inversionista y su asociada O negocio
conjunto. Especlficaments se establece gue las ganancias o pérdidas resultantes de
la perdida de conirol de una subsidiaria gue no contenga un negocio. e&n una
ransaccion con una asociada o un negocio conjunto qué se contabilicen utilizando &l
método de participacidn, se reconocen en ef resultado de la controladora sdio en la
proporcion de la participacion de los inversionistas no relacionados en esa asociada o
negocio comunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la
remedicion a valor razonable de las inversiones ratenidas en alguna subsidiara
anterior (gue se ha converido en una asociada O Un NegoCio comundo qQue sé
contabiice segin & método de parficipacion) se reconpcen en el resultado de la
antenor controladora sdlo en la proporcion de la parlicipacion de los inversionistas no
relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a ka NIIF 10 y la NIC 28 fue diferida para una
fecha gue adn no ha side determinada, sin embarge, |a aplicacion anticipada es
permitida. La Administracion del Grupo no prevé que [a aplicacion de estas
madificaciones en el futuro tenga un impasto sobre los importes reconocidos en los
estados financeros.

Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificacones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a los
usuanos de estados financeros evalugr los cambios &n pasivos gue surgen de
actividades de financiamients,

La Administracidn del Grupo no prevé gue |2 aplicacidn de estas medificaciones en el
futuro tenga un impacto maténal sobre los estados financiaros.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Actives por Impuestos
Diferidos 5 lizadas

Las modificaciones clarifican lo siguiente:

Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de deuda a
tasa fij@, madidos a valor razonable, para los cuales la base tributaria se mantiens al
costo, da lugar a una diferencia temporaria deducible, independientemente de si al
tenedor de los instrumentos de deuda espera recuperar @l saldo en libros mediante la
venta o por el uso, © & es probable que el emisor pagara todos los fivjos de caja
contraciusles.
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Cuando una entidad evalia si existiran utilidades gravables disponibles para ser
utilizados como diferencia temporal deducible, y las leyes imposifivas restringen la
utiizaciin de |as pérdides para deducirse de los ingresos gravables de un tipo
especifics, una entidad evalla |a diferencia tempararia deducible en combinacién con
otras diferencias temporarias deducibles de ese mismo tipo, pero de forma separada
de otros tipos de diferencias temporarias.

La estimacion de utiidades gravables futuras puede inclur la recuperacion de algin
tipo de aclivo de la enftidad por un valor superior al saldo en libros 5 hay suficdente
evidencia que es probable que la entidad alcanzars los mismos: v,

En ia evaluacitn de si existen utilidades gravables futuras suficientes. una entidad
debe comparar las diferencias temporarias deducibles con las utiidades gravables
futuras exciuyendo las deducciones impositivas que resulten de la reversion de dichas
diferencias temporarias deducibles.

La Administracion de la Compafia no prevé que la aplicacidn de estas modificaciones an
&l futuro puede tener un impacto significativo en los estados financieros.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Estimsc iteri abl i

La preparacitn de los presentes estados financiercs en conformidad con NHUF para PYMES
requiere gue la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con &l propodsito de determinar |a
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros,
En opinidn de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieran basados en la
mejor utilizacién de la informacion disponibie al momento, los cuales podrian llegar a diferir
de sus efectos finales.

A contnuacion se presentan s estimacones y juicios contables crilicos que la
administracion de 'a Compafiia ha ubtizado en el proceso de apicacon de los crtenos
contables:

8) ProvisiGn por deteriorp gde cuentas por cobrar

La Compadia evalla la posibilidad de recuperacién de los saidos mantenidos en
préstamos y cuentas por cobrar, basandose en una sere de factorss, tales come:
exislencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, 1a probabilidad
de gque el deudor entre &n quiebra o regrganizacion financiera, y [a falia de pago que s&
considera un indicador de que la cuenta por cobrar s¢ ha detericrado. Una vez gue se
ha wentificado evidencias de deterioro sa estima &l valor a recuperar proyectando 0s
fiuios estimados y descontandolos.

b) Vida giif de progiedad v eguipo

La estimacidén de las vidas Oliles y =l walor residual se efectian de acuerdo a o©
mencionado en las notas a los estados financieros.



¢} Deterioro de sciivos

A la fecha de cieme de cada periodo, © en aguelia fecha que se considere necesario, se
anafiza ¢l valor de los aclivos para determinar i existe algun indicio de que dichos
activos hubieran sufride una pérdida por deterioro. En caso de gue exista algun indicio
sa realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efective de forma independiente, s¢ estima la
recuperabilidad de |a unidad generadora de efectivo a la gue pertenace el activo,

Las pérdidas por deterloro reconocidas en un activoe en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambic en las estimaciones sobre su impore
recuperable imcrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite dei
vador en libros que el active hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deteriono

d) Qbligaciones por bereficios por retirs del persongl

Comao e describe en la Nota 18, la Compania para la medicidn del valor razonable de
la obligacién devengada por concepto de beneficlos definides utilizd un estudic
actuanal realizado por un actuarlo independiente. Dicha Nota detalla las hipdtesis
actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

3 Un resumen de efective y equivalentes de efectivo bajo NIIF s, es como sigue:
... Diciembre 31....
2017 2016
{en U.S. ddlares)
Efectivo y equivalentes de efectivo 190,365 184 343
Total —120360  _184.343

6. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Lin resumen de cuentas por cobrar bajo NIIF s, es como sigue:

... Diciembrs 37....
2017 2016
{en U.5. dbiares)
Clientes locales 1,469 845 1.072, 783
Provisién incobrables y daterioro (45,201) (30 545)
Total _1.424 544 1,042 248
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- Las cuentas por cobrar comerciales comresponden a los saldos
pendientes de cobro por la venta de bienes, siendo la politica de crédilo méximo de 50
dias.

Provigion de incobrables - Se establecid que el saldo conterido como provision de
cuentas ncobrables no es sufipentemente razonable en relacion al rubro de clientes por
cobrar, en tal virtud se realizd la valoracion adecuada de una provisitn por incobrabilidad,
dentro de los pardmetros establecidos por la NIC 39 Instrumentos Financleros-
Reconocimiento y Medicidn, con este fin se han considerado los siguientes factores:

Saldo inicial

Provisidn cuentas incobrables
Provision deteriono
Revarsos/ajuste

Saido final

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios bajo NIIF ‘s, es como sigue

Inventario productos
Inventaric en tfransito
Prowvisidn inventario

Total

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros actvos bajo NIIF s, es coma sigue:

Anticipo proveadoras
Empleados por cobrar
Otras cuentas por cobrar

Total

.. Diciembre 31,._.
2017 2016
{en U.S. dblares)
30,545 15,108
11,5085 13.217
508 5,682
2.552 (3470}
45201 30,545
... Diciembre 31,...
2017 2016
{en U.S. ddlares)
1.280.561 752 6BT
134 £ 436
{38,400] (69,538)

262 295 128,585

... Diciembre 31,...
2017 2018
{en U.S. déiaros)

1,200
4723 4,724

R .~ R % ¥
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9. ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Un resumen de activos disponible para la venta bajo NIIF's, es como sigue:

.. Dipembre 31,...
2017 2016
{en U1.5. délares)
Maquinaria y eguipos de oficina 626 23,802
Total —528 23902

10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo bajo NilF's, @$ como sigue:

.. Dhciembre 31,.,
2017 2016
{en U.S. dolares)

Costo o valuacién 1,388,150 1,333,258
Depreciacion acumulada y deterioro (802,401} (745 0881
Tatal —=86.743 588171
Clasificacidn:
Tarrenos 141,026 141,026
Edificio 286,729 286,729
Muebles v enseras 725 725
Instalaciones 1,295 1,285
Equipos de oficina 106 106
Equipo de computacion 7,354 7,354
Software g2.711 82,711
Maquinaria 10,064 10,064
Vehiculo 38,201 39,201
Maguinaria y equipo en construccion 8.960 8,960
Total 288171 | __ 388171
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Los movimientos de propiedades, planta y equipo fusron como sigue:

Saldo al 31 de dizcembre de 2016
Adquisiciones
Bajas

Saldo al 31 de dicembre de 2017

Saldo al 31 de diciembre do 2018
Ajustes NIIF

Gasto por depreciacion

Saldo al 31 de diciemnbre de 2017

Saldo neto al 31 de diciembre de 2017

Temranos
(1]
propiedad  Edificaciones Plantay
al yalar al vaior equipo al
razonable  [BZ00sble O8O Total
141 8586892 333341 1333259
87.216 67.216
(113260 _ (11.,326)
J41026 2856892 380431 1.385.149
Temenos en
propiedad 8l Edificaciones  Planta y
valor al valor equipo al
@zgnable  Eronable COE0 Tots
(571,887) (173,201) {745,088)
2,707 2,707

(11,306) _ {48.714) _ (60.020)
——— 13832183 (190.514) _(802.401)

180338 _SB5740




11. IMPUESTOS

111 Actives v pasives del afio corrientg -

impuestos comentes as como sigue:

Activos por impuesto comante:

Crédito tributaric a favor de la empresa (IVA)
Cradito tributaric a favor de |a empreza (1.R)

Impuesto a la Salida de Divisas ISD
Notas de crédito Desmaterializadas

Total

FPasivas por impuestos comienies:
Impuesto a la renta

Retenciones |R por pagar
Retenciones [VA por pagar

Total

(1)

Un resumen de aclives y pasivos por

... Diciembre 31,...
i7 2016
{en U_S. dolares)

44 249 34 690

(1) 156,728 253,501
1.538

=200.977 —220.249

113.753 31.015

5,644 2,692

1235

118387 ___34.992

La Compafiia considera como credito tributario compensable con ¢ Impuesio a la

Renta, ef impuestc a la Salida de Dwvisas pagado en sus imporiaciones. La
administracion dispone dé una posicion legal gue avala esie tratamiento, sin embargo
no se ha realizado un andlisis de cada uno de los bienes importades y analizados
dosde su inclusion de estos en un proceso productivo vy si forman parte del listado
publicado por la Administracidén Tnbutaria, para la utilizacion de los mismos,

112

COmO Sigue:

Utilidad (Pérdida) segin estados financianos
antes de impuesto a la renta

Gastos no deducibles

Deduccién incremento neto de empico
Utilidad gravable

Impuesto a la rerta causado (1)

Anticipe calculado (2)

Impuesio a la renta cargade a resultados

Total

mmmmmmﬂmmmxﬂgmGWMahmmmma es

...Diciembre 21.,...
2017 2016
{an U.S. ddlares)

429 B7S 111,582
40 734 29,386
B2 EEZ

517.058 40.978

113,753 31.015
31,515 30,890

113,753 31,015

I a1.015



{1) De conformidad con disposicicnes legales, ia tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las uiilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las
utiidades sujelas a capitalizacion

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesio a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, & cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimenio, 0.4% de ingreses gravados y 0.2% de costos y gastos

deducibles.
11.3 Movimiento del crédito tributaric para impuesto a la renta - Los movimientos de

ia provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

... Diciembre 31, ..

2017 2018

(en LS, délares)
Saldos al comienzeo del afio 31,015 32.480
Provisién del afio 31515 31.015
Pagos efectuados (31.015) {32.480)
Saldos al fin del aflo B § B3 31015

114 Activo por impuestos diferides

Un resumen de aclivos por impuestos difenides bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
(en U S dolares)
Aclivos por impuesios diferidos 7681
Totsl ——
115 Aspectos Tributarios Ley Orginica de Incentivos a la Produccidn y Prevencién
del Fraude Fiscal

El 20 de mayo del 2018, se emitid la Ley Orgénica de Solidaridad y de
Corresponsabifidad ciudadana para la Reconstruccidn y reachvecion de las zonas
afectadas por el temmemoto del 16 de abnil de 2016, a contnuacion se detallan los
aspecios mas importantes de la mencionada Ley:

« 5e establece la contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no
residentes en Ecuador eguivalents al 0.9% &n general y 1.8% al sujeto pasivo
e4la en paraiso fiscal
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« Se establece |la contribucién solidaria del 3% sobre la utiidad gravable del
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades
econcmicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

« Exoneracon del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones
realizadas en las provincias de Manabl y Esmeraldas.

* Exoneracion del Impuesto & la Salida de Dividas I1SD y aranceles adyaneros. a
las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufride una
afectacion econémica directa en sus activos productivos como consecuencia del
desastre natural y que tengan su domicillo en las provincias de Manabi y
Esmeraldas.

 Exoneracion del pago del saido del impuesto a la renta comespondiente al
gjercicic fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufndo una afectacion
direcia en sus activos 0 acthwvidad econdmica, como consecuencia del desasins
natural, cuyo domicilio sea en las zonas afactadas. Los sujetos pasivos que ya
hubieren cancelado dicho saldo tendran deracho a la devolucion dal mismo.

= Incremento de |a tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

* Devolucion © compensacion de /2 puntos porcentusles acionales del VA

El 12 de octubre del 2016, se emuho la Ley Organica de Incentives Tributarios para
varios sectores productivos e interpretativa del At 547 del Codigo Orgénico de
Crganizacion Terrilorial, autonomia y descentralizacion que establecio entre olros lo
siguiente:

= Para efecios de la base impeonible del ICE, se establece un cambic en la
definicion del precic ex aduana. el cual equivale a la suma de las tasas
arancelarias, fondos y tasas exiraordinanas recaudadas por la aulondad
aduanera al momento de desaduanizar los producios importados mas & valor en
aduana de los benes.

= Se estzblece que las Compafias tendrén una deduccidn adicional del 100% por
los gastos de seguros médicos privados yio medicina prepagada contratados a

favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalldad de los
tfrabajadores.

12. PRESTAMOS CORRIENTES
Un resumen de prestamos comentes bajo NIIF s, es como sigue:

o Dickembra 31....
2017 2016
(en LS. délares)
Frastamos comientas 177,602 268 900
Totad _1Frei2 —258 900

=



Las operaciones financieras incluyen tasas de interés entre 10.18% y 11.23% anual y
plazos griginales entre 180 y 360 dias.

13. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Un resurnen de cuentas comerciales por pagar, es como sigue:

... Drciembre 31,
2017 2016
{en U.S. ddlares)
Froveedores 1,078,158 608,175
Total 4079158  _ 609175
14. PROVISIONES
Un resumen de provisionas bajo NIIF s, 25 como sigue:
.. Diciembre 31,...
2017 2016
{en U.5. ddlares)
Sueldos por pagar 62,054 134,577
Baneficios sociales y aportes IESS 13,403 13,094
Participacion a trabajadoras 83,507 19,693
Total —168.064 154,364

14.1 Participacion irabaigdores

De conformidad con dspusiciones legales, los trabajadores tiemen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas
0 contables. Los movimientos de |a provision para participacidn a trabajadores fuaroan

COMO Sigue:
... Diceembre 31,...
2017 2016
{en 15 ddiares)

Saidos al comienzo del afio 19,693

Prowvision del afio 83,507 19,683
Pagos efectuados da afios anteriores 19,693

Saldos al fin del afic 83 507 19,083



15.

15.

OTROS PASIVOS

Un resumen de ofros pasives bajo NIIF ‘s, es como sigue.

... Diciembre 31....
2017 2016
{en LS. ddlares)
Anlicpos cientes
Ofras por pagar 12,000 23,242
Total —12.000 23242

OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligacién de beneficios definidos bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31, ..
2017 2018
(en U.S. dotares)
Bonificacion por desahucio BB, 220 62,385
Total 68229 62,388

16.1 Baoniftcacidn por desabiucio - De acuerdo ¢on disposiciones del Cédigo de Trabajo, &n
los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajader, la Compadfia entregara el 25% de la diima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presanta de obligaciin de bonificacién por desahucio
fueron como sigue.

... Diciembre 31, ..
2017 2016

{en U.5. ddlares)
Salde inicial 62,395 60,415
Costo laboral 5,834 1,680
Saido final 58225 62389

Los cdiculos actuariales del valor presente de la cbligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diclembre del 2017 y 2016 por un
actuaric indepondiente. El valor presente de las obligaciones por conceplc de
heneficios definidos y los costos del servicio actual y del sarvicio anterior fueron
calculados utilizando el métoda de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método
los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la mizma cantidad de
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beneficio a cada aflo de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipatesis refiejan el valor de
dinero a traves del tiempo, ef incremento salarial y las probabilidades de pago de
estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuanales (nuevas mediciones), se reconocen en el estado
de sifuacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el pariodo en
que sa producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuanialas an otro
resultado integral se refigjan inmediatamente én las utilidades retenidas y no son
reclasificados a la utilidad o pérdida del periodo

17. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

HIC 19,1204 (e}

171

Un resumen de obligacion de beneficos definidos bajo NIIF s, es como sigue:

... Digiembre 31,...

2017 2016

{en U5, dolares)
Jubilacién patronal 181,568 158,644
Total 161,568 138644

Jubilacin pafronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores gue por veinte afios o méas hubierean prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubllados por sus empléadores sin
perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su condicion de afillados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimienios en el valor presente de la obligacion de jubilacsin patronal fueron

COMO Sigue;
...Chciembre 31,
2017 20186
{en U.S. ddlaras)
Saldos inicial 158,644 134 512
Costo laboral 2249724 23 732

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realzados el 31 de diclembre del 2017 y 2018 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por conceplo de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizands &l método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser afribuidos al periodo de servicio del
empleado v basados en la férmula del plan, de tal suerte que se afribuye la misma
canbdad de beneficio a cada afic de servicio, considerandn el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan e valor de dinero a través del tempo, & incremento salanal y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

- -



18.

19.

Las ganancias y pérdidas acluariales (nuevas mediciones), se reconocen en el estado
de situacion financiera con carge o abono a otro resultade integral, en el periodo an
gue se producen. El reconocimients de las ganancias y pérdidas actuariales en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente an las utiidades retenidas y ne son
reclasificados a la utllidad o pérdida del periodo

CUENTAS POR PAGAR S0CIOS

Un resumen de cuentas por pagar socios bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,.
2017 2016
fen U.5. délares)
Cuentas por pagar socios 441,043 447 538
Total 441048 _447 338
Los movimientos de las cuentas por pagar socios a la relacionada es como sigue:
... Diciembre 31,. .
2017 2016
jen U.5. dolares)
Saldo inicial 447 538 451,138
Pagos efectuados (6,450) {3,600)
Saldo final 441048 _447.538
PATRIMONID
Un resumen del patrimonio bajo NIIF s, es como sigue:
... Diciembre 31,...
2017 2018
{en U.5. dolares)
Capital social 66,000 66,000
Total —56.000 —56.000
19.1 Capiial Social - El capital social autorizado consiste de 65,000 de acciones de US3

1,00 valor nominal unitario (66,000} al 31 de diciembre de 2017, las cuales otorgan
un voto por accion y un derecho a los dividandos.
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19.2

19.3

Agciones ordinanas

Momero de  Capital en

accionag acciones
.. ([en U.8. dblares) ...

Saildo al 31 de diciembre de 2015 __ 668,000 66.000
Saldo al 31 de diciembra de 2016 __66,000 66,000
Saldo al 31 de diciembre de 2017 __ 66000 __B8.000
Reservas

La ley de compafiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad sea apropiado
como reserva legal hasta gue ésta como minimo alcance el 20% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efective pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

A - Los resultados acumulados de BEbre disposicion
comesponden a los oblenidos por la compafia hasta el 31 de diciembre de 2015
acuverdo con las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta de Socios puede
distribuir o disponer & desting de estos resultados

Reserva de Capital - Incluida en el patimonio, Este rubro incluye los saldos que la
Compafia registrd como resultade del proceso de converzidn de registros contables
de sucre a ddlares estadounidenses

m&-mduyehamuﬂmn&suemammgmadmmhmpumpm
primera vez de las NIIF. El saldo acreedor sdlo podra ser capitaiizado en |a pare que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gitimo ejercicio econdmico
concluido, si las huberan; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liguidacian de la compariia

Re o n j - Commesponde a [as ganancias
acumuladas que surgen de la revaluacion de las propiedades con ocasion de |a
adopcion de fas NIIF.

INGRESOS

Un resumen de ingresos bajo NIIF's, s como sigue:

... Diciembra 31,...

2017 2016
{en U.S. dolares)

Ingresos provenientes de la venta de bienes 5,025,641 3,793 662

Total

— 2023 641 3,793,662

S 3=
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22,

23,

Los ingresos provienen de la comercializacion de abonos foliares, bioestimulantes,
fungicidas, insecticidas, horbicidas, y fijadores coadyuvantes
COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Lin resumen de los costos v gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros
hajo MIIF s 8s como sigue;

... Diciembre 31....
2017 2018

(en U.5. dblares)
Costo de ventas 2,982 449 2351379
Gastos de administracidn y ventas B30,398 1,360 882
Gastos no deduciblos 15,314 7.920
Participacion frabajadores 93,507 19,653
Oiros ingresos natos (26.088) {(109,395)
Gastos por impuestos corientes 113,756 31,015
Gastos fingncieros 24 441 51,581
Total R BIRTTY 3.713.089

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOERE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estades financierns (marzo
10 de 2017) no se prodyjeron eventos gue en opinion de la Administracion pudieran tener
un efectn importante sobra los astados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por o afo terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido

aprobados por [ Junta de Accionistas de la Compania el 3 de abril de 2018 sin
maodificaciones.
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Ing. Fernando Chavez Sra. Maria José Moraira
Gerente General Contadora Genoral
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