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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de i
AGROQUIM CiA. LTDA.

Quitn, 14 de abril de 2016

1. Hemos auditado los estados financieres que s= acomparian de AGROQUIM CIA. LTDA., que
comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2015 v los correspondientes
estados de resultades integrales, de cambios en el patrimonio v de Fuios de efectivo por el afic
terminado en esa fecha. as. como un resumen de las politicas contables significativas y otias
notas explicativas.

Respansabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Adminictracian de AGROQUIM CIA. LTDA. es responsable de la proparacidn raconahle de los
estados finandeos de acuerdo con la Mounia Inlzrmacional de Informacion Finenclers para
Peqguenas ¥ Medianas Entidades (NIIF para PYMES), y de control interno necesario para permiti
la preparacion de estados financieros que esten libres de distorsiones significativas, debido a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad e expresar una opimén sobre los estados financieros basados on nueslig
guditoria, hemos reallzado la auditorla de acuerdo con Mormes Internacionales de Auditona.
Dichas normas requisrer qua cumplamos con requisitos eticos y planifiguemos y realicemes la
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por
distorsiones significativas.

Una auditoria implica la realizaciin de procedimientos para obtoner evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros.  Los pronedimientos seleccionades dependen
en gran medida dal juicio del auditor & induven Iz evaluacion de los riesgos de representacidn
errenea de importancia relativa de 105 estados financierss, ya sea debida a traude o error. Al
hacer estas evaluaciones de riesgn, el auditor considera el control interne relevante para la
preparacion y presentacion razonable de lus estados financieros de la Compafila, sare disefiar los
procadimientos de auditoria que sean azJropiados en las crcunsiancias, pero no con el fin de
expresar una opinidn sobre la ofoctividad del canfral interno de | entidad. Una auditoria tambien
inciuye evaluar si las politicas contahles usadas son apropiadas v si las estimaciones contables
herhas por ia Administracion son razonables, asi como evaluar 13 presentacion general de los
eslados financieros.

Creemos que la evidencia de auditor'a gue hemos obtenido es sdaficiente v apropiada para
proparcionar una base para nuestra opinién de auditonia.
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Bases para la Opinion Calificada

4. Tal como explica la Administracion cn la Nota 8 (1) a los estados {inandiercs, al 31 de
diciembre del 2015 se ha determinade un défict en la provisidn de cucntas neobrables de
aproximadamente US$54.000, razon por |a cual los saldos a esa feche del rubro cuentas por
cobrar comerciales y kB perdida neta y resultado incegral del ano 20.5 se encuentran
sobrestimades en dicho monto.

5. Como se explica en la hiota 19 a los estados financieros, al 31 de  diciembre del 2015 la
Compania mantiene un saldo por pagar a une compafiia relecionada que segun registros
contables asciende a US$451,138, sobre el cua no oxiste documentadién que indique € plaro
de pago vy la tasa de interés, necesarics para determinar la razenabilidad de su valuacian y
presentacion como pasive na corriente on lgs estados financiercs. En consecuencia, no pudimos
completar nuestre trabajo para determinar eventuales ajustes, reclasificadiones y/o revelaciones
adicionales €n notas sobre gicho saldo,

Opinlén

6. En nuestra apinion, exceplo por los posible efoctos de los asuntos que e describen en los
pé"raﬁ)s 4 y 5 de lzs bases para la Opinicn CaBlicada, los estados finanderos mencionados en e
paafo 1 presentan raconablemente, en todos bs aspectos significativos, la situacion financiera
de AGROCGUIM CIA. LTDA. al 31 de dicembre de 2015, el desemnpefic de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio ¥ sus flujes per el afio terminado en csa fecha Je conformidad con la
Morma Internaclonal de Informacion Finandera para Pequenas ¥ Medianas Enlidades {NIIF para
PYMFS).

Otros asuntos

7. Los estados financierus de la Compadifa, por €l ano terminado 3l 31 de diciembre de 2014, Fucron
auditados por obros auditores, cuye dictamen de auditona, fechado 10 de septiembre de 2015,
exprest una opinidn con salvedades sobre los referidos estados financicras, En resuimen dichas
salvadades, las cuales puaden sar revisadas integramente en ol referido dictamen de auditoria
externa correspondiente al gjercicio econdmico 2014, corresponden 2@ #) ka no recopoion de
respusstas a las cartas de confirmacidn de varios dhentes y proveedores, #) La raronabiicad de
los saldos de inventzrios va que el auditor, por la fecha en que hie conbratado, no presencia la
toma fisica anual de los inventarics al 31 dc diccmbire del 2014, ##) el saldo por pagar a una
Companiia Relacionada al 31 de diciembre de 2014, sobre el cual ne exste documentacién gue
indique ¢l plazo de pago v b tasa de inforés, necesarins para determinar ‘a razonakbilidad de su
valuacidn y presentacion como pasivo no cordente on los celados linancieros |, fr) la existencia un
ceficit en la provision de cuentas par cobrar, w2 €l o reconocimiento en los estados financieros
cel valor correspandisntes al impuesto a la renta del afio 2013 que debié afectar los gastos v la
utilidad neta v 1esullade inlogral de dicho ejercicio Wi} la Compadiia mantiene como obligaciones
por pagar de largo plazo una provision constituida en el afio 2014 utilizando como conrapartida la
aucnta patrimonial *Reserva Facultativa®™, wif) la Compafia, para el ejorddo econdmico 2014,
rogfistrds como parte del costo de venas, ol scrcio de re-envase prestado por terceros, situacién
que sobreestima el casto de ventas y subestima el saldo de inventarios.
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Informes requeridos por ofras regulaciones
8. Hirfarme de los audilores independientes acorca del cumplimiento de las obligacioies Lributarias,
requerido en la Ley de Régimen Tributano Irterra se emitira por separado.
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ATROQUIM €A, LTGE

ESTALGD DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2015

Cun cifras comparativas al 21 de digiembre de 2014
{Expresado en ddlares estadou iden ives)

Diciembre 31,
Mota 2015 2014
ACTIVOS

Activos corrientes s

Cfective v equ valentes de efeclive F IRGE 179,776

Cuenas por cobmr cnmenciales f 938,000 - Fio,047

Ctras cusatas por cobrar no comerclales 9 117833 —°' 31,003

Irvvertario 10 1,200 444, < 1,199,615

Impuasos car-icontos per recuperar 11 209496 " 194,240

Disponibles Jara la vena 12 2352 ° x:

Gastos panades bor adelantado 1685 11,931
Total activos corrontes 2,553,495 ~ 2,283,115
Activos no corrientes

Fropledad v equipa 13 a23A11 - 202,593

Impuestos dileridos 7,R81 ¢ 7719
Total activos no corrientes TN o 510,312
Total actives 3,084 287 2,773,427

PASIVOS Y PATRIMGNIO
PASTVD

Pasivos corrientes

Chligaciones inandelas 14 i76,711 208,309

Priveeedarss 15 1,033 425 504,580

Okl gaciones labarales 16 70,179 180, £91

Irnpuestos carrientes por padar 11 14,862 47,483

(fras cuentas por pagar 17 20,955 14,425
Totm! pasivos corrientes 1,346,142 985,692
Pasivos no corrientes

Cihligeciones linancieras 14 0h,432 7,119

Prowisiones por beneficios o empleacos 18 195,327 174,105

Compzfiias relacienadas 17 451,138 475,138
Total pasivos no corrientes 102,917 656,362
Tatal pasivas 2,049,059 1,613 D54

PATRIMONIG

Capital sninl : 66.000 66,000

Heservas 953,403 046,412

Pesiftadas acumulodos {14,175} 148 960
Total Patrimanio 21 1,035,228 1,161,373
Total Pasive ¥y Patrimonio 3,083,287 2,773,927
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AGRODUEM CIA, LTOA.

ESTARD DE BESULTARDS ERTEGHNLES

Por el aiia texminado el 21 de diciembre de 2015

Con cifras comparativas por cl anfo terminaco of 31 de diciembre de 2014
{Expresado =n ddla-es estadounidenses)

Diciembre 31,
Nota 2015 2014

Ingreésos gporaconales 22 3,728,916 3,951,726
Costo de produccidn y ventas 3 {2,195,604) {2,397.863)
Litilidad brista 1,533,222 1,553 863
stos ca adnvnistracion y ventas 24 1,041 kb)Y £1.356,432)
GGl financieros, (Noto) FL [35,806) (20,288)
Cliros ingresos 7.135 3,630
(Pérdida) utilidad anles de impuesto a |a renta {135,178) 180.773
Impucsto 3 la rents 20 (32,496) (42,731
{Pérdida) utilidad del afin .o (167,668) 138,042
Otros resultados integrales del ano

Nuevas medicicnes de obligaciones por benefidos defnidos . .23430 {41,105}
(Pérdida) utifidad neta y resultado inlegral del afe .H {138,838) 96,937

s Bl werh”
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n parte integrante ce los estados financieros.
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AGROGOUIM CTA. LTDA.
CLYADD O FLUEIDE DFE EFECTIV
Por el afic tarminado el 31 de diciembre de 2015

Con cifras comparativas por el afio terminado ¢l 31 de diciembre ce 2014

(Expresado = dolares estadounidenscs)

Diciembre 31,
_ Nota 2015 2014

FLUXDS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Farticas d= conclliacién entre la (perdida) ullided antes da

{138,838) 96,937

paticipacion Lrabajadores e Impussto a 13 renta v los thijos de efeclive

netos (Utilizado or ) proviste por actividades de operadion

Depreciacion

Provision incobrables
Jubilacién patronal
Cesnhucio

CGanancias acdridakes
Provisicn inventarios
Gastn Impucsts a la Renta

Cambios netas on &l capital de trabajo:

Cuentas por cobrar
Invernarios
Impucstos

Cuentas par pagar
Pasivos acurmaiae

13 b1.6494 51,749
- 4,021

18 27504 -

18 271,248

18 (28,830} ;

10 20,014 y

20 32440 .

(7R9,149) 90,029
(118,844) 127208
(50,367) 2,883
30,720 {3H4,089)
(65,894 119,906

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

(6943) 8654

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION;

Flujo utilizado en adauisicion de propiedad v equipo 13 (66,114)  (35,990)
Efectivo neto provisto por |as actividades de inversion (96,1147 (35,990)_

FLUWIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Flijn provisto por obligacionss financicras, nate
Fiuja utifizocko oo pugo de diidendos
Flufn wtilizadc e pago 8 partes reacionadas, (neto)

12,735 182,509
(31,985) {85,512)
19 {24,000) -

“Efactivo neto utilizade en las actividades da financiamiento (38,251) 97,077

Aumento neto de efectivo

(141,308) __ 69,741

179776 110435

" Zfedivo al principia del afic

Efectivo al fin del af0 _....— . .

7 38,468 179,776 _
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AGROQUIM CZIA. LTDA.
Notas a los Estados Sinancicros

{En Ddlares de los stados Unidos dc América  US$)

HNOTAS A LOS5 ESTADOS FINANCIERDS

Mola ) — Eudidad qua roporta

AGROOUIM CIA. LTDA. fue constiluida on la Ropablica del Ecuador, seqln cscritura plblica del 8
de Agosto de 1989, celebvada en |a wlaris vigSsima ockava del cantdn Quite. SuU objete socizl es la
importacidn, exportacion, distribuclan v cumercializacion de productos guimicos para la agricultura,
aqraindusTia & industria en gonaral,

Su domicilic legal se encuentra ubicado en la calle Félix Oralabal N45-37 v Zamora, edificio Al erfs
en la ciudad de Quito.

La Compaliia importa maleria prita en grandas cantidades, l2s mismas que son re-envasadas en
presentaciones de menores tamadios. En el afio 2014 (de cnero a julio) la Compafia recibid o
scrvicio de roenvase de su compenia relacionaca Stokin S.A. {ver Nota 19); posteriormente, on el
mes de septienbre del 2014 la Compania cambio de proveedor de servicio,

Situacion cocondmica del pais

Desde mediados del afio 2014 1a disminueion continua en el precio del petrdles ha a'actads |a
economia del Ecuador, cuyos fwpacos, onte otras, han sido los siguicnics: disminucidn de
depdsitos en el sector financicro, incramento en los ncices de descmplen, retrasos en el wmgo a
conlrabistas de! Estado, incremento en los indices de mornsidad en 1a cartera de crédilo de las
entidades financieras asi o fa reslriccion en =l acceso a lincas de arddibo en los bancos 8 nivel
nacional. '

El petrdleo constituye |a prircipal fuente de ingresos dal Presupuesto General dol Cstado o que ha
generado importantes rea ustes presupuesldrios ¥y a una disminuciar cel mismo para el afo 2016.
Adidonatmente, la ceva uacion de otras monetas con respectn al DAlar de Ins Fstados Unidos de
América, moneda de uso legal en el Ecuado-, ha tenico un impacto ncgativo on las cxportacioncs
no prircleras deal pais.

En la actualidad las sutoridndes coordmicas estan dsefiando diferertos alicrmativas para hacor
frente a estas situaciones, Eles como: priorizaddn de les inversiones, incrementar la inversion
oxtranjera a tavés de alianzas publico-privades von beneficics trbutarins, disminucidn del gasio
corriente, finandamiento del déficit fiscal mediante la emision de Bonos del Estado, obtoncisr de
firencamicrtc a traveés de oganisrios inlemacionales y gobiernos extranjeros, entre otras
medidas, Asi lambién, ha mantenido el ssguema de restriccidn de importaciones a traves
salvaguardas v derechas arancclarios oon ol fin de mejorar ta balanza comercial, aspecto gue debe
ser desmontando en el 2016, No se cuenta aln con todos los elementos que permitan prever
razonablemente la evolucion futura de la stuacian antes comontada.

La Administracion de la Compafiia, A 13 fecha de emision do fos presentes estados tinancieros, se
encuentra trabajando en la definickin de 1as esiralegias financieras y comerciales necesarias que e
sormitan nacer fronte o la situacidn antes indicada, y micimizar su impasto en Ins estados
“indncieros de la EnLdad,

(6]



AGROQUTM CIA. LTDA.
Motas a kot Essados Sinandeos

{En Dékaros de los Setados Unidns de Américz US$)

Niba 2 -~ Bases de & preparacidn de los astados finanuierns

21 Base de preparacion

Los presantes estados financieras da la Compaia al 21 de diclkembre ce 2015 2<td- preparados de
acuerdo con la Morma Internacional de Informacion Finonclera para Peguenas vy Medianas
Entidades (NLIF para FYMZS) aniitidas pur el TASB (Internacional Accounting Siandards Board) que
han st adoptzdas en Ecuador y representan la adapridn intearal, explidta y sin resarvas de las
rcferidas normas inkernador akes y aplicadas de manera uniforme a los ejemidcs que se presencan.
Cstos eslades financeros han sido eniilidos oun la autorizanién de la Administracion de |3
Compariia, posterlomente sorin puestos & considerzscion de ia Junla General de Socios.

Lo estndos financienos han sido prepaados sobrc las beses del costo histérico, & oual
generalmenze corrcsponde al valor razonable a la fecha de la transaccion. La preparacion de los
ectados financieros conforme # la NIIF para PYMES exige el uso de clerfas estimaciones contables
criticas. Tamhién exige o la Administracion que ejerza s jutio e el proceso de aplicacién de las
politicas contables ds la Compaiiia,

2.2 Nuevos pronunciamientos contables

A continuacion sc prosenta un resuinien de las principales modificaciones cmitidas por @ IASE que
no fueron aidoptadas anticipadamente par la Administracion de la Compaiia en la omision de los
eslados finanderos adjuntos,

Estas modlflcaciones seran de ajlicecion obiligaturia en la alaborachd de lus estadas fnancieras A
pertr ce las fechas indicadas a continuacidn a rmenos qua la Administracion Je la Compahia decida
aplicarlas anticipadamenle;

Apkr300n
SEecin Tipw: b € anibad abligatora a partr
ge:
Enmeendas
17 Se adicore o ngecian ce politica de contal idad para merdic propiedad, planta y 1 de ererd de 017
erpupa usande 2l madels de revluacidn, Bas crrmiendas deben ser 2plicadas
pruspeclivamente.
249 Alireaciin de las principalen veqgermionbs o2 reconoc nients ¢ rmedinée par 1 di orerc de 2007
irnpuaEshos difendos (sgresos) con @ NIT 12 Imauesto 5 Jos figrosos.
14 Alinaacion de ks prdncipa’es requemmento: de reconodi nicnto v rmesdic o0 pare bos 1 e erero de 2007
acivos de mxploradin ¥ evaluacitn con ol la NITF & Fgpdoraceir y Dvslbiesion ol
EXENCINre=s Nuevds
2 Exoncicnes de coste o ecfuerz indebido hen side adizianaddas e los siguienies 1 de enayo co 2017

reuerimientas;

« Madicior & valor raronable de inversinres &ninstmanles de patrimenio,

« Recnracimiertn sspacada de activos intargibles cal adgurida am R
rAmMbinAcinn de necocias,

« [ ragaanrrientrs para roadic @l pasivo para pagar ur o desribusidn coe no g5 en
eleclivo al velor razanabla de les activen rmie ray sore e ofoctive distribuldos.

« El reqaerinients 2aré compensar polnod ¥ pasivos por Impucstos o los mngeesos.
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Mgslicariay
Seqcidn lips de Zambie obligetoria a patic
. : do:
11 Artomeicin ol eencion de la mecicisn del walor razonabe sam 05 Inslromentos 1 de enero de 007
e patrinanio ervhidas como parte de une combinacion de negocs inr uyendo
cumbinacinneg de negodios bajo confol comdn).
17 Adicidn e s exencion contorida & el pordg alo 700l TAS (NI LS pornitiando 1de enem ac JULS
Glg 3 entickad e of ush de reemplazo come gaeie de un inoicador del coste
QN ok g parte reemplazada cuandy no sea practicable delernicar 2l valar o
lisro= de i3 parte reempllzad.
__ Combigs/aclaracionss basrkes on normas NITF rucvas y revisadas
b Adicitin oz un requeriients pum agrupar elemantse de "olres meeulzados 1 de evero de 2007
integreles” en Somenloes gue subsigu entement: seran y 1o SN recasilivanns a
iibdag o pérdida, carsistente con las enrriendas al TS (NIE) ¢ emitidas an junio
202,
L Alimraricn de la icdacade de la nosma cor lzs cmmiencas a la NIC 15 enrelacdna 1 de evemo de 2017
Iq clasificacidn da pigras de repuwsbo, equipn en espord Y coguipa Jo sondcio cormo
invantarie o propedad, plante y @quipo,
Pyl Acloracion de que e impocitt A Ing ingresos refamwuto vn oy osms de 1 de cnern 3a L7
transaccion ue wig rereociin e tarmimcio y os Impucslos por ingresos
relacicnatr wom disiriasi ws 4 proeetEnos deben st oantdbilizados de acusin
L g Suacion 72 Ipuestcs a los ingresos | ganargigs] oon base #n 1as enmiend.as
i le NEZ 32 [nstrumcitos (9@ 9ocms: Presenzacion realizadas «n Mejorartientos
annales ool 2us-20C1,
G fiprian dada para qae la Evlicdaed conlabilice 13s imvarsicnes en sobsidizias, L de emern Je M7

asaciadas y ontidades conbrolacdas conjuntamente: usandn el makado del
patrimunio 2n sus estades finaneloros sepdrados, con base on JiE oomienias
renlizadas en sgoste 2019 a la NIC 27,

Lz Comparila ostd cn procese de evaluar detalladamente los impactos ce la adopcion de eslus
pronuadamicntos; sn embargo, estima que. considerandc la naturaleza dz sus adivicades, no sc
generara un impacio siunificativo on los estades finandierns en el afio de su: aplicacion iniclal,

2.3  Moneda funcional y moneda da prasentacién

Les estados financieres se preparan o1 'a monedz del armbienle coonomice primarlo donde apera
la Compafifa {roneda funciona ), Las cifras incluidas en los estados financieros adjintos estan
expresadas 2n dalares estadounidenses que corrasponde a la moneda funcional y de presencacian
de la Compafifa. A menos que se incique ko cont-aria, las clras i uikdas en los estados financieros
acjuntos estan expresadas on dolares estadounidenses.

2.9 Negocio on Marcha

Los prircivios rontabes parter del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
coantable.

Noia 3« Ressnen de las princlpdles politicas ot bies

A continuacién se describen las principales politicas conlables edoptadas or la preparacion de
£sins estados finanderos. Cstas politicas han sido aplicadas de manera unifcrre 4 fooos (05 afios
Jue se presentan en cstos estados financieros,
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31 Efectivo ¥ equivalentes de efectivoe

Incluye aquclles activos financleros liquicos, depcsitos o inversicnes finencieras, que se puedsn
transformar rapidaments en efectivo cn un plazo inferior a tres meses,

3.2 Activos y pasivos financieros
3.2.1 Activos financieros

Todos los actlves flnandieres se reconocen ¥ dan de baja a la fecha de negocisc 6n cuando sc
realiza una cempra o venka de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor -azonabie,
mids Ios costos de la frarsaccidr, excepto por aquollos activos financieros clasticadas al valor
reconabile con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medicos al valer rezonable v
ciyos costos de lB bransaocon se reconacen en resuladns.

Todos os activos financigros reconocidos son postedormente meadidos a8l costo amertizads o al
valor razonable y se presentan en aclivos no corrientes, excepto aguellns con vencraientng
originales inferiores a 12 meses a patir de la fecha del estado de situacldn Mmanciera, que s
presentan cormo aulivie cornenles,

La Cornpaiiia clasifica sus activos financieros en lae siquientes cztogorias: A walor razonable con
cambios en resultados, activos Mnanderas mantenidos hesta su wencimiento, cuentas poe cobrar
comercidles vy otras cuentas por Cccbrar ¥ activos financieros disponibles para la venta. La
clasificactin depence dol propdsito con 2l que se adquirisron Ioe instrurmontns financiaros. LA
adm inistracidn determina la clasificacion de sus ingtrumentas finarcizos en el momento del
FEConoC mienty inkcial,

3.2.2 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Artivos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son actives financieros no derfrados con
pages Fijos o determinables v vencimiente fijo, que Iz adminlstracidn de fa Compadia tiene la
inencion y bz capacidad de mantener hasta su vencimienlo, 5ila Compaiia vendicse un imparto
significativo da los activos financleros manten dos hasta s wencimiento, |3 categoria completa se
reclas ficaria come disponiole pa<a la vents,

Estos activos financieros son medidos inicialmente al vaor razonabla mds los costos de
transacelon, Posterlormene, son medidos al costo amortizadeo utilizando el métoco de la tasa de
inerés efectiva menos olalquier deteriors.

F3.2.3 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos Francierns no derivados con pagns fijns o determinaldes, que no eofizan en un
marcado active, Desoués del reconccimiento inicial, a valor roscnable, se omiden al costo
amartizado utilizando & métoda de la tasa de interds efectiva, menos cualquier deterioro,

3.2.4 Delariorn de activox financieros al costo amortizadao

Los activos finandieros que se miden at coso amortizado son probadas  por deteriors al final de
cada periodo, O irmporte de la pérdida por detericre de walor pare un activa medido al costo
anartzada es A diferencia entre 2l impotte @n Tbros y los fiujos de efective sstimados futuros
descontadn: a la tasa d= interés efectiva ariginal del activo financiero.
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bl vaor en lipros  del active financiere se  reduce por la 2ércicda por detericro direclamenta,
ewonpto para les cuentas comerciales por cobrar, donde el importe or libros se reduce o través de
una cuenta de provision. Los cambios en gl irporte on libros de |a cuenta  de provision s
FECONOCEN &)1 & estado de resultado intearal.

3.2,5 Bajade un activo financiero

La Compaiila da de baja un activo finawieo {inicomeate cusndo expiren los derechos
contractuales sobre los Mujos de efectivo del acthv financiero ¥ 5€ ransiiere ce mancra sustanclal
i0s Nesgos v benetidios inherentas & |a propicdad del ardivo financiero. Si la Compania no transfiere
ni retiene sustzncizimentz todos dos rimspos y heneficios inherontes a la propiedac y continda
reteniendo o contrcl del actlva transferido, la Compadia reconoce su parlicipacion cn el activo v la
ubligacion asoclada por los valores cue tendria que pagar,

32,6 Pasivos financieros

Se clasifican an: Pasiws financierns medidos al valor razonable v olros pasivos financieros los
cuales se reconocen inmicialmente A sU costo, neto de los costos que se havan incurrido e la
transaccidn. Pastenorme=nte, sc miden a su <osto amortizado v cualguier diferenca entre los
fandos obtenidas (reto de los costos necesanios para su obtenclen) y el valor del resmbuoiso, se
recencce en el estado de resultado integral durante la vida del acuerdo con & métods e la qsa
e interds cioctiva.

3.2,7 <Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar

Son pasivos finarcieros, o derivados con pages fijos o determinables, que no codzan en un
mearcado active. Desauss del recorwximicnto inical, a valor razonable, se miden al costo
arartizade utilizando el m2mco de la tasa de interss efectiva,

2.2.8 Baja de un pasive financicro
La da de baja un pasivo finandero si v sole s, expian, cancelan o cumplen sous obligaciones,
33 Inventarios

Son presentados al casto de adquisicidn o valor neto realizabe, o menor. Los castas inc uyen el
aranin te ompta mds los costos adiclonales necosarios para tRer cada producto a su actual
Jbicacion v condicidn, nelos de descuentos comerciales v olro tipe de rebajas. Caandn es
necesario os inventarios induyen una provision para reoonocer pérdidas por obsolescencia, la cual
e=s helerinada en funddn de un analisis de la posibilidad real de venta/util zadion.

34  Propiedad y equipo

Medicidn en el momento del reconocimiento — Las partidas de propicdades v equipos se
miden Inickalmeants  por su costo.

El casto de propiedades v equlpos comprende el precia de adquisi-lon (valor de factu-a) despues
dex deducir cualquicr descuento o rebaja del precio, los aranceles de importadion vy los impucshos
I recusercbles, Asi taribléy Induye 125 costos dirsclarmoide atribuini=s a la ubicacion del activo
en e lugar y en las condiconcs necesarias para que puedda opcrar de la forma  prevista por 2
adménistracidn.
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Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Duespudy el reconocimiento
irncisl, las propiccades ¥ equipos son registradas & costo menos la depredacion acumulada v e
importe acumulade de Jas  pérdidas de detorinm de valer, de ewstr, mas les valores de
ravaluaciones realizadas cor 0casion do la adopcidn de NIOT,

Los gastos de  reparaciones v martenimlenios se imputan a resuftados en el perfoda en que se
producen,

Meétodo de depreciacion y vidas Giles - Fl costo de prupiedadas y eqguipos se deprecia de
acuerdu con of método de linea racta. Lo vida Otil estimada, valor residual y mélodoe de
deprediacion son  revisados al final de cads zhio, siendo €| efedo ce cualkguier cambin en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

& contiruacion se presentan las principales partidas de propledades v equipos v las vidas tiles
usadas en & Gilculo de la depredacian:

Tipo Vida atil {ano}
Equipas de com putacion 3
Vehiculos 5
Edificips 25
Equipo de Computacion 3
Miehles y enseses 10
Marjuinaria y couipo L0

Mo s2 ha establecido valores residuales por considerarse o significativos.

Retiro o venta de prepiedades y equipos - La utilidad o perdida que surja del retiro o venta
de una parlida d= propicdades ¥ equipos es calaulada conne e difcrenda entre @ precic de
venta v el valer en libros del active v reconocida en  resultacos,

35 Deterioro de activos no financieros (Propiedad y equipo)

&l final de cada periado, la Compafiia ovalila los valores en ibvos de sus propiedades y 2quipos a
fin cio ddokerminar si existe algun indicativo de que estos actives han sufticde alyuna rdida por
delerioro. En tal caso, se calcula ef importe recuperable del activo o unidad generadora de sfectivo
a fin de delermina- el alcance de la parida por ceterioro (de habor algunal.

Las pérdidas y roverstones por delerioro se reconocen inrmediatamente en resu tados, salvg si 2l
activo se regisin @ Ln impore revaluado, en cuyo casc se debe considerar la pérdida por delerion
comeo una dismirucion o un incremento ¢n la revaluacion.

3.8 Estadn da flujn de efectiva

Bajo flujos onginadas per actividades de la operacian, se incluyen todos aquellos flujos de efectiv
rebcionados con el gire del negacio, incluyendo ademds los intereses pagados, los ingresos
finarcieras v er general, tooos aquellos flujos gue no estdn definidos como de inversion o
finarciamienta. Cade destecar gue e! concepto operacional utifzadao en este eslado, es mas amalio
quz & ennslderadn en el estado de resulbados.

(BRE



AGROOUIM CIa. LTDA.

MNotas a los Estados Financiems

{En Dolares de ‘us Estados Unidos de Amérca - US3)

2.7 Compensacion de saldos y transacciones

Como nonma General, en los astados finanderos no 5o compensan 08 Aclivas y NARsivig, sampoon
fos ingrosos v gaskos, salvo aquellu; casis 2n los que la comoensaciin sea reguorida o pormitids
por alguna norma y esla presenlacion sea & reflejo de la esencia cle (4 transacoion,

Los ingresos v Qastos con origen en lrsnsacciones que, centractualmart= o por ung norma legal,
contenplan la pasibilicled e compersacion v la Compaiifa tlene |la ntencion de liguidar por su
importe neto o de realizar el active v proceder al pago del pashvo e forma simultanea, se
prese-ttan nelos en rosulkados,

3.8 Costo par intereses

Los costos po- préstamas atribuidos directamente a la adguisicidn de activos calificados, los cudlkes
consiituyen activos que requicrer de um periado de biermpo sustancial para su uso ¢ venla, son
sumados al costo ce estos artivns hasa @ momento 2r gue estén listos para su uso o venta.
Todos los ofros costos po” préstainas son reconcddos on resultados durante el pertodo en gus se
inCurrar.

39 Impuestos corrientes y diferidos

Ei gasto por fmpucsto del perioda comprends los immuestos carrientes y diferidos, Los impuestas
se reconocen 2n el resullaclo, sxcopto cn la medida en gue estas se refleran a sartidas recenoddas
en &l oo resultade intogral © directamente en el patrincnio reto, En oste caso, el impuashe
también se reconoce en el ofro resultado inkegral o directamente en patrimonia neto,
respectivamenle,

Empuesto cordente

El cargo por impuesto a la renta comiznie s2 Calculs mediante la tasa de mpuasta aplicable a las
utilidacles gravables y se carga a los resuitadns de: afia en que so deverga ron base en el
impucsto por pagar exigible. Las normas tritatarias vigentes establcoon una tasa de impuesto del
22% de las utliikdades gravables, b cual s2 -edice al 12% si las wtilidades son rcinvertides por <
contrihiprente

A partir del ejercido fiscal 2010 entrd en viger la norma que exige @ pago de un “anticipo mimme
e impuesto 4 la renta”, cayo valor es caloulado en funcion de las dfras reportadas el afo anterior
sobre o 0029 dol patrimenio, 0.2% de los costes y gestos deducibles, 0.4% de los ingreses
gravables y 0.9% de los actives,

Lz referida norma establecd cue on casn de gue ol impucsta o 10 senks cousado sea menor gque el
monto del anticipo n'll'nll"'ICI,. este Ultimo se convertitd en ImpLeslo @ |3 ranty caefinitiva,

Impacste dicrido

Les impuestas difardas 5= recononen, de acuerda con el metodo de pasivo, por las dilerencias
kermperarias gue surgen entre las bases fiscales de los activas v pasivas y sus importes on libres en
lus eszados financieros. Los pasivos par impuesto dierido se reconocen por todas las diferencias
temperarias imponibles.
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Los activas por impuesto diferido se reconocen por todas |as diferancias temporarias dedocibies, y
por b2 campensacian futura de erécitos fiscales v guchrantos inrpos tivos no Jlilizades, en la
rredida cn gue sea probable la oxistencia de ganancias imponibles disponibles fuluras vontra las
cugles se puedan comzensar dichas diferendias temporarias deduribles, yfo se puedan utflizar
dichos crédiles fiscales v guebranlos impositivos.

Los activos par impuestos diferidos v los pasives par impuestos diferidos se compersan i, y solo
i, exishe un derocho legalmente reconocida de compansar los aclives por impuesto corrients oon
los pasivos por impuesto corrlenle v cuando los acthvos por impusstos diferidos v (08 pasivos por
impuestos diferidos s2 derivan del impuasto sobre as ganancias rorrespondiertes 8 la misma
autoridad fiscal, que recaen sobre la misma antidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos
fiscales, que pretenden liguider los activos v pasives Mscalcs corrientes por su importe neto.

3.10 Beneficio a empleados
31011 Beneficio de corte plazo

Se registran en @l rubro Ybencficio sociales” del estado de siluaLion financiera con contrapartida en
el estadd de resJlado integral y corresponden prircipsimente a:

i. Remuneraciones fijas y variables de los fundorarios de s Comaaiia: S2 provislonan y/o pagan
de acuerlc a8 la politica internas eslablecidas por la Companiia,

i, Décimo tercero v décirmo cuarto suclde v aportes &l Insttuto Couatoriang de Sequridad Social
Se provisicnan y pagan de acuerdo a la legislacidn vigente en el Ecuadur,

3.10.2 Beneficio de largo plazo
Jubifacidn palronal y desahucio (no fondeades)

El wslu ve lus beneficios defiridos (jubiacion patrenal v boniticacicn par cesahucio) debe ser
detarminado, ©on valorddiones actuariales realizadas al firal ce cada ponedo. Rl costo de log
beneficios definidos (jubilacior patronal y bonificacion por desahucio) es determinade atilizando el
Mélodu de s Unidac de Crédito Prayectada, oon valoraciones actaariales raalizadas al Fnal de cada
pEriodo.

Los coslos put servicio se reconoce er el resultado del afio en 2l que se genzran, asi come el
nterés financiero generado por la obligacidn de beneficis d=finidn.

Las Juevas mediciones, yue canprenden las ganandas v perdidas actuariales, se recoiccen en el
estado ce sivacidn financicra con cargo o abane a utra resuitade integral, @n el perioda er que se
produccn. Bl recenncimiente oe las ganancias y pérdidas semunriales en otro rasuflade inlegral se
reflagan Inedialanents en las utilidades retenldas v 10 son reclasificacas a 1a unlvlad o perdida
del pericdo.

3.10.3 Participacion de los trabajadores en las utitidades
La Conpariia reconocs un pasivo y un gasto por [a participacicr:. de las trabajadores en las

utilicades de la Compafiia. Este benefico se calowla a la asa del 15% de las ublidad=s liguidas de
acuaren con disposiciones legales.
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3.11 Provision corriente

La Compania registra provisiones cuado, i) existe ura osligacion prasents, ya sea legal o
implicita, comi resultados ce eventis pasados, i) es probablo vava g sar necosario una salida de
recursos para liguidar la ebligacion v i) & monta se ha estimade de forma fiasle. Los montos
reconoddos como provision son 1 majer estimacian de la Cornpafiia, a 1a techa de derre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la nhligacion.

3.12 Reconocimiento de ingresos y gastos
3.12.1 Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valnr mzonable de a conlrapraskacion cobrada o par cobrar, tenicnde on cuenta &l
rmpore estimado de cuaslquier descuento, bonificacion o rebaja comercial gue la Companla pucda
atorgar. Las ventas de productas se -econccen cuando a Compaiila ransfiers |os riesgos v
beneflclos, de tipe signiiicativa, derivados de la propiedad de los b enes; el importe de los ngresos
v los costos incurridos, o por incorer, en relacidn con la transsccidn pucdeon ser medidos con
fiabilidad y; es probabe gue b Cormpaniz reciba los beneficios coonomicos asorlados con la
transaccidn.

3.12.2 Reconocimiento de gastos

Se registran al cesto hislaron. | os costos ¥ gastos se reronocen @ medida guo son incurridos,
independigntemente d2 la fecha on que s2 hava realizédn el pago, y se registran en el porfodo mas
cercanc en g gue se conocen.

Mota 4 — Instramenios Fipancieros - Administiacion da Riesgos
Gestion de riesgos financieros

Er: 2l curso emal de sus nagocies y activicades de finandamiento, & Compania esta expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financicra que pueden afectar do mancra mas o menes significativa
al valor econdmico de sus fluros v activos v, er aonsecucncia, sus resultados. & continuacion se
presenta Lha definicidon do los riesgos que enfrenla la Compafila v una descripeion do las medidas
e mitigacion actualmentz en uso por parte de fa Administracicn, sl es el caso.

a) Marco do Administ-acion de Riesuo -

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiia son establecidas con €l objeto de
khervificar y analizar los riesgos enflrentadas, Tiar limites v controles de riesgn aden@ddns, v
para maonirear los riesgas y el cumpimiento de los limites. Se rovison mogularmente las
politcas y los sistemas de acdministracién de ricsge a fin de gue reflejen los canbios en las
concic ones de mercedo y en las actividades. La Compaiia, a travds dc sus normas y
mracedimientas de administradon, pretende desarrollar un ambisnte de control disciplinade y
corstruclive en el que todos los empleados enlendan sus roles v cbllgaciones.

b) Riesgo Credilicia—
El riesgo de crédito =5 e riesgo gque se originge 1na pdrrida financiera para a Compania si un

cliente o contraparte de un sslumento financicro  incumple <on sus  obligaciones
contractuales. La Coanpaiiid Lene politicas sstablecidas paa grocurar que la venta de

(14}



AGROQUIM €A, LTDA.
Motas a los Eslados Finaacieros

(En Dékares de los Estados Unidos de Anérica  USY)

d)

€)

prodluctos se haga @ clientes con adecuade historial de crédbo v reconorcida solvencia,
adicionalmente mantiens un cortrol de la antigiedad de su cartera,

La exposicion maxima al riesgo de crédito para préstamos y particas por cobrar a |a fecha dal
balance fue:

Diciembre 31,
2015 2014
Clientes hocakss 038 366 36,547
€¥ras cuantas por cobrar _ 134318 12,03/
Total 1,073,184 779,484
Rigsac ce Margado -

El riesga +ir- memcado 23 o riesgo que los camrbios de precios de mercado, como las tasas de
interds, arodos de los producios o servicios, etc. afiecten Jos ingresos de 1a Comparia o el valor
de sus adtivos fnancenes. Los activos flnanciercs de la Compaftia no estan sujetos a las
variaciones de lns precles en el mercado, pues se trala dz ofoctivo y equivalentes y cuentas
por cobrar.

Riesgo de liquidez -

El riesyo de liquidez es el riesgo de que la Comparia no pueda cumplir con sus obligaciones
finaricleras cuando éstas sean requerldas,

La Gerencla Genieral tiene la responsabilidad final por la gestion de Lqukdez , v ha astahlerkin
un marco de Wrzhajo apropiado para manejar los requerimientes de fSnanciamicnlo 4 corto,
mediano ¥ largo plazo.

La Compafia maneja el riesgo dr liguidez manteniendo un capiza! de trasajo adeaiado y
maniloreande cont nuarnerte los flufos de efectivo proyackados y reales,

Riesno de capital -

La Compafilz gestiona su capital paré asegurar que 2sta en capacidad de continuar comn
empresa 27 marcha reientras gue se magimiza el rendimiente de sus socios a travds de la
adecuada gestidr de saldos de deuda v patrimonio.

A continuiaCion se presenta €l irdice de patrimonio al 31 de diciembre de 2015 y 2014:

Diciernbre 21,

2015 2014
Tatal Prsivos 2049059 1,612,054
Merwrs ( =foctivo v equivalentes da efective) _ 38.168) (119,776
Deuda Total 2,010,591 1,432,278
Patrimonio 1,035,228 1,161,373
Indica deuda patrimonio al 31 de diciembre . 194.28 123.3%

(15}
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f} Categonia de instrumentos tinancieros —
El detalle 3¢ Ins activas v pasivos Tinancisros mantenidas por la Compafiia cs como siguoe:

Diciombra 31,

Activos financieros medidos al = 2015 2014
costo 0 coste amortdzadoe

Efactivo v eguivalencos de ofartiva (Nota 7) IR 465 179,776
Deudoes comorcinles [MNota §) 038,806 f3b,%4T
Ofras cuentas por culrar, sin inchuir anticipe proveedores [Nota 9) 78,948 30,803
Total activos financieros 1,056,282 947,126
Pashws financieros medidos al

costa o coste amartizads

Obligaciones financicras [MNota 14) 148,711 208,304
Cuontas por pegar comercialos | Mota 15) 1,033,475 504, BHS
thras cuentas par pagar, sin incluic anticipo de clienses (Hota 173 15,211 10,000
Cuertas po- pagar relacionadas (Nota 15) 451,138 475,138
Dbliacioncs fnancierss a largo plano INJG 14 56,952 7,119
Totzl pasives financieros 1,732,967 1,205,251
Posidon neta de instrumentos finandeios = {676,685) 258,125

La Compaiiia considera que los importes en Bbros de los aciivos ¥ pasivos financleras
reconpcidos al coste amortizado en los estados financicros se apreximan a sJ vale: razonable,
dadas sus caracteristicas v plazos,

Ngta 5 - Sstirmados ¥ criterias sontables signiffcatives
Estimados y criteiios contables criticos

La preparacion de los presantes estados financieros en conformidad con NILF para 2YMES requiere
que la Administracidn realice derlay estimadoncs vy establezie élgunos supuestes inherenles 4 la
actividac econdmica de la enlidad, con el proposito de delamvinar la va uacion y prosentacion re
algunas parlidas que “grman parte de los estados financieros, En opinidn de la Administracidn,
tales estimacionss v supueslos estuvieron basados en la mejor vtlizacién de la nformacdn
dispenible al roments, los cuales podran llegar a difer r de sis o%ectos finales.

A cont nuacion se preseulan las eslitnglioncs v juicios contables crfticos que la administ'acion de la
Comaaiiia ha Ltizado an ef proceso de anlicacian de los criterics contables:

a}) Provision por deterloro de cuentas por cobrar

La Compafila evallz la posibilidad de rocuporecidn de los saldos mantenidos cn préstamos y
cuerntas por cobrar, basdrdose er una seric de factores, tales como: existenc a de diticoultades
financicras s gnificativas por parte del deador, & probabilidac ca que el doudor ente 1 quiebra o
reargaizacion fincnciera, v ia talta de pago que se considera un indicador de que a cuonta por
cubrar se he deteriorado. Una vez que se Fa identiticaco evidencias ¢e deterioro so estima el valor
a recuperar proyectande los flujos estirmados v descontandiios.

(t6}
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b} Vida atil de propiedad y eguipo

La estimacion de las vidas dtiles v el valy residual se efechlan de acuerdo 2 o mencionado en la
Moi@a 3.4.

c] Deterioro de activos

A la fecha de clame de cade parindo, o en aguella focha guo se considers necesario, se analiza el
valor de los ackives para deteming sl exislz alain indicio de que diches ackivos hubreran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de gque exista algdn indicic se reallza una estimacion cel
importe recuperable de dicho activo. 5i so frata de activos identificables gue no generan flujos de
efactivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de Ja unidad generadora de efectivo
a la que portenece €l activo,

Las pérdidas por decriore roconodcidas en un active en periodas enteriores son reverlidas cuando
se produce un cambio en las estimadiones sobie su imporle recuporable incrementanda el valor del
active con abono a resultados con el limike dol valor en libros que el active hubiera tenide de no
haberse reconadda la pérdida pur detenioro

d} Obligaciones por beneficios por retiros del personal

Currw s& cestrioc en la Nota 18, la Conpafiia para la medraidn del valor raronable de la obliyadion
devengada por concepto de beneficins detinidas utiliza un estudio actuarial realizade por un

artuatio Indeperdiente. Dicha Noba detaliz las hipghesis actlaraies significativas utilizadtas para la
determinacion de las cbligaciones por beneficios definigos,

Mtz & — Caligad oredificia de iog pctivos inanceros

La Compafila uliliza un sistcma de evaluadon oediticia para las cordrapartes de sus activos
Mianckeros, yue considera las sigulertes situaciones:

a) La cxistenciz de dificultades firancioras significatives de las contrapartss,
(B)] La probabilidad de gue la conlraparte entre en quiebra o reorgenizacion tinanciera.
c} L= falla de povu se considera uwn Indicador de que el aclivo linandero se ha deteriorado.

Se registran las provisiuncs por deterioro de manera individual pera aquelios saldos por cobrar que
prescntan los signos de de_eriore anles mencionadas.

ESPACIC EN BLANCO
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Maba 7 - Efertivos vy equivalentes del ofectiva

Diciembre 31,
2015 2014
Caja chira UL N
Fondo rotative 180 G410
Bancos locales (1) 30,508 142 B56
Tatal T T 3mae8 179776

(1} Cormmesponae 3 saldo en institucionas financizras los cLales no gencran interss.

Mota & - CUenlas pOF Cobrar comerciales

Dicdembre 31,
2015 2014
Clierftes kcales 953,072 F71Y973
Total . 953,072 771,923
=rovlsidn cuentas nenbrehios (1) {15,106) {3%,375)
Total 938,866 736,547

i1} Al 31 de dicembre de 2015 se ha estimadao wig insuficiencia en Ia proviside por deteriorc en
las cuentas pencicntes de cohro basados en un analisis sobre la recuperacion y antiglierad por
un vabor de LSS 53,432,

Mavimienta de la pravision de cusrtas (ncobrables:

Diciembre 31,
2015 2014
Saldn inicial 35,376 31,7355
[+} Provisian - 77l
{1 LHilizacin [ revarsiones (20,2700 {3,450.00)
saldo final 15,106 35,376

{18}
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Mota 2 - Ofres cusntas g cobrar no comerciales

Diciemirre 31,
2015 _ 2014
Anticipns provesdoras 55,370 200
Cinpleades par cobiar (1) 24,540 249,729
Otras cuentas por cok-ar 12723 1,074
Total T 117,833 31,603

{1) irctaye el préstamo a un emp'eado 2or un valor dz US$29.000, 2l aial sara cancclado durante
@l afio 2016. Mo devenga interases,

Moda 30 = Yowentarias

Diciembre 31,

2015 2014
Inventario productos eminados 1,269,312 11500042
Provesidn inventarios 71} {61,342) (41,327)
Irrventars &n trinsino 475 .
Total ) 1,208,445 1,109,615

TE) Al 31 de diclembre de 2015, ncluye provision per inventario caducado e cudl se elcuentra en
cLarantena y en procesn pam darts de bala por US$55,255.

Haias 11 - Impuestos corrientes

Diciembre 31,

Por recuperar 015 2014

Retencones en 'a liente de Impueesto & la 2ehita (1) (23 152,352 75,741
-mpuesto a la Salida de Divisas {3) 47,144 118,490
Total 209,496 194,240

iciembre 31,

Por pagac I i £ 2014

Resenciores IR por pagar (17 9,490 3,274
Fesencioree IVA por pagar (1) 2882 15z
Impnsesto a la ol 32,4490 AR T
Total 34,862 47,483

{1) Valores pagados respextivamenta en enero del 2016 y 2014,

(19)
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(<)

(3

En ol ojercicio econtmics 2013 la Compalifa dalermitid y reconocls er sus libros contabiles un
gasmo por Impucsto a la Renta de US$13,897, sin errbargo; el anticipo causacdo cakiilado en
s Jeclaracidn fue de USE35,127, valor que de acuerdo 2 [a normnaliva tibutana vigents
constituye o impuesto a la renta devengado que deliu ser roconocido COmMo gasto en su
totalidad en dicho afio. La diferenda de US$22,230 fue ajustada oontra resultados del ejercivio
2015,

La compafiia considera como credito tributario compersable con el Impuesto a I Penta, el
impJesto a la Salids de Divisas pagado en sus impotaciones. La administracion dispone de
una posicion kegal que avala este tralamiento, sin ambaryo 1o se ha realizado un andlisis de
cada uno de los bienes importades y arallzados desde su la inclusion de estos en un procesa
productive v si forman pare del listado publicado por la Adminislracior Trbutaria, pars la
dtilizacion de lag mismaos.

Botn 12 — Dispoaibles paia fa veata

Al 21 de diciembra de 2015 corresponde a US$23,902 de maquinara v equipas de oficinag que la
Adivinistracian ha deslinados para su venta en e corto p azo.

Mota 13 - Propindad y equipoe

Detalle de prepiedar, planta y equpo al 31 de dicembre de 2015:

{ /dase pagwna siguiente)

i20)
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AGROQUIM CIA. LTDA.
MNotas a los Estacos Financiergs

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Hota 14 -- Ghiigroones financieras

Diciembre 31,
215 _ 2014
Porcion corrienta:
Banco nternacional OF $84044 68,271 173,655
Banco Promerica OP - 14,714
BEAC Op 7119 14,035
Burice Intcmacional CF 30860 23,410 -
Banco Internaclonal GF 430067 15,551
Zanco Incernacional OF 430494 i, 0
Total 176,711 208,309
Didembre 31,
2015 e 2014
Parclan largo plam:
Janwo inlermachmal OF 389692 56,452 7119
Total 56,452 7,119

Les operdcivnes financieras incluycr tasas de interés entre 10.19% y 11.23% anual y plazos
atiginales entre 100 v 1795 dias,

Mokm 15 — Fodvesdores

Diciembra 21,

" 2015 2014
Proveedores (1) 1,073,475 SHLERS
Total 1,033,425 504,685

(1) Incluyc USE 655808 (USE 318,059 para el 2014] relac’onado con provecdores del exterior.

Motn 16 — Oltimecigney laborsles

Diciembra 31,
. 2015 2014
Sueldos por pagar 44 DEZ 39,847
Rencfirics mdalkes y apories 1ESS z0,2€8 19,826
Descucntos crnsieados Baa 211
Parlicipacitn mabajadores - 31,901
Otres beveficios por pagar . BE 945
Tatal 70,179 180,790

(22}
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Hota L7 - Otras cyeniss por sagai

Dicdembra 31,

_ ams 2014

fntieipos cligntos 5,72 4,425
Ctras por ragar 15,241 10,000
Total 20,965 14.42%

Mok 18 -- Frovigiones por beaeficioe a enipleadns

Diciembra 31,

2015 2014
Jivilacion pacronal 1348517 113,600
Desahacic 614" 5 50,459
Total . 195,327 174,105

1. Jubilacion patranal.

De acsarclo con disposiciones del Codgo del “rabajo, los trabajadores gque por vainte Afes o mas
hutrcren prestado sLs servicios en forma centincada o interrompida, tendran derccha a ser
jugilados por sus emp eadores sin perjuicio de la Jubilacion gue les correspondes en su codiclon de
afliados al Instindo Ecuatoriano de Seyuridad Soclal.

Los movimientos en el valor presante de |a obligacian de jubllacion patrona faerun como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014
Al 1 de =nero 113,606 71,382
Feduciones v liquidaciones anticipadas (26473 {3,231)
Costa laboral 17,332 10 308
Costos fir anciero .51 4949/
Utilidades ; Péididas actuarialzs {398) 30,18
Al 21 de diciembre 134,312 113,606

2. Benificacion por desahucio

De scuerdn ron disposicinies del Cadigo de Trabajo, en los cases do tcrminacié_r_u_de I rcfa:;ifm
lnboral por desahucio solicitado por el einplzador o por el trabajador, la Compariia entregara i
75% de a Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servido

Los movirjentos en el valor presente de obligavion de boriflcacln por desahucio fueron come
sigue:

(23}
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Diciembre 31,
2015 2014 _
Al 1 de enero 60,499 40,493
Coske dar servicios pasados 4 5H3 =
Costo laboral 19,139 6,258
Ceostos financien e 2,773
Iilidades / Pérdidas actuarialos {27,832) 10,17
Al 31 de diciembre &0,415 60,499

3. Aspectos técnices

Les calenlng artuariales del valor presente de la obligaclén devengada por concepte de benoficios
definidos fucron realizados & 31 de diclembre de 2015 y 2014 por un acluaio ndepesedienle, B
valor presente de las obligaciones po* concepto de beneficios dofinidos v Jos cnstos del scrvicio
aclual y el costo del servicio anterior fuero calculados wlilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo csT método los beneficios cefinidos deben ser atribuidcs ol perivdo e servicio
del empleado y basados en la fdrmuda del plan, de tal suerte gJe se atribuwve I misrr a cantidad de
berefiric a rada afn ce senvido, considerandu o uso de hipdtesis actuanales para calaular el valor
prasente de dichos beneficios. Estas hipdesis ref ejan ef valor de dineru o Lravés Jd Liempo, o
incrermento salarfal v 1as probabilidades co pago de estes bereticios,

Los principales supuestos actuariales utilizodes son las sigu entes:

Didembire 31,
2015 2014
Taza de descuento B31% .54%,
Tasa de crecimiento de salario 3.00%, 3.00%:
Taca de corenutaccn actiarizl 2,009 2.50%
Tabla ce martalidad ¢ inval dez T™ IESS 2002 1M IS 2002

El andlisis ce senslbilidad detallada a continuacidn < ha desarrollado en base a los cambios
razongblemente posibles qua se prodaccan al final del periodo de referencia de los respectivos
s,

= Sila tasa de descuento varia en 0.5 puntos {mayor ¢ menor), la jubilacion patroaal,
disninuina en US$9,563 o aumrentaria er US$ 10,733, respectivamente.

« Si los incrementos saariales esoerados aurmentan o disminuyen en 0.5%, la jublilacién
patronal e incremantaria en USs11,041 o disrrinding en WS§1C,003, respectivamants,

El andlisis de sensitilidad presentado anterinrmenta puede ne ser representativo de la varlacian
real en la oblgacon aor bencficios definldas, ya que es poco probable que =l cambio en las
hipctesls se produsca en forma aislada unos de otros {algunos de Ins supuestos pucden ser
correlacionados).

(24}
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Nota 19 ~ Campaiias reiackonadas

Diciembre 31,

Luentas por pagar 2015 2014
Stokn 5.8, 451,138 4/5,138
Total 451,138 475,138

A1 31 de diciemore de 2015 no se disponc de documentacidn que indigue el plare de pago v la
tasa de irterés, re exivtir, necasarios para dsterminar la valuacidr del rubre y su presentacidn
COMo pasive no corricnte,

Un movimiento es came sigra:

Diciemhbre 31, ) Diciembre 31,
014 Pagos 25
Stokin 5.4, 475,138 (24,0000 451 138
Total 475,128 (24,000) 451,138

Mota 28 - Impuesto o ia Repbn

1. Impuesto a [a renta reconocido en resultado del afio

El impuesto a la renta mostrado e 2l eslady de resubados de 105 a%0s 2015 ¥ 2014 52 compone
de la siquiente mawra:

Diciembre 31,
2015 2014
Limipuiestn corriente sobre los benaficios dal Ao 32,490 43 731
Total impuesta corriente 31,490 £2,731

2. Conclilacién del resultado contable-tributario
Las partidos que prindpalmente afectaron la ubiidad contable con la utiidad tribulable de 'a

Compafiia para la determnacon dol impuesto a la rerta en los afios 2015 ¥ 2014 fueron los
Sigquizmes:

(Véase pagina siguisnta)




AGROQUIM CiA. LTDA.
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31 de diciembre
2015 2014
{Perdida) utilidad antes de impuesto a la renta v {135,178) 212,674
aarticinacion trabajadores
Otros Resultados Intograles {(Ganancias Actuarigles) - 28,830 —r
Utitidad segun estadaos financieros (1) {106,348} 212,674
Participacidn rabajadores - {31,301)
Gastos no deduchles 130,193 13,459
Utilidad gravable . . ammaN 194,232
Base impuesto a la Rerta 22% 23,845 154,332
Impuesto & Ia renta causado 5,246 42,731
Anticipo ¢alculado 32,4490 333
Impuesto causado ' 32,490 42,731

(1} Af 31 de didembre de 2015 para ai calouly dal impuesta a la renta, la Administracién de la
Compania incluyd en o caleuls el efecto de Obros 2esultados Integrales  (Ganandas
Actuariales).

3. Tasa efectiva

Al 31 da diclembrs de 2015 v 2014, 125 tasas efectivas de impuesto a la renta fijeron:

Diciembre 31,
2015 2014
Tasa Impositiva legal 22.00% 23.00%
Incremento por gaslas no deducires - 1.64%
Tasa impositiva efectiva MN/A 23.64%

Nurante el afio 2015 y 2014, ¢l cambio en las tasas efactivas de mpuesto fue comoe sigue:

{Vease pdaging siguiente}

(£}
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Diciembire 31,
2015 2014
(Perdida) Ltilidad antes de provision de inpuesto a la renta {105, 344! 180,773
Imp.iesie a 3 ranta 37,490 42,731
Tasa efectiva del impuesto a la renta (1) e, A N{A 23.64%

{1) Al 31 de didembre e 2015 la compafiia regstra pérdides por lo gue no aplica el calculo de
tasa de interds efeciva.

4. Impuestos diferidos

La Compafiia denro del proceso de implementacian de las Normas “ntermacionales de Informagion
Financiera para Pymes, ukilizd como costo atribuido of valor razorable de los bisnes inminebles de
s propiedad a la echa de transicion, por 'o quc se registta upe diferenca ternporal entre g
estado financiero contab'e vy tributario. Si bier pama efectos del calculc de impueesto & la renta
coricme anual se consdera como una partida no deducible el gasto deprediacion correspondiente
d la parte revaluada, la Compafila na ha registredo ol correspondicnte impueasto pasive diferido que
al 31 de diciemore de 2015 asciende aproximadamente a Us§37,000.

5. Reformas Tributarias

En diviembre del 2014 Tue pablicada la Loy Organica de Incentives a la Prodlccion v Prevencidn
cel Fraude Fiscal ¥ su respectivo Feglamento, en los cuales se estsblecen reformas al Gadigo
Organice Tributario, a a Ley OmgAnica de Régimen Tributario Intemo ¥ su Reglamentu, &l Codigo
Organioo de la Produccidn, Comerge ¢ Inversiones v a la Ley Roformatori para la Equidad
Tribvataria, que rigen a partir de epers del 2014,

Las principales reformas estan -clacionadas con los siguictes aspertns:

Modificacién de |a tarifa goneral de impuesto a la renta, en ciertos casos,

Reccnocimiento do impuesto diferido para fin2s tributarios

No deducibilidad de la depreciacién correspurniente a la revaluacion de activos Tos;

Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: 1) ragalias,

sevwicios temicas, administrativas v de consultor(a prestados por partes rzlac onadas el

ex"e-ipr; i) pronrodion y publicdad; §i) remune-aciones pacadas a los cjecutivos.,

* Se establecen nuevns Jorcentajes de base imponible para los pagos al exlerion por primas
de easitn o reascguros;

v  Extension a 10 afios del perlodo de sxoneracdn del pogo de impues:o a la renta, en el
tasa de inversiones nuevas y Jrocudtivas 2n Ins sectoes eamdmizos deleninados como
industrias basicas. Estc plazo se exliende por 2 afios méas &n Gasv de que dichas
nversiones se reglicen en cantoras froiterlzos del ogis.

«  Condicionantos para la ceducibibdad de os valores registrados por deterioro de los dol vos
firanceros comcspondientes @ oréditos incobrables generados on @ ajercicio fiscal v
originadios en operacicnes <el giro ordinaric dol negocio;

v Sc establece |a Larita v la forma de detemminar &l impuasto a iz renta sobre 3 Lolidad en lg
end;enacion de accioncs v otros dororhos representativos de capital,

« 5S¢ establece una tasa compuesla Je impues a la venta cntre el 22% vy el 3%,

dependizndo del comicilio del accionista de la emp-esa.

* W & @&
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s Setija en & 35% ks tasa de rebencidn en i fuente en remesas a paraisos fiscales
« Mecanismo de contrel gue daben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para
la identificacion, marcaciin v rastreo de dichos bienes,

La Administracion de la Compafia ha realizado un andlisis de los posiblos camblos en sus
operaciones derivadus de la mencionada 'ey y su reglamenta y no estina frpacos significativos.

Mot 21 - Patrimonis de {05 sogios

Capital Social - El capital social de la comrpaima se encuertra consliluide por 66,000
parlitipaciones socalcs de US$] cada una.

Reserva Legal - La Loy do Compafifs requiere que por lo menos 21 5% de la Jtlidad anual (Pars
compdiiids linitadas) sca aproplado como reserva legal hasta que ésta como minime alcance el
20% del captal social. Esta reserva no es disponible ara & pago de dividendos en afactivo pero
puade ser capitalizada en sJ totalidac,

ulados:

» Resultados Acumulados: Los resultados acumulados de libre disposicon cormesponde a
los obtenidos por la Compania hasta el 31 de dicembre de 2015 acverdo con las
disposicionas contenidas en las NIIF, L8 Junta de Socics pucde distribuir o disponer el
cesting de estos resultados,

« Reserva de Capital Incuida en el patrimenio. Este rubro incluye los saldos que la
Compatia reyistrd com: rosultado del procesa de convarsién de los registoros contables de
sUCrES A delares estadounidenses

» ResuMados acumuladas provenientes de la adopcion por primera vez de Jas NIIF
Induye lus valcres resultantes de los ajustes criginados en la adopdén por primera vez de
las NIIF. El caldo acreador podrd ser utilizado para conrpensar péndidas acumuladas. Estc
saldo no es dispenible paa o pago de dividendus v ne podm ser capitalizadgo. Los
lraba jadores no terdran desecho a una participacion sobre este salco v podra ser devielra
en ol caso de liquidacidn de la Compariia.

+ Reserva de revaluacién de propiedades Corresponden a las ganancias acunculadas
que surgan de la revaluackan de las propiedades con ocasion de la adopcion de las NIIF.

Eotz 31 ~ Ingresys operacionalzs

Diciembre 31,

2015 2014
Bienges 3,728,916 i
Total 3,728,916 3,951,726

Los ingresos proviensr de la corercializecion de abonos foliares, blocstimulantes, “ungicdas.
insectic das, herhicidas, v fijadores coachyuvantes.
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Weta 22 - Cosko de nroduccidn ¥ ventas

Los costos y castos operacionales agrupados ce acuerdo a su naturalera son Jos sigulentes:

Cazta Je productos vendidng (1)
Honorarlas

Surninestros v materiales
Grastne varine

Tatal

(1) Un mav miento del costa do ventas o5 como sigue:

InwCntarho Nicial de productos Eminados
{+) Compras locales (noto)

{+} Importaciones {neta)

(-} Inventaric fina. de prodicos erminados

Costo de ventas

Nota 24 — Gastos de administracion y venias

Jeberioro inventaros
Sucldos v beneficios 8 Ins empleadns
Partlcipagicn trahajadores
Manteninmaenta

Honorznos

Unninstible v ubricantes
Transpoite

Goastos de vigje

Arriendc

Suministros ¥ materiales
Sevicios basicos

Gaastos vering

Servicios de seguridad

Lhegdt eCton s

lubflacion pat-onal
Desahucio

Frevision cucntus incobrables
Liaalos de geaclitn
Comisinnes

Pririlgririad

Diciembre 31,
2015 2014
2,146,131, 4 163,430
41,346 220,710
ST 13815
3451
2,195,694 2,397,863
Diciembre 31,
2015 2014
1,150,942 1,244,219
004,191 AT 716
1,360,300 1,222,413
(1,269.312) (1,150,942}
2,146,111 2,163,338
Diclemhbre 31,
2015 2014
20,014 34,007
31,251 716,193
. 31,801
69,394 47 022
214,480 171,768
32,7684 287-5
12,03% 484
A7, 11% 37,515
29,777 24309
3,590 4,553
31,635 20,856
g7, 78d 5176
13,739 =
51,694 51,742
22,304 12,075
27,745 5,059
- ERi Tl
52,685 .
= 20,184
42,580 37208
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Irmpuestaos
SEQUIDS

Total

Mot 25 - Gastos Financieros

Ingrasor financetos
Inceds
LomIsiones

Total

Mota 26 -- Contingencias

Diciembre 31,

2015 2014
54,721 13,237
34,310 16,336
T 1,64L,669 T 1,356,432
Diciembre 31,
2015 2014
= (3,007)
FER I 15,366
11,254 7009
33,866 20,288

A la fecha de clarme y emision de los estados finanderos ro existen contingencias que afacten las

cifras oo los mismos.

Meth 2F — Ewenios subsecucabon

shlre &l 31 dc dicdembre del 2015 y la fecha do cmision de los estacos financizros £abril 22 del
?116) nu s produjeron eventos que en apinien de la Administracidn pudicran tonor un efecto
importante sobre los estados financieros adjuinlos.

Netn 20 — Aprobacicn da los estados inanderas

Los estades flnancierss por ¢l aho terminado €1 31 de diclembre del 2015 hen sido aprobados por
la Admiristracion de la Compsiifa ¢l 14 de abril co 2015 v seran presantados a la Junta Genera de
Soclos para su aprobacion. En opinidn de la Administracion de la Compaiifa, Ins estadns financieros
serdn aprobados por la Junts sin modificaciones,
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