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DESBANQUES Y DESALOJOS SALAZAR CADENA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
INFORMACION GENERAL

Establecimiento y ultimas reformas importantes a su estatuto social.-

La compaiiia fue constituida el 20 de enero de 1989, bajo la denominacidn social de
Desbanques y Desalojos Salazar Cadena Cia. Ltda., cuyo objeto social es el de la realizacién
de trabajos de desbanque, movimientos de tierra, con palas mecdnicas y volquetes,
servicio de rodillos, lastrado y afirmados.

Con fecha 7 de septiembre del 2012, mediante escritura publica inscrita en el Registro
Mercantil el 30 de octubre del 2012, se procedié a ampliar el plazo de duracién de la
compainia en treinta afios. Adicionalmente se cambid la denominacién de la compania a
Desbanques y Desalojos Salazar Cadena S.A., también se adiciond al objeto social de la
companiia el disefio, planificacion, construccidén, y comercializaciéon de todo tipo de
edificaciones. Podra también dedicarse a la importacidn, producciéon y distribucion y venta
de repuestos, maquinaria, materiales acabados para la construccion.

Domicilio principal.-

El domicilio principal de la compafiia estd en la ciudad de Quito, en la Av. 6 de diciembre
No. 9156 y José Barreiro.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento con las NIIF.-

Los estados financieros de la Compaiiia fueron preparados y presentados de
conformidad con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera - NIIF. Las NIIF
utilizadas en la preparacién de estos estados financieros corresponden a la ultima
version vigente, traducida oficialmente al idioma castellano por el IASB.

La compaiiia de acuerdo a lo establecido en la NIC 21 “Efectos de las Variaciones en las
Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera” ha determinado que el délar de los Estados
Unidos de América representa su moneda funcional. Para determinar la moneda
funcional, se considerdé que el principal ambiente econdmico en el cual opera la
compaiiia es el mercado ecuatoriano cuya moneda de curso local y de unidad de cuenta
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es el dolar estadounidense. Por lo tanto las transacciones en otras divisas distintas al
ddlar de los Estados Unidos de América se consideran moneda extranjera.

Los estados financieros estan presentados en ddélares de los Estados Unidos de Norte
América, que constituye la moneda funcional de la Compaiiia.

Juicios y estimaciones de la gerencia

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
gue la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuaciéon y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinidn de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizaciéon de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual las estimaciones son
revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcién
de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan.

Efectivo y equivalentes.-

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro.
Los intereses implicitos se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito
promedio es de 60 dias.
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Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provisidon se constituye en funcién de un andlisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas.

Propiedades y equipo.-

Medicidn inicial.-

Las partidas de propiedades y equipo se miden inicialmente por su costo. El costo de la
propiedad y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de activos aptos
(aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o

venta) son considerados como parte del costo de dichos activos.

Medicidn posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo.-

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipo, se muestran al costo
menos su depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

Depreciacién.-

El costo de las propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con sus vidas utiles
estimadas mediante el método de linea recta. La vida util estimada, y método de
depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las vidas
Utiles promedio (segun estimacidn) usadas en el cdlculo de la depreciacién:

Activo: Vidas Utiles (en afios)
2014
Muebles, enseres y equipos 10

Equipo de computacién 3
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Maquinaria y Equipo Caminero pesado 10
Vehiculos 8

Disposicion de propiedades vy equipo.-

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de las propiedades y
equipos es reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la
transaccion.

Inversiones en asociadas

Son asociadas aquellas inversiones en acciones o participaciones que son mantenidas
por la Compaiiia con el dnimo de ejercer influencia significativa (pero no el control o
control conjunto) de la entidad receptora de la inversién. La influencia en la toma de
decisiones relacionadas con politicas financieras y operativas de la Compafia en que se
invierte son evidencias de la existencia de entidades asociadas.

Las inversiones en asociadas son registradas inicialmente al costo y posteriormente son
contabilizadas bajo el método de participacidn. Segun este método, las inversiones
aumentan o disminuyen en funcién de participacion que le corresponde a la Compaiiia
inversora sobre las variaciones del patrimonio de la entidad participada. El resultado del
periodo que se informa incluye la participacion que le corresponde a la Compaiiia
inversora sobre las variaciones del patrimonio de la entidad participada.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafia evaliua informacion
interna y externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de
deterioro de los valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de
deterioro, asi como para los activos intangibles con vida util no definida, se calcula el
importe recuperable del activo evaluado con el fin de determinar las posibles pérdidas
por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo
individual, la Compafiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos
directamente relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en
uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto
al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se
han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros.
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Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe
recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en
libros al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de
gue mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las
pérdidas por deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no
exceda al importe en libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas
en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los
resultados del ano.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas por pagar
relacionadas son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los intereses implicitos se reconocen
como egresos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. Durante el afio la Compafia
no ha reconocido interés implicito por considerarlo inmaterial El periodo de crédito
promedio para el pago a proveedores es de 90 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para

asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios acordados.

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compafia comprenden:

a) Beneficios a corto plazo.-

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios a corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en
que se devengan.



La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir
el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compaiiia. La participacion laboral
se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar
exigibles por los trabajadores.

b) Beneficios post-empleo.-

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacién laboral con la Compaiiia, diferentes de los beneficios por
terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaiiia
son:

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social - IESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en la
legislacion laboral vigente, la cual establece que los empleadores deberan pagar
al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas por los empleados
durante el periodo que se informa.

2. Planes de beneficios definidos

2.1.- Jubilacién patronal.- el costo de tales beneficios fueron determinados
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales efectuadas por peritos independientes, realizadas al final de
cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias o pérdidas
actuariales, asi como los costos por servicios pasados fueron reconocidas
de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de beneficios por
retiro reconocidas en el estado de situacion financiera representan el valor
actual de la obligacién por beneficios definidos, ajustado por las ganancias
y pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios pasados antes
mencionados.

c) Beneficios por terminacion.-

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da
por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son
reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

2.10 Impuestos corrientes.-

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compaiiia espera recuperar o
pagar al liguidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas
partidas se muestran en el balance general como activos y pasivos por impuestos
corrientes.



a) Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes corresponden a retenciones en la fuente que le
han sido efectuadas a la Compania.

1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaiiia durante el
periodo que se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago
del impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en
el pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados de los proximos 3 afos,
o, ii) recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de
que se cumplan los plazos de prescripciéon de ese derecho legal, es decir, 3 afios
contados desde la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la renta del
afio correspondiente.

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a
la renta que sera determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

e EI0,4% del Activo total, menos ciertas deducciones

e EI0,4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta

e EI0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

e El0,2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la
renta, incluyendo las deducciones establecidas en el Cddigo de la Produccién.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta serd cancelado
por los contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagard el equivalente al 50% de la
diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a la renta y la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Compaiiia en el afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagard un valor igual al
determinado en la primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afo subsiguiente, se pagara la diferencia establecida
entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los
pagos efectuados en la primera y segunda cuotas. Este remanente podrd ser



cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaifiia
durante el periodo que se informa.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el
impuesto a la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1) Célculo del impuesto a la renta causado:

El cdlculo del impuesto a la renta causado se basd en las ganancias fiscales (base
imponible del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos
gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La
utilidad contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Gastos no
deducibles, y, 2) otras partidas deducibles establecidas en la legislacién tributaria
vigente.

Para los afios 2014 y 2013, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en
la tarifa vigente del 22%; esta tarifa se reduce al 12%, para la base imponible que se
capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Las pérdidas tributarias o bases
imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas
durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de
las respectivas bases imponibles.

2) Cdédigo Orgdnico de la Produccién, Comercio e Inversiones

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgd el Cdédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos
importantes, las siguientes reformas tributarias:

e Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

e Exoneracidn del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento
de inversiones previstas en este Cddigo.

e Creacion del salario digno.

e Reduccién de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% y 22%
para los ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, respectivamente.

3) Calculo del pasivo por impuesto corriente

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta,
el contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente
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que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido
previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado
como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea
superior al impuesto a la renta causado, el contribuyente podrd solicitar a la
Administracion fiscal la devolucién del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad econdmica del sujeto
pasivo; esta opcion estd disponible para los contribuyentes cada trienio. En caso de
qgue la Administracion de la Compania decida no solicitar la devolucion del anticipo,
este valor se constituird en un pago definitivo del impuesto a la renta.

Para el afio 2014, el impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que
se informa fue establecido con base en el valor determinado como anticipo a

impuesto a la renta.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el
importe en libros de los activos y pasivos de la Compafiia y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

e Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibles.

e Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacién.

La medicidon de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejard las consecuencias fiscales que se derivardn de la forma en que la entidad
espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en
libros de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden
empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en el periodo
en que el activo se realice y el pasivo se cancele.

El estado de situacidn financiera de la Compaiiia presenta sus activos y pasivos por
impuestos diferidos por separado.

Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
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estado de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita, resultante
de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la
obligacién y el monto puede ser razonablemente estimado. Las provisiones se
determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a la tasa antes del
impuesto, que refleja la evaluacién actual del mercado sobre el valor del dinero en el
tiempo, y los riesgos especificos de la obligacién. El saneamiento del descuento se
reconoce como gasto financiero.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacidn, a la fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracién los riesgos e incertidumbres
gue rodean a la mayoria de sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de
estas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econédmicos sea requerido, o
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonables posibles, cuya existencia serd confirmada,
por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mds eventos futuros, son también reveladas
como pasivos contingentes a menos que la probabilidad, de un flujo de salida de
beneficios econdmicos sea remota.

La compania no ha reconocido ingresos, ganancias, o activos contingentes.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias.-

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Los ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad

b) Es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion

c) Elgrado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad, y

d) Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por incurrir
hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad

Costos y gastos
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a)

b)

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacién de los activos fijos se reconocen en los
resultados del afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensaciéon y la Compania tiene la
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede
ser capitalizada en su totalidad.

Superavit por valuacidon

El saldo acreedor de esta reserva no podra ser capitalizado y se presenta neto de los
impuestos diferidos que originan. De acuerdo con la “NIC-1: Presentacién de estados
financieros” los cambios en la Reserva por valuacion pueden transferirse a resultados
acumulados en periodos posteriores a medida que se utiliza el activo o cuando el activo
sea dado de baja

Resultados acumulados

Los resultados acumulados al cierre del periodo que se informa incluyen:

Resultados acumulados a libre disposicidn

Los resultados acumulados a libre disposicidon corresponden a los obtenidos por la
Compaiiia hasta el 31 de diciembre del 2010 de acuerdo con PCGA previos mas los
resultados obtenidos a partir del 1 de enero del 2011 de acuerdo con las disposiciones
contenidas en las NIIF. La Junta General de Accionistas puede distribuir o disponer el
destino de estos resultados.

Resultados acumulados establecidos en el proceso adopciéon de las NIIF por primera vez
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a)

b)

c)

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcion de las NIIF por
primera vez incluyen los efectos que surgen del proceso de conversidn de los estados
financieros de la Compafiia de conformidad con lo mencionado en la “NIIF-1: Adopcion
de las NIIF por primera vez”.

Activos financieros.-

Los activos financieros identificados en los estados financieros son:

Efectivo y equivalentes
Deudores comerciales

Otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a largo plazo

PwnNPE

Reconocimiento inicial y des-reconocimiento

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacién, es
decir, cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero
bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo
gue generalmente estd regulado por el mercado correspondiente.

Los activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos
costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Clasificacion de activos financieros.-

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor
razonable con cambios en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, iii) préstamos y cuentas por cobrar, vy, iv) activos financieros disponibles
para la venta. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene basicamente
préstamos y cuentas por cobrar.

Préstamos y cuentas por cobrar:
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Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacidon financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen el efectivo disponible, los deudores
comerciales y las otras cuentas por cobrar. Después del reconocimiento inicial, estos
activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.-

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo
amortizado, son evaluados por deterioro con base en las politicas contables
mencionadas.

El importe en libros de los activos financieros se reducen directamente por cualquier
pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada provisién para
cuentas incobrables. Cuando la Compafiia considera que una cuenta por cobrar
comercial no es recuperable, se da de baja afectando la cuenta provisién para cuentas
incobrables.

Baja en cuentas de un activo financiero.-

La Compaiiia da de baja un activo financiero Unicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, vy, ii) transfieran de
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Pasivos financieros.-

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la esencia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros
identificados en los estados financieros son:

1. Obligaciones financieras
2. Cuentas por pagar comerciales
3. Otras cuentas por pagar
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4. Obligaciones financieras a largo plazo.

Reconocimiento inicial.-

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos al costo
amortizado. Estos pasivos se reconocen inicialmente a su costo mas los costos que se
hayan incurrido en la transaccion.

La Compaiiia no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con
cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compafiia
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses

después de la fecha del estado de situacidn financiera.

Medicidn posterior.-

Después del reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero.-

Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones contractuales asumidas por la Compaiiia.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafia se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

Nuevas NIIF gue seran adoptadas por la Compania en los proximos anos.-

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el
ejercicio financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2015 que se hayan adoptado
anticipadamente o que se espere que tengan un efecto significativo sobre los estados
financieros de la Compaiiia.



Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones han sido publicadas pero que todavia
no han entrado en vigor su aplicacidn es obligatoria a partir de las fechas indicadas a

continuacion
NORMA TEMA APLICACION

Enmienda relativa a la adquiscién de una participacién en
NIFF 11 una operacidn conjunta Enero 2016
NIC 16y 38 Enmiendas relacionadas con los métodos de depreciacion Enero 2016
Enmiendas a relacionadas con las plantas portadoras de
frutos ysu inclusion como parte del rubro Propiedad Planta

NIC1l6y41 y Equipo Enero 2016
NIFF 10 yNIC Enmiendas relacionadas con la venta o aportacién de
28 bienes entre un inversorysu asociada o negocio conjunto Enero 2016

Enmienda que trata la inclusién del método de valor

NIC 27 pratrominial proporcional para la valoracion de inversiones Enero 2016
Publicacion de la Norma Instrumentos Financieros version
NIFF 9 completa Enero 2018

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaifiia, la Administraciéon debe hacer
juicios, estimados y presunciones que inciden en la valuacién de determinados activos y
pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Los estimados y presunciones asociados se basan en la
experiencia histérica y otros factores que se consideran como relevantes, sin embargo,
debido a la subjetividad en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracidn. Los estimados y presunciones
subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las
estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revision
y en periodos futuros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo se detalla a continuacién:



Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2014 2013
Bancos 7.052 65.380
Cajas - 320
Inversiones a corto plazo 1.000 -
TOTAL 8.052 65.700

DEUDORES COMERCIALES

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales se detalla a continuacion:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2014 2013
Clientes no relacionados 1 145,311 22,678
Clientes relacionados - 8,262
TOTAL | 145,311 30,940

1 Incluye una provision de ingresos por un valor de USS 72.563, por servicios prestados
en el afio 2014, cuya facturacién se la realizard en el afio 2015.

OTRAS CUETAS POR COBRAR

A continuacidon un detalle de las otras cuentas por cobrar se resume a continuacion:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2014 2013
Partes vinculadas - 1.746
Anticipos a proveedores 6.851 3.958
Impuesto al valor agregado - compras 15.348 2.375
Otros menores 1.000 -
Creditos al Personal 8.814 4,717

TOTAL 32.013 12.797




7.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

A continuacion un detalle de los impuestos corrientes:

Composicion de saldos:

Al 31 de diciembre del

Retenciones en la fuente
Anticipos del impuesto a la renta

TOTAL

2.014 2.013
16.112 15.886

6.604 -
22.716 15.886

Los movimientos de los activos por impuestos corrientes se resumen a continuacién:
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TOTAL 77 716 |

PROPIEDADES Y EQUIPO

Un detalle de las propiedades y equipo se resume a continuacién:



Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2014 2013
Equipo de oficina 29.961 29.961
Muebles y enseres 8.443 8.443
Maquinaria y equipo 8.950 12.150
Equipo de computacion 6.099 7.492
Rodados 1.976.107 1.988.857
TOTAL | 2.029.561 | 2.046.903 |
Depreciacion acumulada de activos fijos (1.335.402) (1.267.993)
| 694.159 | 778.910 |
El movimiento del afio a continuacidn
Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2014 2013
Saldo inicial 778.910 1.326.311
Adiciones vy retiros netos (8.435)
Bajas - (391.141)
Depreciacion del afio (76.316) (156.259)
Saldo final 694.159 | 778.910 |

9. ACTIVOS DIFERIDOS

Un resumen de los activos diferidos se detalla a continuacion:

Composicion: Al 31 de diciembre del
2014 2013
Activos por impuestos diferidos 2.245 1.455
Otros activos - 66

TOTAL 2.245 1.520




10.

Un movimiento de los activos diferidos se resume a continuacion:

Composicidn: Afio 2014
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Salda final

Diferencias temporarias activas
Beneficios laborales a largo plazo 6324 3.594 : 5918

TOTAL 6.324 3.594 5,918
Tasa de impuesto a la renta 23% 2% 22%
Activo por impuestos diferidos 1.455 | 791 | - 2,246 |

= =ae]

TOTAL 2.246 |

DEUDAS COMPANIAS RELACIONADAS A LARGO PLAZO

Un resumen de las otras cuentas por cobrar se detalla a continuacién:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2014 2013
Construcciones HESAVI CIA. LTDA. 1.192.689 1.135.997
Intereses implicitos (117.123) (117.123)
HESAVI CIA. LTDA. 1.075.566 1.018.874
EDUSMAT CIA. LTDA. 221.778 212.678
Intereses implicitos (22.120) (22.120)
EDUSMAT CIA. LTDA. 199.657 190.557
TOTAL 1.275.223 1.209.431

Hesavi Cia. Ltda., es propietaria de un bien inmueble ubicado en la Av. Diego de Vasquez
y Pedro de la Mata, el mismo que sera entregado a la compafia como parte de pago de
las cuentas por cobrar existentes. Esta decision fue tomada en el afio 2013, y se espera
gue para el afio 2015 haya sido instrumentado esta operacién.

Edusmat Cia. Ltda, entrard en proceso de fusién por absorcién con Desbanques vy
Desalojos Salazar Cadena S.A. durante el afio 2015.



11.

12.

Por lo expuesto en los parrafos anteriores, y por cuanto existe la firme intencion de
cobrar el total de la obligacidn con los bienes que serdn entregados por Hesavi Cia. Ltda.
no se ha reconocido los intereses implicitos durante los afios 2013 y 2014

INVERSIONES LARGO PLAZO

Un detalle de las inversiones a largo plazo se resume a continuacién:

Composicién de saldos:

Al 31 de diciembre del

2,014 2,013
Innmopefion S.A. 80,483 80,483
Hiteck S.A. 415,500 415,500

TOTAL | 495,983 | 495,983 |

La compaiiia se encuentra en proceso de analisis de la real situacién de las inversiones
realizadas y poder determinar si existe algun tipo de deterioro de los activos. La

administracién de la compaiiia considera que no existe deterioro en las inversiones
realizadas.

OBLIGACIONES FINANCIERAS
El detalle de Obligaciones financieras, a corto plazo se presenta a continuacion:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2014 2013

Bancos locales:

Diners Club Por Pagar 12.628 14.784
American Express Por Pagar 16.885 13.795
Saldo final 29.512 28.579

El detalle de obligaciones a largo plazo se presenta a continuacién



Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2014 2013
Banco del Pichincha 35.879 -
Banco de Guayaquil 433.241 444.035
Subtotal 469.120 444,035

Las condiciones de las obligaciones a largo plazo se detallan a continuacién:
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13. DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES

Un detalle de los documentos por pagar comerciales se resume a continuacion:

Composicion: Al 31 de diciembre del
2014 2013
Proveedores locales 62.406 21.336
Proveedores locales - relacionados - 19.522
TOTAL 62.406 40.858

14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Se detalla a continuacién el detalle de otras cuentas por pagar



15.

16.

Composicion saldos: Al 31 de diciembre del

2014 2013
Anticipo de clientes 10.050 100
Retenciones en la fuente 4.800 -
Impuesto al valor agregado - ventas 3.629 13.950
TOTAL 18.479 14.050

OBLIGACIONES LABORALES

Un detalle de las obligaciones laborales se resume a continuacién:

Composicién Al 31 de diciembre del
2014 2013
Beneficios legales 7.800 7.259
Seguridad social 3.929 4.075
Participacion laboral 5.454 22.531
TOTAL 17.183 33.865

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacion fiscal —

La administracion de la Compafiia considera que ha satisfecho adecuadamente sus
obligaciones establecidas por la legislacion tributaria vigente. Este criterio podria
eventualmente ser ratificado o no por la administracién tributaria en una eventual
revisién fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracién Tributaria puede
fiscalizar las operaciones de las compafiias para los ultimos 3 afios (contados desde la
fecha de presentacion de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados
desde la fecha en que debid presentarse la declaracidon de impuesto a la renta). Por lo
tanto, en caso de que la Administracion Tributaria lo requiera, los afios 2013, 2012 y
2011 podrian estar sujetos a posibles procesos de determinacion.



b)

Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes se resume a continuacion:

Composicidn:

Al 31 de diciembre del

Impuesto a la renta por pagar

TOTAL

2014 2013
22.491 31.206
22.491 31.206

El movimiento de los pasivos por impuestos corrientes a continuacion:

Resumen de movimientos: 2.014

Saldo inicial 31.206

Impuesto a la renta corriente 22.491
Subtotal 22.491

Compensacidn con activos por impuestos corriente (15.886)

Pagos efectuados en el afio (15.320)
Subtotal (31.206)

Saldo final 22.491 |

La conciliacion tributaria se detalla a continuacion
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OBLIGACIONES ACCIONISTAS

Un detalle de las obligaciones con los accionistas se resume a continuacion:

Composiciéon Al 31 de diciembre del
2014 2013
Hector Salazar Vinueza 294.167 244.309
TOTAL 294.167 244.309

Obligaciones que no tienen una fecha de vencimiento definida, y no generan intereses,
por cuanto estas se miden al importe no descontado, de acuerdo a la medicién posterior
establecida en la NIIF para pymes.

BENEFICIOS LABORALES A LARGO PLAZO

Un detalle de los beneficios laborales a largo plazo se resume a continuacion:



Composicion Al 31 de diciembre del

2014 2013
Jubilacién Patronal 61.546 69.925
Total beneficios laborales a largo plazo 61.546 69.925

El movimiento de los beneficios laborales se detalla a continuacion
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19. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion se resumen los instrumentos financieros mantenidos por la Compaiiia:



Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2014 2013
Activos financieros medidos al costo o
costo amortizado:
Efectivo y equivalentes 8.052 65.700
Deudores comerciales 72.748 30.940
Otras cuentas por cobrar 32.013 12.797
Cuentas por cobrar a largo plazo 1.275.223 1.209.431
Total activos financieros 1.388.036 1.318.868
Pasivos financieros medidos al costo o
costo amortizado:
Obligaciones financieras a corto plazo 29.512 28.579
Cuentas por pagar comerciales 62.406 40.858
Otras cuentas por pagar 18.479 14.050
Obligaciones financieras a largo plazo 469.120 444.035
Cuentas por pagar comerciales largo plazo - 14.410
Total pasivos financieros | 579.517 | 541.932 |
Posicidn neta de instrumentos financieros | 808.519 | 776.936 |

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compaiiia se encuentra expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion
financiera de la Compaifiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar
flujos en el futuro. Como parte de sus funciones, la Administraciéon de la Compaiia ha
establecido procedimientos de informacion para:

1) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,

2) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados

3) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros

4) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracidn, y
5) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacién presentamos un resumen de los principales riesgos financieros
identificados por la Compafiia, su cuantificacion y un resumen de las medidas de
mitigacidn que actualmente estdn en uso por parte de la Compaiiia:



a)

b)

21.

22.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento
financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compaiiia.

La compafiia presenta una cartera de 60 dias, adicionalmente la compaiiia trabaja bajo
contratos bajo montos y fechas de plazo establecida. Las politicas adoptadas por la
Administracion de la compaiiia han permitido que la cartera sea sana, con pocos
problemas de incobrabilidad.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de la Compaiiia de
manera que la Administracidon pueda atender los requerimientos de financiamiento de
la Compaiiia a corto, mediano y largo plazo.

Los resultados obtenidos por la Compaiiia durante los afios 2014 y 2013 han permitido
gue sus activos financieros superen sus pasivos financieros; por lo tanto, la Compainiia
no ha tenido problemas de liquidez durante el afio 2014 ni se espera que los tenga en el
corto plazo.

Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compainia estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizaciéon de los gastos, deuda y
patrimonio.

La Administracion de la Compaiiia financia sus activos principalmente con recursos
propios, obligaciones bancarias y en parte por préstamos de sus accionistas.

CAPITAL SOCIAL
Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2014 2013
Capital suscrito 150.000 150.000
Saldo final 150.000 150.000

INGRESOS - COMPOSICION

A continuacidn se muestra un detalle de la composicién de los ingresos de la Compaiiia:



Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2014 2013
Ventas tarifa 12% 863.177 756.815
Ventas tarifa 0% 89.626 701.252
Otros ingresos 35.851 66.636
Saldo final 988.653 1.524.703

23. COSTOS - COMPOSICION
A continuacion se muestra un detalle de la composicion de los costos de la Compaiiia,
establecido con base en la naturaleza del gasto:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2014 2013
Consumo de bienes no producidos 158.499 290.100
Mano de Obra DIRECTA 175.369 200.946
Depreciacion de activos fijos 75.081 154.744
Honorarios profesionales 4.960 605
Arrendamientos 41.000 36.000
Mantenimiento y reparaciones 74.697 175.953
Combustible y lubricantes 44.894 50.353
Suministros, materiales y repuestos 398 980
Transportes / viajes 9.755 58.710
Seguros y reaseguros 5.340 14.226
Otros costos de produccién 68.110 48.977
Saldo final 658.103 1.031.594

24. GASTOS OPERATIVOS — COMPOSICION

A continuacidon se muestra un detalle de la composicién de los gastos operativos de la
Compaiiia establecido con base a la naturaleza del gasto



25.

26.

Composicion de saldos:

Remuneraciones al personal
Honorarios, comisiones y otros
Depreciaciones

Deterioro de activos
Mantenimiento y reparaciones
Arrendamientos operativos
Promocidn y publicidad
Combustibles

Gastos de gestion

Gastos de viaje

Agua, energia, luz y telecomunicaciones
Impuestos, contribuciones y otros

Suministros y materiales
Otros gastos

Saldo final

Al 31 de diciembre del

2014 2013
88.118 64.022
62.992 86.434

1.235 1.515

- 3.598

6.727 887

12.000 12.000
161 94

6.321 4.968
14.162 15.924

2.935 6.121

2.701 10.414
23.502 27.879

6.660 3.900
16.157 46.546

243.671 | 284.301

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros no
se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado

en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Administraciéon de la Compafiia y posteriormente seran presentados a
la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.
Administracién de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta
General de Accionistas sin modificaciones.
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HITECK TRANSPORT 5.4,

MOTAS EXPEICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 [E DICIEMERE DEL 2014

FMFORRMACION GENERAL

Establecimientoy ultivans seformas inporiantas o 50 2ol sedal..

La wampafiia fue constliulda el 26 de Septiembre del 2013, bajo (2 denominacidn sacial HITECK TRANZPORT
S0, mediante escritura pdblles inscrita en o Registro Mercantil =l 25 de Noviemnbre dal 2012

El abjeto soclal de la campafiia congiste @n el TRANSPORTE DE CARGA PESADA POR CARRETERA.
Domicilio principal.-

Bl domiciba princigal de lo compafiia esta en 3 ciodad de Quita, en o Ay, & de diciembre 915& y Josa
Batgaicn,

POLITICAS CONTABEES SIGNIFICATIVAS

duicies ¥ estimacionces de la gerendia

La prepacackon de los prosentes estadas financieros en conformidad con NIF roguicre gue a
administracidn rezlice clarias estimagiones y establezca algunes supuesios inherentes a la adtividad
coondmica de la entidad, o el propasito de deverminar [a valuacddn y presantagidn de algunas partidas
gue formen pacte do los wetades financierns, En opivicm de o Administragiin, oles estimaciones y
supuestos estevizran basadas en 2 mcjor wibzacidn de la infarmacidn disponrible al moments, los ouales
podrian lkzgar a diferir de sus efectos finales. Bl datalle de |as estimaciones y juicios canlables crilicos se
resumedn En lancka 3.

& cantinuacian se describen las principales acliticas contahles adoptadas en la preparacisn de estos
estadas financierus. Tal come lo reguiere [a "MIF-1: Adopcida por primera ver de las MIFY, estas politizas
han side deflridas en fupcidn de 1as NIF vigentes al 31 de dicizmbre del 20132, aglicadas de manera
unifprme s todos les pesicdos gue se presentan.

Cumplimisnio con lag MIE.-

Estos esladis financigres nen sido areparados de acueido con la Otima fraduccion vigente de las Normas
Internacionales de Infarmacicn Financicra - MIF, emillds oficialmente 28 idioma castellano por el LASE,

A rrands gque Se iadigue lo contrario, (odas las cifras presentacas en 145 notas estdn expresadas en délaes
estadounidenses,

Efective v adquivalenteas.-

El efective y aguivalentes de efeciive incluye aquel s actives financieros liquides, depcsites o IAVErSiangs
financteras Fouitas, gue se pucden tanifarmar raoidaments en efective en un pleze inferior a tres
Meses,
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Propigdages y equipo.-

Megdicién inicial -

Las partidas de prepiedades se miden inicialmente por su costo. £ sosto de |2 propiedad  comprerde sue
precio de sdauisicidn mids todes los cestos disectamente relasichados con la Ubicadidn v 2 puests en
condiciones de funcignamien o,

Los coslos por préstamos dirgotarmente atibuilles & e adowisicicn de agiives aptes (zquellos gque
Tezueren ga un peribds sustancial antes e estar 15105 para s\U uso o venta) son considerados como parte

del casta de dichas actlvos.

Medichén posterior al recenocimignte inicial — models di costo.-

Despugs def reconocimientg inicial, las propiedades, se muestran al costo menes su deoreciacién
acurnulada v el importe acurnulade ge las pérdidas de deterinre de valar, ¢ (eso de existir, Los gastgs do
reparacignes v manteniry' entos se lmpetan 2 resulradng en &l periodo e gue se produien.

Depreciacion

El costo d= las propiedades se deprela de acuerda con sus vidas Otiles estimadas mediante el mélode de
linea recta, La vda dtil estimada, vy metodo de deprec’acidn sen revisados al final de cada afo, sierdo &
efecto de cualguier cambio en el estiynade rzgistrado sobre una 3a5e progpestiva,

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipo v las vidas
Utiles pramedio [segln estimaddn; usadas en el ¢dlculo de la depreciacion:

Active; Widas Utiles {en afios)
2014
Yeniculos 7

Cisposicidn de propiedades.-
Ly utilidad o pérdide que sua del retlio o venta de una partida de las propicdades g8 recenotida en los
resuliaoos del periodo gue se informa v @5 caloulada como la diferencia entre el precic de venta v al valor

en fibros del aclivo @ la Techa de la transacoion.

Deteriaro del valor de los activas,-

Al final de cada perledo sobre el gue 52 ‘nforma, la Compania evalda informacicn intora v externa del
nesacle con © fin de establecer |3 &xstencia de indizios de deterioro de las valores =n libros de sus
activez, Fara loe activos con indicios de detericrn, asi como para los activos intangkbles con wida @il no
definida, sz walcula &l hnparte recuperable Jel acllvo evaliade con @ fin de delernsinar las posikles
pérdidas por deleriora. Cumido no e3 posikle estimar e importe recuperasle de un &allve individual, [a
Corpafiia caloula el Imperte recuperable de la unidad generadora de efective a la gue pertenace dicho
activo.
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El importe raceperable g5 @ mayor ealre el wvelor razenslle menns los costas divectamante refacicnados 2
su patencigl venta v el valar en wsa, Al estimas el valor en wso, los flujos de efectiva futuras estimadcs
son descornacos utilizando ura tasa de descusnto antes de impueste que reflgja las vzloracionas acluales
del merczdo respecta al we or ternporal del dingro v los riesgos especificos para el active para los cuzles
no sz han ajustados los estimados de flujo de efective futuros,

Se recongee una pérdida por deterlore en los resultados del afio cuando =t importe recuperakle de un
activo o unidad eeneradora de efective g5 menor que se importa en Tbros al final de cada periado sobre
el que se Infarmma.

Las perdidas por deteriore reconogidas en @ pasade pueden ser reversadas en case de que mejore el
importe recUperable en el future. En estos casos, bos reversiones de fas pérdidas por deleriors sumenta
el valor en likros del active de tal rngnera gue ng axceda 5 Impaerte en libros gua habria tenido sino sz
hubicran registrado tales pérdidas en afios antarigres, £l reverso do una pérd da por deteriore os
recaracido en los resultados del afo.

Cugnias por papar comerclales y otras cusntas par pagar

Las crentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, cuentss Jor pagar relacichadas son pasivos
financigros, ne derivados con pagss filos o determinglles, que o cotizan en un mercado 3ctivo.

Daspués del reconocimianto iniciai, 2 volor razonable, so miden al costu amartizade utilizando ef métoda
¢e fa Losa de interés efeclhva.  Los interases implicitos se reconocen como egreses [hancieros y se
calculan utilizando |s tasa de interds electiva, excepts cuande «l fecanocimiente del interés resultare
inrmaterial, Quranta 2l afo la Compafiis o ha reconccida interés implicio en lss ouertas por Japar
comerialas par cotsiderzela Inmaterial. Bl peniods de crédite provmedio pasa ») pago o pioveedores o de
a0 dfas.

Ls Compafla beng implemenladas politicas de manejo de resgo financiers sara asegurar gue todas |as
cuantas por pager te baguen de confermidat con lus términos creciticios averdados,

Impuastos diferidos

El impuesio diferids se reconocerd on hase de las diferencias temporarias entre el importe e libros de
las actives y pasivas de la Compafila v las bases fiscales correspendieniss ulilizadss para deterrminar da
gandicia fiscal, de fa siguiente manera:

« lps pesivhs por |mpuestos diferdos se  reconocerar gata foddas lus diferencias tempodarias
imporn |bles,

«  bas activos per impuestos diferidos  se seconccerdn para das las diferencias temporar]zs
deducibles, #n la medida en gue resulte prebakle que la entldad dispongs de ganancias flscales
futuras que permitan su utilizacidn,

La medicion de loz gasives por implestos difesidos v lus activos por impuastos dileridos reflejard las
comsecuenclas fiscales que sa derivaran dela forma en que |3 entidad gspora, al finak d2l periodo sobre g
que s inferma, recaperar o liguidar el iImporte en libros de gu2 activos ¢ pasivos. Log aclives ¥ pasivos por
bmpuastos diferidos se miden emyp.eando las tasas del impuestc a lo renta que so esperd sean ulilizadas
en ¢l perfodd en que ol activo se ~eallce v el pasivo se cancele,
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Imnpuestes corrientos. -

Los impLestos carrientes corrasponder a aguallas que la Compefilta espera recuperar ¢ Ragar al figuidar 2|
irpuesto 3 la renta corrienta del periode gue s informa, estes partidas se muastran en &l balance
genoral come aclivos y posives par impuestos corrientos,

ACtivos por imoLestos carrien:es

Lo actives por impueslos corrigntas comesponden & retoncioneas 2n la fuenle cue la han side efectuadas
8 1a Compafia

1

2]

Retenclones 20 la fusnte:

Les retentiones en la fuente gque le han side efectuadas @ 1z Compafiia durante e ferodo que a2
informe y en peticdos anteriores podrdn ser wtifizadas para: i) el pago dal impaestao 8 Ja renta
reconocido en fos resultados del perisdo gue se informa © en el pago del impyesto o Ja renta
reconacido €n los rescitados de [os proximes 2 afos, o, i recuperado mediante réclamos de 2ag0 en
UTTIT O PEEL INUEHC antes O QUi 52 Lurmplan las plaios de prescrtecion de ese dorecho 1ega), es
decir, 3 afios contados desds la focha de presentacidn de 13 declaracién del impuesto a la renta del
afin correspandiente,

Antizipo minimne del impuesls & lg renta

& partir det 2010, los centribuyentes desen pegar un anticipo minimg del Impdasto a la renta gue o3
determirado  por la agtoridad tibutaria v para este afe rige la sume aritmética de los sipuientes
eubrs:

»  E| 0.4% del Active total, manos ceras dedugciones

v El04% del total de ingresos gravables para el cdloulo del impueste 2 12 renta

= El Q2% iled patrimonio, sin Inclilr pérdidas d=l afio y &2 afios anteriores.

o £l 0,2% del total de costos v Eastos deducihiles para el cilcule del impuesto a la renta, induyenda
|25 deducciones establecidas en el Codign de la Froduccion,

El valer detormgada coma gubicipo minmo del impussto 3 bz semte serd canczlhade per ol
contribLyentes de la sigliente manera:

Frimera cuota: En julio de afio stguieats, se pagars £l eqrivalente al 5C3% de la diferencia eslablec.da
entre el valgr determinado comt anticipo minimo dg| impuesto a Y& renta v 12 totalldad de las
retencicnes 2n lo fUente gue |e hayan s1do efectuacas a 13 Corrpadiia en el afio anterigr.

Sepanda cudta Zn septimwbre del afio siguiznte, se pagard vn valor (gual al determinado en la
primera cucta.

Tercera cueta: En abril del afio subsiguiente, se papard lo difcrencia estzblecda entre el walor
daterminado coma anticlpu minlma del impuesto & .a rénta v Igs pagos etectuados e la orimera v
sepunda cuotas, Este remanente padrd ser cancelado con retenciones en 13 fuenle que le hayan sido
efecluadas ala Compafila durantz ol periode gue se informa.
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Conforme Art, 41 da la LORTI & Art 76 del Reglamento de agligackdn @ [a LOATI, Hileck Transport
5.4 PAgard por concepto ce ahticlpe del impuesto a la renta despuds del quinto afio de operacidn
efacliva, es decirque pegard a parlr del afio 2019 on adelante,

Pasiyirs por mpuestos cordentes

El pasive por impuesto corrienle se calcula estableciends el mayor valer citre @l impuesto 2 la renla
causadn v ¢l anticipo minimg dal impusste 2 la renta.

b

2}

3}

Calcule del impeests 5 la renly tausado:

Ll cdleuls def impuasto a la renta cousade se bzsa en las ganancias fiscalzs {base imponible del
tmpueste) registradas duranze @ afie, sz dediv, sobre los ingresas pravades del periode fiscal tmenos
lgs gastes doducibles en ese mismo perfodo. L wlilidad conteble difiere 4 18 base irponlble por i
gxlstencia de: 1h Gastos no deducibles, y, 2) otras partidas deducibles establacidas en la legisfaclan
tribitzria vizznte, a3l como por la existencs de ingresos erentos.

Para los afias 2004 y 2013, el impuesto 3 1a -enta causado Tee caleulads con base en la tarilfa vigente
del 22%; esta tarifa se reduce zF 124, respectivaments, parz 13 base imponikie gue se capitalice hasta
¢l 31 de diciembre del siguiente afe. Loz pérdidas tributarias o bases impanibles negelves olorgan al
centribuyente el derecho de aynortizar esas gérdidas durante los 5 periodes fiscales siguientes, sin gue
sobregase en cada afio gl 20% de las respectivas bases imponibles,

codign Orenico £e la Producgioh, Lomertio @ lnversighes

an fecha 19 da didlembrz del 2010 5o prommalgd o) Coden Oigdniwu de ba Production, Cormerdo @
ivershories, e mismo que estableco enbie otros aspectes importantes, [2s siguientes reformas
tributarlas:

» Excrieracian da cetencidn en la fuente de impuestc a |2 ranta en 2830 de inlereses de créditos
exlarnos otoTgacos por institecionas financierns.

» Exancracldn del impuesto 2 I3 salida de divisas en los pages de ¢zpilal & intereses por créditos
otorgados por instituciones linanceras destingdos al financiamienta de inversiones previslas en
este Codign.

+ Creacldn del salario digng.

+  Reduccion deYa tarifa oo impuEsto @ o rent: para sochedades al 24%, 3% ¢ 2% para 105 SRerciclos
fiscales 2011, 2012 v 2013 ¢h adelante, respoctivamente,

Celoulo dil pasive por impeeste garriente

Cuandoe ef impuesto causado sea superior al anticpo menimoe del Impuesto a la reata, 2 contribuyente
deberd cancelar la diferencia utilizande las retencones en la fuente guz ie hayan sido efestuada:
durantz ef perfoda fiscal que no hayan sido previamente utilzadas para cancelar la tercera cunta del
pago dal valer detarminaclo come enticipo minime gel impuesly a la renta,

Cumrde gl valor determinado comG snatipo minmo g Irmiuesto @ s rela sea superior alimpuesto 3
la renta causado, el contribuyente poldrd solicitar a la Adminissrocion flacul la develucian del anticipo
pagade, cuande por case fotuite o Tuerza mayar, 52 1aya viste alfeclado pravemente |7 addividad
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econd:tica del sujete sasivo: esta opoidn estd disponiole pars los contribuyentes ceda trienio. En caso
de que la Administracidn de [n Compaiiia decida no soligitar la devolucién del anticipo, este valor se
CONSLtUird en un pago definlzivo del impuesto a la renta,

Reconocimienta de ingresos de actividades ordinarias, -

Los ingeesas s reconocen ol velg” vazonable d2 Ya contraprestacion reeithda ¢ por recibir, wentends en
cuenta el impone estimado de cdalguier descuenip, bonificacan o rebaia comercial gus la Compafiy
puedd otorgar,

los ingresos por servicios san reconbcidos clando se cumplen toclas y cada ung do las siguisnbes
condiciengs;

&l Climporie de los ingresss ordinarlas pude medirse con fiak igad

by Es probable que a Cormnpania raciba les benelicics econdimicos 2506lad0s con ta iransaccion

ol El grada de realizacidn de la transaccidn, al final del periodo sobre el que se infarma, Jugda ser
enadide con Nabilidad, y

d} Los costos wa lhowrridos en la Erostaciin, asl comeo |los costos que quedan por enclirir hasta
completarla, puedan ser medidos cor fiabilidad

Costos y gastos
Las pgslas y gastes, incluyends la depreciaddn de los actives fljos se reconocen en |25 resultados def afio
en la medida en que son nourrides, ndegendientements de [a fecha en que s& haya realizada el pago, v

se registran en el perioco mas sercang en el que se conocen. Como forma geseral en |os estados
Tnonohares N s coThpensan 1oe ngTETYE ¥ el

Resultados aeumulades

Lo resultados acumulados £ ciesre del perinde que se informa incluyen:

Resultados acumulads a libre disposicisn

Log vesultados acamclados 3 | e deposicdn orensronden o ios ohienidos por bo Compafiis hasta &) 31
de diciembre del 2010 de gouerde oo PCGA previas mas bos rasulladey chtenidos a partir del 1 de enero
del 2011 de acuarde con las disposiciones contenidas en lag MIF. La Junia General de Accionistas puede
dlstribuir o dispoter el desting de estos resultzdas,

Activos financieres.-

Las activos financieros identificados en los estadas Financieras son:
1. Eleclivo vy cguivalentes
% Dewdares comarciales

3. iras cupntas por eobrar

Eecdnacimients inicizl v des-reconsgimien Lo
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Tados los activos financieros s& reconocen y dan de bajz en la fecha de negociacion, es decir, cuanda sc
phserve la presencia de una compra o venta de un 3civo Snanczee hajo sn contrata cuyas condiciones
TeTwaETEn 13 Brirega £e) actied durente un periodo que generalmente estd regulade por @ mercado
carrespendiente.

Lot activos financieras san medidos inicialmente a valor razonable, mas los costos de la transascicn,
exceptt por aquellos actives financierss clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los
tuales son inicizlmente medidos ol valor razonable v cuyos costes de la Lransateidn s reconocen &n
restltados,

Crasificacidn de activos financieres.-

La Coemaafiia clasifica sus aulives Tinancieos en (a5 sigule-2s categorias: [} a valor razonab’'e con camdbics
an resiultados, §i) actives Trancieros manzenicos hasta su vencimients, i) prastames ¥ clertas por
cobrar, v, ivh activos financieros dispontbles pars la venta. La clasificacion dzpende del propdsita con el
que sz adguirieran los instrurmentos financieros. Lo adiminlatracién d2termina la clasificacidn dg sus
t1sirumertos Tinanciergs an gl reomento del recanprimicnta iniciat,

Préstarnos v cuentas por cobrat:

Son zottves (inancieras no derivades con pogos fijas o determirabfes, que no cotzan en un mercads
active. 5S¢ clasifican en activos corrferles, excepto los vencimiantos suieriorss 8 12 mesas desde |a fecha
cel eckade de situacion Franciera, que se ckasifican comeo actives na corientes,

Las préstamos y cueitas por cobrar ircluyen, 125 deudores comerdales y las etras cuantas par colrok,
Cespuds del reconacimientg inicial, estos activos financiaras se miden 2l coske smortizads wtilizande <l
Método de |a lasa de inerés efecliva, menos cualquiar posible deterioro. Los ingresos por intereses
{incluyence los intereses |mplictas) s2 reconecen y se caloulan utilizando la tase de interds elecliva,
ercgpto para las cuentas sorf cobrar @ corto pazo cwands el reconacimignte del intarss resullare
mrmnaterial,

Deterorn de sctives financicrps al costo amortizado.-

Al fimal del perlode sobie ¢l que se informa, los activos finandirras gue se mlden al costo amortzade, son
evaluades por deteriore con base en a5 politicas contables mengionadfas anlerionnente

El importz en Bbros de los activos financleros se reducen directamenis por cuslquier aécdida por
deterioro, excepio para las cuentas por cobrar comeeiales, donde el importe en Dbros se reduoe a Lravds
da una cuenta de active denominada provision para cuentas inesbrables, Cuando la Compafiia considern
fue Una cuenta por cobrar comercial ng g5 -ezuparable, se da de baja afectzndn la cuanta provigian para
£Uehtas incobrables.

Baja en cuentas de ur actiye finandero..
La Comatadiia da de bala un activh financiero dnltaments cuando. i) cxpiren los dereshos conlrsckusles
sabre fas flujos de efestivo del activo financiera, y, fi) transficran de manera sustancial los riesgos y

ventajas inherentes o la propistdad del activo financiera.

Pasivos financieros. -




a)
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Los instrumentos de denda sen clesificadss coma pasivas finandieros o come patitmonio de conformidad
con la esencia del acuverds consractual, Los pasivos financieres identificados en los zstados financieros
50T

1. Otras cuontas por pagar

Rrconogimienio inicial.-

Los instrumentes financler sy »& clasifican come pasivos flnanckaros medidos al tasto amertizado.  Estos
pativos serecenocen iniclalmente a su costo mds Jos costos que se havan incurnddao €n [a transecgidn,

La Compafiia ng fa repor tee o pasivos financieros medidos af valor raronable can camblios en resuliados,
Los paslvos Sinancieros se clasilican some pasivos corrientes 8 mends que |3 Compafiia tenga un dereche
incondicianal a dHerir su liguidacida durante al menes 12 messs desoues de |a fecha del astado de

situacidn financiera,

IMedicién postoriot.-

Cespués del reconormiento inicial, 25108 pasivas flnzncierss se miden al coste amorizadn Wiilizendo el
metoda de la tosa de intards efectiva, Los gastas por Inleaeses Yincluyendo los intoreses implicites) sz
reconacen y s€ faloulan utilizende la tasa de interds efectiva, excepbo para las cuentas por pagar a corto
plazo cuanda ol reconocimienta del interds rasultare inmater.al v lo3 préstamos ce accionistas os cuales
son tratades copforme un contrate de mutug,

Eafe cn cuenlays de un pasiva financigrs, -

Se dan de baja los »asives financeres ruandn explran, cancelan o cumplan las obligaciones comtractuales
asurnidas por la Compafiz.
Insirymentos de patrimorio

Un instrumente de patelmonio consiste =n cualquier coplrato gue evidencie un interés residual en los
actives de la Compania luegs de deducir todes sus pasivos, Log instrumentos de patvirmenio emitidos gor
la Compakia se reconogen paor los ingresos recibides, nete de o5 ¢oslas de emisidn directos.

Nuevas NIIF que serdn adeptadas por la Compaiiia en los proximos anos.-

Mo hay NHF o interprelaciones CINIF gue sean eeclivas por prirera vez para el
ejercicio financierno gue comianza a partir de 1 de snera de 2005 que se hayan adopiado
anticipadamente o que s¢ espere gue tengan un efecta significative scbre los estados
financieros de la Compafila.

Muevas normas, modificaciones € intarpreiaciones kan sids publicadas pere que todavia
na han entrado en vigar su aplicacién es obligator'o a partir de las fechas indicadas a
continuacitn
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ESTIMACIONES ¥ JUICID5 CONTABLES CRITICOS

En lo azlicacidn de las pallticas contables de |3 Compaiia (Ver Mota 2), |a Administracion dabe hacer
juicios, estimados ¢ presunciones que inciden en la valuac'dn de determinados sctivas v pasivas v on la
detarmy nacidn de log resultados, asi comeo en Iz revelscion de activos v pasivos contingentes. Les
estimados v prasunciones asodados soobasan en la experiencia histd-lca y otres factores que se
consideran como relevasies, sin embargo, debido o la subjetivided en esie proceso contshle, fos
resultados reales pueden diferir de los montos estimades por la Adrminlsiracldn, Los estimados y
PrESUnCiones sLbyacentes seorevisan sobre und base reghlar. Los efectos de dos cambios en las
ostimaciones se reconocen do maners prodpecliva, es decr, en ol periado de |a revisidn v an periodos

futurns.

ACTIVODS CORRIENTES

Ut detalle de 102 actives corrientes se resume a £ontinuacisn:

Efectivio y equivatentas de efactivo 453587
Cucntas por Cobrar Clientes Mo relacionados 25,.5624,10
Qtras cuentas Cobrar par Relacionados B5.102,12
Otras cuentas por Cobrar Mo Relacionados Z1E,00
Creditn Tribulario per Renta 2.084,38
Olros Activos Mo Corrigntes 43.812.27
TOTAL ACTIVOS CORRIEMNTES 146,229,534

FROFIEDADFES Y EQIL| PO
Un detalle de las propiedades ¢ equipo se rasume 2 continuacian:

Comyposicidn de 3atdasg: al 31 da Diriembra 2014
»  Wehiculos, equipo de transporte 41.5, 600

ARLICATICN

Trnere 2016
Inero 2016

nero 2016

Inero 2016

Zinera 2016

tnero 2018



a)

{ -] Depraciacion Acumulada -14.564,78

TOTAL ALTIVDS FIIOS 310,535,772

ACTIVO POR JRPLESTD A LA RENTA DIFERIDG

Un delzlle del activo por impuesto a la senta diferide se presenta g continuackdn:

Activo por Impuesto a la renta diferido __211,41

PASIYOS POR IMPUESTOS CORRFEMTES
Situacidn fiscal =

La administracidn de la Compafia comsiders que hs satisfecho adecuadamente sus obligacionss
exlablecldas por laleglslasidn triplarte vigente. Este criterio podria eventualmentz ser ratificada o nd 20T
la adminiztracldn tributaria 2n ung eventual revision Sscal.

La normativa tributarda vigenle establees gue la Administracion Tribictaria puode fiscalizar las operacinmes
de las compaRias para |os Qltimas 3 afos {eonltados desde |a fecha de prezentacidn de lss declaraciones
de impueito a la renta) o 6 afips [contados desde |a fecha en gue deb'd proserlarse fa declarecion dz
imMpuesio a la renta). Por lo tapts, €n casa de que la Administracien Tributarda |0 requiera, los ahos 2014,
2012 v 2012 podrian estar sujetes @ posibies procesos de determinacidn,

PASIVOS CORRIENTES

Un resumen de las copntas por pagar al corlo plazo s¢ decalla a continuacién:

- Cuentas par Pagar Proveedores 33.93L.35
- Otras cuenzas por pagar Mo Relacionados 872,52
~Impueatn & la rendéa del mjercicio 200,27
- Partcipacion \rabajadores 1.360,29
~Obligaciones con ¢l less 148564
~Anticipos de Clientes &.Cu000
 Provdlsiones 3.895,01
TOTAL PASIVOS CORRJENTES 51.546,08

PASIVOS MO CORRIENTES

Un reswnen de las cuenlas por gagar a lasgo sz se detalla a continuacidn:

JUBILACION PATROMNAL DE_"_._



GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parle del girg normal de negocios, la Compadia te encuentra expuesta a distintos riesgos do
neturaleza financiera gue pueden sleclar de manera significativa 2 situacion Ananciera de la Campatia, @
resulzade de sus operaciones y SU capacidad para gencrar flujos en el uturo, Como parte de sus
funclones, la Administracicn de [a Compafia ha establecido procecimientas de Informacidn para:

1} Identificar riesgos [inancieros a los cuales se encuentrz expuesta,

2} Cuantificar la magnltvd de los riesgos identificadas

3] Propencr alternatvas para mitigar los viessos financieros

4]  verificar ef cumiplimientc de f2s medidas eprobadas por s Adrninistracien, y
8] Centrolaria efectividad oo o medidas adoptadas,

A continuackdn presertarnos un TEsUmen &@ los principales riesges finamcieros identificodos por la
Compafits, su cuantificacion v un resumen de las medidgs de mitigacidn que actdalmente esldn en uso
por parte de |2 Compafia;

Rigsga de capital
La &crministracion gestiong su capital para asegurar gque la Compania estard en sezacidad de contlnuar
como BITIPIESE M martia mientas gqre maximiza el rendimiento a sus accionistas @ traves de s

pptimizacin de los gastos, deuda v pateimenio.

La administracién de la Compafiis financia sus ackives principalmenle con recursos propios v por
préslamos de sus accianistas.

FATRIMONIO
Composicion de Saldos: al 31 de Diclembre 2014
- Capital Social suseriie v pagado 141,003 0
- Pérdidas Ejercicios Anter ores -1.745,28
- Wtilidad final despuds de impuestos y Trab. G.3322 47
TOTAL PATRIMONIO 445.182,59
INGRESDS
Composicion de Saldos: al 31 de Diciemhbro 2014
lhgresns Operacicnales 260, 827,20
Ctros Ingrass 194,01

TOTAL INGRESOS | 261.081,21



13, COSTOS ¥ GASTOS OPERATIVOS — COMPOSICION

A& condinuadidn se muestra los walores de la composicion de 12s costos v gestos operalives de Ja

Compafiia:
Composicion de Saldos: al 31 de Dicicmbre 2014
-{ostos 23513584
- Gustos LEBTETE
TOTAL CIISTOS ¥ GASTDS 252,012,590 ~‘

14,  HECHDS OCLRRIPOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre def 2014 v 12 fechs de emisian de (35 MNotas @ |los eslades financieros 1o se
produjeron evertos gue, an |z epinidn de [a adrinlstracidn de la Compafiia pudizran tener un elogte
significattvo sobre diches ostados financieres gue na se hayan revelado en los misros,

5. APROBACIGN DE LOS ESTADDS FINANCIERDS

Lo estadon feameieros del afo whminedo =) 21 de dideinhre el 2004 hen sido aprobados por la
Admbletracion de la Compalia v pesteriormenle serin prosentades @ 1 Junm General de Accionistas
pare su aprobacign defintiva, En opinion de [2 Administracior de la Compafifa, los estados financierns
sergnapiobados por laJunta General de Actionistes sin radificacicnss,

Alentamante,

R o
paa e
ROPRIGO CHUGQUINIARCA E.
£ONTADDOR GEMERAL

REf: 033356
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2.1

DESBANQUES ¥ DESALOJOS SALAZAR CADENA 5.A.

HOTAS EXPUCATIVAS A LOS ESTADDS MNANTCIEROS CONSOUDADDS
AL 31 DE DICEEMIDRE DEL 2014 ¥ 2013

INFORMACION GENERAL

Estableclmiento v Gitimas refermas importantes a su estaiuto social.-

La compahia fue constituida el 20 de enero de 1989, bajo la denominacion social de
Desbangues y Desalujos Salazar Ladena Cia. Ltda., cuyo objeto social es el de la realizacidn
de trabajos de desbanque, movimientos de tierra, con palas mecanicas y volguetes,
servicio de rodilios, lastrade y afirmados.

Con fecha 7 de septiembre del 2012, mediante escritura publica inscrita en el Registro
Mercantil el 30 de octubwre del 2012, se procedié a ampliar el plazo de duracion de la
compafifa en treinta afios. Adicionalmente se cambid |2 dencmrinacion de la compafia a
Desbangues ¥ Desalojos Salazar Cadena S.4., también se adiciond al objeto social de la
compania el disefio, planificacion, construceidn, y comercializacién de todo tipo de
edificaciones. Podra tambien dedcarse a la importacion, produccidn v distribucion y venta
de repacstos, maquinaria, materiales acabados para la construceion.

Desbangues v Desalojos Salazar Cadena 5.4, es acclonista principal de la siguiente
subsidaria en la cual es duefia de una participacion mayo- al 50% siendo requerida la
consalidacion de sus estados fimancieros

Hiteck Transport S.A.

Fsta subsidiaria se dedica exclusivaments al transporte de carga pesada 2 nivel nacional
sujetdndose a las dispgsiciones de [ Ley Qrednica del Transparte Terrestre Tydnsito v
Sepuridad Vial. La compafiia es propietaria del 94,22%

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracidon de cumplimiente con las NIIF.-

Laos estados financieras consolidades fueren preparados ¥ presentados ge conformitad
con Mormas Internacionales de Infurmacién Financiera - NIHF. Las NIIF utilizadas en la
preparacion de estos estados financieros corresporden a la Oltima versidn vizente,
traducida oficialmente al idioma castellang por el 1ASE,

Los estadeos financieros estan prosentados en dolares de los Estados Unidos de Morte
América, gue constituye |a moneda funcional de la Compania.



2.2

2.3

2.4

Consclidacion

Subsidiaras son todes ja entitates a 'as gue DESDANDUES ¥ DESALDIOS SALAZAR
CADEMNA 5.A., controla, lo que se manifiesta corqe el poder de gobernar sus politicas
operativas v financieras. £l control es generalmente evidenciado con la tenencia de la
mayoria de los derechos 2 voto.

Er gl caso de DESBANQUES Y DESALDIOS SALAZAR CADEMA S.A., los estados {inancieros
sdiumtos comprenden los estados financieros individuales de la compafiia, consolidados
con ef de su subsidiaria en la cual mantiene la siguiente participacion accionaria:

Hiteclt Trasport 5.4, 042304

Para la preparacion de .os estados financieros consolidados de DESBANGUES Y
DESALOJOS SALAZAR CADEMA 5.A. v su subsidiaria se ha aplicado las normas vy
procedimientos contenidos en |a seccion 9 de |a MIFF para pymes, com 285e en oS cuates
las transacciones, saldos entre la compafiiz y su subsidiaria han sido eliminadas. Las
politicas contables de las subsidiarias han sido modificadas para asegurar uniformidad
con |as politicas adoptadas por DESBANQUES ¥ DESALDIOS SALAZAR CADENA 5.4,

Juicios y estimaciones de |a perencia

La preparacién de los presentes estados financiergs en conformidad con NIIF requiere
gue la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca alglnos supucstos
inherentes 2 la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuzcidn y presentacion de algunas partidas cue lerman parte de los estados
financiergs. En opinidn de la Administracior, ales estimaciones ¥ supuestos estuvieron
basados en {a mejor utilizacién de la Informacidn dispon’be al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus afectos finales.

Las estimaciores v supuestos refovantes son revisados regularmente, 185 revisiones de
las estimaciones contables son reconocicas en e pariodo en el cual las estimaciones son
revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

A continuacién se describen las principales peliticas contables adoptadas en |a
preparacién de estes estados {nancicros. Estas politicas han sido definidas en funcidn
de las WIE vigentas al 11 de diciembere dal 2014 zplicadas de manara uniforme 2 todns
los periodos que se presentan.

Efectivo y 2quivalentes.-

El efective v equivalertes de efectivo incluye aqueilos activos financieros liguidos,
depdsitos 0 inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidameants en
cfectvo enun plazo irferior a tres meses,



2.5

b

a)

¢]

Deudores comerclales y otras cuentas por cobrar

los deudores comerciales v otras cuentas por cobrar son activos financieras no
derivados con pages fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

Despugs del reconocimiente inicial, 2 valor razonable, se miden zl cosie amortizade
utilizande el metodo de |a tasa do interés efectiva, menos cualguier posible deterioro.
Los intereses implicitos se reconocen v se calewan utilizando la tasa de interés efectiva,
cxcepto cuando el reconocimiento del irterés resultare Inmaterial. E| periodo de crédito
promedioes de 50 dias.

Las cuentas por cobrar comerciafes ircluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provisidn se constituye en funcién de un andlisis de |a
profabilidad ce recuperacion de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas,

Propiedades y efuipo.-
Medicion inicial.-

Las partidas de propiedades ¥ equipo se micen inicialmente por su costo, El costo de la
propiedad v equipc comprende su precio de adguisicidon méds todos |5 costos
directamente  relacionados con |2 ubicacidn y la puesta en condiciones de
furcionamiento.

Los costes por préstamos directamerte atribuibles & ia adguisicidon de activos aptos
{aqueilos que requieren de un perfodo sustancial antes de estar listos para 5U USC O

venta) son considerados como parte del costo de dichos activos.

Medicion posterier al reconocimiente inicial — modelo de costo.-

Despues del reconocimientn inicial, las propiedades v equipo, se muestran al coste
menos su depreciacion acumulada v el importe acumulade de las pérdidas de deterierc
de valor, en caso de existir. Los gastos de reparacionas ¥ mantanimientos se imputan a
res.tadas en el periodo en quic se producen.

Lepreciacidn,-

E costo de las propedades v equipo se deprecia de acuerde con sus vidas Utiles
estimadas mediarte el método de linea recta. La vida O0til estimada, v método de
depreciacidn son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cuslouier cambio en
ei estimado registrado sohre una hase prospectiva.

A continuacion se presentan 13s principales partidas de propiedades v equipo y las vidas
utiles promedio (sepiin estimacidn) usadas en el calculo de fa depreciacion:
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2.8

Activa: Viday Utiles fen afios)

2014
Muebles, anseres y equipos 10
Equipo de compusacion 3
tMaquinaria ¥ Equipo Caminero pesado 10
Yehlculos 8

Disposicior de propiedades v equipo.-

La utilidad o perdida que surja del retiro o venta de unag partida de las propiedades y
equipos es recenacida en los resultados del periode que se informa v es calculada come
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del active a la fecha de la
transaceian.

Inversioncs en asociadas

Sun asocizdas aquellas inverstones en acclones o participaciones que son mantenidas
por la Cormpafia con el animo de ejercer inf.uencia significativa [pero no el control ©
contiol conjunto) dz la entidad recepiora de la inversion. La influencia en [a toma de
decisiones relacionadas con politicas financieras y eperativas de la Cumpafiia en gue se
invierte son evidencias de [a existencia de entidzdes asociadas.

las inversiones en asociadas son registradas inicialmente al costo v pasteriormentc son
contabilizadas bajo el métode de participacion. $egdn este método, las inversiones
aumentan o disminuyen en Funcion de participacidn qle le corresponde 2 18 Compafiia
inversora sobre Jas variaciones del patrimonio de |z entidad participads. El resuftado del
periodo gque se informa incluye la participacion que le corresponde a la Compafiia
inversnra sobre ias variaciones del patrimonio de ta entidad participada.

Deaterioro del valor de log activos.-

Al final de cada periodo sobre €l que se informa, le Compafla evalda informacidn
interna y externa del negocig con e fin de establecer la existencia de indicios de
deterioro de lps vzlores en libros de sus actives. Para los activos con indicios de
deteriorg, asi camao para |os activos intangibles cor vida util no definida, se calcula el
importe recuparabla del active evzluade con 2l fin de detarminar las posibles pérdidas
par deteriore. Cuando no es pesible estimar ef Importe recuperable de un activo
individual, 12 Compafia calcula el imparte recuperable de la unidad generadara de
efectivo a 1a gue pertenece dick o active,

Ei importe recuperable es el mayos entre el valor razenable mencs los costos
direc:amente relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estirmar «l valor en
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use, los flujos de efectivo fuluros estimados son descentados utilizando una tasa de
gescuento antes de impuesto que -eflefa las valoraciones actuzles del mercado respecto
at valor temporal del dinero v los riesgos especificos pare el activo para los cuales no se
ha ajustades los estimados de fiujo de efectivo futures.

Se reconoce una pérdida por deterioro en lus resultados del aho cuando el Importe
recuperable de un active o unidad generadora de efective s menor que su imparte en
libros al final de cada periode sobre | que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en ef pasado pueden ser reversacas en caso de
gue mejore el importe recuperable en el future, En estos casos, 'as reversiones de las
pérdidas por deteriore aumenta el valor en libros del active de tal manera gue no
exceta al importe en libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas
en afps anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los
resultados del aio.

Cuecntas por pagar comerciales ¥ otras cuentas par r

las cuentas por pagar comerciales y olros cucntas por pagar, cuentas por pagar
refacionadas son pasivos financieres, no derivados coa pagos fijos o determ:nakbles, que
no cotizan en ur mercado activo,

Después del recunocimiente inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizands el rrétoda de la tasa de interds efectivo, Los intereses i piici{os se yetonooen
como egresos financieros v se calcilan wtilizando |a tasa de interés efectiva, excapto
cuando el reconocimiento del interés *esullare inmaterial, Durante el afio la Cumpafia
ng ha reconocide interds ‘mplicito por considerarlo inmaterial El periodo de crédito
promedio para el pago a proveedores es de 90 dfas.

La Compafiia tiene imrplemertadas peliticas de mangje de ricsge firanciero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de confermidad con los términas
crediticios acordados.

Obligacianes lzborales
Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compania
proporciona a sus empleadeos a cambio de sus servicios. Los principales beneficios

proporcionade: por la Compafiia comprenden:

a) Beneficios g corto plazo.-

Son bpeneficios a corto plazo aguellos que se tiquidan en el térming de 12 meses
siguientes al cierre del pericdo en &l gue los empleados prestaron sus servicios. Los



beneficios a eorto plazo son recenocidos en 1oz resultados del afic en la medida en
gue se devengan.

La lagisiacién laborel vipenie estabece tue Yos trabajadores tienen derecho a reciir
el L5% de las utilidades liguidas o contables de la Compania. La participacion laboral
se registra con cargo 8 los resultados del 2jerclclo con base en las sumas por pagar
exigibles por los trabajadores.

b} Bencficios post-empleo.-

Son beneficios post-emples aquellos que se liquidan despuds de que el empleado ha
concluido su relacion laboral con la Compahia, diferentes de los beneficios por

terminacién. Los beneficios post-emaleo que poseen los ampleados de |a Compafiia
SO

1. Planes de_aportaciones definidas {apories »f Instituto Ecuateriano de Seguridad
Social - [ESS): El costo ¢e estos planes fueron determinados con base en la
leglslaclon laboral vigente, a cual establece que |os empleadares deberan pagar
al IESS el 12,15% de |las remuneraciones mensuales percibidas por los erpleados
durante gl periods que se informa.

2. Planes de heneficios definidos

2.1.- Jubilacign patrenal- el costo de tales beneficios fueron determinados
utilizande el MEtado de [a Urigad de Crédite Pravectada, con valaraciones
actuariales efectuadas por peritos independientes, realizacdtas al final de
caca periodo sobre el que se informa.  Las gananclas o pérdidas
actuariales, asl como los costos por servicics pasadas fueron reconocidas
de manera inmediata. Las obligaciones per concepto de beneficios por
retiro reconsc’das en el estado de situacion financiera representan el valor
actual de |a obligacion por bensficios definidos, ajustado por las ganancias
v pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios pasados antes
mencionados.

¢} Beneficins por terminacon.-

5on benegficios por terminacicn aguellos que se liguidan cuando una de as partes dz
por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son
reconocidas en los resultados del perioda que se informa cuandeo se pagan.

2.11 Impuestos corrigntes.-




Los impuestos corrientes cortesponden a aguellos que la Compafiia espera recuperar o
pagar al liguidar el impuesto a2 la renta cordientc del periodo que se informa; estas
partidas se muestran en el balance general coma activos y pasivos por impuestos
coirientes.

Actlvos por impuestos corrlentes

Los activos por impuestos corrientes corresponden a retenciones en la fuente que le
han sido efectuadas a la Compafiia.

1)

Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que |e han sido efectuadas a la Compafiia durante el
perodo quc se informa ¥ en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago
del impuesta a la enta recanacido 2o los cesultadas del periodo que =e informz cen
el pago del impuesto 4 |3 renta reconocido en las resultados de los proximos 2 afos,
o, iij recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebide antes dc
que se cumplan las plazos de prescripcidn de ese derecho legal, es decir, 3 afios
contados desde la fecha de presentacidn de |a declaracidn del impueste aia renla del
afic correspondiente.

Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir del 2010, los contribuyenies deben pagar un anticipo minimo del impuesto a
la renta que sera detarminado mediante |2 suma aritmatica de los siguientes rubros:

s E 0,4% del Activo total, menos ciertas deducciones

= EI 0,4% del total de ingresos gravables para el cdlculo del impuesto a la renta

* El 0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio ¥ de afios enterjores.

o £l 0,2% del total de costos y gastos deducibles para &l calcula del impuesto a |z
renta, incluyendo las deducciones establecidas en el Codigo de la Produccidn,

Ei vator determinado comao anticipo mikimo del impuesto a la renta serd cancelada
nor los cantribuyentes de 13 siguiente maners:

Primera cuota: 2n julio del afio siguiente, se pagerd €l equivalente al 50% de la
diferencia establccida contre el valor determinado como anticipo minimo del
impuesta a [a renta v |a totalidad de las retencianes en la fuente gue le hayas sido
efectuadas a la Compafi’a en el afio ameriar.

Sepunda cuata: En septiembre del afo siguiente, se pagard un valor igual al
determinado en la primera cuota.




Tercera cuolé: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida
entre el valor determinade como anticipo minime del impuesto a la renta v los
pagos efectuados an a primera ¥ segunda cugtas. Este remanente podrd ser
cancelado con retenciones en la fuentie gue le hayan sido efectuadas a la CompaZia
durante el periodo gue se informa.

b} Pasivos por jmpuestos correntes

E! pasivo por impuesto corriente se calcula estzbleciendo el mayor valor entre e
impueste a la renta causado ¥ el anticipo minimo del impuesto a la renta.

i} Calculo del impueste a la renta causado:

El caleulo del impucsto a Iz renta causado se basd en las ganancias fiscales (base
imponible del impuestg) registradas durante el afia, es decir, sobre los ingresos
gravados del perivdo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La
utilidad contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Gastos no
deducibles, vy, 2} otras partidas deducibles establecidas en la legislacién tributaria
vigents,

Para los afios 2014 y 2013, el impuesio o la renta causado fue caleulade con base en
la tarifa vigente del 22%; esta tarifa se reduce al 12%, para |a base imponible gue s
capllzlice hasta el 31 de diciembre del siguiente afo. Las pérdidas tributarias o bases
irnpanibles pagativas otorgan el cortribuyerie el devecho de armortizar esas péroioas
durante |os 5 periodos tiscales siguientes, sin que sobrepase en cada ano el 29% de
las respectivas bases imponibles.

23 codigo Organico de k3 Produccién, Comercio e Invesiones

can fecha 29 de diciembre del 2010 se promules el Cadigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo gue establece enlre otros aspectos
impartantes, las siguientes reformas tributarias:

s Exoneracion de retencién cn la fueate de impuests a la renta en pago de intereses
de créditos externos otergados porinstituciones financieras.

» Exoneracidn del impuesto o |4 salida de divisas en los pagos de capltal e Intereses
por créditos otorgados por instituciones Fnancieras destinados al financiamiento
de Inversiones previstas en este Codigo.

» Creacion del salario digno.

¢ Reduccitn de |a tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 2534 v 225%
para los ejercicios fiscales 2011, 2012 v 2013 en adelante, respectivamente,

3] Caleuln del pasivo por impuesto cortienta



Clendo el irrpuesto causade sea superior al anticipo minima del impJaesto a la rentg,
el contribuyente debera cancelar la diferencia wtitizando |25 retenciones en la fuente
gue le nayan side efectuadas duramie el periodo fiscal que no hayan sido
previamente utilizadas para cancelar la tercera cuotla del pago del valor determinado
coma anticipo minimo del impuesta a la renta.

Cuandao el valor determinade como anticipo minimo del impueste a la renta sea
supericr 2! impuesto a la renta causado, el contribuyente peodra salicitar a |a
Administracién fiscal la develucion del anticipo pagado, cuandg por caso fortuto o
fuerza mayor, se haya vistn afectado gravemente la actividad sconémica del sujeto
pasivo, esld opcidn esta disponible para los contribuyantes cada trienio. En caso de
que |a Administracién de la Compafiia decida no so'icitar |z devalucidn del anticipo,
este vaior se constituirg en un pago def'nitivo del impuasto a la renta,

2.12 Impuestos diferidos

2.13

Fl impuesio diferido fue reconocida con base en a5 diferencias temporarias entre el
importe en libres de los activos y pasivos de |2 Compafila v las bases fisca.es
correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

* |os pasivos por impuestos diferldos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias imporibies.

s |0s activos por impuestes diferidos fueron reconotidos para todas las diferendias
emporanas dedutinles, &1 Y& medida en gue resuie probable gue 13 entidad
dizsponza de ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacidn.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos vy los activos por impuestos diferidos
ref'ejard las consacuercias fiscales que se derivardn de la forma en que la entidad
espera, al final del perfodo sobre gl que se informa, recupsrar o liguidar ¢| Importe en
lihros de sus activos v pasivos. Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden
empleande 28 tasas del impuesto g la renta que se espera sean ytilizadas en ¢l periodo
en gue el activo se realice v el pasivo se cancele.

El cstado de situacion financiera de la Cumpafila presenta sus activas vy pashvos por
impuestos diferidos por separado.

Provisiones ¥ contingencias

Las ohligacioncs o pérdidas asociadas con provisiones y conlingencias, originadas en
reclamas, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen comao pasivo en el
estado de situacidn financiera cuando existe una ohiigacidn legal e Implicita, resultante
e eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolse para pagar la
obligacion v el monte pueds ser razonablemente estimado. Las provisiones se



determinan descontando ef fujo de efectivo que se espera a futuro, a la tass antes del
impuesto, que refleja la evaluacion actual del mercado sobre el vaor del dinero en el
tiempo, y los riesgos especficos de la obligacion. El saneamiento del descuente se
reconoce como gasto Financiero,

El irnporte recongcida coma provisidn corresponde a fa mejor gstimacion, a la fecha del
estada de situacidn finarciera, tomando en cons.deracidn los riesgos e incertidumbres
gue redean a la mayoria de sucesos y circunstancias concurrentes a la valorac'én de
estas.

Cuandag ng es probzbile gue un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requeride, o
el monte no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un
pasivo cantingente. Obligacignes razenab'es posibles, cuya existencla serad confirmada,
por la ocurrcncia o No ocurrencia de uno o mas eventos futures, son tambien reveladas
coma pasivos contingentes a menos que la probabiidad, de un fillo de salida de
benelicios econdmicos sed remata.

Lacompafiia no ha recenocidd ingreses, ganarcias, o activos contingentes.

2.14 Reconacimiento de Ingresos de actividades ordinarias.-

Los ingresos se recenccer al valor razonable de la contraprestacidn recibida o por
recibir, teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuento, banificacidn o
rebaja comercial que la Compafila pucda otorgar.

Los ingresos por servicios son reconagcidos cuanda se cumplen lodas v cade una de las
sigulentes candiciones:

a} H impaorte de los ingresos ordinaries pude madirse con fiabilidad

bl Es probable gue la Compania reciba los beneficies econdmicos asociados con la
transaccion

£} El grado de realizacion de |a transaccidn, al final del periedo sobre el que se informa,
pueda ser meadido cor fiabilidad, y

d] Los costos ya incurridos en la prestacidn, asi coma los costes que guedan por incurris
hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad

2.15 Costos vy gastos

Los costos ¥ gastos, incluyendo la depreciacidn de los activos ijos se reconocen en los
resultados del afio en la medida en que son incurridos, ‘ndependientemente de la fecha
on gue se haya realizado el pago.



2.16

£.17

2.18

b]

Come norma general en [os eslados financieros no se compensan |os ingresos Y 2astes,
salve aqueiltos cases en |os que 3 compensacion sea requerida o permitida por alzuna
norma y esta presentacion sea el reflejo de l3 esencia de la transaceidn.

Los ‘ngresos v gastos con origen en transacciones gque, contraciualmente o por una
norma legal, contemplan |4 poslbilidzd de compensacion y la Compafila tiene la
intencion de liguidar por su importe neto o de realizar el active y proceder al page del
pasivo de forma simultdnaa, se presentan netos an resultadas.

Reserva legal
la Ley de Camrpafifas requiere que por lo menos @l 10% de la utilidad anual sca
apropiada como reserva fegal hasta que ésta coma miniro alcance el 50% del capital

social. Esta raserva ne es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede
sor capitalizada en su totalidad.

Sugeravit por valuacién

El saldo acreedor de esta reserva no podra ser capitalizado v se presenta neto de los
impuestos diferidos cue originan. De acuerdo con ia “NIC-1: Presentacign de estados
financieros” los cambios en la Reserva por valuacidn pueden transferirse a resultades
acwmulades en periodos posteriores a medida que se utiliza el active o cuando el activo
zaz dada da haja

Resultados acumuladas
Los resultados acumulados al cierre del peripdo gue s¢ informa inctuyen:

Resutados acumulados alibre disposician

Los resultados acumulados 2 libre disposicidon corresponden 2 los obtenigdos por la
Compariia hasta el 31 de diciembre del 2010 de acuerdo con PCGA previos mas 10s
resultatios obtenidos a partir det 1 de enaera del 2011 de acuerda con las disposicianes
contenidas en las NIF. La lunta General de Accionistas puede distribuir o disponer gl
dasting ce estos resultados.

Resyitados acumulados establecidos en el proceso zdopcion de las MIIF por primera vez

Los resultados acumulados establecidos an el proceso de adopeidn de las NIF por
primera vez incluyen 1os efoctos gue surgen del proceso de conversion de 10§ estados
financieros de la Compafila de conformidzd con lo mancionado en la “NIIF-1: Adopeidn
de las NIIF por primera vez”.



2.19 Actlvos financiergs.-

b)

c)

Los activos financieros identificades an los estados financieros son:

Ffectivo y equivalentes
Peudores comergiales

Otras cuentas por eohrar
Cuentas por cobrar a largo plazo

R e

Recanecimiento inicial v des-reconocimianto

Tados los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fechz de negociac'on, es
decir, cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiers
baje un contrato cuyas cordiciones requieren la entroga del activo durante un periodo
gue generalmente estd regulado por el mercado cotrespondiente.

Los activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costes de ia
transace:dn, excepte pot aguelos activos financgieros clasificados al valor razgnable con
carmbios en resultades, los cuales san inicialmente medidos al valor razonabie ¥ cuyos
costos de la transaccidn se reconocen en resultados,

Clasificacidn de aclivos fing-cieros.-

La Campafia clasifica sus activos financieros er fas sigu’entes categarias: i) a valor
razgnable con cambios en resuliados, i) activos financieros mamtenidos hasta sy
vencimiento, i} préstames v cuertas por cobrar, y, ivl actives financieros disponibles
para la venta. La clasificacion depende del propdsito con el gue se adquirferon 1os
inssrumentos  financieros. La  administracidn  determina la  clasificacien de  sus
fnsrumenios financieres an el momento del reconocimizntg inicial.

A [a fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafia mantiene hasicamente
préstamaos v cuentas por cobrar.

Préstamos ¥ cuentas por coarar:

Son actives financieros no degrivades con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo.  Se clasifican en activas corrientes, excepto o3 vencimientos



superiores a 12 meses destde la fecha del estade de situacidén financiera, que se
clasifican comeo activos no corrientes.

Los préstamas y cuertas por cobrar incluyen el efective disponible, los deudores
comerciales y las ptras cuentas por cobrar. Despuds del reconocimiento inicial, estos
acfivos financiergs se miden atb cesto amortizado utlllzando el método de |a tasa de
interés efectiva, rmenos cualquier posible deterioro.  Los ingresos por [Mterescs
(incluyendo |os intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando |3 tasa de
intarés efectiva, csceoto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
recanocimiento del interés resultare inmaterial.

d} Deterioro de actives financieros al costo amortizado.-

Al “inal del periede sobre el que se infarma, los activos financieros gue se miden al costo
amortizade, son evaluados por deterioro con base en las politicas contabes
mencionadas,

El importe en libros de los acifvos financieros se reducen directzmente por cualquier
pérdida por deterioro, excepio para las cuentas por tobrar comerciales, donde of
importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada provision para
cuentas incobrables. Cuande la Compafifa comsidera cue una cuenta por cobrar
comercial no es recuperable, se da de baja afectande la cuenta provision para cuentas
incobrables.

e} Bajg_en cuentas de un activg financero.-

La Cempafilz da de baja un active financiera unicarnente cuando: i} expiren log derechos
contracluales sobre |os flujos de efective del active financiero, vy, ii} transfieran de
rmanera sustancial los riesgas y ven:ajas inherentes a [a propicdad del activa financiera.

2.20 Pasivos financieras.-

| os instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros o como patrimenic
tie conformidad con la esencia del acuerde contraciual, Los pasivos financiargs
identificados on los estados financieros son:

Obligacienes fingncieras

Cuentas por pagar comerciales

{Jtras cuentas por pagar

Obltgaciones financieras atarga plazo.

WM e

a) Reconocimiento inicial.-




]

z.21

Los instrumenitos financieros se clasifican come pasives financieros medidos al costo
amortizado. Estos pasivos se reconocen inicialmente a 5uU ¢osto mas los costos gue se
hayanincurrico en la transaccion.

Lla Compafiia no ha reportad pasivos financierns medidos al valor razonah.e con
camhblos en resultados,

Los pasives finandieres se tasifican cormo pasivos tofrientes a menas gue 'a Compaiia
tenga un derecho incondicienal a diferir su liquidaclén durante al menos 12 meses

tespués de la fecha del estado de situacion financiera.

Medicién posterior.-

Gespucs del reconocimient inicial, estos pasives financieros se miden al costo
amartizado utilizande el método de |a tzsa de interés efectiva. Los gastos por intereses
{mehayends los intereses ymphicitos) se recongpcen v se catculan utilizando 18 tasa de
interés efective, ewcepto para las cuentas por pagar a corto nlazo cuando e
reconocimiento del interés resultare inmaterial,

Baja en cuentas de un pasivo financiero.-

Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan o cumplen las
chligaclones cortractuales asumidas por la Compafiia.

Inssrumentos de patrinonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualguier comrate que evidencic un interés
residual en los activos e la Compaiia luego de deducir fodos sus pasivos.  Los
instrumentes de patrimenip emitidos por la Compafiia se reconocen por igs INgrasos
recibidos, neto de tos costos de emision directos.

Muevas NIF Hue serfin adaptadas por la Compania en los préximes afios.-

Mo hay NIIF o interpretacignes LINIIF que sean efectivas por primera vez para e
ejercicia financiero que comienza a partir ge 1 de enaro de 2015 que se hayan adoptado
anticipadamente o yue se aspere que tengan un efecto significative sobra |os estados
financieros de la Campania.

Muevas normas, madificaciones e interpretaciones han sido putlicadas pero gue todavia
no han erfirade en vigor su aplicacidn es ooligatorio a partir de las fechas indicadas a
continuvacion
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTADBLES CRITICOS

La preparacion de los presertes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que ta Administracion realice cierlas estimaciones y establezea algunos supuestos
inherentes a la actividad economica de la compaiia, con el prepasiio de determinar la
valbacion v presentacldn de algunas partides que forman parte de 0s estados
financieros y sus notas relacionadas. Lo Administracidn debe hacer juicios, estimades y
presunciones que inciden en la valuacidn de determinados activos y pasivos v en la
deterrninacion de los resuliados, as como en 13 reveladion de activos y paslvos
contingentes. Los estimados ¥ presunciones asociados se basan en la experiencia
hisdrica y otros factores que se censideran come relevantes, sin embargo, debido a la
subjetividad en este proceso contable, ‘os resultados reales pueden diferir de los
mentos estimados por la Administracién, Los estimades y prasunciones subyacentes se
rovisan sobre una base regular. Los efeclos ce los cambios en las estimaciones se
reconocen de manera prospectiva, es decir, en el perigdo de |a revisién v en periodos
futuros,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Un resumen de efective y equivalentes de efectivo se detalla a continuacion:

Comiposicién de saldgs: Al 21 de diciambre del
2014 2013
Rancos 16,677 78,130
{ajas - 320
Inversiones a corlo plazo 1,000 -

TOTAL L 17,677 78,450




5. DEUDORES COMERCIALES

Un resumen de las cuentas por cobrar comercia es se detaila a continuacidn:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
20149 2013
Clientes no relacionados 1 170,354 22,678
Clientes relacionados - 8,262
TOTAL [ 170,894 | 30,040

1 Incluye una provisién de ingresos por un valor de US5 72.563, por servivios prestacos
en el afic 2014, cuya facturacion se la realizard en @i afio 20145,

6. OQOTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacién un detalle de las otras cucntas por colirar s resume a continuacidn:

Compgsicion de saldos: ~__Al3lde diciembre del
2014 2013

Partes vinculadas - h

Anticipos a proveedores 0,851 3558
Impucsto al valor agregado - compras 15,348 2,375
CHras mencres 66,012

Creditos al Persanal 5,814 4,717
TOTAL 97,02 11,051

7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

A continuacidn un detalle de los imauestos corrientes:

Composicion de saldas: Al 21 de diciembre del
2,014 _2,013
rRetenciones &nla fuente 15,201 15,836
Anticipes del impuesto a la renta 6,604

TOTAL 24,805 | 15,886




Los mavimientos de lgs activos por impuestes corrientes s resimen a continuacion:

Resumen de mov mientos:

Saldo inicial

Adicienes del afo por:
Retenciones en la fuente
Anticipos del Impueste a la renta

Subtotal

Compenszaciones con:

Pas vos por impuestos corrientes

SukioaE)

TOTAL

FROPICDADES Y EGUIFO

2,014

15,886

18,201
6,604

24,805

{15,886}

[15,886)

24,205 |

Un detalle de las propiedades y equipo se résume a continuacion:

Composicion de saldos:

Equipo de oficina
Muebles v enseres
Waquinaria ¥ equipo
Equipo de computacion
Rodados

TATAL

Depreciacion acumulada de activas fijos

E movimiento de| afio g continuacion

Al 31 de diciembre del

2014 2013
289,961 29,961
8,443 8,443
8,950 12,150
6,099 7,492
2,391,607 2,404,357
2,445,061 | 2 462 403 |
(1,375,966) (1,267,993}
1,065,095 | 1,194,410 |




{omposicion de saldgs:

Saldo inical

Adiciones y retiros netos
Bzjas

Depreciacign dof afio

Salda final

8. ACTIVOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del

2014 2013
1,194,410 1,326,311
(2,435) 415,500
- (391,141
{120,881) (156,259)
1,065,095 | 1,184,810 |

Un resumen de los activos diferidos sc detalla a continuacion:

Camposicign:

Activos por impuestos diferidos
Qiros activos

TOTAL

Al 31 de diciembre del

2014 2013
2,467 1,455
- 66
2,467 1,520

10. DEUDAS COMPARIAS RELACIONADAS A LARGO PLAZO

U resumen de las obras cuentas por cobrar se detalla a continuacion:

Composicign de saldos:

Construcciones HESAW| CLA, LTDA,

Inte-eses implicitos

HESAY] CIA. LTDA.

EDUSMAT ClA, LTDA,
Imereses implicitos

EDUSMAT CIA. LTDA.

TOTAL

Al 31 de diciembre del

2014 2013
1.1%2.689 1.135.997
{117.123) (117.123}
1.075.565 1.018.874
221.778 212678
(22.120] (22.120)
199 557 100,557
1.27%.223 1203431
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12.

Hesgvi Cia. Ltda., es propletaria de un bien inmueble ublcado en :a Av. Dlege de Vasques
y Pedro de la Mata, el mismo que seré entregado a a compafia como parte de pago de
las cuentas por cobrar existentes. Esta decision fue tomada en el afio 2013, y 52 espera
que pzra ¢l afio 2015 haya sido instrumentada esta uperacidn.

Cdusmat Cia. Ltda, entrara en proceso de fusidn 2or absorcién con Deshanques vy
Nesalojos Salazar Cadena S.A. durante el afio 2015.

Por lo expuesto on los parrafos anteriores, vy por cuanto existe la firme intencidn de
cobrar el total de [a obl gacidn con los bienes que seran entregados por Hesavi Cia. Ltda.
o 52 ha reconocido lus intereses implicitos durente |os afios 2013 v 2012

INVERSIONES LARGD PLAZD

Un detalle de las inversiones a iarge plazo se resume a continuacion:

Carnposicidn de saldos: Al 21 de diciembre del
_2,014 2,013
InndTopeficn 5.4, B0, 483 #0483
TOTAL | 20,483 | 50,481 |

La compafia se encyentra en proceso de andlisic de iz real situadidn de 1o invnrsion
realizada ¥ pocer determinar si existe alglin tipo de deterigro de los actives. La
administracion de la compafiia considera que no existe deterioro en las inversiones
realizadas,

OBLIGACIONES FINANCIERAS

El detalle de Ohiligaciones finzncieras, @ corto plaze se presenta a continuacion:

Corfpusicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2014 2013

Baqcos locales:

Cinets Club Por Pagar 12.628 1£.784

Amerizan Express Por Pagar 16.885 13.795

saldo final 20517 | 72,579

El detalle de obligaciones a largo plazo se presenta a continuacion



Composicion de saldoes:

Eanco def Fichineha
Banco de Guayaquil

Subtotal

Las condiciones de las abligaciones a largo plazo se detallan a continuacion:

Operaciondes dg credita
- Bance Guayanuil 1

- Banco Guayzquil 2
- Banco Guayaquil 3
- Banco Guayaguil 4
- Bance Pehincha

13. DOCUMENTOS POR PAGAR CONMERCIALES

Al 31 de dicieambre del

2014 2013
35.879 -
433241 d444.035
469.120 | 244,035
Jdanto Tasada Facha, Fodhe
Orlginal Plzzo Interes  Otorgacion Vebcitiento
15,0950 24 a,75% ghr-13 mar-15
240000 43 5,75% oct-15 sep-17
100.a0a a6 9, 73% ray- 14 abr17
250.000 4B 5, 7a% ehg-13 dic-18
40.000 14 11,205% oct-14 ahr 16

Un detalle de los documentos por pagar comerciales se resume a continuacion:
Al 31 de dictembre del

Composicion:

Proveedores |ocales

Proveedores Incales - relacionadog

TOTAL

14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2014 2013

56,337 21,336
] 19522

96,337 40,858 |

%e detalla a continuacién el detalle de otras cuentas par papar
Al 31 de dicfembre del

Composicidn saldos:

Antician de clignles
Retenciones en la fuente

Impueste al valor agregado - ventas

Ofras cuentas por pagar

TOTAL

2014 2013
18,050 100
4,800
3,673 13,050
6,253 -
32,732 14,050




15.

15,

a)

h)

OBLIGACIONES LABORALES

Un detalle de tas obligaciones laborales sa resume a continuacisn:

Cormposicidn Al 31 de diciembre del
214 20132
Beneficios lcgales 7,800 7,259
Seguridad social 3,929 4,075
Farticipacian laboral 6,814 22,531
TOTAL 15,543 33,965

FasVDs FOR IMPUESTOS CORRIENTES
Stuacidn fiscal -

La administracién de ia Compafifa considera que ha satis’echo adecuadamente sus
chligaciones establecidas por la legislacian tributeria vigente. Este criterio aodria
eventualmente ser ratificade o no por la administracion tributarla en una eventual
revision fiscal,

La normativa tributeria vigente establece que la Administracién Tributaria puede
fiscalizar las operaciones de las compaiifas para los dlimes 3 afios {contados desde {a
facha de presentacién de las declaraciones de impuesto a la renta)} o & afigs (contados
desde |la feche en que debld presentarse la declaracidn de impuesto a la rental. Por o
tanto, en caso de gue la Administracién Tributaria o ~equiera, los afios 2012, 2012 y
2011 padrian estar sujetos a pesizles procesos de determinacion,

Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de los pasives por impuestos corrientes se resume a cantinuacion:

Compesicion: Al 31 de diciembre del
2014 2013
Impuestn a la renta por pager 24,452 31,206

TOTAL 24,452 | 31,205




17, OBLIGASIOMES ACCIONISTAS

Un deijalle de las oblizgaciones con los accionistas se resume a continuacion:

Composicion Al 31 de diciembre del
2019 2013
Hegtor 5alazar vinuess 250,248 244,309
Dividendas por pagar accionsitas 1,660
TOTAL [ 251,008] 244,309

Obligacienes que no tienen una fecka de vencimiente definida, v na senersn intereses,
par cuanto estas se miden al importe no descontadoe, de acuerdo a la medicion posterior
establecida en la MIIF pard pymes.

18, BENEFICIOS LABORALES A LARGO PLAZO

Un detalle de tos beneficios Jabarales a largo plazo se resume a continuaciah:

Cormipos_chan Al 31 de diciembre del

2014 2013
Jubilacitn Patronal 82,204 £9,925
Total beneficias Jaborales a largo plaza 82,204 | 69,925 |

El movirriento de ‘os beneficigs loborales se detalla a continuacion



Movimientes de| afio:

2.4
Jubilacion Patronal
Saldoinicial 65,025
Costes de los servicios del afio 29,036
Costos financieros -
Ganancias (perdidas) Actuariales -
beneficios pagados y retiros anticipadaos -
Saldg final | 98,961 |
Desabucio
Saldoinicial
Costos de los servicios del afio -
Costos financieros .
Ganancias {pérdidas) Actuariales -
Servicias pagadas {16,757}
Saldo final | (16,757}
Total beneficios laborales a larga plazo |_ 82,204 |

19, INSTRUMENTOS FINANCIERODS

A continuacidn se resumen |os instrumentos financieros mantenidos aor la Compaiiia:



Composic]én tde saldas: Al 31 de diciembre del

2004 2013
Activos financieros medidos al costo o
costo amortizadio:
Efectivo y equivalentes 17,677 78,450
Deudores comercidles 170,894 30,540
Ctras cuentas por cobrar 99,115 11,051
Cuentas porcobrar a largo plaro 1,275,223 1205421
Total actives financieros 1,562,908 1,326,872
Pasivas financieros medidos al costo o
tosto amortizado:
Obligaciones financieras a corto plazo 29,512 28,570
Cuentas por pagar comerciales 96,337 40,858
Otras caentas por pagar 34,732 14,050
Obligaciones financieras a largo plazo 469,120 444,035
{uentas por pagar comerciales largo plazo - 14,410
Total pasives inancieros [ 627,702 541,932 |
Posicién neta de instrumentas financieros | 935,208 | 787,940 |

29,  GESTION DE RIESGDS FINAMCIERDS

Como parte del giro normal de negogios, la Compafiia se encuentra exsuesta 3 distintos
riesgos de maturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacidn
fianciera de la Compafiia, el resultado de sys cperaciones y 5u capacidad para generar
flujos en el futura, Comeo parte de sus funciones, ta Adrinistracidn do la Compafiia ha
establecido procedimientos de informacion para:

1] Identificar riesgos financiaros a los cuales se encuentra exp.esta,

2] Cuantificar la magnitud de los rlesgos identificados

31 Propener aternatives paim oritigar los riesees financieros

41 Verificar el cumplimiento de las medidas aprobzdas por la Administracion, v
L) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacién presentamos un resumen de los princlpales riesgos financiergs
identificados per |z Compafiia, su cuantificacfon y un resumen de las medidas de
mitlgacién gue actualmente @5tan @n uso por parte de la Compafiia:

a) Riesgo de crédito



b)

21,

El riesga de crédito corresponde al riesgo de gue una de las partes de un ‘nstrumento
financiera Incumpla con sus obligaciones contractuales resulando en una pérdida
financiera para la Compania.

La compafiia presenta una cartera de 60 dias, adicionalmente |a compafia trabaja bajo
contrates bajo montos y fechas de plado estoblecida. Las peliticas adoptadas por la
Adminisiracion de la compafita han permitide que & carteré sea sana, con pocos
problernas de incabrabifidad.

Kiesgo de liguidez

El rizgsge de liguider corresponde al manejo adecuade de la liguidez de |a Compania de
man&ra que k3 Adminlstracign pueda atander |os reguer'mientos de financiamiento de
la Compafiia a ¢corto, mediano v larzo plaza.

Los resuifados obtenidos por 18 Cempahia durante 105 afos 2014 y 2013 han permitido
gque sus actives financieros superen sus pasivos financierss; per lo tanto, la Compafiia
no ha tenido problemas de liquidez durante el afip 2014 ni se espara gue |gs terga en ef
corto plazo.

Ricsgo de capital

La Administracidn gestiona su capital para asegusar que la Compafia estara an
capacidad de conmfinuar como empreca en marche mientres gque rmavimiza e
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los gastos, deuda y

patrimaonio.

La Administracion de ki Compafiia financia sus activos princlpaimente con recursos
propios, oblizgaciones bancarias y @n parte por préstamos de sus accionistas.

CAPITAL 30CIAL

Camaosicion de saidos: Al 21 de diciembre del
2014 2013
Capitel suscrito 175,500 162,780
saldo final [ 175,500 | To2, 750 |

Ingluye capital social de la empresa subsidiara



22.  INGRESO0S - COMPOSICION

& continuacion se musestra un detalle ce la composicidn de los ingresos de la Compafiia:

Corrposic’dn de saldos: Al 31 de diciembre del
2012 2013
Yentas tarifa 12% 1,124,258 756,815
Ventas tarifa 0% 89,626 701,252
Otros ingresos 35,851 66,636
Salda final | 1,245,735 1,524,703

23, COSTOS = COMPOSICION
A cantinuacion se muestra un detalle de la composicion de los costos de ta Compaffa,
establecido con base en |3 naturzleza del gasto:

Compasicign de saldos: Al 21 de diciembre del
2014 2013
Consumo de hienes no producidos 158,459 750100
Mano de Ok Directa 175,369 200,546
Depreciacion de activos fijos 75,081 154,744
Honorarics provesionales 4,960 605
Arrendamientos 41,000 36,000
Mantenimiento y reparaciones 74,037 175,953
Combustisle y lubricantes 44,894 50,353
Suminlstros, materiales y repuestos 398 980
Transpories [ viajes 9,753 58,710
SegUros v reascguUros 5,340 14,226
Qtros costos de produccion 261,679 o722

Saldo Final 851,672 | 1,033,340




24, GASTOS OPERATIVOS — COMPOSICION

A continuaclén se muestra un detaile de la composicion de los g2astos operativos de |a
Compania establecida ¢on basc a la naturaleza del gasto

Cornpoasicién de saldos: Al 31 de diciembre dal
2014 2013
Remuneracicnes al parsonai 25,125 Bg,022
Honararios, cormisiones y otros 62,992 £6,434
Depreciaciones 45,799 1,515
Deterioro de actlvas - 3.598
Wiantenimiento y reparaciones 5727 887
Arrendamientos operativos 12,000 12,300
Pramocion y publicidad 181 54
Combustibles 6,221 4,968
Gastos de gestidn 14,162 15,924
Gastos de viaje 2,035 6,121
Agua, energia, luz y telecomunicacionas 2,702 14,414
Impueastos, contribucionss y otras 23,502 27,879
Sumiristros y materiales £,660 3,900
Otros gastos 28,052 46,546
Saldo final 302,027 | 284,201 |

25, HECHQS QCURRIDOS DESPUES DEL PER[ODO SQBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de dicierrbre del 2014 y |a fecha de emisidn de estos estados financieros
consalidados no se produjeran evantos que, en la opinidn de la Administracion de |z
Comparia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que
mo s€ hayan revelado en los misrros.



26, APROBACION DE LOS ESTALOS FINANCIEROS

Los cstados financieros consolidados del afio lermirade €l 21 de diciembre de| 2014 han
sido aprobados por la Administracion de la Compafila y posteriormente seran
presantados & la Junta General de Accionlstas para su aprobacion definittva. En opinion
de la Administracien de fa Compania, los estados financieros serdn aprobados por la
Junta General da Accionistas sin modificaciones.

Atentarments,

RCDRIGO CH F&gﬁ Rca E.
CONTADOR GENERAL
REG. 033356
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