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Opinion del comisario

L.

He revisado los estados financieros adjuntos de DESBANQUES Y DESALOJOS SALAZAR
CADENA S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017,
el estado de resultados y otros resultados integrales, ¢l estado de cambios en el patrimonio y el
estado de flujos de efectivo correspondientes al afio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de la compaiiia
DESBANQUES Y DESALOJOS SALAZAR CADENA S.A. al 31 de diciembre del 2017, asi
como los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo
correspondientes al afio terminado en dicha fecha, de conformidad con la version completa de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF.

Responsabilidades de la Administracion

3.

La Administracion de la Compaiia es responsable por la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), y del control interno determinado por la
Administracion como necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraude o error. En la preparacion de los estados financieros, la
Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la Compaiiia para continuar como
negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados con negocio en
marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga
la intencidn de liquidar la Compaiiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa
mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Responsabilidades del Comisario

4.

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre la seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una revision, detectara siempre un
error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en
las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Staﬁn Quezada V.
Comisario
RNC No. 17-1209

DESBANQUES Y DESALOJOS SALAZAR CADENA S.A.



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
(Expresado en doélares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del:

2017 2016
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes 7,736.30 124,917.27
Deudores comerciales 152,056.07 215,127.29
Otras cuentas por cobrar 2,332.00 25,811.25
Activos por impuestos corrientes 19,918.19 19,773.87
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 182,037.56 385,629.38
ACTIVOS NO CORRIENTES
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 1,215,316.47 1,194,490.84
Propiedades, planta y equipo 145,258.57 514,430.13
Inversiones a largo plazo 4£15,500.00 115,500.00
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 2,076,075.04 2,124,420.97
TOTAL ACTIVOS 2,258,112.60 2,510,050.35
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones financieras 3,251.68 1,847.86
Acreedores comerciales 115,923.47 118,054.80
Otras cuentas por pagar 33,630.46 94,992.01
Obligaciones laborales ),767.64 14,024.61
Pasivos por impuestos corrientes . 20,414.41
Otros pasivos corrientes 250,248.31 250,248.31
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 112,821.56 305,582.06
PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones financieras 145,511.93 208,198.24
Deudas con partes relacionadas 189,167.25 147,053.40
Beneficios laborales 121,620.27 119,701.383
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 456,299.45 474,952.97
TOTAL PASIVOS 869,121.01 980,535.03
PATRIMONIO (Véase Estado Adjunto)
Capital social 150,000.00 150,000.00
Reservas 25,455.29 25,455.29
Otros resultados integrales 703,828.79 $93,760.53
Resultados acumulados 509,707.51 $60,299.50
TOTAL PATRIMONIO 1,388,991.59 1,629,515.32
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2,258,112.60 2,510,050.35

—

= =

-

Ju 51\_1 Teran
Representante legal

é, & .

Rodrigo Chuquimarca .
Contador general



DESBANQUES Y DESALOJOS SALAZAR CADENA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
(Expresado en dodlares estadounidenses)

Ingresos ordinarios
Costos operativos

Utilidad (pérdida) bruta
Gastos Administrativos
Utilidad (pérdida) operativa

Movimiento financiero
Gastos financieros

Otros ingresos y egresos

Utilidad (pérdida) antes del impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Utilidad (pérdida) Neta

Otros resultados integrales

Partidas que NO seran reclasificadas en el futuro

Ganancias (pérdidas) actuariales
Total partidas que NO seran reclasificadas en el futuro

Otros resultados integrales, netos

Utilidad (pérdida) neta integral total

[\ T \;_xﬂ__,.'_‘.;_-\
]uéz__'l Teran
Representante legal

Al 31 de diciembre del:

2017

$59,124.70
(623,444.56)

2016

1,109,859.23
(918,511.39)

35,680.14

(168,549.35)

191,347.84

(222,709.00)

(132,869.21) {31,361.16)
(19,289.02) (26,557.17)
(19,289.02) (26,557.17)

1,566.24 22,946.25

(150,591.99) {34,972.08)

- (20,414.47)
(150,591.99) (55,386.55)
10,068.26 1,458.85
10,068.26 1,458.85
10,068.26 1,458.85
(140,523.73) (53,927.70)
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DESBANQUES Y DESALOJOS SALAZAR CADENA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

2017 2016
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

Recibido de clientes 722,195.92 1,026,870.51

Pagado a proveedores (476,914.76) (918,748.03)

Pagado por obligaciones laborales (220,927.44) (281,227.18)

Pagado por intereses (19,289.02) (26,857.17)

Pagado por impuesto a la renta (20,554.09) (20,673.61)

Recibido (pagado) por otros ingresos y egresos 1,566.24 25,213.31

Recibido (pagado) de otras cuentas por cobrar o pagar (89,361.55) 83,491.18
Efectivo neto recibido (pagado) en las actividades de operacion (73,284.70) (111,630.99)
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Recibido de la venta o recuperacién de inversiones - 80,482.65
Recibido de partes relacionadas 21,288.22 203,936.65
Recibido de partes no relacionadas 2,098.00 7,238.84
Recibido de la venta de propiedades, planta y equipo - 1,092.00
Pagado enla compra de propiedades, planta y equipo - (3,961.25)
Recibido de la venta de inversiones no corrientes 80,482.65 80,482.65
Pagado enla compra de inversiones no corrientes (80,482.65) (80,482.65)
Efectivo neto recibido (pagado) en las actividades de inversién 23,386.22 288,788.89
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Pagado para el pago de obligaciones financieras (67,282.49) (76,951.47)
Efectivo neto recibido (pagado) en las actividades de financiamiento (67,282.49) (76,951.47)
Flujos de efectivo y equivalentes de efectivo netos del afio (117,180.97) 100,206.43
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 124,917.27 24,710.84
Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio 71,736.30 124,917.217
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DESBANQUES Y DESALOJOS SALAZAR CADENA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Resultados del afio (antes de participacién laboral e impuesto a la renta)

Mas cargos (menos créditos) a resultados que no representan
Deterioro de deudores comerciales
Depreciacién de propiedades, planta y equipos
Provisién para jubilacién patronal
Provisién para desahucio
Impuesto a la renta del afio

Cambios en activos y pasivos:
Deudores comerciales
Otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Acreedores comerciales
Otras cuentas por pagar
Obligaciones laborales
Pasivos por impuestos corrientes
Otros pasivos corrientes
Beneficios laborales no corrientes

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de operacion

o — ./.I

e N

2017 2016
(140,523.73) (53,927.70)
580.18 -

69,171.56 70,754.86
1,279.13 141.69
639.81 1,809.85

- 20,414.47
62,491.04 (82,988.72)
19,381.25 (14,412.78)
(139.62) (6,198.92)
(2,131.33) 25,888.06
(59,361.58) 83,491.18
(4,256.97) (8,323.55)
(20,414.47) (14,474.69)
- (133,804.74)

(0.00) 0.00
(13,284.70) (111,630.99)
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DESBANQUES Y DESALOJOS SALAZAR CADENA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

NOTA 1.- OPERACIONES

La compaiiia fue constituida el 20 de enero de 1989, bajo la denominacion social de Desbanques y
Desalojos Salazar Cadena Cia. Ltda. Con fecha 7 de septiembre del 2012, mediante escritura
publica inscrita en el Registro Mercantil el 30 de octubre del 2012, se procedié a ampliar el plazo
de duracion de la compaiia en treinta afios. Adicionalmente se cambid la denominacion de la
compaiiia a Desbanques y Desalojos Salazar Cadena S.A.

El objetivo social es el de la realizacion de trabajos de desbanque, movimientos de tierra, con palas
mecanicas y volquetes, servicio de rodillos, lastrado y afirmados. Con fecha 7 de septiembre del
2012, mediante escritura publica inscrita en el Registro Mercantil el 30 de octubre del 2012, se
procedid a ampliar el objeto social de la compaifiia al disefo, planificacion, construccion, y
comercializacion de todo tipo de edificaciones. Podra también dedicarse a la importacion,
produccion y distribucion y venta de repuestos, maquinaria, materiales acabados para la
construccion.

La Compaiiia realiza sus operaciones en un entorno econdémico que se ha deteriorado desde el
segundo semestre del afio 2015. Entre los principales factores que contribuyeron al deterioro de
la economia ecuatoriana fueron: i) la caida de los precios del petroleo y otras materias primas en
el mercado internacional provocado por la crisis econémica mundial que afecté a muchos de los
paises importadores de productos ecuatorianos, ii) el fortalecimiento del dolar estadounidense que
encarecio los precios de los productos ecuatorianos de exportacion, iii) las restricciones a las
importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios orientados a proteger la balanza
comercial, iv) las pérdidas economicas significativas producidas por el terremoto ocurrido en la
provincia de Manabi en el mes de abril del 2016, v) la inestabilidad del marco legal ecuatoriano
que desfavorece a la inversion extranjera y local, vi) los retrasos en los pagos de las entidades del
sector publico a sus proveedores de bienes y servicios provenientes del sector privado, y, vii) la
escases de fuentes de financiamiento y/o altas tasas de interés para obtener recursos monetarios.

NOTA 2.- NORMATIVA CONTABLE, JUICIOS Y ESTIMACIONES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracion
de la Compaiiia en la elaboracion de estos estados financieros.

Declaracion de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compaiiia comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, y los correspondientes estados de resultados y otros resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados endichas
fechas, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

Los estados financieros adjuntos fueron elaborados de acuerdo con la version completa de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, emitidas y traducidas oficialmente al
idioma castellano por el IASB, de acuerdo con las disposiciones dictadas por la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador. Dichos estados financieros muestran la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas Normas Internacionales y su aplicacion de manera
uniforme a los periodos contables que se presentan.

Juicios y estimaciones




La preparacion de los estados financieros de acuerdo con la tltima version vigente de las NIIF
requiere que la Administracion: i) ejerza su juicio en el proceso de seleccion y aplicacion de las
politicas contables de la Compaiiia, y, ii) realice estimaciones importantes en la medicion de los
diferentes rubros incluidos en dichos estados financieros. La Nota 3 revela las areas que implican
un mayor grado de juicio o complejidad o las 4reas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracion de los estados financieros adjuntos. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracion.

Las partidas incluidas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al costo o a su valor
razonable, tal como se describe en las politicas contables mencionadas mas adelante. El valor
razonable puede ser requerido o permitido por una NIIF para la medicion de partidas y/o efectuar
revelaciones en las notas de los estados financieros.

El costo historico de una partida esta basado en el valor razonable de la contraprestacion pagada
en la adquisicion de un activo o en el valor razonable de la contraprestacion recibida al asumir un
pasivo. Por el contrario, el valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o
pagado por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en
la fecha de medicion.

El valor razonable de una partida puede ser obtenido de datos observables o estimado utilizando
otras técnicas de valoracion. Las técnicas para estimar el valor razonable utilizan “datos de
entrada” que se clasifican en:

e Datos de entrada de nivel 1: Si corresponden a precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos en los que la entidad puede acceder a la fecha de
medicion.

e Datos de entrada de nivel 2:Si son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 y
corresponden a datos observables para el activo o pasivo, directa o indirectamente.

e Datos de entrada de nivel 3:Si corresponden a datos que no son observables para el activo o
pasivo.

La determinacion del valor razonable de una partida incluida en los estados financieros requiere
que la Administracion de la Compaiia maximice el uso de datos de entrada observables relevantes
y minimiza el uso de datos de entrada no observables

NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a. Efectivo v equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o
inversiones financieras, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior
a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios recurrentes son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

b. Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.



Reconocimiento y des-reconocimiento

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacion, es decir,
cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato
cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta
regulado por el mercado correspondiente.

La Compaiia da de baja un activo financiero tUnicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y, ii) transfieran de manera

sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Clasificacién de activos financieros

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable
con cambios en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii) préstamos
y cuentas por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende
del proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina
la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafia mantiene activos financieros de las
siguientes categorias: i) préstamos y cuentas por cobrar, y, ii) mantenidos hasta su vencimiento.

Estos activos se clasifican como activos corrientes.

Medicidn inicial v posterior

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas los costos relacionados
con su adquisicion, excepto si el acuerdo constituye una transaccion financiada en cuyo caso la
Compaiiia mide el activo financiero al valor presente de los flujos futuros esperados descontados
a una tasa de interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no

corrientes

Préstamos y cuentas por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

(i) Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes por
la venta de bienes en el curso normal de los negocios. El periodo promedio de cobro de la
venta de bienes y prestacion de servicios es inferior a 60 dias.

(ii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleados y otras
cuentas por cobrar menores.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento




Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la
Administracion de la Compaiiia tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta su
vencimiento. Si la compaiiia vendiese un importe significativo de los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la
venta. Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento incluyen:

(i)  Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestra las inversiones en entidades del sistema
financiero ecuatoriano cuyo vencimiento sea menor a90 dias contados desde la fecha de
contratacion inicial de estos instrumentos.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo
amortizado, son evaluados para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Si existen
evidencias, la Compaiiia determina el importe de cualquier pérdida por deterioro considerando si
existe evidencia objetiva individual de deterioro del valor para activos financieros que sean
individualmente significativos, e, individual y colectivamente para activos financieros que no
sean significativos.

Entre la evidencia objetiva de que los activos financieros medidos al costo amortizado estén
deteriorados incluye: i) experiencia pasada de la Compaiiia, ii) dificultades financieras de los
clientes, iii) un entorno economico desfavorable, iv) incrementos en el numero de pagos
atrasados, v), asi como cambios observables en las condiciones econémicas locales y nacionales
que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro
de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros

estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Baja en cuenta de los activos financieros

La Compaiiia da de baja activos financieros unicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o, ii) se transfiera de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

Se transfiere un activo financiero si y solo si ha transferido los derechos contractuales a recibir
los flujos de efectivo de un activo financiero, o, retiene los derechos contractuales a recibir los
flujos de efectivo del activo financiero, pero asume la obligacion contractual de pagarlos a uno o
mas perceptores, dentro de un acuerdo que cumpla con las condiciones.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce
a través de una cuenta de activo denominada provision por deterioro de deudores comerciales que
se constituye en funcion de un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por
cobrar que se encuentran vencidas. Cuando la Compaiiia considera que una cuenta por cobrar
comercial no es recuperable, se da de baja afectando la cuenta provision para cuentas incobrables.

c. Pasivos financieros




Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo; 6 como patrimonio de conformidad
con la esencia del acuerdo contractual.

Reconocimiento inicial v des-reconocimiento

La Compaiiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacion financiera cuando, y sélo
cuando se convierta en parte obligada, segin las clausulas contractuales del instrumento
financiero.

La Compafiia da de baja un pasivo financiero unicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del pasivo financiero, ii) son cancelados o cumplen las
obligaciones contractuales asumidas por la Compaifiia, y, iii) se transfieran de manera sustancial
los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del pasivo financiero.

Clasificacion de pasivos financieros

La Compania clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable
con cambios en resultados, y, i) medidos al costo amortizado. La clasificacion depende del
proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La Administracion determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene basicamente pasivos
medidos al costo amortizado que se clasifican como pasivos corrientes. La Compafiia no ha

reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados.

Medicidn inicial v posterior

Los pasivos financieros son medidos inicialmente al costo histérico, neto de los costos
relacionados con su adquisicion, excepto si el acuerdo constituye una transaccion financiada en
cuyo caso la Compaiiia mide el pasivo financiero al valor presente de los flujos futuros que se
espera cancelar descontados a una tasa de interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores
a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no

corrientes

Pasivos financieros identificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Los pasivos financieros incluyen:

(i)  Acreedores comerciales: Corresponden a montos adeudados por la Compaiiia por la compra
de bienes y servicios que son adquiridos en el curso normal de sus operaciones. El periodo
promedio de pago a sus acreedores comerciales es inferior a 90 dias.

(ii))  Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por otras cuentas por pagar menores

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.



d. Propiedades, Planta v Equipo

Medicién inicial:

La propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El costo de la propiedad, planta
y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con
la ubicacién de los activos, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la
gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o
de rehabilitacion de la ubicacion de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos (aquellos que
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados

como parte del costo de dichos activos.

Medicidn posterior al reconocimiento inicial:

Después del reconocimiento inicial, la propiedad planta y equipo, se muestran al costo menos su
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de
existir.Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
se producen.

Depreciacion:

El costo de los muebles y equipos se deprecia de acuerdo con sus vidas utiles estimadas mediante
el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva. A continuacion, se presentan las principales partidas de muebles y
equipos y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Activo Afios

Magquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion 3
Vehiculos 8
Magquinaria y Equipo Caminero 10

Disposicién de propiedad, planta y equipo:

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida depropiedad planta y equipo es
reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccion.

e. Inversiones en Asociadas

Son asociadas aquellas inversiones en acciones o participaciones que son mantenidas por la
Compaiiia con el animo de ejercer influencia significativa (pero no el control o control conjunto)
de la entidad receptora de la inversion. La influencia en la toma de decisiones relacionadas con
politicas financieras y operativas de la Compafiia en que se invierte son evidencias de la existencia
de entidades asociadas.

Las inversiones en asociadas son registradas inicialmente al costo y posteriormente son
contabilizadas bajo el método de participacion. Segliin este método, las inversiones aumentan o
disminuyen en funcion de participacion que le corresponde a la Compaiiia inversora sobre las



variaciones del patrimonio de la entidad participada. El resultado del periodo que se informa
incluye la participacion que le corresponde a la Compaiiia inversora sobre las variaciones del
patrimonio de la entidad participada.

f. Deterioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalua informacion interna y
externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores
en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe
recuperable del activo evaluado con el fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro.
Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compaiiia calcula
el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costosdirectamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo
futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe
recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros al
final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore
el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro
aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria
tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida
por deterioro es reconocido en los resultados del afio.

g. Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiia proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionados por la
Compaiiia comprenden:

Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se esperan liquidar totalmente en el término de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Estos beneficios
son reconocidos en los resultados del periodo que se informa en la medida en que se devengan.
La legislacion laboral ecuatoriana vigente establece los siguientes beneficios laborales a corto
plazo:

Participacion laboral:Corresponde al 15% de participacion que los empleados tienen sobre
las utilidades liquidas (diferencia entre ingresos y gastos de cada periodo contable)
reportadas por los empleadores. Este beneficio sera distribuido y pagado de la siguiente
manera:

i) El 10% de las utilidades liquidas generadas por los empleadores se asignaran
proporcionalmente entre todos los empleados y ex empleados que hayan trabajado
durante el periodo que se informa.

i) El 5% de las utilidades liquidas generadas por los empleadores se asignaran
proporcionalmente entre las cargas familiares (principalmente conyuge e hijos menores
de edad)de los empleados y ex empleados que hayan trabajado durante el periodo que
se informa.



La participacion laboral determinada se registra con cargo a los resultados del periodo que
se informa y se muestra en el estado de resultados y otros resultados integrales de acuerdo
con la funcion que desempefia el personal que recibiria este beneficio.

Vacaciones: Los empleados que presten sus servicios por mas de 12 meses, tienen derecho a
gozar anualmente de 15 dias de descanso que seran remunerados por el empleador. Este
beneficio puede extenderse por 15 dias adicionales cuando los empleados superen los 5 afios
de antigliedad en la misma empresa (1 dia de vacaciones adicional por cada afio de servicio).
Las vacaciones de los empleados son reconocidas mensualmente en los resultados del
periodo que se informa y cancelados en funcion de los dias de vacaciones utilizados por los
empleados.

Otros beneficios a corto plazo: La décimo tercera remuneracion, el décimo cuarto sueldo, los
fondos de reserva y otros beneficios laborales a corto plazo se reconocen mensualmente en
los resultados del periodo que se informa. Estos beneficios son cancelados en las fechas
exigibles de pago establecidas en legislacion laboral vigente.

Beneficios post-empleo

Son beneficio post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su
relacion laboral con la Compaiiia, diferentes de los beneficios por terminacion. Los beneficios
post-empleo que poseen los empleados de la Compaiiia son:

1.

Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social -
IESS):El costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacion laboral vigente
que establece que los empleadores deben aportar mensualmente al IESS el 12.15% de las
remuneraciones percibidas por los empleados.

Planes de beneficios definidos (no fondeados):L.a Compaiiia tiene los siguientes planes de
beneficios definidos, normados y requeridos por la legislacion laboral ecuatoriana:

Desahucio:En los casos de terminacion de la relacion laboral, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracion mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Jubilacién patronal: Los empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado
servicios, continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. En el caso de los empleados que hubieren cumplido veinte afios, y menos
de veinticinco afios de trabajo, tendran derecho a la jubilacion patronal proporcional de
acuerdo con las disposiciones contenidas en el Codigo de Trabajo.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, los saldos de las provisiones para
jubilacion patronal y desahucio representan el 100% del valor presente de los flujos de
efectivo que la entidad estima cancelar por estos beneficios. La tasa de descuento utilizada
para determinar el valor presente de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio fue
del 7.76% anual (2016: tasa del 4% anual) equivalente a la tasa promedio de los bonos
corporativos de alta calidad, negociados en los Estados Unidos de Norteamérica. La moneda,
el plazo y los términos de los bonos corporativos de alta calidad son congruentes con la
moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo.

La Compaiiia determina anualmente el incremento de las provisiones de jubilacion patronal
y desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada (reserva matematica calculada). Bajo



el método de la unidad de crédito proyectada, los beneficios laborales definidos son
reconocidos durante el periodo que los empleados presten sus servicios en la entidad,
considerando las condiciones del plan de beneficios y el uso de hipotesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios.

Las hipotesis actuariales utilizadas por el profesional independiente incluyen variables como:
tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones,
incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras. Los incrementos de la
provision para jubilacion patronal y desahucio son reconocidos en los resultados del afio,
excepto por las ganancias (pérdidas) actuariales que son clasificados en otro resultado
integral.

Beneficios por terminacion

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuandouna de las partes da por terminado
el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son reconocidos en los resultados del
periodo que se pagan.

h. Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compaiiia espera recuperar o pagar al
liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en
el estado de situacion financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes.

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido
efectuadas a la Compania y los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesto a
la renta.

1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaiiia durante el periodo que
se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la
renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la
renta reconocido en los resultados de los proximos 3 afios, o, ii) recuperado mediante
reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de
prescripcion de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacion de
la declaracion del impuesto a la renta del afio correspondiente.

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta:

La legislacion tributaria vigente en el afio 2017 establece que los contribuyentes deben pagar
un anticipo minimo del impuesto a la renta que sera determinado mediante la suma aritmética
de los siguientes rubros:

El 0.4% del activo total, menos ciertas deducciones

El 0.4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta

El 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la renta,
incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal
discapacitado.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sera cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:



Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la
totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaiiia en el afio
anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al determinado en
la primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la
primera y segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente
que le hayan sido efectuadas a la Compania durante el periodo que se informa.

Rebaja del valor a pagar del saldo del anticipo minimo del impuesto a la renta:

Con fecha 7 de diciembre del 2017, se promulgo el Decreto Ejecutivo No.210 que incluye las
siguientes rebajas aplicables al valor a pagar del saldo del anticipo del impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017

e Rebaja del 100% en el valor a pagar del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta para
los contribuyentes cuyas ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal 2017, sean
iguales o menores a US$500.000,00

e Rebaja del 60% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta para
los contribuyentes cuyas ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal 2017,
estén entre US$500.000,01 y US$1000.000,00

e Rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta para
los contribuyentes cuyas ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal 2017, sean
de US$1000.000,01 0 mas.

La Administracion de la Compaiiia informa que se acogio a la exoneracion parcial del valor
a pagar del saldo del anticipo minimo del impuesto a la renta considerando que su anticipo de

impuesto a la renta fue mayor al impuesto a la renta causado.

Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la
renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1) Impuesto a la renta causado:

El calculo del impuesto a la renta causado se baso en las ganancias fiscales (base imponible
del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo
fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la
base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que
seran gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que
seran deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido
en los ultimos 5 ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas
en la legislacion tributaria vigente.

Para los afios 2017 y 2016, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa
del 22%; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base imponible que se
capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Las pérdidas tributarias o bases



imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante
los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas
bases imponibles.

2) Calculo del pasivo por impuesto corriente:

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le
hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para
cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del impuesto
a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al
impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracion fiscal la
devolucion del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto
afectado gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo; esta opcion esta disponible
para los contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracion de la Compaiiia decida
no solicitar la devolucion del anticipo, este valor se constituird en un pago definitivo del
impuesto a la renta

Para los afios 2017 y 2016, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fue
establecido con base en el valor determinado como anticipo de impuesto a la renta. La compaiiia
no reconocié como impuesto a la renta causado en el estado de resultados del afio el valor del
anticipo, pues considera que realizara el reclamo de devolucion del anticipo en el afio 2021.

i. Provisiones (excepto jubilacion patronal v desahucio)

La Administracion de la Compaiiia reconoce una provision cuando: i) la Compaiiia tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, ii) es probable
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion, vy, iii) el monto puede
estimarse de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios
para liquidar la obligacién. A continuacién, un resumen de las provisiones reconocidas por la
Administracion:

j- Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial
que la Compaiia pueda otorgar. Los ingresos por venta de bienes son reconocidos en los
resultados del afio a medida en que se devengan.

Ingresos por la venta de servicios:

Los ingresos por venta de servicios son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones: 1) Se ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos,
derivados de la propiedad de dichos bienes, ii) La Compafiia no conserva para si ninguna
implicacion en la gestion corriente de los servicios prestados, iii) Se puede medir con fiabilidad
el importe de los ingresos, asi como los correspondientes costos incurridos o por incurrir
relacionados a dichos ingresos, iv) Es probable que la Compafiia reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion, y, v) El importe de los ingresos ordinarios puede medirse con
fiabilidad

k. Costos y gastos



Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos y la amortizacion de activos
intangibles se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion. Los ingresos y gastos con origen en
transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

1. Reserva legal
La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es

disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

m. Resultados acumulados

Resultados acumulados a libre disposicion

Los resultados acumulados a libre disposicion corresponden a los obtenidos por la Compaiiia
hasta el 31 de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos mas los resultados obtenidos a
partir del 1 de enero del 2012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta
General de Accionistas puede distribuir o disponer el destino de estos resultados.

Resultados acumulados establecidos en el proceso adopcidn de las NIIF por primera vez

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcion de las NIIF por primera vez
incluyen los efectos que surgen del proceso de conversion de los estados financieros de la
Compaiiia al 31 de diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo mencionado en la “NIIF-1:
Adopcion de las NIIF por primera vez”.

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en absorber
pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia. El saldo deudor de esta cuenta
podra ser absorbido por las utilidades acumuladas y las utilidades del periodo que se informa.



