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Seiigres Accicnistas:

La aplicacion del esquema de dolarizacion generd un importante
nivel de confianza para los empresarios; especialmente por la
eliminacion del riesgo cambiario; asi como la paulatina
disminucion de la inflacion; razén por la cual algunas variables
fundamentales de Ia economia se han movido hacia sus niveles
histéricos de tendencia.

Durante el afio 2.001 se consiguidé un crecimiento econémico del
B.6% e! mas alto de Latinoamérica. Sin embargo el crecimiento
de los dos tltimos trimestres fue mas bajo gue el de los dos
primeros trimestres; lo que indicaria que la actividad econdémica

del pais encontré cierta estabilidad, aungue la tasa de
crecimiento requiere todavia alcanzar un mejor nivel.

Gitimos afios 33.7% destacando especialmente las compras
externas de bhienes de capital! y de bienes de consumo. Las
exnortaciones crecieron apenas en un 5%, impulsadas

basicamente por el crecimiente de Ilas exportaciones de
productos primarios no tradicionales y de productos
industrializados no tradicionales. Este desigual crecimiento entre
las exportaciones e importaciones dio comeo resultado un elevado

déficit de 1a balanza comercial; o que se agravd por el deterioro
de los precios de los productos mas importantes de exportacion.

Durante el afio 2.001 la inflacién medida por el indice de precios
del consumidor alcanzd un valor de! 22.49%, cifra muy inferior a
a2 tasa de inflacién anual del afie 2.000 (919%).

~



estuvo marcado por una tendencia a la baja en las tasas de
deso -l_macit_’m v subocupac ién El princi,s_m! factor que exp!:ca

fuentes de aba;o Y por !o bams mveles de mgresgs que
pgrgihen los t;ahatadoreq. Las remesas de los migrantes toman

cada vez mas importancia como fuente generadora de recursos
ext._ﬁ‘e

La situacion del liguidez ;! stema financiero aumentd en forma
importante en el 2.001. U parl:.e se debid al envio de remesas

conforme se consolida la estabilidad en e! sistema financiero.
Tgualmente e! crédito a! sector privado se esta recuperando

de los emigrantes y gtra a! retorno de depdsitos a la banca

especialmente e! crédito de consumo. E! cierre de! Filanbanco
provocé un retiro masivo de depdsitos en el mes de Julio, sin
embarge fue temporal vy la estabilidad ha retornado a! sistema
financiero. Los esfuerzee que se estan realizando para que la
Banca cumpla con las normas de Basilea son importantes en

materia de provisiones y capitalizacion. La reciente cap;tal:zac:én

ge! Banco de! Pacifico abona en el sentido correcto para

fortalecer la confianza en el sistema financiars.

Todo este entorno macroeconémico afectd al! desenvolvimiento
normal de nuestro negocio; sin embargo, la Gerencia considera
que se ohtuvieron resultades moderadamente favorables; lo que
se refleia en sus estados financiereos. A partir de este afio; con
estabilidad cambiaria gracias al proceso de dolarizacidon, la
Administracion provecta un incremento conservader en las

ventas anuales para e! prox;mo afio em're un 10 14 15 por ciento;
hecho que se den a;uste sa!ana!es durante e! p.rox:mo ano,- por lo
que 2a nivel general hemos definide una politica de
racionalizacidén y reduccién de gastos, para poder mantener los

margenes razonable en el giro del negocio.

Hemos cumplido a cabalidad con las disposiciones de nuestra
Gltima junta de accionistas y, solamente nos queda agradecer a
todos nuestros colaboradores y socios, su apoyo durante este
segundo afio de ajustes luego de la crisis financiera y cambiaria;
esperamos def!mtn.'amente que con este preceso, a partir del

préx;mo /aiior se mscse un periodo de crecimi - -econémi
g. Juan Carlos Teran A. 2 5 UCT. 2010
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