CONTI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

INFORMACION GENERAL

Contmex S A fue constituida en junio de 1989 y su actividad principal es la produceion, exportacion
y comercinlizacion de toda clase de flores. Actualmente, la Compania se dedica prmeipalmente a 1o
exportacion de rosas de diferentes variedades. Para el desarrollo de sus actividades, 1o Compaiiia
dispone de 62,25 hectareas de plantaciones de Rores en produccion y plantaciones de (Tores en
formacion, Al 31 de diciembre del 2013, ¢l personal total de la Compania aleanza 663 obreros y 63
empleados (658 obreros y 51 empleados al 31 de diciembre del 2012)

La Compuriia realiza la mayor parte de sus ventas a su companiia relacionuda Royal Flowers Group
Global Lid,, la cual comercializa principalmente en el mercado notteamericano variedades de rosas
como: lreedom, esperance, escimo, entre olms,

La informucion contenicl en estos estados financieros es responsabilidad de o Administracion de la

Compania

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

pid Declaracion de cumplimiento - 1.0% estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Tnternacionales de Informaeion Financiern (NLEF)
2.2 Bases de preparacion - Los estados finuncieros han sido preparados sobre las buses del costo

fustorico excepto por ciertos activos que son medidos a sus valores razonables, tal como se
explica en las politicas contables ineluidas mas abajo. El costo nstonco esta basado
generalmente en ¢l valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
HEIVICION.

El valor razonable ex el precio que se recibima por vender un activo o el valor pagado pura
translerr un pasivo entre parthicipantes de un mercado en la fecha de valomeion,
independientemente de 11 ese precio es directamente observable o estimado utilzando otra
téenica de valoracion Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaii
tiene en cuenty Ins caracteristicas del activo o pasivo que los participuntes del mereado
tomarian en cuenta al {ar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razonable a efectos de medicion y o de revelicion en los estados linancieros, se determina
sobre win base de este tipo, a excepeion de las mediciones que tiene algunas similitudes con el
valor razonuble, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la
NIC 2 o el valor en uso de la NIC' 36,

Adicionalmente, a efectos de informacion financiern, las mediciones electuading a valor

razonable se clasifican en ¢l mvel 1, 2 0 3 con base en el grado de immportuncin de los insumos
para Ja medicion del valor mzonable en su totalidid, los cuales se deseriben a continuacion:
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2.6

Nivel 1 Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados achivos para activos o pasivos
identicos que la entidad puede aceeder a la fecha de medicion

Nivel 2: Insumos distintos o los precios cotizados melundos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente

Mivel 3. Insumos son datos no observables para ¢l activo o pasivo,

A contimuaeion se deseriben las prineipales politicas contables adoptudas en la preparacion de
estos estados financieros.

Lfectivo y bancoy - ncluye aquellos aetivos financieros liquidos y depositos que se pueden
transfonmar rapidamente en efectivo

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto renlizable, el menor Son
valuados al costo promedho ponderado s importaciones en tansito se encuentran
regisiradas a su costo de adguisieion.

Activos biolagicos - La Compania mantiene plantaciones de flores las cunles son medidas al
costo al momento de su reconocumiento el hasta que comienzan la etapa de produeeion,
para luego ser medidas al valor mzonable menos los costos de venta,

Low desembolsos relacionados con el mantenimiento de las plantaciones productivas son
registraclos directamente como costos de mantenimiento en el estado de resultados. Bl valor
razonable de las plantaciones de flores se determino empleando un enfoque de proyeecion en
bise al descuento de Tujos de capn caleulado en base al nimero de Inllos producidos por planta
y por afo, al poreentaje de produceion para ventas locales, al poreentage de Nores no vendidas,
¢l costo de produceion por tallo y la tasa de descuento que se determimo en base a la
rentubilidud obtenidi en empresas similares.

Al cierre de cadu penodo, el efecto del erecimiento nitural de las plantaciones de flores,
expresado en el valor razonable, se reconocen en base a estucios téenicos realizados por
profesionales independientes. EI mayor o menor valor resultante se regisira en el estado de
resultados,

Propiedades y equipo

2.6.1  Medicion en el momento del reconocimiento - 1as partidas de propiedades y equipo
se mcken inteialmente por su costo.

El costo de propredades y equipo comprende su precio de adguisieion mis todos los
costos directamente relacionados con L ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento,

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por
prestamos directamente atribmbles a la adquisicion o construceion de activos
calificados,

262  Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despues del
reconocimienio nicial, las propiedides ¥ equipo son registradas al costo menos la

deprectacion acumulada y el importe ncumulado de las pérdidas por deterioro de valor,
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Los pastos de repamciones y mantemmientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen

263 Método de depreciacion y vidas utiles - 1] costo de propiedades v equipo se deprecin
de neuerdo con el metodo de linea recta. Ta vida anl estimada, valor residual y metodo
dle depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo ¢l efecto de cualquier
cambio en ¢l estimado registrado sobre una bise prospectivi

A continuaeion e presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las
vidas utiles wsadas en el ealeulo de la deprecincion:

Item Vica util (en anos)
FEdilicios 12 =30
Instalaciones y sistema eléctrico 3-23
Vehieulos 1-7
Maqunana agricola v equipos 10
Mugebles v enueres 10

Cable via 7
Equipos de computo g

264 Retiro o venta de propiedades y equipo - 1.a utihdad o pérdida que surja del retiro o
venti de una partida de propiedades y equipo es enleulada como la diferencis entie el
precio de venta y ¢l valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deteriore del valor de los actives tangibles ¢ intangibles - Al final de cada periodo, 1a
Compariia evalua los valores en librow de sus aetivos langibles e intangibles a fin de determinar
stexiste un indicativo de que extos uetivos han sufrido alguna perdida por deterioro. Fn tal
caso, se caleula el importe recuperable del activo o unidad generadora de electivo a fin de
determinar el aleance de la perdida por detenoro (de haber alguna).

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manern que el valor en libros incrementado
no exeede el valor en libros que se habria caleulado s no se hubiera reconocido la perdida por
deterioro para dicho activo en aflos anteriores,

Las perdidas por detenioro v las reversiones de dichas perdidas son reconoeidas en resultados

Impuestas - 1] gasto por impuesto o la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido,

281  Impuesto corriente - S¢ basa en Lo unhdad gravable (tributaria) registrada durante el
ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
mgresos o gastos umponibles o deducibles v partidas que no seran gmvables o
dedueibled Tl pasivo de Ta Compania por conceplo del impuesto comiente se caleuli
wtihzando lag tasas Bsealen aprobadas al fmal de cada pericdo,

282 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporanas determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos meluidos en los estados (inancieros v sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto difendo se reconoee generalmente para todis
[as diferencias temporarias imponibles. Un aetivo por impuesto diferido se reconoce
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por todas las chferencias lemporanas deducibles, en la medida en que resulte probable
¢ue la Compuiiia disponga de utididades gravables [utumix contra las que se podria
cargar esas diferencins temporanag deducibles

Los activos y pasivos por impuestos diteridos se miden empleando las tasas [iscales
cue se esperit xean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o ¢l pasivo
se ameele

La Compatiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo a1, Hene reconoeido legalmente ¢l derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en exas
partidas y la Compania tiene Tn miencion de liquidar sus activos y pasivos como netos

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como mgreso o gaslo, v son inchudos
en el resultado, exceplo en lamedida en que hayan surgido de una tnsaccion o suceso
ijue se reconoce fuera del remultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en
¢l patrumonio, en euyo caso el impuesto tambien se reconoee fuern del resultado; o
cuando surgen del registro el de una combinacion de negocios

Provisienes - Se reconocen cuando la Comparia biene una obligacion presente (va sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiia tenga que
desprenderse de recursos que mcorporen beneficios economicos, para cancelar la obligacion. v
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Ll importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la abligacion presente, al fnal de cada periodo, tentendo en cuenta los riesgos v
las ineertichambres correspondientes,

Beneficios a empleados

2ial

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - | costo de
los benelicios delimdos Gubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determmado utilizando el Método de la Umdad de Crédito Proyvectada, con
valoraciones actuanales realizadas al final de cada periodo,

Los costos por servicio se reconocen en ¢l resultado del ano en el que se genermn, asi
como el mlerés (inimewro generndo por la obligacion de beneficio defimdo

Lag nuevis mediciones, que comprenden las ganancias y perdidas actuariales, se
reconocen en el estacdo de situacion finaneiera con cargo o ubono a otro resultado
mtegral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las gananeias y
perdichas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en lus
utilicdades reterudas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo,

Participacion a empleados - 1o Compania reconoce un pasivo ¥ un gasto por la
participacion de los empleados en las utilidades de la Companin, Este benelicio se
caleula a la tasa del 15% de las utihdades liquidas de scuerdo con disposiciones
lepales.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos ordinanos procedentes de produceion v
comercializicion de lores se caleulan al valor mzonable de la contraprestacion colbwada o por
cobrar vy se reconocen al momento que ln Compania trunsfiere lod nesgos y benelicios, Lus
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exportaciones que representan ¢l 99% del total de los mgresos, se negocin ol valor FOR (free
on board) y el mgreso se reconoce cuando el producto es embarcado.

Costos y gastos - S¢ registran al costo historico, Los costos y pastos se reconocen a mechida
(e son meurnidos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas eercano en el que se conocen,

Compensacion de saldos y transacciones - Como nonmu general en los estudos financieros no
se compensan los aclivos y pasivos, tampoco los ngresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitidda por alguna norma y esta presentacion sea el
rellejo de la exencia de la transceion,

Low ingresos y gastos con ongen en tansaceiones que, contractualmente o por una nonna legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizr el activo y proceder al pago del pusivo de forma smultianen, se
presentan netos en resultados

Activos financieros - Todos low uctivos financieros se reconocen y dan de bia a la fecha de
negocincion cuando se realiz una compra o venta de un activo hnnncmm) son medidos
inicinlmente al valor razonable, mas los costos de la transaceion, excepto por aquellos achivos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
nicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de ln transaccion se reconoeen en
resultados.

Todos los activos hmmeieros reconocidos son posteriormente medidos en su totahidad al costo
amortizado.

La Compania clasifica sus activos [inancieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantemdos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comercules y otras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar) y activos financieros
disporibles para la venta. La clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron los
mnstrumentos financieros. Lo Administracion de Ly Compania determna la clasificacion de sus
mstrumentos financieros en el momento del reconocimiento mieial. Al 31 de diciembre del
2013 y 2012, la Compaiia mantiene tiicamente cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cabrar,

2141 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
ne derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Despues del reconocimiento micial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el metodo de la tasa de nterés efectivi, menos eualquier deterioro,

2142 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - 1.04 activos [inimereros que se
miden al costo amortizado son probadox por deterioro al final de eada periodo.

Til valor en libros del activo financiero se reduce por la perdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comereiales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a traves de uni cuenta de provision. La recuperacion posterior de los
valores previamente chiminndos se convierte en créditos contra ln cuenta de provision,
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el
estado de resultados



Baja de un active financiere - La Compania da de baja un activo fnanciero
umeamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los oy de efectivo del
activo linanciero, vy transfiere de manera sustancial los riesgos v benelicios inherentes
i la propredad del activo financiero. 51 la Compania no transfiere m retiene
sistancialmente todos los riesgos y beneficios mherentes a la propiedad y continua
reteniendo el control del netivo transterido, la Compaiia reconoce su participucion en
¢l achivo vy la obligacion msociada por low valores que tendrin que pagar.

2.15 Pasivos financieros - 1,os pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos gue
la Comparna tengn derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12
meses despues de la fecha del estado de mituacion financiera,
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Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen imcislmente a su
costo, neto de los costos que se hayan ncurmido en la transaceion.  Posteriormente, se
miden a su costo amortizado v cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de
los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante o vida del acuerdo con el método de L tasa de interes
electiva,

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos [inancieros,
no denvados con pagos 11jos o determinables, que no cotizan en un mereado activo,

Despues del reconocimiento mieial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utihizando el metodo de la tasa de interés electiva,

Baja de un paxive financiero - 1a Compaia da de baga un pasivo linaneiero s, v solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones.

Normas revisadas sin efecto material sobre los estados financieros:

N1 Titulo Efectivaa parti

Enmiendas a la NIC | Presentacion de estados [inancieros Fnero 1, 2013

Fnmiendas a la N1C' 12 Impuestos diferidos - recuperacion Enero 1, 2013
de achivos subyacentes

Enniendas a la NIC' 19 Benelicios a los empleados Fnero 1, 2013

La Administracion considera que la nplhicacion de las normas revisadas durante el afo 2013,
detalladas anteriormente, 1o ha termdo un efecto material sobre la posicion financiera de la
Compania, los resultados de sus operaciones o sus igos de efectivo



2.17  Normas revisadas emitidas pere aiin no ¢fectivay - La Comparia no ha aplicado las signientes
Normas [nternacionules de Informacion Financiera (NITT) y Normas Intemacionales de
Contabilidad (NTC) revisadis que han sido emitidas pero aun no son efectivis:

NIIF Titulo Llectiva i partie
NI 9 Instrumentos financicros Iinero 1, 2015
Enmiendas a laNITF 9 y Fecha obhgntoria efectiva de la NI
NI 7 9 y revelaciones de transicion Fnero 1, 2015
Fnmmendas o ln NI1C 32 Compensacion de netivos y
pagivos [nancieros Fnero 1, 2014

NIE 9 Instrumentos financieros

La NTTF 9 eminda en noviembre del 2009, mtrodujo nuevos requisitos para la clasificacion y

muchieion de achivos financieros, Esta norma se moditicd en octubre del 2010, T cual nchiyo
los requisitos para la clasilicacion y medicion de pasivos [inancieros, asi como su baja en los

estados [manceros.

Requisitos claves de la NITF 0

El reconocimiento y medicion de los activos linancieros que se clasifican dentro del alcance de
la NI 39 - [nstrumentos Financieros se reconoceran posleriormente a su coso amortizado o
valor razonable.

Fin o medicion de log pasivos finaneleros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIEF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de eredito del referido pasivo, e
presente en otro resultado mtegral. a menos que, ¢l reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de erédito del pasivo en otro resultado mtegral genere una asimetna
contable en el resultado del perodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
credito de un pasivo [inaneiera no son posterionmente reclasificados a utilidad o perdida.
Segun la NIC 39, la totalidad del importe del eambio en el valor razonable del pasivo
financiero designado como valor mzonable con cambios en resultados se presenta en la cuenta
de resultados

La Administracion de la Companida preve que Ta aplicacton de la NI 9 en el futuro puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados finaneieros
adjuntos, en relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la Compania. Sm
embargo, no es posible proporcionar una estimacion mzonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

Maodificaciones a la NIC 32 - Compensacion de activos financieros y pasivos financieros

Las modificuciones de la NIC 32 clanlican los requisitos requerndos para la compensacion de
los activos [mancieros y pasivos [nancieros

La Admumstracion de la Compain no preve que Lo apheacion de las modifieaciones a la N1C
32, tendran un impacto significativo en los estacdos hnaneieros de la Compatia, en razon a gue
la Comparia no mantiene activos [nancieros v pasivos financieros que califiguen para ser
comprensidos,



W

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformididd con NIIF requiere que la
Admmstracion de ln Compariia realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos iherentes
a la actividad economica de la entidad, con el proposito de determmar la valuacion y presentacion de
alginas partidas que forman purte de los estados financieros, Fn opinion de la Administracion de la
Compania, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en lan mejor utilizacion de la
mformacion disponible al momento, los cunles podrian Hegar a diferir de sus efectos (nales,

A continuacion se presentan las esimaciones v juicios contables eriticos que la adminstracion de la
Compania ha ulihizado en el proceso de aplicaeion de los eniterios contables:

3.1

35

Deteriore de activoy - A la fecha de clerre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se anahiz el valor de los activos para determinar s existe algun indicio de que dichos
activos hubieran sulrido una perdida por deterioro, En easo de que exista algin indicio se
realiza una estumacion del importe recuperable de dicho activo. 51 se trata de activos
wlentificables que no generan ujos de electivo de forma mdependiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece ¢l activo,

Las perdidas por detenora reconocidas en un achivo en periodos anteriores son reverticis
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su unporte recuperable inerementando
el valor del activo con ubonoe a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por detenoro.

Provisiones de beneficios a empleados - T valor presente de las provisiones de beneficios o
empleados depende de vanios taetores que son determinados en funcion o un aileulo actuaral
basados en varios supuestos, Estos supuestos utilizados en determmar ¢l walor neto del costo
para los beneficios incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta
en el valor en libros de las provisiones de beneficios a empleados.

[l actuano contratado por Ta Compatiia para renhizar el caleulo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tisa de mortahidad y de rotacion al final de cada ano reportados por la
admirustrocion de la Compania, La tasa de descuento ex la tasa de mteres que debe ser utilizada
para determmar ¢l valor presente de los Thiyos [utures de caja estimados que se espera van a ser
recquenidos para cumphir con la obhgacion de estos beneficios

Las abligaciones por beneficios definidos de la Compatiian se deseuentan o una lisa establecida
en referencin i los bonos del gobiemo,

Estimacion de vidas ntiles de propiedades y equipo - La cstimacion de las vidas anles v el valor
residual se electian de acuerdo o lo mencionado en la Nota 26.3

Valuacion de los activos biologicos - 1a Compaiia utiliza teéenicas de valuacion para la
medicion del valor razonable de sus activos biologicos que se basa en el valor presente de los
flujos de efectivo descontados a una tasa cormente defmida por el mercado contiderandeo

varinhles como precios de venta, costos de produceion, tasas de descuento, entre otros (Ver Nota
T

Valuacion de los instriumentos financieros - La Compania utiliza las teenicas de valuacion para
la medicion del valor mzonable de sus activos financicros v pasivos limaneieros e se basian, en
la medida de lo pasible, en datos observables del mercado.
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4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentis por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue;

 Diciembre 31,
2013 ml2
{en miles de LS. délares)

Cuentas por cobrar comerciales:
Companias relacionadas:

Roval Flowers Group Global Lid 470 516
Coo Design Cargo - 114
Royal Flowers 5 A, { 37
Royal Cargo S A | -
Clientes locales 43 14
Subtotal N 6R 1
Chiras cuenlas por cobrar 66 =
Total 588 GRO

Reyal Flowers Group Global Led - Corresponde o una compaiia relacionada que actua como tnico
agente de ventas en el exterior con la enal se mantienen ventas por mis del 99% del total,

La Compaiia ne ha establecido una provision para cuentas dudosas, debido a que su cartera esta
concentraca en su compatia relacionada Royal Flowers Group Global Ltd. con la cual se mantiene
utia politica de erédito de 90 dias, delfinida en base o los necesidades de liquudez y el eapital de trabujo
de la Compania.

5. INVENTARIOS
Lin resumen de inventarios ¢s como sigue:
o Dhetembre 31,

2013 2013
(en miles de US, dolares)

4

Insumaos 367 A6
Abonos 12 3%
Producto agricola 102 60
Total 81 558

Durante los anos 2013 v 2012, los mventarios reconocidos como costo de ventas lueron de UIS$3 2
millones v TIS$2.S millones, respectivamente.

29 &



6. PROPIEDADES Y EQUIPO

Ln resumen de propiedades v equipo e como sigue:

... Dictembre 31,
2013 2012

(en miles de ULS, dolares)

Costo 6,908 0418

Depreciacion acumulada (1,731) (1.404)
Total 5,174 5,044

Clasificacion.

Terrenos 1,914 1.914
FEdificios 2.398 2,462
Instalaciones y sistema eléetrico ab2 301
Vehiculos 219 127
Maguinaria agricola y equipos 214 125
Muebles y enseres Ox 73
Cable via 17 (3
Equipo de eomputo 38 20
CONSUrueelones en curso 61 4
Total 5,174 2,044

Las propiedades y equipos de la Compania no se encuentran garantizando obligaciones propias i de
[ereeros,

7. ACTIVOS BIOLOGICOS
Los movimientos de activos biologicos lieron como sigue;

2013 2012
(en miles de ULS, dolares)

Suldos al comienzo del uno 7.055 5957
Adiciones 464 1.0]13
g (283 (186)
Cambio en el valor mzonable 75 271
Saldos al final del ao 7.311 7,055

Plantaciones de flores - Lag plantaciones de (lores representan 62.25 hectareas (62,15 hectareas para
el 2012) en las cuales se encuentran sembradas 4,894,233 plantas (4,695,091 plantas para el afio 2012)
con una vida util remanente de 2 a 8 anox. La determmacion del valor razonable de las plantaciones
de Nores we realizo unlzando el vador presente de loy flujos de efectivo descontados a una Lasa
corrtenle considernindo el mereado v varmbles como: tallos producidos por planta por ano. porcentage
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de produceion para ventas locales, poreentuje de flor no vendida o desperdicios, precio de venta por
tallo, costo de produceion por tallo

En base o uni proyeceion de la produccion anual para los proximos cuatro artos, ln Compania estimo
el numero de talloy a ser vendidos sobre los cuales se realizo una estimacion de flujos de efectivo,

Para el analisis se consideraron las sigiientes variables:

Precio de venta por tallo - Al 31 de diciembre del 2013, de acuerdo al anialisis de la demanda de Nores
y lus proyecciones de venta en el mereado que se comercinlizin se establecieron los precios unitarios
de Nores por tallo, el cual Muetia desde TS$0.27 0 TISH0 44 (11S$0.25 a US$0.39 para el ano 2012)
sepon la culidad v vanedad de los tallos

Costo de produccion por tallo - Al 31 de dheiembre del 201 3, se realizo una estimacion de los costos
unitanos de produccion, de acuerdo a la informaeion historiea y proyecciones de venta y produceion
para los siguientes cualro aflos. Los costos unitarios de produceion por tallo determinados para cada
clase de planta fluetiun desde TIS$0.28 a UIS$0.31 (LS$0.25 o LIS$0.32 para el 2012) segun la ealicid
y variedad de los tallos,

Las regaling que se pagan por cads vanedad de Dor estan totalmente ligadas o la planta, puesto que las
empresas Horicolas reconocen el pago que se debe hacer por las regalias y tomando en euenta que las
mismas contribuyen a generar ngresos presentes y futuros, se ha considerado que cada planta
sembrada tiene una regalia reconoeida v aceptada como un activo; por lo que el valor de la reglia se
nchayo como parte de la determinacion del valor razonable de las plantaciones de flores

Tasa de descuento - Para la deternmmnacion de la tasa de deseuento se establecio la tasa equivalente a la
rentabilidad obtenida en empresas similares.  La tasa de descuento establecida por la Compania es del
1 5%,

PRESTAMOS
Coarresponde a un prestamo otorgado por Alfredo Verdezoto, prineipal nceionista, que no genera

mtereses y no se han delimdo plazos de vencimiento

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comercinles y olras cuentas por pagir ¢s comao s1gue:
Diciembre 31,

2013 2012

(enmiles de LS. dalares)

Proveedores locales 672 1.079
Otras cuentas por pagr - Edwin Verdezolo 24 24
Totul 66 1103

Edwin Verdegzoto - Corresponde a un saldo pendiente de pago por la compra de un departamenio,



10. IMPUESTOS

10.1

10,

-

Activos y pasivos del aito corriente - Un resumen de activos v pasivos por impuestos correntes
¢h como sigue;

. erembre 31,
2013 2012
(en miles de LS. dolares)

Activos por impuestos corrientes:?

Impuesto al Valor Agregado « TVA y total (1) 423 PRI
Pasives por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar I8 21
Retenciones en la luenle de impuesto a la renta

por pagir 17 17
Total 35 _a8

(1) Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, corresponde al IVA pendiente de devolucion por
parte del Servicio de Rentas Intermus - SRI de acuerdo a lo establecido en el Ant. 57 de la
Ley Orgamca de Régimen Tributano Interno. Durante el afio 2013, el Servicio de Rentas
Internas = SRI devolvio LIS$59 mil correspondiente al credito tributario hasta el mes de
noviembre del 2011 (US$3S mul hasta el mes de julio del 2011 en el ano 2012). Tista
pendiente de devolucion los valores correspondientes al periodo de diciembre 2011 a
diciembre del 2013,

Caontciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - i reconcihiacion entre
la utilickad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta, es como sigue:

2013 202
(en miles de 1S, dolures)

Utihicdad antes de impuesto a la renta 1,010 234
Ajuste por precios de transferencia S07
Ciastos no deducibles 446
Oiraz deducciones (842) (R
Utilidad gravable 614 _873
Tmpuesto a o renta causado (1) i e
Anticipo caleulado (2) 112 o9
Impuesto a la renta cargado a resultadas:
Comrente 135 1132
Diferido 93 320
Total 22 452
Tasa efectiva do impuestos 3% 193%



(1) De conformidad con disposiciones legales, la lanfa para el impuesto a la renta, se calouls
en un 22% sobre las utlidades sujetas a distribucion (23% para el afio 2012) v del 12%

sobre las utilidades sujetas a capttalizacion (13% para el afio 2012)

(2) A partir del ano 2010, s¢ debe considernir como umpuesto a la renta minimo el valor del
anticipo caleulado, el el resulta de la suma matematica del 0.1% del activo, 0.2% del
patrimorntio, 0.4% de ngresos gravados y 0,2% de costos y gastos deducibles

IPara el ano 2013, la Compania determmo como antieipo de impuesto a la renta US$112
mnl (LSS109 mil para el atno 2012); sin embargo, el unpuesto a la renta causado del afio es
cle LISS135 mul (LUS$132 mil parm ¢l wno 2012). Consecuentemente, la Companin regisird
en resultados USS135 mul (USS132 nul para el ano 2012) equivalente al impuesto o la
renta causado,

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las Autoridades Tributarias v son

siseephibles de revision los declarnciones de los anos 2010 al 2013

10.3 Maovimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de L provision para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2013 2012

{en miles de ULS, dolares)

Saldes al conmenzo del uno 21 (2)
Provision del ano 135 132
Pagos efectiados (13%) (109)
Saldos al (in del sno (Nota 10.1) e tnd.

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente ¢ impuesto a la
sahida de divisas,

10.4 Saldos del impuesto diferido - 1Los movimientos de activos (pasivos) por mpuestos diferclos
fueron como sigue:

Suldos al
COMIENZO Reconocicdo Saldos ul
del nno en resulindos clel ano
(en miles de 1S, dolares)

At 2013

Pasivas par impuestas diferidos en relacion a:

Propiedades v equipos (I85) 33 i152)
Activos biologeos al valor rmzonable menos

costos de venta (O85) (126) (511
Total (1,170) (23) (1,263)



Ato 2012

Activas (pasivas) por impucstos diferidas en

relacian a:
Provision por vacaciones ] (h
Provigion de jubilacion patronal Bk (1)
Propredades v equipos (517) 32 (185
Activos biologicos al valor razonable menos
costos de venla (182) (203) (6K
Total (850) (320) (1,170)

10,5 Aspectos Tributarios:

Codige Organico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 del 2010, se promulgé en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cadigo Orgimco de la Produccion, Comercio ¢
Inversiones, el mismo que neluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

+  Lareduccion progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos:
23% para el ano 2012 y 22% a partir del ano 2013, Al 31 de diciembre del 2013, pam la
medicion del activo (pasivo) por impuestos difendos, Tn Compatiia atilizd una tasa de
mpuesto a o renta promedio del 22%.

- Lareduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fente de mpuesto a la rerti en
pagos al exterior conforme la tanfa de impuesto o la renta para sociedades,

Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del FEstado - Con fecha noviem bre
24 del 2011, se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento
Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que meluye entre ofros
aspecton nbutarios los siguentes;

- Los gastos relacionados con vehieulos euyo avalio supera 11S$35,000, en fa base de datoys
del SRI seran no deducibles en la parte que supere dicho valor,

o Latarfa del Tmpuoesto o la Salida de Divisas - 18D se ineremento del 2% al 5%, Por
presuncion se considers hecho generndor de este impuesto el wio de dinero en el exterior y
se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a companias o personas
nalurales que no estén dommethadag en parmisos liscales Los pagos de este impuesto en la
importacion de materias primas, msumos v bienes de capital, que consten en el listado
eatablecido por el Comite de Politica Tributaria y que sean utilizados en procenos
productivos, pueden ser utihzados como eredito tributaro de impuesto o la renta

Lfectos Tributarios de la Revaluacion = Decreto Ejecutive No. 180 - Con fecha 19 de jumo
del 2012, se promulgo el Deereto Ejeentiva No, 1180, en ¢l que se reforma el Reglamento para
la Aphicacion de la Ley de Regimen Tributario Intemo, eliminando ¢l literal mediante el cual, se
sefialaba que la revaluacion de activos no tenia efeetos inbutarios,

Sutembargo, la Compatia decidio continuar tomando como gasto no dedueible de la base
imponible sujeta al impuesto a la renta, el valor de la deprecincion de la revaluacion de activos
electuada a la fecha de trnsicion de las NITF y de lis revaluaciones posteriores,
consecuentemente, la Compania mantendra el saldo del pasivo por impuestos diferidos por este
voneepto,
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11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto o la renta
que hayan electuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a T7S$6 millones, estin obligados a presentar un
estucho de Precios de Transferencia. Al 31 de diciembre del 2013, la Compania preparo dicho estudio
y no determino ningan ajuste y al 31 de diciembre del 2012, la Companin determing un ajuste por
USS507 mil, el eual [ue meluido en lu coneiliaeion tributara.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS
U resumen de obligaciones acumuladas e como sigue:
Diciembre 31,

2013 2012

ten mitles de 1S, dolares)

Sueldos y beneficios sociales 359 323
Participneion a empleados 179 13
Otros o2 =23
Totul 367 282

t'

Participacion a empleadns - e conformidad con disposiciones legnles, los empleados tienen derecho
a participar en las utihdades de la empresa en un 15% aplicable a las utihdades liquidas o contables

Los movimientos de la provision para participacion a empleados fueron como sigue

2013 )12
(enmues de ULS dolares)

Suldos al comienzo del ano 43

Provendn del ano 179 13
Pagos clectuados (13) I
Suldos al fin del ano 179 43

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen obligaciones por benelicios defmidos es como sigue:
. Diciembre 31,

2013 2012
(en miles de U1S, dolares)

Jubilacion patronal 1,000 H37
Bomficacion por desahucio _3 189
Total L231 1.026
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13:l

13.2

Jubilacion patronal - De ncuerdo con dsposiciones del Codigo del Tabajo, Jos empleados que
por veinticineo anos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o

mterrumpida. tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion
que les corresponde en su condicion de afiliados al Instiuto Eeuatoriano de Seguridad Social -
5SS,

Los movimientos en el valor presente de I obligacion de jubilacion patronal fueron como
s

2013 2012

AR

(en mileade U8, dolares)

Saldos al comienzo del ano 837 746
Costo por servicio o 195
C'oslo [inanciero 39 33
Reversion de reservas de trabajadores salidos (101) (137)
Saldos al fin del ano 1,000 837
Bonificacion por desahucio - e wcuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, ln Compaia entregara ¢l 25% de la ultima remuneracion mensual por eadi uno de
los anos de servieio,
Lox movimientos en el valor presente de bonificacion por desahucio fueron como sigue:
2013 2012
(enmles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del ano 189 162
Costo por servieio 54 47
Costo financiero 9 b
Reversion de reservas de trabajadores salidos a2 (2%
Saldoes al fin del uno sl 189

Los caleulos actuariales del valor presente de la obligneion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2013 y 201 2 por un actuario
mdependiente. Il valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los
costos por servicio [ueron caleulados utilizando el meétodo de la unidad de erédilo proyectada.
Bajo este metodo los beneficios defimdos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado v basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la nisma cantidad de
benelicio n eada ano de servicio, considerando ¢l uso de hipotesis actuariales para ealeular el
valor presente de dhichos beneficios.  Estas lupotesis reflejan el valor de dinero a traves del
tiempo, el meremento salarml y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y perdidas actuanales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan directamente en otro resultado mtegral,
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Es imporfante mencionar, que en el anilisis de servabilidad desarrollado, el valor presente de
las obligaciones por beneficios definidos se caleulo unhzando el método de eredito unitario
proyeetado, que es ¢l mismo método aplicado en el caleulo de la obligacion por benelicios
defimidos reconoeido en el estado de situacion financiera.

Las presunciones principales usadas para propdasitos de los ealeulos actuariales son Tas
sigiinentes;

Diciembre 31,.

2013 201.2
Y4 R
Tasa de conmutucion aetuanal 1,00 4.00

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios delimdos
son log siguientes

C'osto por servicio 280 292
Costo financiero A8 41

Reversion de reservas de trubajadores salidos (123) (165)
Total 205 11%

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

141

Gestion de riesgos financieros - 1'n ¢l curso normal de sus negocios y actividades de
financramiento, Continex S.A. esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza linanciera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor economico de sus flujos v activos
¥, en consecuencia, sus resultados

Contmex SA. dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, admimstrados por la
Gereneta Financiera que permuten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer
a los acclomstas medidas de mitigacion, ¢jecutar dichas medidas y controlar su efecthividad.

A contimacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compania, una
caracterizacion y una deseripeidn de las medidas de mitigacion achualimente en uso por parte de
Continex S.A |, 8168 ¢l easo.

14.1.1 Riesgo de erédito - L] riesgo de erédito se reliere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contrachuales resultando en una pérdida financiera par
Continex 5 A, 1l nesgo de eredito esta coneentrado en una compatiia relacionada
encargada de la comercializacion de las flores en el mercado intemacional y i guien
Continex S A, realiza alrededor del 96% de las ventas

Fata compaiia relacionada de Continex S.A | encargada de la comerciahizacion de las
flores en el mercado internacional mantiene ncuerdos comerciales con Continex S A
pant ¢l pugo por la exportacion de Hores en un penodo de 90 dins, Continex SA.
evalun pernodicamente su pohitica de credito en funaion a sus necesidades de houidez y
capital de trubimo v lo ajusta de acuerdo i sus condiciones [mmeieras y de mercado.
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14.2

14.3

14.1.2 Riesgo de liquides - 1. Administracion de Contimex S A es la que tiene la
responsabilidad inal por la gestion de liqudez. La Adminmstracion ha establecido un
marco de trabajo aproprado para la gestuon de ligundez de manera que la Comparia
pueda manejar los requerimientos de financimiento a corto, mediano y lurgo plazo as
como la gestion de hiquidez de Continex 5 A
La Compania administra este riesgo mediante un dinamico analisig de mveles de flujo
de efectivo que permilen mantener una estructura [inanciern acorde con la liquidez de
sus activos y las necesidades del negocio.

14.1.3 Riesgo de capital - Continex S.A. gestiona su capital para asegurar que estara en
capacidad de continuar como empresi en marcha mientras que maxunizan ¢l
rendimiento a sus acciomstas a través de la optirmzacion de los saldos de deuda v
Palnmonio

14.1.4 Otrosriesgos = Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compniia no mantiene una
cobertura de seguros suliciente sobre edificios, invemaderos, nstalaciones,
infrestruetura agricoln, maquinariy, herramiontas, muebles y enseres, equipo de
olicina y equipos de computacion, en razon de que a erterio de la Admmistracion es
poco probable que un sinestro ocurra.

Categorias de instrumentos financieros - Tl detalle de los activos y pasivos [inancieros
mantenidos por la Compaiia es como sigue.

. Diciembre 31,
2013 2012
ten miles de LS, dolares)

Activos financieros al caste amortizado:

Hiectivo v bancos 9 19
Cuentas por cobrar comerciales
y otras euentas por cobrar (Notu 4) SKH (89
Oltros uelivos financieros 45 50
Totul 640 __75%
Pasivos fimancreros al costo amorhizado: _
Préstamos (Nota 8) 3,292 3,777
Cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar (Nota 9) 696 1,103
Total 3,988 4,880

Valor razonable de los activos y pasivos financieros - El valor en hibros del efectivo en bancos
corresponde a su valor razonable, El valor en libros de las cuentas por cobrar y cuentas por
pagar comerciales, otras euenlis por cobrar y por pagar y prestamos, se¢ aproximan a su valor
razonabile,



15. PATRIMONIO

15.1 Capital social - Tl capital social aulonzado consiste de 2,000 ucciones de US$1.00 valor
nominal unitario

15.2 Reserva legal = La Ley de Companias requiere que por [o menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo aleance ¢l 50% del capital
soctnl. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

15.3 Utilidades retenidas - Un resumen de las utihidades retenmdas es como sigue:
. Diciembre 31,

2013 2012
(en mides de 118 dolares)

Unihidades retemiday - distribuibles (detiert acumulado) 682 (100)
Resultados neumulados proverentes de la

adopeion por primera vez de las NITF 5,129 5129
Reservas segin PCGA anteriores;

Reserva de capital _749 _ 749
Total 6,560 6,078

Los saldos de las siguentes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de lox NTIT y de
los saldos segun POGA anteriores, los cuales sepun Resolucion emitida por 1a
Supermtendencia de Compaiios el 14 de octubre del 2011, podrin ser utilizados de la sigoiente
forma:

Resultados aciwmulados provenientey de la adopdon por primera ves de las NITT - Incluye
los vilores resultantes de los ajustes originacdos en la adopeidn por priment vez de las NITF. T

saldo aereedor s01o podr ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las perdidas
acumuladas y las del iltimo ejercicio economico coneluido, si las hubieren, utilizado en
absorber pérdidas, o devuelto en el easo de liquidacion de la Compania.

Rexervas segiin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital y por
valuacion podimn ser utihzados parn compensar los pérdidas acumuladas y el excedente, s
hubiere, podri ser capitalizado.  Tos saldos de estas cuentas podrian ser devueltos en el coso de
la liuadacion de la Compuaiin.

15.4 Dividendos - A purtir del uijo 2010, los dividendlos distribuidos a fivor de aceionistas personis
naturales residentes en ¢l Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencion pam electos del
mpuesto a la renta,
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16.

17.

INGRESOS

Un resumen de los mgresos de la C'ompania es como sigue;

Exportaciones
Ventas locales

Total

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

2013

2012

(e miles de 115 dolares)

11,027
279

11,306

8,592
320

Un resumen de Tos costos y gastos por su naturalez reportados en los estados financieros es como

sigue:

Costo de ventas
Gastos de admumstracion
Clastos de ventas

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza os como sigue:

Gasto de heneficios a empleados
Consumo de materiales

Deprecucion de propiedades y equipo
Perdida por bajas de nctivos biologicos
Compra de tallos

Mantenimiento

Servieios basicos

Clombustibles

Sumimstros y matenales

Tmpuesios

C'onsumo de matenal vegetal
Transporie

Publicidad

LNros

Total

2013

202

(en miles de US, dolares)

8815
1,505
=103

10,473

2013

-

7.4
|3
!

1.2 " T

S -

-
7
all

8,931

2012

(en miles de US, dolares)

5,574
3.19%
464
283
262
193
139
A0
34

a3

5,017
2,196
119
186
st
11
18

=
= d

-
-t

26
25
123

-

273

_ o=l

8,931
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Ciastos por beneficios a los empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

SIgUC;
2013 2012

(en miles de U8, dolares)
Sueldos v salarios 3,790 3,543
Aportes al TESS y fondo de reserva 725 (73
Alimentacion 154 159
Benelicios delinidos 205 1%
Participacion a trubajadores 179 43
Benelicios soctles S21 481
Total 5,574 5017

18. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

18.1

182

Transacciones Comerciales - Durante los anos 2013 y 2012, la Campaii realizo las
siguienies ransacciones comerciles con sus partes relacionidas:

2013 202

{en miles de LS, dalares)

Ventas al exterior;
Roval Flowers Group 10,546 8112

Ventas locales:

Royal Flowers S A, 39 60
Royal Cargo S.A. | ]
Total 10,586 8473

Compras locales:

Royal Flowers S A, 467 345
Royal Cargo S, A 114 = AL
Totul < SRt 460

Compensacion del personal clave de la gerencia - 1. compensacion de los ¢jecutivos y otros

miembros clave de la gerencia (ue la siguiente:

2013 202
(en miles de 1S, dolares)
Sueldos y salanos 134 158

La compensacion de los ejecutivos elave e determinada con base en el renduniento de los
mhividuos v las tendencias del mereado
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19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 25 del 2014)
no so produgeron eventod que en opimon de la Admimstracion pudieran tener un electo importante
sobre los estados fnaneieros ad juntos

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados maneieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobadeos por la
Gerencia de la Compania en abril 25 del 2014 v serin presentados a los Acciomstas para su
aprobacion. En opmion de la Gereneia de la Compania, los estados financieros semn aprobados por
los Accromstas sin modh lieaciones,

’ ~
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FREDO VERDEZOTO OCIO YANTEZ,
REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR
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