CONTINEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1. INFORMACION GENERAL

2.

Continex S.A. fue constituida en junio de 1989 y su actividad principal es la produccion, exportacion
y comercializacion de toda clase de flores. Actualmente la Compaiiia se dedica principalmente a la
exportacion de rosas de diferentes variedades. Para el desarrollo de sus actividades, la Compaiiia
dispone de 59.96 hectireas de plantaciones de flores en produccidn y plantaciones de flores en
formacién., Al 3] de diciembre del 2011, el personal total de la Compaiiia alcanza 736 obreros y 51
empleados.

La Compaiiia realiza k2 mayor parte de sus ventas a su compafiia relacionada Royal Flowers Group
Global Ltd., la cual comercializa principalmente en el mercado norteamericano variedades de rosas
como: freedom, esperance, escimo, entre otras.

Durante el afio 2011, la Compaiiia realizd una erradicacion de aproximadamente ¢l 8% de! 1otal de sus
plantaciones, producto de una evaluacion de la demanda del mercado para ciertas variedades.
Consecuentemente, la Compafia adquirid nuevas variedades de plantas, con la cuales espera obtener
un incremento, para el afio 2012, de aproximadamente un 7% en la produccion total de sus
plantaciones.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracidn de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas [nternacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el estado de situacion
financiera de apertura al | de enero del 2010, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la administracion de la Compariia como parte del proceso de conversion a NIIF
para el afio terminado el 31 de diciembre del 201 1.

Los estados financieros de Continex S.A. al 31 de diciembre del 2010 y 2009 aprobados para
su emisién por la Administracién de la Compailia, con fechas 1] de marzo del 2011 y | de
abril del 2010, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de
contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1| Adopcidn por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera, para la preparacion de los
estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010.
Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF |, estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.
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2.5

2.6

Bases de preparacion - Los estados financieros de Continex S.A, comprenden ¢} estado de
situacion financiera al | de enero del 2010 (fecha de transicion), 31 de diciembre del 2010 y 31
de diciembre del 2011, ¢l estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por 10s afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (N1F).

Efective y bances - E| efectivo v bancos incluye aquellos activos financieros liquidos v
depisitos en cuentas locales v del exterior,

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en trinsito se
encuentran registradas a su costo de adquisicidn.

Activos bioldgicos = La Compafiia mantiene plantaciones de flores las cuales son medidas al
costo al momento de su reconocimiento inicial hasta que comienzan la etapa de produceion,
para luego ser medidas al valor razonable,

Los desembolsos relacionados con el manténimiénto de las plantaciones productivas son
registrados directamente como costos de mantenimiento en el estado de resultado integral. El
valor razonable de las plantaciones de flores se determind empleando un enfoque de
proyeccion en base al descuento de flujos de caja caleulado en base al nimero de tallos
producidos por planta por afio, al porcentaje de produccion para ventas locales, al porcentaje de
flores no vendidas, el costo de preduccion por tallo v la tasa de descuento que se determing en
base a la rentabilidad obtenida en empresas similares.

Al eierre de cada periodo, el efecto del crecimiento natural de Jas plantaciones de flores,
expresado en el valor razonable, se reconocen en base a estudios téenicos realizados por
profesionales independientes. El mayor o menor valor resultante se registra en el estado de
resultados.

Propicdades y equipo

260 Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades v equipo
se medirdn inicialmente por su costo excepto por ciertas propiedades que fueron
revaluadas y consideradas como costo atribuido de acuerdo a lo permitido por la NIIF
l.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicién mds todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento,

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos
calificados.

2.6.2  Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del

reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

-8-



27

2.8

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en ¢l periodo en
que s¢ producen,

2.6.3  Método de depreciacidn y vidas driles - E] costo o valor revaluado de propiedades v
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil estimada,
valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las
vidas dtiles usadas en el cilculo de la depreciacién:

ftem Vida (il {en afios)
Edificios 12-30
Instalaciones y sistema eléctrico 3-23
Vehiculos 4-7
Magquinaria agricola y equipos 10
Muebles y enseres 10

Cable via 17
Equipos de computo 3

2.6.4  Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicative de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados,

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de 1al manera que el valor en libros incrementado
no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro €5
reconocido autométicamente en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y ¢l impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - E| impuesto por pagar corriente s¢ basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compailia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

2.8.2  Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
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por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable gue la Compaiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que $¢ podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o ¢l pasivo
se cancele.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferides con pasivos por
impuestos diferidos si, v solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frepte 8 la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y la Compariia tiene 1a intencion de liquidar sus activos y pasives como netos.

2.8.3  Impuesios corrientes y diferidos - 1,05 impuestos corrientes y diferidos se reconocen
como ingreso o gasto, v son incluidos en el resultado, excepto en |la medida en que
hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado (por
gjemplo, par cambios ¢n la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la
reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar ¢l valor en libras de un activo), ya sea en otro resultado integral
o directamente en ¢l patrimonio, en cuyo caso ¢l impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente
(va sea-legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacidn fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periode, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una provision usando ¢l flujo de efectivo
estimado para canceler la obligacion presente. su valor en libros representa el valor presente de
diche {lujo de efectivo,

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para canceiar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo sies
virtualmente cierto que se recibird el desembolso v el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

Beneficios a empleadas

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del
afio.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que
los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el
método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son
otorgados,
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2.10.2 Participacidn a empleados - 1.a Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los empleados en las utilidades de la Compafifa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones

legales.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos ordinarios procedentes de produccion y
comercializacion de flores se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por
cobrar y se reconocen al momento que la Compaiia transficre los riesgos y beneficios. Las
exportaciones que representan el 99% del total de los ingresos, se negocian al valor FOB (free
on board) y el ingreso se reconoce cuando el producto es embarcado.

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y s¢ registran en ¢l perfodo més cercano en el que se conocen.

Compensaciin de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiia tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen vy dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado.

L.a Compafiia mantiene activos financieros clasificados como a valor razonable con cambios en
resultados y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacion
depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracidn determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial,

2.14.1 Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Los activos
financieros al valor razonable con cambios en los resultados son instrumentos
financieros mantenidos para negociar o designados a valor razonable en ¢l
reconocimiento inicial por la Administracion de la Compatiia.

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como activos corrientes v los cambios
en su valor razonable se registran en resultados.

2.14.2  Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar

comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
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2.14.3

2.14.4

Después del recanocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
periodo de crédito promedio sobre la ventas al exterior y locales es de 90 y 180 dias
respectivamente.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar s¢ clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Deterioro de actives financieros al costo amaortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada periodo.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. La recuperacion posterior de los
valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el
estado de resultados,

Baja de un active financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
tnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes
a la propredad del activo financiero. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad y continda
reteniendo ¢l control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacion en
el active y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar. Sila
Compaia retiene sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la
propiedad de un active financiero transferido, la Compaiia continua reconociendo el
activo financiero v también reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

2.15 Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que
ta Compafiia tenga derecho incondicional de diferir ¢l pago de la obligacion por lo menos 12
meses despuiés de la fecha del estado de situacion financiera.

&15.1

2.15.2

Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se havan incurrido en la
transaccion, Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor
del reembalso, se reconoce en ¢l estado de resultados durante la vida del acuerdo con
el método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales v otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado

utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para
la compra de ciertos bienes es de 90 dias.
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La Compaifiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios preacordados.

2.15.3 Baja de un pasivo financiero - L.a Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
51, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compariia.

2.16 Normas nuevas y revisadas emitidas pero agn noe efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero alin no son efectivas

NIIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIITF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2011
activos financieros

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion Enero 1, 2012
de activos subyacentes

NIC 19 (Revisadaenel 2011)  Beneficios a empleados Enero 1, 2013

La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros
de la Compaiiia en los periodos futuros tendrin un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos ¥ las revelaciones de la Compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiiias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.1C1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) y su
aplicacién obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
del 1 de enero del 2010, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio del
2008. Adicionalmente, s¢ establecid el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segiin lo
dispuesto en la Resolucidn No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compafia estd
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del | de enero de 2011.
Conforme a esta Resolucidn, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compaitia preparé sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde
el 1 de enero del 2011, los estados financieros de la Compaiiia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiiia definié como su periodo de transicién a las NIIF el afio
2010, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacidn el 1 de enero
del 2010.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 201 1:

Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacién de los estados
financieros
La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral
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«  Unincremento significativo de la informacidn incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias ¥ exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF

3.1 Excepciones a la aplicacidn retroactiva aplicadas por la Comparifa

al

Estimaciones

La NIIF | establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segiin las NIIF, en la
fecha de transicitn, sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segin
los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier
diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas
estimaciones fueran erroneas.

Esta exencién también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segun NIIF,

Continex S.A. no ha modificado ninguna estimacidén utilizada para el cdleulo de saldos
previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicion (1 de enero del
2010) ni para el pnmer periodo comparativo (31 de diciembre del 2010).

J.2  Exenciones a fa aplicacidgn retroactiva elegidas por la Compaiiia

a)

Uso del valor razonable come costo arribuido

La exencion de fa NIIF | permite optar, en la fecha de transicién a las NIIF, por la
medicién de una pantida de propiedades y equipos por su valor razonable, v utilizar este
valor razonable como el costo atribuido en esa fecha. La NIIF | establece que la
Compafiia podrd elegir utilizar una revaluacion segun PCGA anteriores de una partida de
propiedades v equipo, va sea a la fecha de transicion o anterior, como costo atribuido en la
fecha de ln revaluacion, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segun las NITF.

Continex S.A. opté por la medicidn de ciertas partidas de propiedades y equipo a su valor
razonable, v utilizar este valor razonable como el costo atribuido a la fecha de transicion.
El valor razonable de los referidos activos fue medido mediante avalio realizado por
expertos externos independientes, determinando de esta forma nuevos valores iniciales.
Del mismo modo, se revisaron vy se determinaron nuevas vidas utiles remanentes y se
asignaron valores residuales. Para el resto de los items de propiedades y equipo, la
Compailia ha considerado, el costo depreciado o revaluado bajo PCGA anteriores como
costo atribuido a la fecha de transicidn, ya que este es comparable con su costo depreciado
de acuerdo a NITF (Ver Now 2.6.1).
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3.3 Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacion del impacto
de latransicion a las NIIF sobre la situacidén financiera, resultado integral v flujos de
efectivo previamente informados de Continex S.A.

3.3.1 Conciliacién del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010
Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010
(en miles de U.S. dolares)
Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente 4.640 4,688
Ajustes por la conversidn a NIIF:
Costo atribuido de propiedades y equipo (1) 4,411 4,501
Medicion de activos bioldgicos al valor
razonable menos costos de venta (2) 2,454 2,403
Obligaciones por beneficios definidos (3) 417) (543)
Obligaciones acumuladas (4) (56) (62)
Reconocimiento de impuestos diferidos (5) (1,003) (1,123)
Medicion al valor razonable de activos
financieros al valor razonable con cambios en
resultados . (13
Subtotal 429 3,163
Reclasificacién por la conversidgn a NIIF:
Reclasificacion de aportes futuras capitalizaciones
como pasivo y subtotal (6) (3.436) (3,436)
Patrimonio de acuerdo a NIIF L5633 0415

132

Conciliacidn del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de diciembre del

2010

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado
Previamente

Ajustes por la conversiin a NIIF:

Costo atribuido de propiedades y equipo (1)

Medicidn de activos bioldgicos al valor razonable
menos costos de venta (2)

Obligaciones por beneficios definidos (3)

Obligaciones acumuladas (4)

Reconocimiento de impuestos diferidos (5)

Medicién al valor razonable de activos financieros al
valor razonable con cambios en resultados

Subtotal
Resultado integral de acuerdo a NIIF

(en miles de U.S. ddlares)

(48)

(90)

91
126

120



a) Explicacién resumida de los ajustes por conversion a NIIF:

(1) Costo atribuido de propiedades y equipe: Para la aplicacion de las NIIF s ha
definido que los saldos al | de enero de 2010 se registren a su valor razonable
y por tal razdn se realizé un avalio de ciertas propiedades y equipos. Tal
procedimiento fue efectuado por profesionales expertos independientes. Al |
de enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos de la revaluacion generaron
un incremento en los saldos de propiedades v equipo v en resultados
acumulados provenientes de |a adopcidn por primera vez de las NIIF por
US$4.5 millones y US$4.4 millones respectivamente; vy un incremento en ¢l
gasto depreciacion del afio 2010 por US$90 mil.

(1) Medicion de actives bioldgicos al valor razonable menos costos de venta:
Seghn las NIIF, los activos bioldgicos deben ser medidos al valor razonable
menos los costos de venta, excepto cuando sea impracticable realizar esta
medicion, en cuvo caso se medirdn al costo menos depreciacion y cualquier
pérdida por detenoro. Segiin los PCGA anteriores, estos activos s¢ median al
costo neto de depreciacion menos cualquier pérdida por deterioro. Al | de
enero v al 31 de diciembre del 2010, los efectos de esos ajustes fueron un
incremento en los saldos de activos bioldgicos v en resultados acumulados
provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF por USS$2.4 millones
v US$2.5 millones respectivamente, v se reconocid un ingreso en el afo 2010
por USS91 mil.

(3) Obligaciones por beneficios definidos: Segin NIIF, la Compaiiia debe
reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilacidn patronal y
bonificacién por desahucio) para todos sus empleados, con base en un cdleulo
actuarial utilizando el método de unidad de crédito proyectado. Bajo PCOGA
anteriores, la Compaiiia reconocid una provision para jubilacion patronal
(nicamente para sus empleados con mis de diez afios de servicio
respectivamente. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos de
estos cambios, fueron un incremento en ¢l saldo de obligacion por beneficios
definidos por US$543 mil y USS417 mil respectivamente, una disminucion en
resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF por los referidos importes v una disminucidn en los gastos de operacion v
costo de ventas del afto 2010 por USS$126 mil.

(4) Obligaciones acumuladas: Segin NIIF, la Compafiia debe reconocer un
pasivo por vacaciones para todos sus empleados, con base al tiempo de
servicio prestado. Bajo PCGA anteriores, la Compaiiia no ha reconocido
ninguna obligacién por este concepto. Al | de enero v al 31 de diciembre del
2010, los efectos de estos cambios, fueron un incremento en ¢l saldo de
beneficios sociales por US$62 mil y USS$56 mil respectivamente, una
disminucion en resultados acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF por los referidos importes y, una disminucion de los
gastos de administracion y ventas del afio 2010 por US$6 mil.
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(5) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento
de impuestos diferidos usando el métada del balance que esta orientado al
célculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un
pasivo y su valor contable en el balance. Los ajustes en la valuacién de los
activos y pasivos generados por la aplicacidn de las NIIF, han significado la
determinacion de diferencias temporarias que fueron registradas como actives
(pasivos) por impuestos diferidos. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del
2010, los efectos de las diferencias temporarias fueron el registro de pasivos
por impuestos diferidos por US$1.1 millones y US$] millon respectivamente,
¥, un incremento de ingresos del afio 2010 en USS$120 mil.

Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue:

Diferencias temporarias
Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)
i 1 17 Ay
Medicidn al valor razonable de activos
financieros al valor razonable con

cambios en resultados 13
Costo atribuido de propiedades y equipo (2,500) (2,618)
Medicién de activos biolégicos al valor
razonable menos costos de venta {2,494) (2,403)
Beneficios definidos 577 452
Provision por vacaciones 56 _ 62
Total (4.361) (4.494)
Tasa neta utilizada para el calculo del

impuesto diferide 23% 25%
Pasivo por impuestos diferidos (L.003) (L12D)

(6) Reclasificacién de cuentas presentadas como patrimonio: Segun las NIIF, un
instrumento de patrimonio es sélo aquel que ponga de manifiesto una
participacion residual en los activos de la entidad. Bajo PCGA anteriores, la
Compafiia mantenia los valores entregados por sus accionistas como parte de
su patrimonio, a pesar de no existir intencidn de capitalizarlos. Al 1 de enero y
al 31 de diciembre del 2010, la Compaiia ha reclasificado como préstamos los
saldos de los aportes recibidos de los accionistas por US$3.4 millones.

b) Sin efectos patrimoniales (reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos)

La Administracién de la Compaiiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en
el estado de situacion financiera, para una apropiada presentacién de acuerdo a la
NIC 1:
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Cuenta
Préstamo a

relacionadas

Otras cuentas por
cobrar

Credito tributario
de impuesto a la
renta

Impueste al valor
agregado - VA

Cuenta por cobrar
Corpei

Licencias

Otras cuentas por
Papar

Préstamos de
relacionadas

Presentacion bajo

PCGA anteriores

Incluido en gastos
anticipados y
otras cuentas por
cobrar

Incluido en gastos
anticipados y
otras cuentas por
cobrar

Incluido en pastos
anticipados y
olras cuentas por
cobrar

Incluido en gastos
anticipados y
otras cuentas por
cobrar

Incluido en gastos
anticipados y
olras cuentas por
cobrar

Incluido como
propiedades v
equipo

Incluido en gastos
acumulados y
ofras cuentas por

pagar

Incluido en gastos
acumulados v
otras cuentas por

pagar

Presentacion
bajo NIIF

Incluido en
otros activos
financieros

Incluido en
cuentas por
cobrar
comerciales y
olras cucntas
por cobrar

Incluido en
activos por
impuestos
corrientes

Incluido en
activos por
impuestos
corrientes

Incluido en
otros activos
financieros

Incluido en
activos
intangibles

Incluido en
cuentas por
pagar
comerciales y
otras cuentas
por pagar

Incluido en
préstamos

Saldos a
Diciembre 31,
2010

587

22

98

=1¥ -

Enerol,
2010
{en miles de U5, dolares)

519

42

46

10

og

17



Cuenta

Préstamos del
de accionista

Préstamos
del accionista

Impuesto a la renta

Plantas rosas

Regalias

Plasticos

Impuestos por

Provisidn para
jubilacion
patronal y
desahucio

Participacion a
trabajadores

Presentacidn bajo
PCGA anteriores

Incluido en gastos
acumulados y
otras cuentas por

pagar

Incluido en
obligacion a
largo plazo

Separado en
impuesto a la

renta por pagar

Incluido en
plantaciones de
flores

Incluido en otros
activos

Incluido en otros
activos

Inciuido en gastos
acumulados y
otras cuentas por

pagar

Incluido en otros

pasivos a largo
plazo

Separado en
participacién a

trabajadores

Presentacidn

bajo NITF

Incluido en
préstamos

Incluido en
préstamos

Incluido en
pasivos por
impuestos
corrientes

Presentado en

activo
biolégico
Presentado en

activo
bioldgico

Incluido en

propiedades vy

equipos

Incluido en
pasivos por
impuestos

corrientes

Incluido en

obligacién por

beneficios
definidos

Incluido en
obligaciones
acumuladas
(beneficios
empleados a
corto plazo)

Saldos a
Diciembre 31,  Enerol,
2010 2010

{en miles de U.S. dalares)

133 150
451 684
8

2,991 2,722
34 46
207 214
9 9

781 543
5 -
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¢} Sin efectos en resultados (reclasificaciones entre Ingresos, Costos y Gastos)

La Administracién de la Compafiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en
el estado de resultado integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010,
para una apropiada presentacién de acuerdo a la NIC 1:

Presentacitn bajo Presentacion
Cuenta PCGA anteriores bajo NIIF 2010

{en miles U.S, délares)

Participaciona  Después de utilidad Incluido en gastos
trabajadores operacional administrativos y
costo de ventas 5

3.3.3 Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2010:

No existen diferencias significativas entre el estado de flujos de efectivo presentado
segin las NIIF v el presentado segiin los PCGA anteriores,

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRIiTICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad
econdémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presenta la estimacion y juicios contables criticos que la administracion de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

4.1  Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que se considere
necesario, s¢ analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista alglin indicio se
realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efective de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el céleulo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.
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En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
¢l valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

4.2 Valuacidn de los instrumentos financieros - La Compafiia utiliza las técnicas de valuacion para
la medicién del valor razonable de sus activos financieros y pasivos financieros derivados que
s¢ basan, en la medida de lo posible, en datos observables del mercado. La Compafiia utilizd
dichas técnicas de valuacion para los activos financieros.

4.3 Valuacidn de los activos bioldgicos - La Compaiiia utiliza técnicas de valuacién para la
medicion del valor razonable de sus activos bioldgicos que se basa en el valor presente de los
flujos de efectivo descontados a una tasa corriente definida por el mercado considerando
variables como precios de venta, costos de produccidn, tasas de descuento, entre otros. (Ver
Nota 10},

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar es como sigue:

... Digiembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010

{en miles de U.S. dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:
Roval Flowers Group Global Ltd. - Royal

Flowers Ing, 1,051 1,021 1,091
Clientes locales 4 2] 15
Otras cuentas por cobrar 64 15 —a
Total L1119 LQs7 L148

Royal Flowers Group Global Ltd. - Corresponde a una compaiiia relacionada que actiia como tnico
agente de ventas en el exterior a la cual se le realiza mds del 99% de las ventas.

La Compafiia no ha establecido una provision para cuentas dudosas, debido a que su cartera esta
concentrada en su compafiia relacionada Royal Flowers Group Global Lid. con la cual s mantiene
una politica de crédito de 90 dias, definida en base a las necesidades de liquidez y el capital de trabajo

de la Compaiiia.
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7.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
{en miles de 1J.5. dolares)

[nsumos 407 282 178
Abonos 66 77 44
Producto terminado 26 43 34
Importaciones en transito 9 e =
Total 508 402 256

Durante los afios 2011 ¥ 2010, los costos de los inventarios reconocidos como costos fueron de LUsS$2
millones y US$1.7 millones, respectivamente.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un detalle de otros activos financieros es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
011 2010 2010

{en miles de U.S. ddlares)

Activos financieros designados al valor razonable con
cambios en resultados.

Cuentas por cobrar - Corpei y subtotal 1 10
Activos financieros medidos al costo amaortizado:
Certificados de deposito 7
Préstamos a partes relacionadas:
Royal Flowers S.A. 538 436
Floral Works S.A. 49 _49 _83
Total 56 SBR 223

Royal Flowers S.A. - Corresponde a préstamos entregados por Continex 5.A. a su compafiia
relacionada sobre los cuales no se ha definido plazos de vencimiento ni tasas de interés.

ACTIVOS CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA

Corresponde a un departamento ubicado en el sector Quito Tennis, el cual no es utilizado en las
operaciones de la Compaiiia y que la administracion espera venderlo en los priximos doce meses. No
se ha reconocido ninguna pérdida por deterioro ni al momento de la reclasificacion de la propiedad
como mantenida para la venta ni al 31 de diciembre del 201 1.
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9.

PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades y equipo es como sigue:

Costo o valuacién
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:

Terrenos

Edificios

Instalaciones y sistema eléctrico
Vehiculos

Magquinaria agricola y equipos
Muebles y enseres

Cable via

Equipo de cémputo

Construcciones en curso

Total

.« Diiciembre 31,... Enero |,

2011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)

6,227 6,195 6,137
(1.217) _(879) _{553)
2010 3316 3,282
1,914 1,914 1,914
2,434 2,698 2,836
253 301 361
156 186 214
116 124 145
57 68 34
19 20 21
14 5 7
47 TR seao o
010 2316 5582

Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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9.1 Aplicacidn del costo atribuido - Al | de enero del 2010, los valores razonables utilizados como
costo atribuido para propiedades y equipo y ¢l ajuste al valor en libros presentado segiin los
PCGA anteriores se muestran a continuacidn:

...Enero 1,2010..,
Saldo seglin Ajuste
PCGA al valor Costo
anieriores razonable atribuido
(en miles de U.S, ddlares)

Tt:l'rcn-.:rs 3 1,911 1,914
Edificios 460 2,376 2,836
Instalaciones y sistema eléctrico 350 11 361
Vehiculos 7 207 214
Cable via _16 — i |
Total &3 4310 2346
Las propiedades y equipos de la Compafiia no se encuentran garantizando obligaciones propias
ni de tercerns.

10. ACTIVOS BIOLOGICOS

Los movimientos de activos bioldgicos fueron como sigue:

2011 2010
{en miles de U.S. dblares)
Saldos al comienzo del afio 5,519 5071
Adiciones (1) 1,545 830
Bajas (905) (409)
Cambio en el valor razonable (202) (&)
Saldos al fin del afio 5957 5519

(1) Durante el afio 2011 la Compafiia adquiridé una mayor cantidad de variedades de plantaciones de
flores para reemplazar las matas que fueron erradicadas en los meses de octubre a diciembre del
2011.

Plantaciones de Flores - Las plantaciones de flores representan 59.96 hectdreas sembradas
(3,865,937 plantas) con una vida Gtil remanente de 2 a 8 afios. La determinacién del valor razonable
de las plantaciones de flores se realiz utilizando el valor presente de los flujos de efectivo
descontados a una tasa corriente considerando ¢! mercado y variables como: 1allos producidos por
planta por afio, porcentaje de produccion para ventas locales, porcentaje de flor no vendida o
desperdicios, precio de venta por tallo, costo de produccion por tallo.

Las regalias que se pagan por cada variedad de flor estin totalmente ligadas a la planta, puesto que las
empresas florfcolas reconocen el pago que se debe hacer por las regalias y tomando en cuenta que las
mismas contribuyen a generar ingresos presentes y futuros, se ha considerado que cada planta
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sembrada tiene una regalia reconocida v aceptada como un activo; por lo que el valor de la regalia se
incluyd como parte de la determinacion del valor razonable de las plantaciones de flores.

En base a una proyeccion de la produccion anual para los préximos cuatro afios, la Compaiiia estimo
el nimero de tallos a ser vendidos sobre los cuales se realizd una estimacién de flujos de efectivo.
Para el andlisis se consideraron las siguientes variables:

Precio de venta por fallo - De acuerdo al andlisis de |n demanda de flores y las proyecciones de
venta en ¢l mercado que se comercializan se establecieron los precios unitarios de flores por tallo,
el cual fluctia desde USS0.28 a US$0.33 segan la clase de planta,

Costo de produccidn por rallo - Se realizd una estimacion de los costos unitarios de produccion, de
acuerdo a la informacion historica y proyecciones de produccidn para los siguientes cuatro afios.
Loz costos unitarios de produccion por tallp determinados para cada clase de planta fluctian desde
LiSS0.25 a USS0.27 segin la clase de planta.

« Tasa de descuento - Para la determinacicn de la tasa de descuento se establecio la tasa equivalente
a la rentabilidad obtenida en empresas similares. La 1asa de descuento establecida por la Compaiiia
es del 15%.

11. PRESTAMOS
Corresponde a un préstama otorgado por Alfredo Verdezoto, principal accionista, que no genera
intereses ¥ no s han definido plazos de vencimiento,

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31.... Enero 1,
2011 2010 2010
{en miles de U.5. dblares)
Proveedores locales 587 218 140
Otras cuentas por pagar - Edwin Verdezoto 98 98 8
Total 83 116 ~a8
Edwin Verdegoto - Corresponde a un saldo pendiente de pago a Edwin Verdezoto, por la compra de

un departamento,

-26-




13. IMPUESTOS

13.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes

13.2

£5 COMO Sigue:

Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA (1)
Crédito tributario de impuesto a la renta

Total

Pasivos por impuesios corrientes:
Impuesto a la renta por pagar

Impuesto al Valor Agregado - [VA por pagar y
retenciones de [VA

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar

Total

v« Diciembre 31,... Enero 1,

2011 2010 2010
(en miles de U S. dblares)

123 2 46
Gk 4 —
125 26 46
5
4 5
21 2 K.
-l 2 12

(1) Al 31 de diciembre del 2011, corresponde al IVA pendiente de devolucion por parte del
Servicio de Rentas Internas - SRI de acuerdo a lo establecido en el ART. 57 de la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno. Durante el afio 2011, ¢l Servicio de Rentas
Internas - SRI devolvid US$34 mil correspondiente al erédito tributario hasta el mes de
diciembre del 2010. Estd pendiente de devolucidn los valores correspondientes al periodo

de enero a diciembre del 2011.

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacién entre la utilidad
(pérdida) segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, &s como sigue:

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta
Gastos no deducibles

Efectos de ajustes NIIF

Otras deducciones

Utilidad gravable
Impuesto a la renta causado (1)
Anticipo calculado (2)

Impuesto a la renta cargado a resultados:
Corriente

Diferido

Total

2011 2010
(en miles de U8, dolares)
(305) 173
1,007 322

(146)

_(370) (L16)
—ldd add
il -1
] —t
76 75

{153} (120)

B L43)
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(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucion (25% para el afio 2010) v del 14%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacidn (15% para el afo 2010).

(2) A partir del afio 2011, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo caleulado, el cnal resulta de la suma matemiatica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimaonio, (L.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante los afios 2011 y 2010, la Compaiiia realizd un pago total de anticipo de impuesto
a la renta de USS76 mil y USST5 mil; sin embargo, el impuesto a la renta causado del ano
es de USS32 mil y USS58 mil respectivamente. Consecuentemente, la Compariia registro
en resultados USS76 mil y USS75 mil equivalente al impuesto a la renta minimo en cada

afio respectivamente.

Son susceptibles de revision las declaraciones desde los afios 2008 al 2011,

13.3  Movimiento de la provisin para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision para

13.4

impuesto a la renta fueron como sigue:

2011 2010
{en miles de LS, ddlareg)
Saldos al comienzo del aio (4 B
Provision del aito 76 TS
Pagos efectuados (74} (8T}
Saldos al fin del afio 2) 4

Saldos del impuesto diferide - 1.os movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos
fueron como sigue:

Saldos al
comienzo Reconpcido  Saldos al

del aflo en resultados  fin del afio
.. (en miles de U.5. dolares) ...
Aiig 2011

Actives (pasivos) por impuesios
diferidos en relacidn a:

Provision per vacaciones 13 (12) 1
Provision de jubilacidn patronal 132 t6 148
Propiedades v equipos (575) bt {(517)
Activos biologicos al valor razonable menos

costos de vena (5733 a1 {482)
Total (1.003) 153 (830)



Saldos al Reconocido
comienzo en los Saldos al

del afio resultados  fin del afio
... {en miles de U.S. délares) ...

Ado 2010
Activos (pasivos) por impuestos

diferidos en relacion a;
Activos financieros al valor razonable

con cambios en resultados 3 (3)
Provision por vacaciones 15 (2 i3
Provisidn de jubilacion patronal 113 19 132
Propiedades v equipos (654) 79 (575)
Activos biologicos al valor razonable menos
costos de venta _(600) 27 {573)
Total (1.123) 120 LL.003)

13.5 Aspectos Tributarios del Cddigo Orgdnico de la Produccidén - Con fecha diciembre 29 de
2011 se promuigd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgénico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

L.a reduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para ¢l afio 2012 y 22% a partir
del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2011, para la medicion del activo (pasivo) por
impuestos diferidos, la Compafiia utilizd una tasa de impuesto a la renta promedio del
23%.

La reduccidn progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

13.6 Aspectos Tributarios de fa Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidn de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma
que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avalGo supera USS$35,000, en la base de datos
del SR, serdn no deducibles en la parte que supere dicho valor.

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior ¥
se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que
establezca ¢l Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.
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14,

15.

16.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA
Dre conformidad con disposiciones legales vigentes , los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a USSS millones, estin obligados a
presentar un estudio de Precios de Transferencia. [.a Compafia prepard dicho estudio, en base al
cual se determind que las transacciones realizadas con las referidas partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia,
OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
{en miles de U5, ddlares)
Sueldos y beneficios sociales 251 156 372
Participacion a empleados 5
Otros . =3 18
Total 252 210 390
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
... Diciembre 31.... Enero 1,
2011 2010 2010
{en miles de 1.5, dalares)
Jubilacién patronal T46 654 432
Bonificacion por desahucio 162 127 8i
Total 908 781 543

16,1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los empleados que
por veinte afios 0 més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
gorresponde en su condicién de afiliados al Institwte Ecuatoriane de Seguridad Social - [ESS,
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16.2

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como
sigue:

2011 2010

(en miles de U.S, ddlares)
Saldos al comienzo del afio 654 452
Costo de los servicios del periodo cormiente 165 261
Costo financiero 28 26

Ganancias actuariales (101) (85)
Saldos al fin del afio J46 G54

Bonificacidn por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compafiia entregard el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de
los aflos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de bonificacion por desahucio fueron como sigue:

2011
{en miles de U.S. dblares)
Saldos al comienzo del afio 127 91
Costo de los servicios del periodo corriente 46 52
Costo financiero 7 5
Cianancias actuariales {18) (213
Saldos al fin del afio 162 127

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2011 v 2010 y el | de enero del
2010 por un actuario independiente. El valor presente de [as obligaciones por conceplo de
beneficios definidos y los costos del servicio actual fueron calculados utilizando el método de
la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada aflo de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipitesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan directamente a resultados.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los cilculos actuariales son las

siguientes:

... Diciembre 31,...
2011 2010
% %
Tasa de conmutacion actuarial 4.00 4,00
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Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
son los siguientes:

Costo de los servicios del periodo corriente 211 313
Costo financiero 35 &l
Ganangias actuariales {(119) {106)
Total 127 238

Durante los afios 2011 y 2010, US$127 mil y US$238 mil respectivamente han sido incluidos
en el estado de resultados como costo de ventas v gastos de administracion y ventas.

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1 Gestidn de riesgos financieros - En ¢l curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, Continex 8.A. esth expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
¥, en consecuencia, sus resultados.

Continex S.A. dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia Financiera que permiten identificar dichos riesgos. determinar su magnitud, proponer
a los accionistas medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos v una descripeion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de Continex S.A., si es el caso.

17.1.1. Riesgo de crédito - E] riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
ineumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
Continex 5.A. La concentracion del riesgo de crédito est dirigida a una sola
compaiiia a la cual Continex S.A. realiza el 99% de las ventas,

Esta Compaiiia, relacionada de Continex $.A., encargada de la comercializacion de las
flores en el mercado intemacional mantiene acuerdos comerciales con Continex S.A.
para-¢l pago por la exportacion de flores en un periodo de 90 dias. Continex S.A.
evalia periGdicamente su politica de crédito en funcion a sus necesidades de liquidez y
capital de trabajo v lo ajusta de acuerdo a sus condiciones financieras y de mercado.

17.1.2 Riesgo de liquidez - La Administracion de Continex S_A. es el que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Administracidn ha establecido un
marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano v largo plazo asi
como la gestion de liquidez de Continex S.A.

La Compaitia administra este riesgo mediante un dindmico andlisis de niveles de flujo
de efectivo que permiten mantener una estructura financicra acorde con la liquidez de
sus aetivos y las necesidades del negocio.



17.1.3 Riesgo de capital - Continex S.A. gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y

patrimonio.

17.1.4 Otros riesgos - L.a Compaiiia no mantiene una cobertura de seguros adecuada sobre
edificios, invernaderos, instalaciones, infraestructura agricola, maquinaria,
herramientas, muebles y enseres, equipo de oficina y equipos de computacion, en razén
de que a criterio de la Administracién es poco probable que un siniestro ocurra.

17.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. dblares)
Costo amortizado:
Efectivo ¥ bancos 87 62 277
Cuentas por cobrar comerciales
y ofras cuentas por cobrar (Nota 5) 1,119 1,057 1,147
Otros activos financieros (Nota 7) 56 588 529
Total 1262 L7207 1933
Costo amortizado:
Préstamos (Nota 11) 3,877 4,020 4,287
Cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar (Nota 12) _683 316 238
Total 4,562 4,336 4525

17.3 Valor razonable de los activos y pasives financieres - El valor en libros del efectivo en bancos
corresponde a su valor razonable. El valor en libros de las cuentas por cobrar y activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados y cuentas por pagar comerciales, otras
cuentas por cobrar y por pagar y préstamos, s¢ aproximan a su valor razonable, en razén de que
su naturaleza corresponde al corto plazo.

18. PATRIMONIO

18.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 2,000 acciones de US$1.00 valor
nominal unitario,

18.2 Reservas
Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos ¢l 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital

social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.
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18.3 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31, Enerol,
2011 2010 2010

... {en miles de U.S. dolares) ...

Utilidades retenidas - distribuibles 118 347 395
Resultados acumuladoes provenientes de la
adopeion por primera vez de las NIIF

(Nota 3,1.2) 5,429 5429 5.163
Reservas segiun PCGA anteriores:

Reserva de capital 749 749 749
Total 6,226 £.525 6307

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de
los saldos segin PCGA anteriores, los cuales segim Resolucion emitida por la
Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 201 1, podrin ser utilizados de la siguicnie
forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NHF - Incluye

los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeidn por primera vez de las NIIF, El
saldo sdlo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v
las del dltimo gjercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compafiia.

Reservas segin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital y por
valuacion podrin ser utilizados para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, st

hubiere, podra ser capitalizado. Los saldes de estas cuentas podrin ser devueltos en el caso de
la liquidacion de la Compafia.

19. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:

2011 2010
{en miles de U.S. délares)
Exportaciones 8,160 7,083
Ventas locales _24% _141
Total 8408 L2324
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20. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros es como

sigue:
2011 2010
{xen miles de U1.S. dolares)
Costo de ventas 7,481 6,088
Gastos de administracion 1,159 928
Gastos de ventas 81 79
Total 221 1023
Un detalle de costos y gaslos por su naturaleza es como sigue:
2011 2010
(en miles de U.S. dblares)
Gasto de beneficios a empleados 4,363 3.z
Consumo de materiales 2,214 1,846
Pérdida por bajas de activos bioldgicos 905 409
Depreciacion de propiedades y equipo 398 511
Mantenimiento 133 %0
Valor razonable de activos biolégicos 202 82
Servicios basicos 116 104
Transporte 90 6
Compra de tallos 32 19
Suministros y materiales 18 13
Combustibles 25 23
Impuestos 19 12
Publicidad [ 5
Consumo de material vegetal 7 8
Otros 198 133
Total f.zal 1093
Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como
sigue:
2011 2010
(en miles de U.S. délares)
Sueldos y salarios 3,273 2,705
Aportes al [ESS y fondo de reserva 611 524
Alimentacion 152 150
Beneficios definidos 127 238
Participacion a trabajadores ]
Beneficios sociales _200 _210
Total 4363 1832
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21. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

21.1 Transacciones Comerciales - Durante ¢l afio, la Compafiia realizé las siguientes transacciones

comerciales con partes relacionadas:
Exterior Local
2011 2010 2011 2010
... (en miles de 1.5, ddlares) ...
Ventas 8108 1083 — -la
Compras de mintplantas - - 832 428

22. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERfODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisi6n de los estados financieros (junio 15 del 2012)
no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

23. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido eprobados por la
Gerencia de la Compaiiia en junio 15 del 2012 y serdn presentados a los Accionistas para su
aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serin aprobados por
los Accionistas sin modificaciones.

it

ROCIV YANEZ
GERENTE CONTADORA
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