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N ME DE L DITORE EPENDI

A los Seriores Accionistas de
Continex S.AL:

Informe sobre los estados financicros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Continex S.A. que comprenden ¢l estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados de resullado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas,

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NITF, y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad ¢s expresar una opinion sobre estos estados financicros basados ¢n nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria, Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimicntos ¢ticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados [inancieros estin libres de errores materiales,

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros
debido o fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, ¢l auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financicros de la
Compaivia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con ¢l
propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compaitia, Una auditoria
también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opiniin

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financicra de Continex S.A, al 31 de diciembre del 2013, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF.
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Quito, Abril 25, 2014 Adriana Louiza
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CONTINEX S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Otros activos financicros

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipo

Activos biologicos

Activos intangibles

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financicros

un s

6

2013 2012

(en miles de U.S. délares)

9 19

588 689
481 538
423 238
43 50
1,544 _L.354
5,174 5,044
7311 7.055
23 ___36
12,508 12,135
14,052 13,689
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ASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2013

2012

(en miles de U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos 8 3,292
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar 9 696
Pasivos por impuestos corrientes I 35
Obligaciones acumuladas 12 567
Total pasivos corrientes 4,590

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones por beneficios definidos 13 1,231
Pasivos por impuestos diferidos 10 1,263
Total pasivos no corrientes 2,494
Total pasivos _1.084
PATRIMONIO: 15

Capital social 2
Reserva legal 5
Reserva lacultativa 101
Utilidades retenidas 6,860
Total patrimonio 6,968
TOTAL 14,052

3,777

1,103
38

389
3,307

Xavier Landazuri Rocio Yinez
Contralor Contadora



X S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

INGRESOS
COSTO DE VENTAS

GANANCIA POR MEDICION AL VALOR

RAZONABLE DE ACTIVOS BIOLOGICOS

MARGEN BRUTO

Gastos de administracion
Gastos de ventas
Otros ingresos (gastos), neto

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos gasto por impuesto a la renta:
Corriente
Diferido

Total

UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO Y TOTAL

RESULTADO INTEGRAL

Ver notas a los estados [inancieros

o y 7
/m/ S

Notas 2013 2012
(en miles de U.S. délares)

16, 18 11,306 8,912
17,18 (8,815) (7,457)
5 271

2,566 1,726

(1,505) (1,350)

(153) (124)
—102 (18)

1,010 234

135 132

93 __320

228 _432
)Y (218)
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Alfredo Verdezoto
Gerente General

Xavier Landizuri
Contralor
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CONTINEX S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Capital Reserva Reserva Utilidades
socinl legn facultativa retenidas Total

... (en miles de U.S. dolares) ...

Saldos al 31 de diciembre del 2011 2 5 101 6,296 6,404
Pérdida del afio = (218) _(218)
Saldos al 31 de diciembre del 2012 2 5 101 6,078 6,186
Utilidad del afo ) __782 __ 782
Saldos al 31 de diciembre del 2013 a 2 101 6,800 6,968

Ver notas a los estados financieros
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CONTINEX S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

2013 2012

(en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 11,452 9,285
Pagado a proveedores y empleados (9,895) (7,656)
Impucsto a la renta (138) (109)
Otros ingresos (gastos), neto — 102 __(18)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacion 1523 1,502

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION;

Adquisicion de propiedades y equipo (595) (454)
Adquisicion de activos intangibles (20) (9)
Recuperacion de otros activos financieros 7 6

Adquisicion de activos bioldgicos (438) (1,013)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion (1,046) (1,470)

FILLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADIES DE

FINANCIAMIENTO:
Pago de préstamos y flujo de efectivo utilizado en actividades

de financinmiento _ (48%) _(100)
EFECTIVO Y BANCOS:
Disminucion neta durante el ano (10) (68)
Saldos al comienzo del ano 19 _— iy
SALDOS AL FIN DEL ANO 9 — 14

Ver notas a los estados financieros
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CONTINEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. INFORMACION GENERAL

Continex S.A. fue constituida en junio de 1989 y su actividad principal es la produccion, exportacion
y comercializacion de toda clase de flores, Actualmente, la Compaiiia se dedica principalmente a la
exportacion de rosas de diferentes variedades. Para el desarrollo de sus actividades, la Compaiiia
dispone de 62.25 hectireas de plantaciones de [ores en produceion y plantaciones de flores en
formacién. Al 31 de diciembre del 2013, el personal total de la Compaiiia alcanza 663 obreros y 63
empleados (658 obreros y 54 empleados al 31 de diciembre del 2012).

La Compaiiia realiza la mavor parte de sus ventas a su compaiiia relacionada Royal Flowers Group
Global Lid., la cual comercializa principalmente en el mercado norteamericano variedades de rosas
como: freedom, esperance, escimo, entre otras,

La informacion contenida en estos estados financicros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaiifa.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Declaracion de cumplimiento - 1.0s estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NT1T),

[
b

Bases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
historico excepto por ciertos activos que son medidos a sus valores razonables, tal como se
explica en las politicas contables incluidas mis abajo. El costo histdrico esta basado
generalmente en ¢l valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios,

El valor razonable es ¢l precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar ¢l valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fjar ¢l precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razonable a efectos de medicion v o de revelacion en los estados financicros, se determina
sobre una base de este lipo, a excepeion de las mediciones que tiene algunas similitudes con ¢l
valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como ¢l valor neto de realizacion de la
NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion [inanciera, lus mediciones efectuadas a valor

razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

T



2.3

2,

4

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion,

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel | que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indircctamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para ¢l activo o pasivo,

A continuacion se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados [inancieros.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos que se pueden
transformar rapidamente en efectivo.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion.

Activos bioldgicos - La Compailia manticne plantaciones de flores las cuales son medidas al

costo al momento de su reconocimicnto inicial hasta que comienzan la etapa de produceion,
para luego ser medidas al valor razonable menos los costos de venta,

LLos desembolsos relacionados con ¢l mantenimiento de las plantaciones productivis son
registrados directamente como costos de mantenimicnto en ¢l estado de resultados, El valaor
razonable de las plantaciones de flores se determind empleando un enfoque de proyeccion en
base al descuento de flujos de caja caleulado en base al nimero de tallos producidos por planta
y por aiio, al porcentaje de produccion para ventas locales, al porcentaje de flores no vendidas,
el costo de produccion por tallo y la tasa de descuento que se determind en base a la
rentabilidad obtenida en empresas similares.

Al cierre de cada periodo, el efecto del erecimiento natural de las plantaciones de flores,
expresado en el valor razonable, se reconocen en base a estudios téenicos realizados por
profesionales independientes. El mayor o menor valor resultante se registra en el estado de
resultados,

Propicdades y equipo

2.6.1  Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipo
se miden inicialmente por su costo,

Iil costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion més todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construceion de activos
calificados.

2.6.2  Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deterioro de valor,
SR



[Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en ¢l periodo en
que se producen,

2.6.3  Método de depreciacidn y vidas titiles - E| costo de propiedades y equipo se deprecia
de acuerdo con ¢l método de linea reeta. La vida aul estimada, valor residual y método
de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el electo de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las
vidas atiles usadas en el edleulo de la depreciacion:

ltem Vida util (en afios)
FEdificios 12-30
Instalaciones y sistema eléctrico 3-23
Vehiculos 4-7
Magquinaria agricola v equipos 10
Muebles y enseres 10

Cable viy 17
Equipas de computo 3

2.6.4  Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre cl
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activas tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la
Compaia evaltia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, s¢ caleula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar ¢l alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor ¢n libros incrementado
no excede ¢l valor en libros que se habria caleulado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en afios anteriores.

Las pérdidas por deterioro y las reversiones de dichas pérdidas son reconocidas en resultados,

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1  Impuesto corriente - Se busa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2  Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce

il



2.9

2.10

por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicucion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele,

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y la Compafiia tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.8.3  Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en ¢l resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaceion o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en
¢l patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Sc reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion,

L1 importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio - I'] costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando ¢l Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en ¢l resultado del afio en el que se generan, asi
como ¢l interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido,

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en ¢l periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
utilidades retenidas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo,

2.10.2  Participacion a empleados - L.a Compailia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los empleados en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos ordinarios procedentes de produccion y

comercializacion de flores se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por

cobrar y se reconocen al momento que la Compaiiia transficre los riesgos y beneficios, Las
210 -



2.12

213

2.14

exportaciones que representan ¢l 99% del total de los ingresos, se negocian al valor FOB (free
on board) y el ingreso se reconoce cuando el producto es embarcado.

Costos y gastos - Sc registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado ¢l pago, y se
registran en el periodo mis cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los

que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion sea ¢l
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaifiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, sc
presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaceidn se reconoeen en
resultudos,

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado.

[.a Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financicros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar) y activos financieros
disponibles para la venta. La clasificacion depende del propdsito con ¢l que se adquiricron los
instrumentos financicros, La Administracion de la Compaiiia determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en ¢l momento del reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del
2013 y 2012, la Compaiiia mantiene unicamente cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar,

2.14.1  Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro,

2.14.2  Deterivro de activos financieros al costo amortizado - .05 activos financieros que se
miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada periodo.

IE1 valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, exceplo para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce o través de una cuenta de provision, La recuperacién posterior de los
valores previamente eliminados se convierte en eréditos contra la cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en ¢l
estado de resultados.
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2.14.3  Baja de un active financiero - La Compaiia da de bajn un activo financicro
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transficre de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes
a ln propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no transficre ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continiia
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacion en
el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar,

2.15  Pasivos financieros - Los pasivos financicros se clasifican como pusivo corriente a menos que
la Compaiia tenga derecho incondicional de diferir ¢l pago de la obligacion por lo menos 12
meses después de la [echa del estado de situacion financiera,

2.15.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente o su
costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, s¢
miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de
los costos necesarios para su obtencidn) y el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del acuerdo con ¢l método de la tasa de interés
electiva,

2.15.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva,

2.15.3 Baja de un pasivo financiero - 1.a Compaiiia da de baja un pasivo financicro si, y solo
sk, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones.

2,16 Normas revisadas sin efecto material sobre los estados financieros:

NIIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIC | Presentacion de estados financicros Enero 1,2013

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - recuperacion Enero 1, 2013
de activos subyacentes

Enmiendas a la NIC |9 Beneficios a los empleados Encro 1, 2013

La Administracion considera que la aplicacion de las normas revisadas durante el aio 2013,
detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicidn financiera de la
Compuaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.



2.17  Normas revisadas emitidas pero auin no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las siguientes
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NITF) y Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

NIIF Titulo Lfectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos {inancieros Enero 1, 2015
Enmiendas a la NITF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
NIF 7 9 y revelaciones de transicion Encro 1, 2015
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos v
pasivos financieros Enero 1, 2014

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y

medicion de activos financieros, Esta norma se modificd en octubre del 2010, la cual incluyé
los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los

estados financieros.

Requisitos claves de la NITF 9;

El reconocimicnto y medicion de los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de
In NIC 39 - Instrumentos Financicros se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o
valor razonable.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financicro que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, ¢l reconocimiento de los efectos de los
cambios en ¢l riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en ¢l resultado del perfodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados a utilidad o pérdida,
Segln la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en ¢l valor razonable del pasivo
financiero designado como valor razonable con cambios en resultados se presenta en la cuenta
de resultados.

La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NTIF 9 en el futuro puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financicros
adjuntos, en relacion con los activos financicros y pasivos financieros de la Compaiiia, Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacion de activos financieros y pasivos financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensacion de
los activos financieros y pasivos financieros.

La Administracion de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de las modificaciones a la NIC
32, tendrin un impacto significativo en los estados financieros de la Compailia, en razon a que
la Compaiiia no mantiene activos financieros y pasivos financieros que califiquen para ser
compensados.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NITF requicre que la
Administracion de la Compania realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad econdmica de la entidad, con ¢l propdsito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion de la
Compaiia, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables;

3.1

3.3

3.4

Deterioro de actives - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo, Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo,

LLas pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
¢l valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones de beneficios a empleados - El valor presente de las provisiones de beneficios a
empleados depende de varios factores que son determinados en funcion a un caleulo actuarial
basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados en determinar el valor neto del costo
para los beneficios incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta
¢n ¢l valor en libros de las provisiones de beneficios a empleados.

El actuario contratado por la Compaiia para realizar ¢l cileulo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada aio reportados por la
administracion de la Compaiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar ¢l valor presente de los flujos [uturos de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacidn de estos beneficios.

I.as obligaciones por beneficios definidos de la Compaiiia se descuentan a una tasa establecida
en referencia a los bonos del gobierno,

Estimacion de vidas Gtiles de propiedades y equipo - La estimacion de las vidas Otiles y el valor
residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3,

Valuacidn de los activos bioldgicos - 1.a Compaiiia utiliza t¢enicas de valuacion para la
medicidn del valor razonable de sus activos bioldgicos que se basa en el valor presente de los
flujos de efectivo descontados a una tasa corriente definida por ¢l mercado considerando
variables como precios de venta, costos de produceidn, tasas de descuento, entre otros (Ver Nota
7.

Valuaciin de los instrumentos financieros - La Compafia utiliza las técnicas de valuacion para
la medicion del valor razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en
la medida de lo posible, en datos observables del mercado,
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4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012

=Sl

(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:
Companias relacionadas:

Royal Flowers Group Global Ltd. 470 516
Ooo Design Cargo - 114
Royal Flowers 5.A. 8 37
Royal Cargo S.A. | -
Clientes locales 43 14
Subtotal 522 681
Otras cuentas por cobrar _66 _ 8
Total 588 689

Raoyal Flowers Group Global Lid. - Corresponde a una compania relacionada que actia como anico
agente de ventas en el exterior con la cual se mantienen ventas por mas del 99% del total,

La Compaiiia no ha establecido una provision para cuentas dudosas, debido a que su cartera esti
concentrada en su compaiiia relacionada Royal Flowers Group Global Ltd. con la cual se mantiene
una politica de erédito de 90 dias, definida en base a las necesidades de liquidez y el capital de trabajo
de la Compaiiia,

5. INVENTARIOS
Un resumen de inventarios ¢s como sigue:
... Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de U.S, dolares)

Insumos 367 460
Abonos 12 38
Producto agricola 102 60
Total 181 558

millones vy US$2.5 millones, respectivamente,
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PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades y equipo es como siguc:

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion;

Terrenos

Edificios

Instalaciones y sistema cléetrico
Vehiculos

Maquinaria agricola y equipos
Muebles y enscres

Cable via

Equipo de computo
Construcciones en curso

Totul

Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

ESPACIO EN BLANCO

... Diciembre 31,...

2013

2012

(en miles de ULS, dolares)

6,908
(1.734)

2,174

1,914
2,398
212
219
214
98

17

38
6

.

6,448
U !'“]ﬂ)

5,044

1.914
2,462
301
127
125
73

18
20
-

2044

165
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Las propiedades y equipos de ln Compaiiia no se encuentran garantizando obligaciones propias ni de
lerceros.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Los movimientos de activos bioldgicos fueron como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S, ddlares)
Saldos al comienzo del afo 7.055 5,957
Adiciones 464 1,013
Bajas (283) (186)
Cambio ¢n ¢l valor razonable ) 271
Saldos al Ninal del aio 7311 7.055

Plantaciones de flores - Las plantaciones de flores representan 62.25 hectareas (62,15 hectareas para
el 2012) en las cuales se encuentran sembradas 4,894,233 plantas (4,695,091 plantas para el afio 2012)
con una vida 0til remanente de 2 a 8 aflos. La determinacion del valor razonable de las plantaciones
de flores se realizd utilizando el valor presente de los fTujos de efectivo descontados a una tasa
corriente considerando el mercado y variables como: tallos producidos por planta por aflo, porcentaje
de produccion pura ventas locales, porcentuje de flor no vendida o desperdicios, precio de venta por
tallo, costo de produccidn por tallo,

En base a una proyeccion de la produccion anual para los préximos cuatro afos, la Compaiiia estimd
el nimero de tallos a ser vendidos sobre los cuales se realizd una estimacion de flujos de efectivo.

Para el andlisis se consideraron las siguientes variables:

Precio de venta por tallo - Al 31 de diciembre del 2013, de acuerdo al andlisis de la demanda de flores
y las proyecciones de venta en ¢l mercado que se comercializan se establecieron los precios unitarios
de flores por tallo, ¢l cual fluctia desde US$0.27 a US$0.44 (US$50.25 a US$0.39 para ¢l ano 2012)
segun la calidad y variedad de los tallos,

Costo de producciin por tallo - Al 31 de diciembre del 2013, se realizd una estimacion de los costos
unitarios de produccion, de acuerdo a la informacion histérica y proyecciones de venta y produccion
para los siguientes cuatro afos. Los costos unitarios de produccion por tallo determinados para cada
clase de planta fluctdan desde US$0.28 a US$0.31 (US$0.25 a US$0.32 para ¢l 2012) segan la calidad
v variedad de los tallos,

Las regalins que se pagan por cada variedad de flor estan totalmente ligadas a la planta, puesto que las
empresas floricolas reconocen el pago que se debe hacer por las regalias y tomando en cuenta que las
mismas contribuyen a generar ingresos presentes y futuros, se ha considerado que cada planta
sembrada tiene una regalia reconocida y aceptada como un activo; por lo que el valor de la regalia se
incluyd como parte de la determinacion del valor razonable de las plantaciones de flores,

Tasa de descuento - Para la determinacion de la tasa de descuento se establecio la tasa equivalente a la
rentabilidad obtenida ¢n empresas similares. La tasa de descuento establecida por la Compailia es del
15%.

AL



8. PRESTAMOS
Corresponde a un préstamo otorgado por Alfredo Verdezoto, principal accionista, que no genera

intereses vy no se han definido plazos de vencimiento,

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar ¢s como sigue:
... Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de U.S, dolares)

Proveedores locales 672 1.079
Otras cuentas por pagar - Edwin Verdezoto 24 24
Total 696 1,103

Edwin Verdegoto - Corresponde a un saldo pendiente de pago por la compra de un departamento,

10. IMPUESTOS

10.1  Activos y pasivos del aito corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
¢5 COmo sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S, dblares)

Activos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado - IVA y total (1) 423 238
FPasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 18 21
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar iy . )
Total ] 38

(1) Al 31 dediciembre del 2013 y 2012, corresponde al IVA pendiente de devolucion por
puarte del Servicio de Rentas Internas - SRI de acuerdo a lo establecido en el Art. 57 de la
Ley Organica de Régimen Tributario Interno. Durante ¢l afio 2013, ¢l Servicio de Rentas
Internas - SRI devolvid US$59 mil correspondiente al erédito tributario hasta el mes de
noviembre del 2011 (US$35 mil hasta el mes de julio del 2011 en ¢l afto 2012), Esta
pendiente de devolucion los valores correspondientes al periodo de diciembre 2011 a
diciembre del 2013,
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la utilidad segiin estados [inancieros y ¢l gasto por impuesto a la renta, ¢s como sigue:

10.2 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre

2013 2012
(en miles de ULS, ddlares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 1,010 234
Ajuste por precios de transferencia 507
Gastos no deducibles 4416
Otras deducciones (842) (108)
Utilidad gravable _614 -
Impuesto a la renta causado (1) = 132
Anticipo caleulado (2) ~112 109
Impuesto a la renta cargado a resuliados.
Corriente 135 132
Diferido -9 =320
Total 228 452
Tasa efectiva de impuestos 23% 193%

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para ¢l impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion (23% para el afio 2012) y del 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (13% para el ailo 2012).

(2) A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto o lu renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2013, la Compailia determind como anticipo de impuesto a la renta USS$112
mil (US$109 mil para el afo 2012); sin embargo, el impuesto a la renta causado del afo es
de US$135 mil (US$132 mil para ¢l afo 2012). Consecuentemente, la Compaiiia registrd
en resultados US$135 mil (US$132 mil para el aio 2012) equivalente al impuesto a la
renta causado.,

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las Autoridades Tributarias y son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2010 al 2013,

ESPACIO EN BLANCO
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10.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta - 1.os movimientos de la provision para

10.4

impuesto a la renta fueron como sigue:

Saldos al comienzo del ano
Provision del afo
Pagos efectuados

Saldos al fin del afio (Nota 10.1)

2013 2012
(en miles de U.S. dolares)
21 (2)
135 132
(138) (109)
18 21

Pagoy efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente ¢ impuesto a la

salida de divisas,

Saldos del impuesto diferido - 1.os movimicntos de activos (pasivos) por impuestos diferidos

fucron como sigue:

Ao 2013

Pasivos por impuestos diferidos en relacion a.

Propiedades y equipos
Activos bioldgicos al valor razonable menos
costos de venta

Total
Ao 2012

Activos (pasivos) por impuestos diferidos en
relacion a:
Provisidn por vacaciones
Provision de jubilacion patronal
Propiedades vy equipos
Activos biologicos al valor razonable menos
costos de venta

Total

Saldos al
comienzo Reconocide  Saldos al fin
del afio en resultados del afno
... (en miles de U.S. d6lares) ...

(485) 33 (452)
_(685) (126) _(811)
(1,170) -(93) (1.263)

| (1
148 (148)

(517) 32 (485)

(482) (203) _(685)

(850) (320) (L,170)

ESPACIO EN BLANCO



10.5 Aspectos Tributarios:

Cddigo Orgdnico de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 del 2010, se promulgd en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Orginico de la Produccion, Comercio ¢
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguicntes;

«  Lareduccion progresiva en la tarifa de impuesto o la renta para sociedades, asi tenemos:
23% para ¢l aifo 2012 y 22% a partir del afto 2013, Al 31 de diciembre del 2013, para la
medicion del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la Compaiiia utilizd una tasa de
impuesto a la renta promedio del 22%,

+  Lareduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.,

Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidn de los Ingresos del Estado - Con fecha noviembre
24 del 2011, se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No, 583 lu Ley de Fomento
Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguicntes:

- Los gustos relacionados con vehiculos cuyo avalio supera US$35,000, en la base de datos
del SRI, seriin no deducibles en la parte que supere dicho valor.

«  Latarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 5%, Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y
se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado
establecido por el Comité de Politica Tributaria v que scan utilizados en procesos
productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta,

ectos Tributarios de la Revaluacion - Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con fecha 19 de junio
del 2012, se promulgd el Deereto Ejecutivo No, 1180, en el que se reforma ¢l Reglamento para
la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante ¢l cual, se
sefialaba que la revaluacion de activos no tenia efectos tributarios.

Sin embargo, la Compaiiia decidio continuar tomando como pasto no deducible de la base
imponible sujeta al impuesto a la renta, el valor de la depreciacion de la revaluacion de activos
efectuada a la fecha de transicion de las NIIF y de las revaluaciones posteriores,
consecuentemente, la Compaiiia mantendra el saldo del pasivo por impuestos diferidos por este
coneeplo,

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impucesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estan obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia. Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiiia prepard dicho estudio
y no determiné ningun ajuste y al 31 de diciembre del 2012, la Compania determind un ajuste por
US$507 mil, el cual fue incluido en la conciliacion tributaria.



12. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas ¢s como sigue:
... Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Sueldos y beneficios sociales 359 323
Participacién a empleados 179 ‘

Otros 29 23
Total 367 389

Participacidén a empleados - De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho
a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables,

Los movimientos de la provision para participacion a empleados fueron como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S, délares)
Saldos al comienzo del afio 43
Provision del afio 179 43
Pagos electuados (43) —
Saldos al fin del ano 179 A3

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
... Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de U.S. délares

]
(5]

Jubilacidn patronal 1,000 837
Bonificacion por desahucio 231 189
Total 1,231 1,026

13.1 Jubilacidn patronal - De acucrdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los empleados que
por veinticineo aflos o mis hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién
que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social -
IESS.



Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como

sigue:

2013 2012

(en miles de ULS. dolares)
Saldos al comienzo del afio 837 746
Costo por servicio 225 195
Costo linanciero 39 33
Reversion de reservas de trabajadores salidos (101) (137)
Saldos al fin del afo 1,000 837

13.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por ¢l empleador o por el
trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de
los afos de servicio,

[Los movimientos en el valor presente de bonificacion por desahucio fueron como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. délares)

sSaldos al comienzo del wino 189 162
Costo por servicio 55 47
Costo linanciero 9 8
Reversion de reservas de trabajadores salidos (22) (28)
Saldos al fin del aio 231 189

Los cilculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados ¢l 31 de diciembre del 2013 y 2012 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos por servicio fueron calculados utilizando el método de la unidad de erédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para caleular ¢l
valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflgjan el valor de dinero a través del
tiempo, ¢l incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan directamente en otro resultado integral.

Es importante mencionar, que en ¢l andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de
las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario
proyectado, que es ¢l mismo método aplicado en el cileulo de la obligacion por beneficios
definidos reconocido en el estado de situacion financiera,



Las presunciones principales usadas para propositos de los cilculos actuariales son las

siguientes:
... Diciembre 31,...
2013 2012
% Y
Tasa de conmutacion actuarial 4.00 4.00

lLos importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
son los siguientes:

Costo por servicio 280 242
Costo financiero 48 41
Reversion de reservas de trabajadores salidos (123) 165)
Total 200 118

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1  Gestion de riesgos financieroy - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, Continex S.A. estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.

Continex S.A. dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia Financiera que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer
a los accionistas medidas de mitigaeidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad,

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y una descripeion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
Continex S.A., si es ¢l caso.

14.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de erédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
Continex S.A.. [l riesgo de erédito estd concentrado en una compaiia relacionada
encargada de la comercializacion de las flores en ¢l mercado internacional y a quien
Continex S.A. realiza alrededor del 96% de las ventas.

Esta compailia relacionada de Continex S.A., encargada de ln comercializacion de las
flores en el mercado internacional mantiene acuerdos comerciales con Continex S.A.
para ¢l pago por la exportacion de flores en un periodo de 90 dias. Continex S.A.
evalia periodicamente su politica de crédito en funcién a sus necesidades de liquidez y
capital de trabajo y lo ajusta de acuerdo a sus condiciones financicras y de mercado,

14.1.2  Riesgo de liquidez - 1.a Administracion de Continex S.A. es la que tiene la
responsabilidad final por la gestién de liquidez, T.a Administracion ha establecido un
marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Compaiiia
pueda mangjar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi
como la gestion de liquidez de Continex S.A,



La Compafiia administra este riesgo mediante un dindmico andlisis de niveles de flujo
de efectivo que permiten mantener una estructura financiera acorde con lu liquidez de
sus activos y las necesidades del negocio.

14.1.3  Riesgo de capital - Continex S.A, gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio,

I4.1.4 Otros riesgos - Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compailia no manticne una
cobertura de seguros suficiente sobre edificios, invernaderos, instalaciones,
infraestructura agricola, maquinaria, herramientas, muebles y enseres, cquipo de
oficina y equipos de computacion, en razon de que a criterio de la Administracion es
poco probable que un siniestro ocurra.

14.2 Categorias de instrumentos financieros - £l detalle de los activos y pasivos financicros
mantenidos por la Compaifiia ¢s como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012

(en miles de U.S. dblares)

Activos financieros al costo amortizado:

Efectivo y bancos 9 19
Cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar (Nota 4) 588 689
Otros activos financicros 43 =50
Total 640 758
Pasivos financieros al costo amortizado:
Préstamos (Nota 8) 3,292 3T
Cuentas por pagar comerciales
y otras cucntas por pagar (Nota 9) 696 1,103
Total 3,988 1,880

14.3 Valor razonable de los activos y pasivos financieros - E| valor en libros del efectivo en bancos
corresponde a su valor razonable. El valor en libros de las cuentas por cobrar y cuentas por
pagar comerciales, otras cuentas por cobrar y por pagar y préstamos, s¢ aproximan a su valor
razonable,

15. PATRIMONIO

15.1 Capital social - E| capital social autorizado consiste de 2,000 acciones de US$1.00 valor
nominal unitario.

15.2 Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por 1o menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital

g
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social. Esta reserva no es disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad,

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:
... Diciembre 31,...

2013 01
(en miles de U5, dblares)

]
]

Utilidades retenidas - distribuibles (déficit acumulado) 682 (100)

Resultados acumulados provenientes de la
adopeion por primera vez de lus NIIF

Reservas segin PCGA anteriores:
Reserva de capital

M

5,429 5,429

749 749

Total 6,860 6,078

Los saldos de las siguicntes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de
los saldos segtin PCGA anteriores, los cuales segtin Resolucion emitida por la
Superintendencia de Companias ¢l 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente
forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las NITF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeién por primera vez de las N1IF. El
saldo acreedor solo podri ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubicren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiia.

Reservay segun PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital y por
valuacion podran ser utilizados para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si
hubiere, podrd ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas podrin ser devueltos en el caso de
la liquidacion de la Compaiiia,

Dividendos - A partir del aiio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos [iscales, o en
jurisdicciones de menor imposicidn, se encucntran sujelos a retencion para efectos del
impuesto a la renta.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:

2013 2012
(en miles de ULS. délares)

Exportaciones 11,027 8,502
Ventas locales 279 _ 320
Total 11,306 8,912



17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financicros ¢s como

sigue:

Costo de ventas
Gastos de administracion
Gastos de ventas

Total

Un detalle de costlos y gastos por su naturaleza es como sigue;

Gasto de beneficios a empleados
Consumo de materiales

Depreciacion de propiedades y equipo
Pérdida por bajas de activos biologicos
Compra de tallos

Mantenimiento

Servicios bisicos

Combustibles

Suministros y materiales

Impuestos

Consumo de material vegetal
Transporte

Publicidad

Otros

Total

sigue:

Sueldos y salarios

Aportes al IESS y fondo de reserva
Alimentacion

Beneficios definidos

Participacion a trabajadores
Beneficios sociales

Total

2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)
8,815 7,457
1,505 1,350
153 124
10,473 8,931
2013 2012
(en miles de U.S. dolares)
5,574 5.017
3.198 2,496
464 419
283 186
262 80
173 111
139 118

40 27

34 28

33 20

9 25

7 123

I 2

— 236 13
10,473 8,931

Gastos por beneficios a los empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

2013 2012
(en miles de U.S. dolares)
3,790 3,543

725 673
154 159
205 118
179 43
521 _A481
5.574 3,017



18. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

18.1 Transacciones Comerciales - Durante los afios 2013 y 2012, la Compaiiia realizo las
siguientes transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

2013 2012

(en miles de U.S. dolares)

Ventas al exterior:

Royul Flowers Group 10,546 8412
Ventas locales:

Royal Flowers S.A. 39 60

Royul Cargo S.A, o =] |
Totul 10,586 8,473
Comprus locales:

Royal Flowers S.A. 467 345

Royal Cargo S.A. — 14 _ 115
Total 581 460

18.2 Cempensacion del personal clave de la gerencia - Ly compensacion de los ejecutivos y otros
miembros clave de la gerencia fue la siguiente:

2013 2012
(en miles de U.S, ddlares)

Sueldos y salarios 134 158

L.a compensucion de los ejecutivos clave es determinada con base en ¢l rendimiento de los
individuos y las tendencias del mercado.

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 25 del 2014)
no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudicran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

<950



20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compania en abril 25 del 2014 y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacidn, Fn opinidn de la Gerencia de la Compaiia, los estados financicros serin aprobados por
los Accionistas sin modificaciones.




