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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Continex S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos aunditado los estados financieros que se adjuntan de Continex S.A., que comprenden el balance
general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compafifa es responsable de la preparaci6n y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con prmclplos de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, y del control
interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacién de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de si los estados financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el anditor toma en consideraci6n los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la
Compafiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropladas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asf como una ¢ esentacién
general de los estados financieros. SUPERINTENBENC A
DE COMPARiAS
Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es:suficientg y aproplgd? [m?
proporcionar una base para nuestra opinién de auditorfa, U 201
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Opinidn

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de Continex S.A. al 31 de diciembre del 2010, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opini6n, informamos que, tal como se explica con més detalle en [a Nota 2, la
Compafifa prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Por lo tanto,
los estados financieros adjuntos no tienen como propdésito presentar la posicién financiera, resultados de
operacién y flujos de caja de Continex S.A. de acuerdo con principios de contabilidad y practicas
generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de ia Reptiblica del Ecuador.
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CONTINEX S.A,

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

ACTIVOS Notas 2010 2009
(en miles de U.S. dblares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos , 62 277
Cuentas por cobrar comerciales 3 1,042 1,106
Inventarios 4 402 256
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 5 _629 629
Total activos corrientes 2.135 2,268
PROPIEDADES Y EQUIPOS: 6

Terrenos 3 3
Edificio ¢ instalaciones 458 458
Invernaderos 2,700 2,700
Instalaciones e infraestructura agricola 460 1,040
Vehiculos 373 378
Maquinaria y herramientas 249 317
Muebles y enseres y equipo de oficina 149 260
Equipos de computacién _106 _179
Total 4,498 5,335
Menos depreciacién acumulada 3.798 4,463
Propiedades y equipos, neto 700 872
PLANTACIONES DE FLORES 7 2,991 2,722
OTROS ACTIVOS ' 241 _260
TOTAL 6,067 6,122

Ver notas a los estados financieros

' 4’////%@

/ Alfredo Verdezoto

Gerente General




PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar

Participacién a trabajadores

Impuesto 2 la renta

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

OBLIGACION A LARGO PLAZO

PROVISIONES PARA JUBILACION Y
DESAHUCIO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal

Reserva facultativa

Reserva de capital

Utilidades retenidas

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Notas 2010

(en miles de U.S. délares)
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ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Notas 2010 2009
(en mlles de U.S. délares)

VENTAS NETAS 16 7,224 6,818
COSTO DE VENTAS 16 6,201 5,887
MARGEN BRUTO 1,023 931
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 1.006 1.347
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL 17 (416)
OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO _15 _(13)

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE
PARTICIPACION A TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA 32 403

MENOS:

Participacién a trabajadores 9 5

Impuesto a la renta 10 75

Total 80

PERDIDA NETA _(48)

Ver notas a los estados financieros

/Z/>

Alfredo Verdezoto Rocio Yénez -4
Gerente General Contadora General
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CONTINEX S.A.
ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
Aportes Reserva
Capital para Futuras Reserva Reserva de Utilidades
Social  Capitalizaciones  Legal = Facultativa  Capital Retenidas Total
... (en miles de U.S. délares) ...

Saldos al 31 de diciembre del 2008 2 3,436 5 101 749 887 5,180
Pérdida neta _ _ _ _ (492) (492)
Saldos al 31 de diciembre del 2009 2 3,436 5 101 749 395 A 4,688
Pérdida neta _ _ _ _ (48) (48)
Saldos al 31 de diciembre del 2010 2 3,436 5 101 149 347 4,64¢

Ver notas a los estados financieros

Alfredo Verdezoto Rocio Yanez
Gerente General Contadora General




CONTINEX S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

2010
(en miles de U.S. dblares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 7,288 6,853
Pagado a proveedores y trabajadores (6,131) (5,887)
Participacion a trabajadores 47
Impuesto a la renta 37 (88)
.Otros ingresos, neto 35 13
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 1,105 844

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de propiedades y equipos (14) (a7
Incremento de plantaciones de flores (837) (478)
Adquisicidn de otros activos 219) (85)
Efectivo neto utitizado en actividades de inversion (1.070) (580)
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Disminucién de obligaciones por pagar a largo plazo y efectivo

neto utilizado en actividades de financiamiento 250 (19)
CAJAY BANCOS: _
Incremento (disminucién) neta durante el afio (215) 245
Saldos al comienzo del afio 277 32
SALDOS AL FIN DEL ARO 62 271

(Continua...)




CONTINEX S.A,

ESTADO DE FLUJO DE CAJA (Continuacidn...)

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE

(en miles de U.S. délares)

OPERACION:
Pérdida neta (48) (492)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacién:
- Depreciacién de propiedades y equipos 166 232
Baja de propiedades y equipos 20
Amortizacién de plantaciones de flores 382 352
Erradicaciones y/o bajas de plantaciones de flores 186 197
Amortizacién de otros activos 238 265
Provisiones para jubilacién v desahucio 364
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales 64 35
Inventarios (146) 2
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 4 219
Cuentas por pagar 78 41
Participacién a trabajadores 5 (47
Impuesto a la renta (12) 1
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar (196) 121
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION 1,105 844
TRANSACCION QUE NO GENERG MOVIMIENTO DE
EFECTIVO:
Compra de propiedades y equipos con financiamiento a largo
plazo - 98
Ver notas a los estados financieros
Ay
/////M%;
Alfredo Verdezoto Rocfo Yénez -7-

Gerente General Contadora General
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

1.

2.

QPERACIONES

Continex S.A. fue constituida en junio de 1989 y su actividad principal es la produccién,
exportacién y comercializacion de toda clase de flores, también podré importar toda clase de plantas,
semillas, etc.. Actualmente la Compaiifa se dedica principalmente a la exportacion de rosas de
diferentes variedades. Para el desarrollo de sus actividades, la Compaiifa dispone de 59.6 hectireas
de plantaciones de flores en produccion y plantaciones de flores en formacion.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la Compaiifa

son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Supetintendencia de Compaflias del Ecuador. Dichas politicas requieren que la Administracién

'realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la

entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacidn de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales pricticas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacidn de sus estados financieros:

Ventas y Costo de Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados en el
periodo en que se realiza la transferencia de dominio de los productos.

Cuentas por Cobrar - Han sido valuadas a su valor nominal.

Valuacidn de Inventarios - Al costo de adquisicion o produccién que no excede a los
correspondientes valores netos de realizacién,

Valuacidn de Propiedades y Equipo - Al costo de adquisicidn. El costo de propiedades y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida (til estimada de 20
para edificio, 10 para invernaderos, instalaciones e infraestructura agricola, maquinaria y
herramientas, muebles, enseres y equipo de oficina, 5 para vehiculos y 3 para equipos de
computacién. Los gastos de mantenimiento y reparaciones ordinarias se cargan directamente a los
resultados del afio.

Valuacidn de Plantaciones de Flores - Al costo de adquisicién. El costo de plantaciones de flores
en produccion se amortiza en linea recta en funcién de los afios de vida (til estimada de 10 afios,



Provisidn para Participacidn de Trabajadores e Impuesto a la Renta - Estdn constituidas de
acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacién de trabajadores y 25% para
impuesto & la renta y son registradas en los resultados del afio,

Oiros Activos - Corresponde principaimente al pldstico para invernaderos, registrados a su costo de
adquisicién,

Reclasificaclones - Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2009, fueron reclasificadas para
hacerlas comparables con la presentacién del afio 2010.

Adopcidn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera - Mediante Resoluciones No.
08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2009, la
Superintendencia de Compaiiias establecié el cronograma de implementacion obligatoria de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por parte de las compatlias y entes sujetos
a su control y vigilancia. De acuerdo con este cronograma Continex S.A. utilizard las NIIF a partir
del 1 de enero del 2011, siendo el 1 de enero del 2010, su fecha de transicién.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31,...

2010 2009
{en miles de U.8. ddlares)

Royal Flowers Group Global Ltd. (Exinvest Corporation) 1,021 1,091
Otros 21 —13
Total 1,042 L106

Royal Flowers Group Global Ltd, - Corresponde a una compafifa relacionada que actiia como unico
agente de ventas en el exterior.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en miles de U.8, délares)
Insumos 282 178
Lombricultura 77 44
Otros _43 34
Total 402 236



5.

7'

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Otras cuentas por cobrar a compafifas relacionadas:
Royal Flowers §.A.
Floral Works
Impuesto al valor agregado - [IVA
Crédito tributario de Impuesto a la Renta (Nota 10)
Otras cuentas por cobrar

Total

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en miles de U.S. déiares)

538 436
49 83
22 46

4
1§ _64
629 629

Roval Flowers S.4.- Corresponde a préstamos entregados por Continex S.A. a su compafifa
relacionada sobre los cuales no se ha definido plazos de vencimiento ni tasas de interés. Los valores
entregados por este concepto son de US$459 mil y US$1 millén por los afios 2010 y 2009

respectivamente.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Saldos netos al comienzo del afio
Adquisiciones

Depreciacién

Bajas

Saldos netos al fin del afio

PLANTACIONES DE FLORES

Un detalle de plantaciones de flores es como sigue:

Plantaciones de flores en produccion
Menos amortizacién acumulada

Total plantaciones de flores en produccion, neto
Plantaciones de flores en formacién

Total

2010 2009
(en miles de U.S. délares)
872 989
14 115
(166) (232)
0 -
200 472
... Diciembre 31,...
2010 2009
{en miles de U.S. ddlares)
4,190 4,021
(1.598) (1.546)
2,592 2,475
399 247
2991 N Y

-10-
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Los movimientos de las plantaciones de flores fueron como sigue:

2010 2009

(en miles de U.S. délares)
Saldos netos al comienzo del afio 2,722 2,793
Adquisiciones 837 478
Erradicaciones y/o bajas (186) (197)
Amortizacién {382) [352)
Saldos netos al fin del afto 2991 2122

CUENTAS POR PAGAR

Corresponden a cuentas por pagar a proveedotes locales por compra de insumos.

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la compaiifa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la
provisién para participacidn a trabajadores fueron como sigue:

2010 2009
(en miles de U.S, délares)
Saldos al comienzo del aflo 47
Provision del afio 5
Pagos efectuados _ “n
Saldos al fin de} afio ] —_—
IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para ¢l impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién.
Hasta el afic 2009, los dividendos en efectivo que se declararon o distribuyeron a favor de
accionistas nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a retencion adicional alguna. A partir
del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el
Ecuador y de sociedades domiciliadas en para{sos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion,
se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta:

<11 -



2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad (pérdida) segln estados financieros, neta de

participacion a trabajadores 27 (403)
Ajuste por precios de transferencia 426
Otras deducciones (116)

Gastos no deducibles 322 333
Utilidad gravable ' 233 _356
Impuesto a la renta causado _38 _89
Anticipo calculado (1) 15 -

(1) A partir del afic 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2010, la Compaiiia realizé un pago total de anticipo de impuesto a la renta de
US$75 mil; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio fue de US$58 mil.
Consecuentemente, la Compafiia registré en resultados US$75 mil equivalente al impuesto a la
renta minimo

Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

2010 2009
(en miles de U.S, d6lares)
Saldos al comienzo de] aflo 8 7
Provisién del afio 15 39
Pagos efectuados [t ¥4 (88)
Saldos al fin del afio (Nota 5) 4) .

Las declaraciones de impuesto a la renta de los afios 2007 al 2010 son susceptibles de revision por
parte de las autoridades tributarias.

Aspectos Tributarios del Codigo Orgdnico de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 de 2010 se
promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgénico de la Produccién,
Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

« Lareduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
‘ sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio

2013.

+ Lareduccion progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pagos
al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

.+ Exoneraci6n del impuesto & la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por créditos
otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones previstas en
este Codigo,

-12-



11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaifiia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2010,
requerido por disposiciones legales vigentes, en raz6n de que el plazo para su presentaci6n ante las
autoridades tributarias, vence en el mes de junio del afio 2011, Dicho estudio constituye una base
para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables
que se aproximan a valores de plena competencia, A la fecha de emision de los estados financieros,
dicho estudio se encuentra en proceso de ejecucion y la Administracién de la Compafiia considera
que los efectos del mismo, si hubiere, carecerian de importancia relativa.

12. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2010 2009

{en miles de U.S. délares)
Beneficios sociales 140 31
Accionista 133 150
Edwin Verdezoto 98 98
Préstamos relacionadas 17
Retenciones de impuesto a la renta 5 4
Impuesto al Valor Agregado - IVA 4 5
Otras cuentas por pagar _9 7
Totat 389 602

13. OBLIGACION A LARGO PLAZO

Corresponde a una obligacién por pagar a un accionista que no genera tasa de interés y con
vencimiento hasta diciembre del 2014,

14. PROVISIONES PARA JUBILACION Y DESAHUCIO

Un resumen de las provisiones para jubilacién y desahucio es como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)
Jubilacion 236
Desahucio 128 .
Total 364 -

-13-
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Jubilacidn - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
aflos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al31 de diciembre del 2010, la Compaiifa
registré una provision por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, basado en el método prospectivo, de la siguiente manera:

a. Una reserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de 94 empleados que al 31 de
diciembre del 2010 tenian entre 10 y 20 afios o més de trabajo, registrada en los resultados del
afio;

b. Unareserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 388 empleados que aiin no
completaban el requisito de tiempo de trabajo.

Para ¢l cédlculo, se consideraron una tasa anual de interés actuarial real del 4% y una tasa de
crecimiento en sueldos del 12.82%.

Los movimientos de la provisién para jubilacién patronal fueron como sigue:

2010 2009
{en miles de U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio
Provisién del afio

B &
I
L=

Saldos al fin del afio

Desahuclo - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, en los casos de terminacién de la
relacién laboral por desahucio solicitada por €l empleador o por el trabajador, ¢l empleador
bonificard al empleado con el 25% del equivalente a la filtima remuneracién mensual por cada uno
de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre del 2010, 1a
Compafiia mantiene registrada una provisién por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial
preparado por un profesional independiente. Al 31 de diciembre del 2010, la Compafi{a registré una
provision por este concepto por US$128 mil.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Socigl - El capital social autorizado consiste de 2,000 acciones de US$1.00 valor nominal
unitario.

Reservg Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos ¢l 10% de la utilidad anual sea
apropiado coma reserva legal hasta que €sta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva de Capital - Incluye los valotes de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresién Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de aflos anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva

puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

-14-



16. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compafiias relacionadas, se desglosan como sigue:

Exterior Local
2010 2009 2010 2009
... {en miles de U.S. dblares) ...
Ventas LO&3 6J14 -2 i
Compras — —_— 428 223

17. CONTINGENCIA

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la Compafi{a no mantiene una cobertura de seguros adecuada
sobre edificios, invernaderas, instalaciones, infraestructura agricola, maquinaria, herramientas,

muebles y enseres, equipo de oficina y equipos de computacidn, en razén de que a criterio de la
Administracién es poco probable que un siniestro ocurra,

18, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisién de los estados financieros (abril 22 del

2011) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto
importants sobre los estados financieros adjuntos.
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