Florasintesis Fragancias y Aromas Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017

1. Operaciones

La Compania se constituyé en Quito, el 14 de Abril de 1989 e inscrita en el Registro Mercantil el 1
de Junio de 1989. Su principal actividad es la produccion, comercializacion, importacion,
exportacién, compraventa y distribucion de fragancias, sabores, esencias, aromas, extractos
quimicos y vegetales y demas productos relacionados.

La Compafia mantiene su residencia en la ciudad de Quito provincia de Pichincha. El numero de
trabajadores con el que cuenta es de 48.

Los estados financieros seran presentados para la aprobacion de la Junta General de Accionistas.
En opinién de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificaciéon alguna.

2. Bases de presentacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF o IFRS en su sigla en inglés), la cual ha sido adoptada integramente
en Ecuador por la Superintendencia de Companias, y representan la adopcion integral, explicita y
sin reservas de la referida norma.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compania con excepcién de los beneficios a empleados
a largo plazo (post empleo) que son valorizados en base a métodos actuariales, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compafia.

A la fecha de emision de los estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes, que han entrado en vigencia, siendo su aplicacién
obligatoria a partir de las fechas que se indican a continuacion:

Fecha de

Norma Asunto aplicacion

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1,2019

NIIE 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con  gnero 1,2018
clientes.

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1,2018

¢ Instrumentos financieros NIIF 9

El objetivo de esta norma es establecer los principios para la informacion financiera de activos
y pasivos financieros, de forma que se presente informacién Util y relevante para los usuarios
de los estados financieros.

En cada fecha de presentacion, una entidad evaluard si se ha incrementado de forma
significativa el riesgo de crédito de un instrumento financiero desde el reconocimiento inicial. Al
realizar la evaluacién, una entidad utilizara el cambio habido en el riesgo de que ocurrié un
incumplimiento a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero.
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Clasificacion y valoracion

La Clasificacion se realiza en funcién del modelo de negocio y la naturaleza de los flujos de
efectivo asociados al activo financiero, mientras que las reclasificaciones solo cuando cambia
el modelo de negocio. En los pasivos financieros designados voluntariamente en el momento
inicial como valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, los cambios de valor
razonable debido al riesgo crediticio propio se reconocen en patrimonio neto.

Deterioro
Pérdidas por deterioro basadas en las pérdidas crediticias esperadas.
e NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

El objetivo de esta norma es establecer los principios que aplicara una entidad para presentar
informacién Util a los usuarios de los estados financieros sobre la naturaleza, importe e
incertidumbre de los ingresos que surgen de un contrato con un cliente.

Esta norma requiere la identificacion de los contratos y de las obligaciones de desempefio que
se compromete a cumplir la Entidad. La entidad reconocerd los ingresos cuando se satisface
una obligacién de transferencia de un bien o servicio comprometido a un cliente. Un bien o
servicios es transferido cuando el cliente obtiene el control de ese bien o servicio, el control
puede transferirse a lo largo del tiempo 0 en un momento especifico.

e NIIF 16 Arrendamientos

Esta norma requiere la identificacion de contratos de arrendamiento y da la guia para el
tratamiento contable del arrendador y arrendatario. Se establecen los principios para el
reconocimiento y medicion, presentacién e informacién a revelar de los arrendamientos. El
objetivo es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen informacion relevante
de forma que represente fielmente esas transacciones.

La diferenciacion entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero, ha sido eliminada
para la contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de
uso de los activos y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el arrendador para
todos los arrendamientos, excepto en arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor
bajo del activo.

La Administracién se encuentra evaluando el impacto que la adopcién de las enmiendas a las
NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas tengan sobre los estados financieros.

La presentacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF, exige la determinacién y la
aplicacion consistente de politicas contables a las transacciones y hechos.

. Resumen de las politicas contables significativas

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

3.1. Estimaciones contables significativas

La preparacién de los estados financieros de conformidad con las NIIF, requieren que la
Administracion realice juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los
importes de los activos y pasivos y la revelacion de pasivos contingentes a la fecha de los
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estados financieros. Las estimaciones son evaluadas anualmente y se basan en el criterio de
la administracion. Sin embargo, los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible en la fecha
de emisién de los presentes estados financieros, pero es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos
periodos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en los correspondientes estados financieros futuros, segun los establecido en la
NIC 8.

Las siguientes estimaciones han sido incluidas en los estados financieros de la Compafiia al
cierre del ejercicio:

Vida util de propiedades y equipos

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos
deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacion estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los
cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos
se viera disminuida.

Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compaiiia evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios
en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable.
Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de
generacion de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los
resultados del periodo. La baja de un activo por su disposicion es reconocida en el periodo en
que se realiza la venta, destruccién o desmantelamiento del activo. La diferencia entre la
provisidn registrada en periodos anteriores (si existiere) y la reconocida al momento de su
disposicion, es reconocida dentro del resultado del periodo.

Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Comparnia considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los
periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario, en la
interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Beneficios a empleados a largo plazo

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la
determinaciéon de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de
mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacién,
las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios
definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas
por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun R.O. No. 650 del 28 de agosto
de 2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién
futuros esperados para el pais.
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Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar est4 basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo.

Instrumentos financieros

3.2.1.

3.2.2.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprende el disponible en efectivo, bancos,
depésitos a plazo con vencimientos menores a tres meses y otras inversiones a corto
plazo de alta liquidez, facilmente convertibles en efectivo y que estan sujetos a riesgos
poco significativos de cambio de valor.

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos
financieros hasta su vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. Los
activos financieros se reconocen por su valor razonable mas los costos de transaccion
directamente atribuibles, excepto los activos financieros que se contabilizan al valor
razonable con cambios en resultados.

La Compania mantuvo activos financieros en la categoria de préstamos y otras cuentas
por cobrar. La Gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar no derivados con pagos fijos o determinables, que
no se negocian en un mercado activo, son clasificados como préstamos y partidas a
cobrar. Después de su reconocimiento inicial estas partidas se valoran a su “costo
amortizado” reconociendo en las cuentas de resultados los intereses devengados en
funcién de su tasa de interés efectiva (TIR). Por costo amortizado se entiende el costo
inicial menos los cobros del principal mas o menos la amortizacién acumulada de la
diferencia entre los importes inicial y al vencimiento, teniendo en cuenta potenciales
reducciones por deterioro o impago. Las cuentas por cobrar a corto plazo se registran a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado. La Compafnia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria: efectivo en bancos, deudores comerciales,
cuentas por cobrar a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar
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Baja de activos financieros

Un activo financiero se da de baja cuando: expiraron los derechos contractuales a recibir
los flujos de efectivo; se han transferido los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo y se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre del afo, la Administracion de la compafiia evalla si existen evidencias de que
un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su
valor. Un activo financiero o grupo de activos financieros se consideran deteriorados en
su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado
de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo, y ese
evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados
generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto puede
estimarse con fiabilidad. La evidencia de un deterioro podria incluir, entre otros indicios
que el deudor o grupo de deudores se encuentran en dificultades financieras
significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses,
la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion
financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucién medible en
los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los
pagos en mora, o en las condiciones econémicas que se correlacionas con los
incumplimientos.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial, como
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas
por pagar. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor
razonable y, en el caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados por su costo
amortizado se registran netos de los costos de transaccién directamente atribuibles. La
Compaiia mantiene en esta categoria las cuentas de acreedores comerciales, otras
cuentas por pagar, cuentas por pagar relacionadas, anticipo de clientes y obligaciones
financieras.

Medicion posterior
Préstamos y cuentas por pagar comerciales

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos a proveedores locales, se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas entre 30 y 60 dias. En caso de que sus plazos pactados de
pago sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes y no generan
intereses. Las ganancias y pérdidas se reconocen en los resultados cuando los pasivos
se dan de baja, asi como a través del proceso de amortizacion aplicando el método de
la tasa de interés efectiva.

Baja de pasivos financieros

El pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién establecida contractualmente se
haya pagado o esté vencida. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por
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otro pasivo proveniente del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente
diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial,
tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento
de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce
en el estado de resultados integral.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la
intencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos
en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compariia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del
estado de situacién financiera. El valor razonable es el precio que se recibiria por vender
un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en una transaccion acordada entre
participantes de un mercado a la fecha de medicién.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que
los participantes en el mercado actdan en su mejor interés econémico. Una medicion a
valor razonable de un activo no financiero tendra en cuenta la capacidad del participante
del mercado para generar beneficios economicos mediante la utilizacién del activo en su
maximo y mejor uso, o0 mediante la venta de éste a otro participante del mercado que
utilizaria el activo en su maximo y mejor uso. La Compania utiliza técnicas de valuacion
que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion
disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Las variables usadas para medir el valor razonable pueden clasificarse dentro de los

tres siguientes niveles:

. Nivel 1 — Aplica a activos o pasivos para los que existen precios cotizados en
mercados activos para activos o pasivos idénticos.

o Nivel 2 — Aplica a activos o0 pasivos para los que existen variables distintas a
precios cotizados observables para el activo o pasivo, tales como precios
cotizados para activos o pasivos similares en mercados activos; precios cotizados
para activos o pasivos idénticos en mercados con un volumen insuficiente de
transacciones o transacciones poco frecuentes (mercados menos activos);
valuaciones derivadas de modelos en las que las variables significativas son
observables o se pueden derivar principalmente de datos de mercado observables
o corroborarse a través de esos datos.

o Nivel 3 — Aplica a activos o pasivos para los que existen datos no observables
respecto a la metodologia de valuacion que son significativos para la medicion del
valor razonable del activo o pasivo.
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3.3. Propiedades y equipos

3.4.

Las propiedades y equipos se registran al costo y se presentan netos de su depreciacion
acumulada y deterioro acumulado de valor en el caso de corresponder, excepto por los terrenos
los cuales no estan sujetos a depreciacion.

El costo incluye el precio de adquisicion y todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la Administracion, ademas de la estimacion inicial de los costos de
desmantelamiento, retiro o remocién parcial o total del activo, asi como la rehabilitacion del
lugar en que se encuentra, que constituyan una obligacién para la Compania. Para las obras
en construccion, el costo incluye gastos de personal relacionados en forma directa y otros de
naturaleza operativas atribuibles a la construccion.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia y por ende una extension de la vida util de los bienes, se
capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes. Los gastos periédicos de
mantenimiento, conservacién y reparacion, se imputan a resultados, como costo del periodo
en que se incurren. Un elemento de propiedad, planta y equipo es dado de baja en el momento
de su disposicion o cuando no se esperan futuros beneficios econémicos de su uso o
disposicion. Cualquier utilidad o pérdida que surge de la baja del activo (calculada como la
diferencia entre el valor neto de disposicion y el valor libro del activo) es incluida en el estado
de resultados en el ejercicio en el cual el activo es dado de baja.

Las propiedades y equipos se deprecian desde el momento en que estan en condiciones de
uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida util estimada. Los
métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si
procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida util estimada de los bienes, que son:

Maquinaria y herramientas 10 anos
Muebles y enseres 10 afos
Equipos de oficina 10 afos
Equipos de computacion 3 anos
Vehiculos 5 afos
Instalaciones 4 afios

Deterioro de los activos no corrientes

A lo largo del ejercicio, y fundamentalmente en la fecha de cierre del mismo, se evalla si existe
algun indicio que algun activo hubiera podido sufrir una pérdida por deterioro. En caso que
exista algun indicio se realiza una estimacion del monto recuperable de dicho activo para
determinar, el monto del deterioro. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de las unidades generadoras de
efectivo a la que pertenece el activo, entendiendo como tal el menor grupo identificable de
activos que genera entradas de efectivo independientes. El monto recuperable corresponde al
mayor valor entre el valor justo de los activos, menos los costos estimados de ventas, y el valor
en uso (valor actual de los flujos futuros que se estima generara el activo o la unidad generadora
de efectivo).

En caso que el monto recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la

correspondiente pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo al rubro “Depreciaciones” del
estado de resultados.
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores, son reversadas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su monto recuperable, aumentando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse realizado el ajuste contable.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compania tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compafia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una
estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado
de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los
riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién
producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.

Beneficios a empleados

Corto plazo

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre
del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto
por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales
servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye: Décimo tercero, cuarto, vacaciones y
participacion a trabajadores, esta Ultima se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable,
el efecto se registra en los resultados del afio en gasto de venta y administracion segun
corresponda. Estos beneficios se provisionan y cancelan de acuerdo con la Legislacién vigente
en el Ecuador.

Beneficios a empleados de largo plazo

El grupo tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Se determina anualmente la provisién para jubilacién patronal con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo
a los costos y gastos del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera,
el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4,34% anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del
Ecuador, que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados
y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta
su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son: tasa de descuento, tasa de mortalidad,
edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y

cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en
el que surgen.
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Impuesto a la renta

El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio sobre la base imponible determinada
en la Nota 19, y esta constituida a la tasa del 22%.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido se reconoce mediante el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la
fecha del balance. Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen por todas las diferencias
temporarias imponibles, mientras que los impuestos por activos diferidos se reconocen por
todas las diferencias temporarias deducibles.

El activo por impuesto diferido se revisa al final del cierre del periodo sobre el cual se informa
y se reduce en la medida en que ya no es probable la existencia de ganancias imponibles
futuras. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto a
la renta vigentes a la fecha en que se estiman que las diferencias temporarias se reversen,
considerando las tasas del impuesto a la renta vigente en las leyes ecuatorianas.

Reconocimiento de ingresos ordinarios

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compania y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de
pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el
bien y se han transferido los derechos y beneficios inherentes.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta. Los otros costos y gastos se
reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se pagan, y
se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Reserva legal

La Ley de Companias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la
utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la
Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Resultados acumulados por adopcion por primera vez de las NIIF.

Conforme a la Resolucién No. SC. ICI. CPA. IFRS. G.11.007 del 9 de septiembre de 2011,
emitida por la Superintendencia de Compafiias, el saldo deudor en la subcuenta “Resultados
Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF, éste podra ser absorbido
por los Resultados Acumulados y los del dltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.
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3.13. Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compania se llevan en Délares de E.U.A., que es la moneda de
curso legal del Ecuador.

4. Instrumentos financieros por categoria.

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre, se conforman de la siguiente manera:

2017 2016
No No
Corriente Corriente Corriente Corriente
Activos financieros a costo amortizado
Efectivo en bancos 234,191 - 273,378 -
Deudores comerciales, neto 850,721 - 761,135 -
Otras cuentas por cobrar 50,769 - 44,101 -
Total activos financieros 1,135,681 - 1,078,614 -
Pasivos financieros a costo amortizado
Obligaciones financieras - - 99,184 -
Cuentas por pagar comerciales y otras 251,912 - 169,373 -
Total pasivos financieros 251,912 - 268,557 -

El importe de efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por pagar, préstamos y gastos acumulados por
pagar y otros pasivos se aproximan a su valor razonable debido a lo corto de su fecha de
vencimiento.

5. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre el efectivo y equivalentes de efectivo, estaban conformados de la siguiente
manera:

2017 2016
Produbanco 53,784 141,887
Banco del Pichincha 21,441 59,257
Banco de Guayaquil 23,300 19,065
Banco General de Ruminahui 4,258 2,753
102,783 222,962
6. Inversiones temporales

2017 2016
Fondos de inversién 131,408 50,416
131,408 50,416

El fondo de inversion representa la colocacién realizada en el Fondo de Fideval e Inversion
Internacional y por US$ 131,408 los cuales vencen en febrero y noviembre de 2018
respectivamente y que genera rendimientos en unidades de valor entre el 4.5% y el 6.25%. Este
fondo es de libre disponibilidad.
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7. Cuentas por cobrar comerciales

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar comerciales, estaban formadas de la siguiente manera:

2017 2016
Cuentas por cobrar comerciales 882,546 825,103
(-) Provision cuentas incobrables (31,825) (63,968)
850,721 761,135

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen saldos de compaiiias relacionadas por US$ 26,527 en
el 2017. (Ver detalle en nota 13). Los vencimientos de las cuentas por cobrar fueron como sigue:

2017 2016
Saldos Provision Total Saldos Provision Total
Corriente 579,716 579,716 431,718 - 431,718
Vencida:
Hasta 30 dias 174,525 174,525 160,116 - 160,116
Hasta 60 dias 41,807 41,807 68,782 - 68,782
Hasta 90 dias 26,847 26,847 57,294 - 57,294
Mas de 90 dias 59,651 (31,825) 27,826 107,194 (63,968) 43,226
882,546 (31,825) 850,721 825,103 (63,968) 761,135

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables, fue como sigue:

2017 2016
Saldos iniciales 63,968 50,972
Provision 8,463 13,720
Bajas (40,606) (724)
Saldos finales 31,825 63,968

Al 31 de diciembre de 2017, la estimacién para provisién de cuentas incobrables, presenta un déficit
de US$ 27,826 (US$ 43,226 en el 2016), con relacién al valor estimado de acuerdo con los
vencimientos mayores que presenta la cartera de créditos.

. Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre, los saldos de las otras cuentas por cobrar, fueron como sigue:

2017 2016
Empleados 34,256 37,968
Anticipos proveedores 8,303 1,476
Garantia de arriendo 7,902 3,738
Varias 308 919
50,769 44,101

. Inventarios

Al 31 de diciembre, los inventarios son como sigue:
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2017 2016
Materia prima 597,900 474,081
Productos terminados 202,691 202,032
Accesorios y suministros 4,042 1,867
Mercaderias en transito 31,104 25,005
Inventario para la distribucion 27,111 22,465
862,848 725,450

Al 31 de diciembre de 2017, el costo de produccion y ventas que se presenta en el estado integral
de resultados asciende a US$ 1,577,282 (US$ 1,460,782 en el 2016). Un detalle de los costos se

presenta en la Nota 20.

Propiedad, planta y equipo

Al 31 de diciembre, la propiedad, planta y equipo, estaban formados de la siguiente manera:

Diciembre Ventas/ Diciembre Ventas/ Diciembre
2015 Adiciones Bajas 2016 Adiciones Bajas 2017
Costo
Maquinarias y equipos 129,324 3,753 - 133,077 58,825 - 191,902
Muebles y enseres 28,133 - (27) 28,106 - - 28,106
Vehiculos 121,873 1,700 (18,641) 104,932 27,500 (41,607) 90,825
Equipo de computacion 50,704 1,300 - 52,004 30,270 - 82,274
Equipo de oficina 8,267 - - 8,267 - - 8,267
Instalaciones - - - - 76,485 - 76,485
338,301 6,753 (18,668) 326,386 116,595 (41,607) 477,859
Depreciacion acumulada (180,761) (34,216) 15,390 (199,587 (35,257, 41,607 (193,237)
157,540 (27,463) (3,278) 126,799 81,338 - 284,622

11.

12,

Activos intangibles

Al 31 de diciembre de 2017, el valor correspondiente a los activos intangibles asciende a US$ 3,757
que corresponde a la compra de software durante el afio 2017, se registr6 como amortizacion en el

gasto US$ 2,626

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, estaban formadas

de la siguiente manera:

2017 2016
Proveedores nacionales 44,400 23,257
Proveedores del exterior 115,291 91,393
IESS por pagar 14,313 14,510
Otras cuentas por pagar 77,907 40,214
251,911 169,374

Las cuentas por pagar comerciales incluyen US$ 2,235 (US$ 1,828 en el 2016) de cuentas por pagar

a compafias relacionadas (Ver detalle en nota 13).
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13. Impuestos por cobrar y pagar

Al 31 de diciembre, los impuestos por cobrar y pagar estaban formados de la siguiente manera:

2017 2016
Crédito tributario IVA 1,393 13,531
SRI por cobrar 3,644 3,089
Retenciones de IVA - 3,281
5,037 19,901

2017 2016
Impuesto al valor agregado IVA - 41,090
Retencion en la fuente e IVA por pagar - 9,789
Impuesto a la salida de divisas 5,132 4,921
Impuesto a la renta por pagar 46,562 27,382
51,694 83,182

14. Cuentas por pagar relacionadas

Un resumen de las principales transacciones con Compafias relacionadas es como sigue:

2017 2016 2017 2016
Cuentas por
Cobrar Pagar Cobrar Pagar Ventas Gastos Ventas Gastos
Healthy Food Marcalman Ecua - - 2,068 - 598 - 22,098
Marcseal S.A. 930 2,335 2,444 1,828 80 4,875 22,553
Artegelato Ecuador S.A. 632 - 208 877 5,120
Ganatupac - - 1,115 880
Sodaleh&Helados S.A. 106 215 1,251 1,575
Industrias Ales C.A - 112,914 - 214,688
Belmontte - 50,282 - -
Sueldos y beneficios sociales - - 232,623 213,885
Oswaldo Alvarez 24,859 26,143 -

La Gerencia General y los miembros de la administracién, no han participado en transacciones no
habituales y/o relevantes. Durante los afios 2017 y 2016, los importes reconocidos como gastos por
sueldos y beneficios ascienden a US$ 232,623 (US$ 213,885 en el 2016). Las transacciones con
partes relacionadas se han realizado en los mismos términos que si se hubiesen realizado con

terceros.

15. Beneficios a empleados

Los beneficios a empleados al 31 de diciembre estdn conformados de la siguiente manera:

Décimo tercero por pagar

Décimo cuarto por pagar
Participacién trabajadores
Vacaciones por pagar

Beneficios a empleados a corto plazo

2017 2016
4,328 4,535
7,817 6,955

93,044 56,183
40,684 32,445
- 68,521
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145,873 168,639
El movimiento de los beneficios a empleados, fue como sigue:
Saldo Saldo Saldo
diciembre diciembre diciembre
31,2015 Pago Provision 31,2016 Pago Provision 31, 2017
Décimo tercer sueldo 3,738 (48,855) 49,652 4,535 (52,012) 51,805 4,328
Décimo cuarto sueldo 5,369 (13,012) 14,598 6,955 (16,658) 17,520 7,817
Participacion
trabajadores 51,923 (51,923) 56,183 56,183 (56,183) 93,044 93,044
Vacaciones 38,051 (30,702) 25,096 32,445 (17,774) 26,013 40,684
Otros beneficios 54,057 - 14,464 68,521 (91,259) 22,738 -
153,138 (144,492) 159,993 168,639 (233,886) 211,120 145,873
16. Obligaciones financieras
Al 31 de diciembre las obligaciones financieras estan conformadas de la siguiente manera:
Tasa
Plazo anual 2017 2016
Produbanco S.A. Jul-2017 9,76% - 43,592
Produbanco S.A. Sep-2017 9,76% - 55,592
Vencimientos a largo plazo - 99,184
17. Beneficios a empleados largo plazo
Los beneficios a largo plazo, al 31 de diciembre, es como sigue:
2017 2016
Jubilacion patronal 206,555 279,283
Desahucio 31,016 51,887
237,571 331,170

El calculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado,
usando variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del célculo actuarial.

Reserva para jubilacion patronal

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal
mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro
Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que
por veinticinco aflos o0 mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubieren cumplido veinte afos, y menos de veinticinco afos de trabajo continuo o
interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de la reserva para jubilacion patronal cubre el 100% del valor

determinado en el estudio actuarial. Los componentes del gasto de la reserva para jubilacion
patronal reconocida en el estado de resultados integral y su movimiento durante el afo:
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2017 2016

Saldo inicial 279,303 175,531

Costo del servicio 28,643 25,654

Costo financiero 11,563 8.439

Reducciones y liquidaciones - (9,797)
Otros resultados integrales:

Pérdidas (ganancia) actuarial- afios anteriores (21,695) 18,036

Pérdidas (ganancia) actuarial - 61,420

Ajustes efectuados en el periodo (91,259) -
Saldo final 206,555 279,283
Desahucio

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compafiia tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los
beneficios de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracion
mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor
establecido en el estudio actuarial. Los componentes del gasto de beneficio por desahucio

reconocido en el estado de resultados integral y su movimiento durante el afo:

2017 2016
Saldo inicial 51,887 69,574
Costo del servicio 8,544 8,703
Costo financiero 2,148 3,345
Reducciones y liquidaciones - (30,394)
Otros resultados integrales:
Pérdidas (ganancia) actuarial- afios anteriores (7,681) 7,146
Pérdidas (ganancia) actuarial - (6,487)
Ajustes efectuados en el periodo (23,882) -
Saldo final 31,016 51,887
Las hipotesis actuariales utilizadas, son las siguientes:
2017 2016
Tasa de descuento 4,34% 4.14%
Tasa de incremento salarial 8% 3.00%
Tasa de rotacién 17,83% 16.40%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

18. Capital pagado

Al 31 de diciembre de 2017, el capital pagado asciende 169,814 participaciones de US$ 1,00 cada

una.
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19. Impuesto a la renta corriente

a)

b)

c)

d)

Conciliacion tributaria

Las partidas que afectaron la utilidad contable para determinar la utilidad fiscal, fueron las
siguientes:

2017 2016
Utilidad antes de impuesto a la renta 527,257 318,372
Gastos no deducibles 29,744 42,241
Ingresos exentos - (2,616)
Utilidad gravable 557,001 357,997
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado del afio 122,540 78,759
Anticipo minimo de impuesto a la renta 103,990 54,750
Liquidacion del impuesto a la renta:
Impuesto a la renta 122,540 78,759
Retenciones en la fuente, crédito tributario ISD y anticipo (75,977) (51,377)
Impuesto la renta por pagar 46,563 27,382
El movimiento del impuesto a la renta por pagar, es como sigue:
2017 2016
Saldo inicial 27,382 11,234
Provisiones 122,540 78,759
(-) Pagos (103,361) (62,611)
Saldo final 46,563 27,382

Revision tributaria

A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de revisién por parte de las autoridades
fiscales, las declaraciones de impuestos de los tres Ultimos anos. De acuerdo con disposiciones
legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones de impuesto a la renta
en el plazo de tres anos a partir de la fecha de presentacion de la declaracién.

Tarifa de impuesto a la renta

El impuesto a la renta se calcula a la tasa del 22% sobre las utilidades tributables. En caso de
que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta se reduciria
en 10% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se efectle el correspondiente aumento de
capital, hasta el 31 de diciembre del siguiente aro.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor de los activos total, patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta
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causado y no es susceptible de devolucién, salvo ciertos casos de excepcién. En caso de que el
impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en
impuesto a la renta minimo. Adicionalmente, se excluyen de la determinacién del anticipo los
gastos incrementales por generacion de nuevo empleo 0 mejora de masa salarial y las
inversiones y gastos efectivamente realizados.

De acuerdo al decreto ejecutivo 210, relacionado con la rebaja del saldo del anticipo, el valor del
anticipo minimo pendiente de pago se debe reducir al 40%, 60% y 100% dependiendo del valor
de los ingresos o ventas. Esta rebaja aplica exclusivamente para el ano 2017.

Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno

Ley Organica para la Reactivacion de la Econdémica, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacién de la Gestion Financiera, publicada el 29 de diciembre de 2017, mediante
Registro oficial No 150.

¢ Seincrementa la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25%, y al 28% cuando la sociedad
tenga accionistas, socios, participes constituyentes, beneficiarios o similares, residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacion directa o indirecta.

e Aplicacién de la tarifa del 28% cuando las sociedades no cumplan con el deber de informar
sobre la participacion de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares.

e Por reinversion de utilidades la tarifa de impuesto a la renta serd reducida al 15%, para las
siguientes sociedades: Exportadoras habituales que se dediquen a la produccién de bienes,
incluido el sector manufacturero que posean mas del 50% o mas de componente nacional,
asi como las sociedades de turismo receptivo.

e La tarifa para microempresas y pequefias empresas y exportadores habituales, mantienen la
tarifa del 22%.

e Se exoneran el impuesto a la renta las nuevas microempresas durante 3 afos, contados a
partir del primer ejercicio fiscal que generen ingresos, empleo e incorporen valor agregado
nacional en su produccién.

e Se incluye como deduccion en los gastos personales, a los padres, quienes no deberan
percibir pensiones jubilares por aporte a la seguridad social o patronal.

¢ Las deducciones por desahucio y jubilacién solo seran deducibles los pagos efectuados por
estos conceptos, siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales
anteriores como deducibles o no.

e Todo pago superior a US$ 1,000 obligatoriamente deben realizarse mediante instituciones del
Sistema Financiero, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito o débito o
cualquier otro medio de pago electrénico.

e Los sujetos pasivos que no declaren al SRI la informacién sobre su patrimonio en el exterior
y/o su valor, ocultando de manera directa o indirecta, en todo o en parte seran sancionados
con una multa del 1% del valor total de sus activos o el 1% de sus ingresos correspondientes
al ejercicio fiscal anterior (2017).

e Las sociedades, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad no consideraran en el

célculo del anticipo del impuesto a la renta, exclusivamente en el rubro de costos y gastos,
los sueldos y salarios, la décima tercera y cuarta remuneracion, asi como los aportes
patronales al seguro social obligatorio.
Asi mismo, para efecto del calculo del anticipo del impuesto a la renta, se excluyen los rubros
correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto y patrimonio,
cuando correspondan los montos referidos o gastos incrementales por generacion de nuevo
empleo, asi como la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la
capacidad productivo futuro, generar un mayor nivel de produccion de bienes o provisién de
servicios.
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e Devolucién del anticipo de impuesto a la renta, EL SRI por oficio o previa solicitud del
contribuyente, podrd conceder la reduccion o exoneracion del pago del anticipo de
conformidad con los casos, términos y condiciones que se establezcan en el Reglamento.

e Se restringen las exenciones fiscales en transacciones con contribuyentes ubicados en
paraisos fiscales:

= Exencién del impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos
publicos en alianza publica privada.

» Deducibilidad de pagos originados por financiamiento externo previsto en el numeral 3
del articulo 13 del referido cuerpo legal.

» Exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento externo o en
pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos de APP.

e Devolucién de ISD en la actividad de exportacion, en la parte que no sea utilizada como
crédito tributario, tienen derecho a la devolucién por los pagos realizados en la importacién
de materias primas, insumos y bienes de capital, siempre y cuando sean incorporados en
procesos productivos de bienes que se exporten.

Ventas

Al 31 de diciembre, las ventas estaban conformadas de la siguiente manera:

2017 2016
Ventas locales 3,808,645 3,265,497
Exportaciones - 7,217

3,808,645 3,272,714

Costo de produccion y ventas

Al 31 de diciembre, los costos de produccién y venta estaban conformados de la siguiente manera:

2017 2016
Consumo de materias primas 1,371,498 1,231,095
Sueldos y beneficios sociales 135,349 165,348
Mantenimiento 29,570 21,836
Depreciacién y amortizacion 19,747 22,949
Arriendos 21,118 19,554

1,577,282 1,460,782

Gastos de venta

Al 31 de diciembre, los gastos de venta estaban conformados de la siguiente manera:
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2017 2016

Sueldos y beneficios 360,208 315,476
Servicios contratados 88,973 43,516
Cuentas incobrables 8,463 13,720
Mantenimiento 36,840 19,255
Depreciaciones 14,791 16,004
Gastos de promocion 41,335 34,838
Fletes 23,242 19,888
Servicios generales 15,240 15,682
Suministros de oficina 14,466 13,163
Seguros y reaseguros 17,007 12,669
Arriendo 11,219 8,851
Gastos de viaje 12,290 12,491
Otros gastos 14,060 67,601

658,134 593,154

23. Gastos administrativos

Al 31 de diciembre, los gastos administrativos estaban conformados de la siguiente manera:

2017 2016
Sueldos y beneficios 456,773 375,252
Servicios contratados 220,110 249,805
Gastos de viaje 66,365 62,258
Participacién trabajadores 93,045 56,855
Mantenimiento de activos 92,450 52,971
Servicios generales 17,454 20,450
Otros gastos administrativos 26 43,202
Intereses y multas varias 7,066 2,879
Depreciacién 19,585 6,783
Suministro de oficina 13,990 9,738
Seguros y reaseguros 8,819 7,444
Patentes y marcas 61,173 6,658

1,056,856 894,295

24. Administracion de riesgos financieros
Riesgo de liquidez

La politica de liquidez de la Compafiia se basa en la mantencién de un nivel de caja suficiente que
le permita tanto hacer frente a los periodos adversos del negocio asi como a sus obligaciones de
corto plazo. Al 31 de diciembre de 2017, la compania mantiene como fuente de financiamiento los
equivalentes de efectivo, inversiones temporales y cuentas por cobrar, que son de disponibilidad
inmediata, sobre los cuales no existe restriccién alguna.

Riesgo de crédito
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En lo referente al riesgo de crédito correspondiente a las cuentas por cobrar, es un riesgo que
histéricamente ha mostrado ser muy limitado y cuya explicaciéon viene dada por la naturaleza del
proceso de cobranza. Este proceso contempla que la entrega de la mercaderia, sélo se realiza
conforme a las condiciones de crédito aprobadas, que generalmente se otorgan a los clientes méas
representativos y cuentan con un perfil crediticio adecuado, identificado en la evaluacion financiera
que se les realiza a cada uno en forma individual. Todo lo anterior se ve reflejado en el bajo nivel de
castigos por incobrables histdricos. El monto de cuentas por cobrar al cierre del afo representa
saldos que se recuperan hasta en 90 dias.

Gestion de capital

La Compania tiene por objetivo mantener un adecuado nivel de capitalizacién, que le permita
asegurar su eficiencia para el desarrollo de sus objetivos de mediano y largo plazo, con el fin de
mantener una sélida posicion financiera.

Eventos subsecuentes

Al 31 de diciembre de 2017, hasta la fecha de la emisién de nuestro informe, no se produjeron
eventos que, en opinion de la Administracion de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo
sobre los estados financieros.
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