Florasintesis Fragancias y Aromas Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresadas en dolanes de EUA )

1. lgentificacion de la Compania

La Compafia Florasiniesls fragancias y aromas Cia. Lida,, fue conaiusda on @ ciudad
de Ouito - Ecupdar gl 14 de abril de 1988 y exisle bajo (35 lByes écuntoninas desde su
inscripeian an ol Ragnine Marcanid el 1 dejunic de 1585 can un plard da durscson de
novenla ¥ nueve aos. su domicilio principal o3 & e Sudad de Quta

2. Operaciongss

La Compania leng como objelo sooial la produccion, comergialescson. impariacian
ENPOTECIHn, COmMpraverda ¥ disinbucion de fragancas, 5abores, Bencias, afomas
EFIraciny guimicos ¥ viEgelElas v dﬂ"-l‘-ﬂs- plcdul:lﬂ'l felacionasos

1 Politicas comables

A oonbnudDitn §8 descnben las prnhpaies polibcas CoNiBDES BIopiadas &0 i
pFEparactn de ios estados Bnanceics, el coma lo ieguiene la NIC 1 "Pieteniaodn de
Estados Franceiros” Eslas polfticas han skio desedadas on funcdn de s NEBF wienles
gl 31 g tecigmbre o 2014 ¥ 3£ han aphcado d2 mansrg undoime paln iodos s afics
presartados.

a)  Bas¢ de presentacian
i) Declaracion de cumplimients

l.og esfados hnancieros dela Compania han gida prepaiados de sclerdo a las
Normas Inlernacionales de nformacian Financeera (NIF ) vigantes v raducsdos i
espafiol de (as international Financial Reportng Standard (IF RS por sus siglas en
inghés} ¥ omifidas por el Infermebonal Accounling Stendards Board (IASE por 5us
siglas on inglés) las-gue han side adoptadas po [ Supsfniendanaia de
Compeafias del Ecuador y representa la sdopotn integrsl exploila y §h eseras
i lad reledidas normas indemacionales.

1 MHusvas normas y modificaciones efectivas en ol 2074 y relevanies para ks
Compaia

Compensacion de sctivas inancierns y pasivos linancioros -
Mooificaciones 8 ia NIC 32 y oe la NIIF 7 [emitids oiciembre de 2011)

El documenio ‘Modificaciones a la NIC 32 indirumenios Fnanceios
Pregantacion” clanfica la goia de aphcacdn de eiia Notma pora owilluar Cudandd
Mo Cumplin ks sigueentes crtenos para compendar un actve financero con un
pasive financera

o Crtene de gue una enhdad tene el derecho exigible o compensar los
imperias axigieng

s Criterng de gue une entdad tenga B iniepcion o e por al imports mels
0 de raslizar el gechvo v liguedar gl pagsno gamollbnasmanda

La aplcactn de esta modificacion no bene dsnpaclon &n e presanies esladas
fmancieros. e on periodos anjenares.
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CINITF 21, Gravamenes [emilida en diciembrg 2013}

Esta interpretacion clanfica la contabilizacion dé un pasivo para Cuncelar un
Qravarmen s ese poilvo esla dentro del alcances de ia NIC 37, v lamiken &
gorfabilizacion de Un pasivo para pagar Qrovamends cuyn impods ¥ vancimianio
& cierios.

La CINEF 21 clanfca gue el S0ces0 qu gEnera ia ohkgacion que da luga & un
pasive pEUE DRGAT N gravamen 24 [3-2ctviddd gue produre el pago del
grovamen en los krmings sehatados por o iegiskecan

La aplicacian ae esta madifeacian ne iame impactos en los presen|es eslades
fingncieras, nien porlodod anlerores.

informacion a revelar sobre el importe recuporable de agtivos no
financieros - Modificaciones a la NIC 38

El documanto Informacitn 3 revelar 30008 ol smporie recuneralds o8 ackvog no
fingnicierns - Modficaciones o fa NIC 36 requesse que So revele aformacein
sobre el impore recuparable de actives que presentan detenon de valir & ese
importe: se basa o0 & valor rezonable mends (o8 costos de disposicion Las
modificaciones emilidas en este docurments hngan oz requetimignios de
wformacidn a révelar de ke SIS 38 can la intancesn arginal del GSHE al amitir la
HIUF 13 Medicidn del Valor Razooable en mayo de 2011,

La srdoemacion Que 30 feguwest que 1a anliosd mvele &3 |3 Saguents

- Bl rwwel 08 18 jerargquia del valor raronable denirno de W cusl sa clasfica
en su talidad la medicidn del valor iazonable de i undsd generadora
dge efeclivo, 1n considerar si 550 cbasrvables fos coslon do disposicion

" Para lap madiciones de valor razossble clasificadas dentro del nivel 3y
nilvel 3 da |8 jerarguia del vakd regonacle wna descripcién oo las
i=cnicas dé valoracion uhlzadas i de exslic 2l hechin y s motvaciones
e gui un Cemiblo en i3 S8cnicE g valdracan ha oowrids

- Fara las mad:oonos dé valdr ragonable clasificades deniro o el 2 y
mivel 3 0@ Ia jprarquia ded velor razonable
= Cada BUpOS iGN clave de la Fargricia.
*  Las lndias de descuwentos ulikzpdng en la medeion acheal W Ariesior
s @l valor razonable se madid ulilizando una Bonics de waky
presente)

La aplicacidn dé #8ia modficacion no liehi impactos en los plesinias estados
financieros. ™ &N pETiodos antenones.

3} Muevas NIIF g interpretaciones del Comité de interprotaciones NIlF [CINIIF)
no adoptadas on forma anticipada

A la fecha de emison de |os presenies estidos financieros separadns, exislen
cigrlas normas, anmueendas o nterprelaciones a las nonmas ya Bxislentes gue aun
o o0 oe efecivi apbicacion v gue no han sido adoptades por i@ Compadia

NIIF 8, ingtrumentos Finantienos
En ko de 2014 el 1ASE aprobd el lexto complato de Lz MIIF O insirumentos

Finanserss, que reemplazard g e NIiC 30 on o pEnodos anuaien quii 58 recen
4 pary del 1 ge enero do 2018 Se admite sy aglicacion anbeigada

dad
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Los prlnclpales cambios Que INCanpara esta norma 00 RS- sigumenies

r Crasiicacion de achivas financieras: en base a las caracteristicas

confractuaies de bos flujos de efeclive provenientes de un activo financero y
del models de rwegocis de L enlidad respecio al mismo, podré clasificarko en
alguna de s sigueentes catigddias: (1] actives financiaros a coslo
amgdtizado, (&) activos linancienes & valor razenable con canibios &n
resuftados; ¥ 3 aclivos financieres a vales razonable con cambsgs en i airo
resuftado integral, Asimismo. al irecko una enlided podria designar (&) &
cualguier activo financieros en la categuoria “a valor razeonable con cambios &n
resullados” [sempre que se cumpian oertas condiciones), y (b)) los cambios
en el valer razonable de cerfos msinementos de patimomnio como
reconocidos "con cambios en el alio resulfads mbegral’ ($empre gue se
cumptan cierlas condiciones). Uncamiio en el modelo de negocios de la
erdidad conllevara una evaluacion de la necesdad de reclasificar & l1a
partida [0 grupo de parlidas) afeciadais),

»  Megicion de aclivas fimdmscenss. 58 incorpora un unico modelo de deterorm,
biasado en el reconocimiento do pérdidas creddicias esperadas. Este

madels s& aplica incluso a ciefas partidas cuyd reconoomisnia ng se
reglize de acuerdo con lg MIF 2 (cuenlas comersiales por cobedr, aclivos de
contraios y activos por arrerdamienias finantieros)

»  Medicion de pasives inancigros . para 105 gasivos finagnceros medidos 8
walor razganable con cambios en resuliados, 58 requiers Que 58 presemre en
8! odro resufedn fegral la parcidet del cambio en oicha valar razonabie gue
zea dinbwibie 3 los cambios de resgo de crldifo propn o8 e enfidad

»  Comabiiosd de coberura: 58 incorpora un modelo de confabilidad de
coberlura mas esirechaments alineado con las praciicRs Mcorporadas en
las eeiralegias de gestion de riesgos gue suelen llevar agelante gistnlas
elidades

NINF 14, Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas

Enenero de 2014 el |ASBE aprobd la KIIF 14 "Cuerdas de Difarimientos de
Aclividedes Requladas  Esla Mdrma landrd vigancia para penodos anuales que
codmeencen & parir del 1 de enerode 2006 5S¢ permite su aplicacidn anticipada.

La MIF t4 descnbe los saldes de las cuemnias de ditenmienios de aclvidades
reguiadas como los impares de gasto @ INOMeso que N0 S8 recOnacerian coma
aclivos o pasivos 0B acuerda con olres Normas, pero gue cumplen |os requisilos
para ser dlerddos de acuardo con esia Morma, porgue el importe 52 nciuys; o 58
espera incluir, por el reguladar de s 1anfa al establecer los precios qus una
enlidad pueds cargar alos clentes por bienes o servicios con tarfas requladas

El alcance de la MIF 14 se limila a las enfidades gue adoplarn por primera vez |as
WIlF | que recongeian (0% saldos de las cuentas de difenmientos de aclividades
requiadas en sus eslados inancieros de acuerdo con sus PCGA anlerioras, tal
comp se los defing en ia MIIF 1 Adopcion por Primera Vez {es decir, 1a base de
contabilizacion que una entidad que adopta por primera vez las NIIF uilzaba
inmediatamenie anfes de adoptarias NIF). Una entidad Quia guida dentio del
alcence de la MIF 14 ¥ gue decide aplicarka &n sus prmercs esltados financierns
conforme alas MIF, continuard uldizdndsld en sus estados financieros
posleriares
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La NIiF 14 permae gue una endidad gue sdopta por primara vor 1as NIF y se
encuaniia dentro de su Alcenoe conlnug contabiizands los saldos oe i cusnias
ge gilgnmarics 08 ACtividbOes reguiacas an sus primetos flados Sranceros
confoeme a las MNIF o8 scuerdo con sus PCGA arlerones a la adopCion o9 lns
MIIF . Sin ombargs. @ NIF 14 infroduece cambios imifados & algunas priclicas
contables segun FCGA anersores para saldos de ias cusntas dé difenmienios de
aclividades Teguladas. que i relaconan principalments con I presentacion de
dichas cuenias

NIF 15, ingresos die Achividades Drdinarias Procedentes de Contratos con
Clignfea

En mayo de 2015 en |ASE aprobd e NIIF 18 “ingresos do Aobwdades Crdinanas
Procedenias dé Coniraios con Chentes’ vl vigencis si abligatoria para los-
Speforl Shudles QUE COMMNCEN 3 paniil del 1 de enero da 2017 v admile su
aplicacn pabopada La NIF 15 reemplaes 2 82 NIC 11 MIC 18 CINIF 13
CINIF 15 CINIF 18y SIC 31

Esta norma incospord uwni melodolkogla para reconocer |94 ingresos provanianies
de contraios con chentes basada en sinco pasgs:

1) ldonblicar el conirals {0 CONIFaIos) con o Chens

2} | dentibcar a5 obligaciones de SesEmpeo &n & Coniralo

3 Determinar 2l progia de [ trangaceidn

41 Asigher el precio o B irangaccen entie 13 obligaciones de desempato dal
coniralo

51 Reconocer al ingreso de actandades ordnanas cuando (o 8 medida gue) in
enbdad satsface Una cbboacion de Gesempenio

Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones
Conjuntas (Modificaciones a la NIF 11)

En mayo de 2074 el IASE agrobd &l dogumento “Conlabsligacion de
Aoguisiciones ot Participaciongs &n Dperaciones Conjuntas {Modficacionss 212
MIF 11)

Esfa modificacen proporeions Julas sobre I contabilizacién de i3 contabilizacion
de-adguisiciones de oparaciones conjumnips Cuys sclivideg consbiuys un nogoeca
En concrefs se requidre aue la adauirens de ung parieignean en una operacion
conjunla Cuya actlividad conslituye un NBgocio, 18l como &8 define en |l NIF 3 =
combnaciones de Negocics . apligue todos ios principeos sobre 1a contabulizacion
e combnacones o Negocios de la MIF ) y oiras normas. escepio squelos gus
enbren on confeio con las guias de esla NIF, Ademds, la adqurenio mvelara fa
infarmacitn fequertida por la NIF 3 y olras NIF para comisnaciones & nagacos.

Lina emtidad aphcars eslas modcationes de lommp prospeciive 8 jos penados

QuS CoMaghiian 3 padte ael 1de enddo o8 2018 permilndose su aphcacitn
anbcipada

.
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Vents o Aportachin de un activo entre un nversor § ung ASocisds o un
Negocio Conjunio (Modificaciones a la NIF 10 y NIC 38)

El documanis “Verta o Aporiaciin de un acivo enite un inveror y unp Azociads
& urt Negogio Conjunio (Modificaciones a fa NIF 10 y NIC 28)" fug bprobado par
ol IASE en soptienbre de 2014, Estas modificacones se aplicasan de forma
prospaclivin i In wenta o aportacidn de aclivos que lengan [uger & peiodos
BAUAEE Que comiencen a parbir del 1 de anefo de 2076, S8 pormilé su aplicacion

anbepnda,

Esfe documento modifica cienns requenmiamos en reiacion al latamisnlo
contabla de s ganancie o pérddaque resulla de una ransaccion por pérdida de
conliol g unp @nlidag gue noes un negooo de acuerdo con la MNIF 3
Combiraciones de Magocios. 8 cBusa de iransacciones can olras paicipadas
Quié 208N AkDCiadas o Negooios ComUNtos guir SO mudan oo oughdo con &l
oo oF e participacion (ncluyendo el ralamenio 0 |8 pancipacion
conservada &n arfenoes subsidiarias Que PESEN B s& RIDCHOES O NegoCos
COmunin). ADEmas. moHIpeia enmiendas pare stuaciones seminnes al aplcal o
metooo oo la parsCipation witulsdas con Faniatnones Fscendees o
desconcienias ening Und IVETSORs Y LS. A30C150a O NEQOCo TonuniD

Aclaracion de los Mélodos Acepiables de Deprociacion y Amortiacian
(Modificaciones a las NMIC 16 y MIC 38)

En mayo de 2014, gl IASE aprobo el documento “Ackiracdn de jos Metodos
Ackpinbles de Depreciacion v Amorfizacion (ModiRcacones o la MIC 16 y MIC
38). Unm anfidad apbcard esias modficaciones de forma prospechiva @ los
peEnodos pruales que comiencen a partir dal 1 de energ de 2018, Se permile su
apheacidn anlicipada;

Estis modificaconas eslablecen lo sigusente;

#  Para un acbva denlio del alcance de ka NIC 18] §& Bl gue no resulta
mpropiado un matods de ceprecation que be base an ok iIngrascs de
pchvedades ordinafias gue $e geheran por una Actwidad que mncluye el ugs
de un aclivo Los moresos de actvidades ordinarias gunarados poer ung
Bclividad gue intluye e uso de un activo, generalmanie, reflojan faciones
dabntos deél opnsuma de los beneficios econdmicos oe dicho actvg,

#  Para un activo dentro del aicance de fa NIC 38 8 Corpoda) il piesancion
rglulable de que BT inapropado un meiodo oF amortEacen gus s& base an
io8 ingresos de achwiCades crdmarias Goneadas pol whp BClivaad gue
ncluye ol uso de un acteo nlanghis Ete pretunceln puede ewlare solo
@ carcunslancias mitadas

I, BN las gue &l aclive infangibie 5 Sxpresa como una medda de los
ingresos de actvidedes ordmanas. o

i,  Cuando puede demosirarse Que ios iNgresos de octivdades ordinanias
y &l consumo de beneficiog econtmicos del scliva iInfangible estdn
aflamente carralaciohados.,

Agricultura; Mlantas Productoras {Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41)

En junia de 2014, 8| |1ASE aprobd e documento “Agrcullurg. Planlis Productoras
iModificacones a [a NIC 16y alaMIC 41} Se requiere que lns onlidades
apliguen las modificaciones a los periados BNuskel gui comiantpn a panir del 1
deé #narg de 2016, Se permite su splicacion anficipads
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)

Lan modificaciones definen una glanta praductang e incluyen o Waa plantas
productoras en ai alcancs de la MIC 16 Una plania producicds se dafine comi
und planta viva que s utillzs en 13 produccibn o suminisiro de producios
agricolas. S8 S3DErh qui produrca duranie mas de un penodo y exdie una
probabddad remols de gue 566 vendida comg producios agricolad, exceplo por
ventas incdentales de raleos y podas. Anlengrmenie, las planias producioras ng
esiatar definidas y las relacionadas con W pciividad agricols s6 mchuian en el
alcance dela NIC 41

Las plantas producionss se ubdizan solo para gesarrollar producios. Los wnicos
benabicios econdmicts luturos sgnificalvos procedentes o8 las planias
producionas surgen de L wenta de o3 productos agficolas quo éslas generan

Loy planiag productoras cumplen ia definicidn de propeedades, planta y equipo e
la KIC 16 y Su funcionamiento es similar al de la fabncacién Por consiguienie, 146
madifcacsones requisien que |as planias pioductoras se sonlabilkian comag
propledaces; plants ¥ eguipo ¥se nghyan & el alcance dea b NIC T8en lugarn O
I NIC 41, Elproducio que se-desamolla gr las plantas produciofas 58 manfendrs
pentto ded alcance de ia NIC 21,

iniciatres sobre (nformacidn 3 Revelar (Enmigrds a la NIC 1)

Este documento estabiece reguenmignios clanficados para ja presentacion de
partidas &n el 8stado do situacicn financiera y &n | secon del olro resullada
imlegral, dentro’ del estads dé resullados mbegraes: Ademas, gnfatiza que al
geberminar una manera sislematica de oegardear s notas una enlidad
compidérara e alecio gue =k tendrd sobre la comprensibeking y comparabilda
o sus estados fnanceeros. Se proporcienan eemplos dé 0rden ssiemabico oo

de notas. Agemas aclara gue al ievelar las polibcas comabies
significativas de i3 enlidad, cada entidad considerard ia naturdieza de sus
opAracionas y 1as pollticas que 0% uduanos de sus estados financmros SSparatian
cplin-esben reveladas an este ivo de enbidades )

Unp enbdad aplbcara asa modiScacion para los perpd (s Snunies que ComMEncan
B parte del 1 de enato ge 2016 Se permile su aplicacitn anloipada Mo se
requieren informar o mguends por los pairales 28 ~ 30 de I NIC G en r=iaciin &
estas modificaciones

Mojaras anuales a las Normas Internacionales de Infermacion Financiers
NIIF}

En dcambre de 2013 & IASH aprobd dos documentos  Meporas Aruales & lin
NIF  Ciclo 2010 - XNT ¥ "Mepras Anuales a ks INEF, Ciclo 2011 - 200y Por
i parte, en seplembre de 2074 of 1ASH aprobd 2l doouments Mejoras Anvuales 8
Ing NIF . Caclo 2012 - 20147,

El proceso e mejoras anuales a las NIF proparciena un vehloule para realizar
madificaciones & ing NIF gue o son uwgenies. pOTOue 0N NEcESANaS, Cads
micdificaciin eslablacida alecta ung NIF en parbculsr olis (colaerabments) los
fundamentos de concluones y guiss nelasonadas & ancluye la fecha g2 wgencs
da la NEF alectads
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Mejorss aoyples p ipg NE, Crclo 2010 = 3013
Incluye las siguientes modificaciones:

hsﬂfmmnmmmaamndmrrm mnmmn i kervicio. Si
apicara 5& forma plospeciive & 108 pagos basados en acciones con facha
oe COnCesSn & prts del 1 02 o ge 2014 S pomite aplcatdn anlicinass
mmmnm‘mnhm

ﬂ.nnlu:u u:mlru de qu& HIIF qum:.- lh:lnnna l.mEI mntrupmnlnmn
contingente. Se aplcard de forma prospectiva a las compinacianes do
NEGOCIos Cuyd Techa de aoguEsicion ses & palr del 1 0e julio da 20714 Se
admile aplicecitn andicipada. y de hatewilo, debe revelarse este hocho

- riuummn mmum umnaha awnl un :unmn 5o
agregarcn los segmentos; y 58 clanfics cuéndo se debe présentar fa
Conciliation di (08 sctivos Idlales d un segmenio sobré gl gua se informa
Se aplicard @ parte de fof peiodog Bnubles guo comisncsn & parfir. ded 1 de
jubo e 2014 Sp acmte aplicacion ardicipada, De Ra0ens, deberd ravelaiss
este hecho

- Camnios
w Enrm.ﬂmdamu ahnmrlnnumm
COETHETCHAlES. (pOF Sobrar o por pREjar] poe U Walor razomable (feconocimenio
imicial} la gnhdad podra basarse gn &l snporte nominal de ‘I faclura” enla
‘medda gue al electo no sea significalive (v axistia an ok requanmianios
decla MIC 39 y NIF 8

axpmmﬂn muwmnﬂ'mmummmwunl parfida de
propiedades, plenta vy equipa (MIC 18} o de activa inangible (NI 38) por &
crienin da “Importe congruente”’, Lo repxpresidn de [a deprocincisn suge pos
diferencia Esta mejora se aplicara o lodas las revaluatones ragonocidas &n
loz periodis anuUAles Que COMIENDEN @ partir del ¥ de julo do 2014 y gnel
periodo antéfol mmedialo (puede ¢ esentar una 18ICeT columng pero no
&5 fequindo) 5. se prepara informacion comparata ne Bjustais (evelars
esie hecha So admie apbicacion anbcpada De hacero, dobo nevelarse
st hecha

EE&E!ELMHLM Ea :urlrnu ui ah:.anua du- I.'. mrmmacmn qua
debe revilarse cuando una enlidial de gestion presla sensios g personal

clgve de garencia a la-entidad gue informa.  Esta megora 8o apbkcara a los
eslados fnancioros que COMBSPOndn & Ios periodos anudles Gue comiencen
# pariir del 1 da julio de 2074 58 Bdmite apicacon anlicipads e hacerio
deter s reve s este hecho
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Mejoras anuales 4 las NI, Cicle 2011-2017

Inchuye lag siguientas modilicacionss;

i 5] -
wgeries” Ko sé moddica & bewio ge le NF en =i, sno el de sus
Fundaménios de las Conchsmnes agiegindose o parmafo FC 114 En esle
agregadn 5& clanfica que al adopiar por phimnera vez ks NIF . ona enhidad
fiee decida usar ung NIF emibds por ol IASE pero que sun NS e de uso
coligalario & | fecha de fos primendss gslados fmancieras de acugrdo con fas
MIIF- {a) detserd emplearia para todos 108 periodd gque cubran dichos aslsda
financiarad . [B) ng debera emploarts paia lodoes los pariodos gus Culiran
dichos ¢sledos inancieros =ienia NIFY &8 proporciona usd axencion & una
EECEPCION Qué pEfmita o regqusera alia Cosae

w En-nnnu‘m]ue-unfaumnm
la Exprasion "Negodio confunio” por “BcUsid0 conunia”. para der v Chans
que no guedan dentro del akcance de e NIFE 3 renguna de oy Fansacciones
dentro del akcance aa la MIEF 11, Esla modificacion se aphcarn a los estados
financieros correspondientes a 0% periodos anuales qui CoiMIBNCen & partir
Jel 1 de jubs de 2014, Sa admilg aplicecion anficipada. Oe hagerio, &8
debera revalar este bacha,

Mm&m l-ﬂ-thnunlu mpﬂnnutm!ma
que: (3} esld ppHCE pafa oiros coniratos deniro el sicance de L NIC 359 ¥
NIIF 8 dighnlos de actwos financers y pasnwes financena v, (D) las
referencias & “achvos finanoeros” y ‘pasivos fnancieros” de los panafos 48
51,y 53 & BB de [a NUF 53 deben aphcarse a todos [oa confralos donirg del
akcance de 1a NIC 3% y de 1a NIIF &, independientemente de si cumplan las
definicionss de la MIC 22, Esta modificagion se apicard a los aMbdog
financiarnd comespondientes & 168 pericdos anuales que Comisnoen & partic
Sel 1 de julio de 2014 Se adrmibe aplicacion anticipada. Do haceria se
oebera revirinr wsie hecho

qu! h:!s f.:irml'm T a 11 de Ia NIE -lﬁ se riﬂlfﬂﬂ am: h.m:rn! NEcEsanos: pEea
aestablecer 4 b adqusicidn de una propledad es iz adguiscion de una
‘propeedad 0@ inversian” o una "propioded oupada por el dusfa’, migsnioas
gue parp diférencar entre 18 adguisicion de un activo, un grepo de aclives o
und COMBNAcon de negocios. dJeberdn Seguirse las guias de ks NIF 3. Ef1a
repdibEEcon §8 apbcara an (oS poniodos angales que comeencen & pans del
T e julio ge 114 Se aoruie apicacan BMCDala =N CuyD caRn 30 cibers
revelar esle hecho Se aplicara o¢ lorma prospectva a B35 adguscones o2
propigdadas de mverson desde el comengo del premer periodo park 8 cus
Se pdopls esta modificacdn Puede aphcersa para pernodos prilefiones =i
dispong de infarmacion parad reexpraiar 10dos los casos similares
posteriores al mas anliguo que 38 Meesprass,
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e

ras anuales a las NIIF, Ciclo 20712-2014

Inchuye las siguienies modificacionss

MNIF 5 Activos no Comentas Mantendos pars /s Venia v Operaciongs
Disconfinuadas - Cambios an los meiodos de dizposicion. 5o ackara qué 5
una endidad reclasifica un actvo (o grupoe de aclivos para su disposicitn]
diractamante de manbenido para 1a wenta a maniensdo para la distribucion a
los propeelanos, o viceversa el cambio en la clasificacion se considera una
continuackdn del plan de disposicion onginal. Se clarifican las guias de cdma
cantabllizar esie cambio.

E=ta mejora se apbcara a cambios en un método de dispasicidn que lengan
lugar en pamnodes anuales que comiencen a parlic del 1 de enero de 20106,
Sepermile e aplicacon anlicipada

NIE 7 instrumanios Financieros: Informacion 8 Revelar

»  Conlratos de servicics de adminisiracion: Se aclara que cuando una
erlidad transfiore un activo nanciers, yooonserve el derecho de prestar
servicios de adminisiracidn de ese aclive financiers a cambso de una
COMISION qui S ncluye (por epemplo2n un coniralo de Senecios de
admimsbracion} k2 entgad evaliaard el contralo de sernieos de
administracion de acieerde con las gulas de los parrafos 420 y B30
para decidir si tiene una involucraciin continuada como resufiado de
dicho contrato de senvicios de administracion g efectos de los
requerimientoes de revelar informacian,

El I1A5B decidwd requenr la aphcacion de la modilcacdan solo g los
paricdos anuales gua comiencan 3 parkt dal comianzo Gl penode
anual para el cual so aplgue la modilcacion @ar pomera e

. ifl 3% i 'y i f, 't il
infermedios congensagos BN ASE decidid moedificar el parrafp 44 de
la MIIF T con las “Mejoras Angales a las MIE, Ciclg 2012-2044° para
aclarar que la informacson & revelar adconal reguenda por las
modificaciones a [a MIIF 7 sobre compensaciones no ko s de forma
especifica para lodos los periodos intermedsos, Sin embargo, al
considerar esta modificacian, el IASE deslaco gue =e reguiere revelar
informaceon adicional 2n los esfados financieras infermedics
condensados elaporados de acuerdo com ia NIC 34 cuando 5= exige su
incorporacian de acuerdo con kos requenmienios generales de e5a
MIIF: La MIC 34 requiere revelar informacion en los esfados financeros
intermedios condensados cuando sU amisidn haria anganasos a los
estados financieros imlermedios condensados.

NIC 19 Beneficios 3 los Empleadas - Tasd o8 descuenio. @mison g Lo
mercada regional e aclara que la fasa ulilizada para descontar [as
obligaciones de beneficios post-empien (tanto fnanciadas como noj e
determmara ufilkizandn como.refarencia los rendsmsentos del mercado. 4l
final del pericdo sobra el que se informa, correspondianias a boros
empresanakes de alla cabdad. Con monedas donde para [as cuales no
exista un mercado amplic para bonos empresanakes de alta calidad, so
utilizaran los rendemientos de mercado (al final del periodo de presentacibng
de los bonos gubernamentales denomenados en esla moneda, La moreda ¥
el plazo de los Donos empresariales o guoernamertakes serdn congruantos
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CON Iy Moreda y ef plazo Sstmado de Dago 0é 1is HUGMCIDNES Dol
binefes posl-ermpleo

Lina entiosd splcans esp modificacson para los periodos ANusles gGue
coemiEncen a panir gel 1 de enerp e 2096 Se parmile su splicacdn
anlicipada

Agicionalmente, exisle yna nueva norma emilda que 10dayia no se ancuenira
wigene y gue no ha side traducida al espatol, considerando que la aphcackon n
nl Ecusdor és de [as normas vigentes y raducidas ol espaiol por @l Inlematicnal
Accounling Stendard Board (IASE), un fesumen de la misma o8 como sigue;

investment Entities: Applying the Consolidation Exception (Amendments fo
IFRE 10, IFRS 12 and 1AS 28}

Clarfica gue Bl Bpicar k3 exencon volurfara de nd presantar esinoos ingncenis
conspidados a una controladars infermedia. und de los regUslos Que debe
cumplvee &8 QUe SU WhMe controladora o unag Controladons Nlermetia debe
preparse psiados Snanceros gue estén dapoiybiss pafa ol publco o scuerdo
con kas NIF, on los cuales la subsidiana niermédia esié conyolgada o sea
gl & U vilind razonsile con camiteos & resuladons d& poueido con B NIF
10 Ademis. 36 ciaiifica & iralamenio coniable de las entidaded 08 Frwsis0n Que
conEohdan SubSidcanas gue e pPropoIoonNan SErIns TeLNCONAI0E CON Sl
BCiwidiDes & invesgadn.

Ure entiosd apbcara esa modificacion para lok penoaos MNUSEY que conkencen
B partir ded 1 de enaro de F016 Se pertile su Bpkcacon anticipada;

Lo gerencia se encuentra evaluando s nuevas normas. modificaciones &
mlgrprilaciones no efectives adn e fin de detérminar 5U nglavancia para la
Compahis,

b} Base de madicidn

Los estados financieros de b Comparia han sido preparados sobre la bate del costo
historics, modibicado por @ pasive por jubiiacon patranal Gue S8 Bncueniig
cortabilizedo sl valor presente de la obligacdn futura de acusida &l &8I0 BETUANE
prachcado por un pero independiente debidamente cakficado

€] Monoda funcional y de présentacion

Las cifras preseniacas en o3 estados inanteros de la Compafia y Sull notas
explcalivas eathn Sxwespaas en diiaes e los Estadons Unidos oe Amenca Jue es
ia moreda funcional oe ia Compahia

d] Uso do estimacionss y juicios contablos

La preparacion de ios 83tados inanceros de acuerdo 8 Normas Inlarmacicnates de
Irformacidn Financiers (NIF) requeere que 1 admimnstracion raalics jucos,
BRlMBCiones ¥ supuestos que alectan |18 apicacitn & lae polibican conlables ¥ los
momos de 108 activos, pasivos, ngresos y gasios informados. Las eslimacones y
supLeslos rolevanios son TevISados por |3 adminislracion de manars regular sin
wmbarge, debido g |8 subjetvided inherente en este process comable los resulisocs
raakes pusdin difanr di los moniod estimados por i@ Adminssiracion

Enla preparacidn de ios estados finanoerod s han ubilzads esimacionss tales
Lomo
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Prowision por defenoro de 85 guenlss gor cobyar - DOMETigies

La garancia efectda al cierre de los estados financsaros un anadlisis de la-anfigbedad
da los saldos y el mdicio de deleriara de clientes individuzles obsarvanda por las
cobrancas de la Compadia a fin de aslablecar whia adetuada provision por debenion
de las cuentds por cobrar — Comenciabes,

LOeferiorn de aciivas

Ura pérdida por deleriond $& reconsod por 1 canbdad por ba cual el monta en lbros
delactive 0 de la urvidad genarddora de efetlivo excade su monio retuperable

Los actvos no financieres coma planta, euipos ¥ venlcwlps y. Bolivos  ntangibkes
sujeios B depreciacidn y amorizacidn se someien 8 preebas de deberioro siempre ques
algun suceso o cambio en |as circunstancias mdigue gue el valor en libros pusde no
s racupeiable. Para revisar si los aclivos han sufrido una pérdida por detariceo de
valor, la Compania pimero analiza 5 log aclivas swelos a andlisis de delerion
presentan indicios ¢ detenard para 1o cudl $e eatableds log siqueanies paramelros
Que deben considerarse

a) Disminecwon segnificativa del valor de mercado del achivo;

b} Cambios significalivos adversos para la empresa en el enformo iecnoldgico,
comergzal, econdmica o legal en que.opera o en el mercado al cual esta dirigido el
activo;

gy Evidencia sobre [a obsolescanca o dafio fisico dal active;

d) - Cambios sepnificalness con efeclo adverso en relacaon con el grads o con la forma
en gue el activo 58 S8 © S8 BSQera Wsar v

g] Ewvidencia, gue indica que el rendimi=ntd econdmica del Bclivo es o 928 paor oue
Iz esperado

Los resuliados reales pueden wvariar, y pueden causar gjustes significatvgs a los
activos de la Compania deniro del siguiente gjercicio.

Vida i oe i3 planta y equipo

La determimacian de ks vidas dtiles de los comparmentes de wida Ol definsda involucra
jucEDs ¥ Supueslos que podrian sar afectados 5 cambsan @s crcunslancias. La
administracidn reviss eslos supuesios an [afma peribdica y los ajusta en Dase
progpectiva en el cago de [dentificarse akgun cambid

el

La estimacion de [a Administracion de la QB se basa en un numero de supwesios
criicos tales coma tesas de inflacion, mortalidad, tese de descuento ¥ [a
consideracsin de incrementos fuluros en salarios. Les variaciones de 25108 SUpLESINS
pueden impaciar el monts de la OED v el correspondiente gasto anual por beneficios
definidos,

Tvanianes

La Adminisiracion de la Compania estima o5 valores nelos rezlizables oe los
imyentanos tomands en congideracidn I8 ewsaenclia mas conflable que esta disponible
& la fecha ce reporte. La fulurz realizacidn de eslos invenlarios puede verse afeclada
por 8l costo de |as materias pnmas gue pueden modificar los precics de venta de log
proguclos o de s costos g8 0s INSUMOs WEadns en el process produciivo
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e} Negocio en marcha

Los principsos contables parien del supugsto de la continuwidad de las operaciones del
arie conlabld como emprida gn marcha, 4 menas Qoe 52 indidue (odo lo conirang
Florasintesis Fragancias y Aromas Cia. Ltda., &3 un enfe con antecodenies de
EMprEl &N Mancha, por ol movimeenio econBMICD 08 SUE OPEracONES ¥ por o
hempo que dispons pars seguir funcionando on &) futun o8 atuenio & Su
ComaAUGIon,

fl Activos financieras y pasivos linancieros

Les activos financienos y pasmvos fnancencs 48 IBCONSCEN CUaNOo K0S MISMos BOA
parbe o0 I8 ClAuSUSa s conraliuets de un nsthumenio Srancerd

Los acivos financeros se dejan de reconocer cuando o5 desechos contraclusles o
ios Nuyos oe efectvo de un activa financiero expiran; o cuando ol activo financior y
Todos o reegos suglanciales ¥ recompensal han sido irangferdos. Un pasive
financigrg se dejs de reconooer cuando s gxtingue: se da 0d baja. 58 Canoeld o &l
vence

Los smsdrumanios fmancesios 08 13 Compaftia son clasificados en las siguentes
calegorias

- Actves financierss al valor razcnable can Impacts en el eslado de rescitados
comprends principabmants Bl glécliva ¥ equivalenies de eféctiva

Présiamos y cueniad pof cobrar comprends Credios Por wintes y oires cuenias
o Cobwar

CHrad pasives financieros, comprende gbligaciones financigrss, deddas
cOMmerdiales y otras dewdas,

La dasificacidn depende del proposio para &l cual se adguiriesion s acieos y
paswos rancengs Lo gerencia dederming s cdasBcaoon de sull wsbrumentios
fancents &n & moments il Feconocemile micial

Reconocimiento de activos financieros ¥ pasivos financieros

Los dclives financers ¢ pasnved Nansieros se MEconocan como a8 deserde 3
COnEnLECIan

4 Efecvo y souwpignteg de efectve

El eleciva ¥ equivalentios de efectivo estd compuesio por @faciivo en caja,
depdaios-en'bancos v fandos deinversidn sdministrados.

Los eguivalentes de efdcivg regresentan imstrumantos fnanciercs o ata
licrusda CON vencimgnion o2 Nasts 50 dias plars  Los eguswalintes de alecivg
S8 Fofpslan 3 3u valor raronatis 0f meftato 08 B uidades 38 pATICIDaCbN
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Les cuentas por cobral - comerciaies y olras cusnias por cobrar Son Bclivos
fmancsros No denvados con pagos fios o determnables gue no s colpan en un
mercado activo. Las tuentas por cobrar representan principaimente o salcos
pendignies de cobro por créditos-a cliaries y olras cugnlng por cobrar,

Las cusnias por cobrar B presantan nelo 4 la prowaidn para deudas
mcobrables, gue s& ho consifuids Comte’ando aguelos 3alI0s gue & estman
de dudosa recuperacidn al ciems 0g 108 respectivos pollodos repariados sobre la
base de Ia antigiedsd de los saidos y ol comporamienio histonco obasvado por
las cobranzas de la Compafia, La provision sa ha caltulade sobe 1edos 105
rubros intégrantes de |as duentas por Cobrar, segun 588 su caso.

Las conmias por cobrar - COMBICIaNeES SON 8 LoD plags § N 58 SesOuanian. y2
que i3 admenstracitn de B Compafiia ha delermnado gue & Cakoulo ool cosle
amortizado no preseria drerencias significativas con respecic al mono
facturado. ya que Ias franeacciones Dajo estas condiGiones no tenan ¢oetos
sighificalivos Bsaciados y 58 encuemran bajo tErminoy normakes de orddibo

W) Paswgg Sngncenns

Los pasivos financieros de iz Compafia representan obligacones fmanciéras
cuentas por pagar — comirciakes y obfas Cugntas pol pagm

Las policas contabies sobre &l reconocimento v la valuaoon de los paswos
finanoaros & revekan en s nolas 3 (5 y 3 (m)

Deterioro de los activos financiems

La Companis eslima una piovision por deberlons delog aclivas hinancerss
indivsduales no signdicalivos de manera cociiva. evaluandd |a edstencia de
gvidencia objetiva del deténoin del valor g8 188 cusnias pol cobrar — comencisies. La
Compafis hn determinado sobie B base de axpenencia haldncd, gue os Seudores
LmeTiakes. Wentedos con uhn anfigledad mayod 8- 360 dias ddsde & fecha de
faffuramon No son recuperabliss y 5on sujetas & provision, La provison sa negiilia
gon cargo A |os resullados del éjércicio en el cual la Gerenca dalermina la necasidas
O consiAusls y 81 disminuye por 5 cuentas consideradas recupesabies.,

AsiTEsTG, pare Bgueias cuenias sigrficatival mdnaduales 8 Comparnia realizn
rvalugconad especificas pala delermmar & exisle sndencis abjetva de 8 plisda en
€| valor de ias cuenlas por cobrar

En opinion de la Garencia. los procedimientas antes indcados pérmiden estimar
raronablemente fa pfovision para detonioro 3o ke ceentas por cobrar dudosas
consajerandd lid Caractenshoas de los chented y 105 oritenos sstablecidos en la KIC
»

Los Actrvos finenceros que sa miden al coslo amonizado son probados par deleriors
al final de cadn periodes. El valor gn libeos del scivo financero e reduce por [
pérdida por deterioro dingctamanie. excepto pars las cuenias comesciales por cobrar
donde ei importe B0 DI04 $& recuce 3 Iavls 0 una Cusntd ge prowestn. Los
camibios e o importe &0 libios o 18 cuenta oo provison $& reconooen £ ¢ estado
de resulladon
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Compensacion de actives financieros vy pasives linancieres

Los aclivos financieros v 105 pasivos nancieros e compensan de mansra que se
informa el importe nelo en el eslado de silercian financiera; sclamente s exigle.wn
derecho aciual legalmenie exigible de compensar bog importes reconeoidng, ¥ exsle
la imlencign de ligusdarkos por el mporte neto, o de realizar los activos y cancelar loz
pagng en lorma samullanea,

gl Inventarios

h)

Logs mweniarios s regisiran al cosio o a su valor nefo realizable, el menor

Elvalor nete realizable &5 ¢ precior de wenta estimado an el franscurso ardnario del
MEQOCD; Menos s costos estimados para realizar la venta. ELcosto de s invertanos
2g determinado ulilizando el metode del costo promedio

El costa de los mventancs e determing como 2igue

Las maleras phimas y envases al preciode compra mas los costos adicionales
NECESRAN0S pard rasr cada produclo a su actual ubigacion y condicion, nitos da
descuentos comerciales v olro Lpa de rebajas

Los productos termunados se defermingn en funcion de la absoscion de los cosles
de maleria pima, manas de obra ¥ oires costos, ¥ no exceden &l valor neto
realizable

Log invenlarios en ransiio se presantan al coslo especifico de la faclura mas los
gasios de imporacdn Incurndos.

Flanta, equipos ¥ vehiculos

Son reconocidos come planta, equipss ¥ vehicuiss aguelos bienes que s& usanenla
production o para propesdos adminisiralivos v gue Tiensen una vda mayor a un pensdo

I

i)

Medicion an 8l reconooimiento dnicial

La planta, equipos y vehiculos s& miden inicialmente por su costo. Bl costo
comprande &l precio de adguisicidn (vakor dela faciuera) despues de deducir
cuabguigr descuanio o rebaja del precio, & mcluir los aranceles de importacian y los
impuesios no recuperables, asi como cualguier costo directamente ainbuibie ala
ubacacian del activo en e legar y an las condicionas necesanas para que pueda
agserar de la foma prevista por la adrminisiracion

Medigion gostenar

Log elementos de pianta, equipos y vehilculos posierior al reconocimients imical se
corabilizan wlikzande el modelo del cosio, esle models as un mélodo contable en
el cual ka plania, equipos ¥ vehiculos 3& registran al costo menos 13 depreciacidn
acumulada posterior y menos lag peérdidag acumuladas por delerions de vakr

Cuando el valar 3Eg|Jn |Ibr|:|3 e un achvo ps MaYor fqiee s [aaletn]Le] r-er:uperanle
astimado, dicho valor en libros &8 ajustads & su momo receperable, Las perdidas
pordeternorg de los activos se regisiran coma gasto en los resultados de ia
Compania, A3 de diciembrede 2014 ¥ 2013, noose han eslablesdn indigios de
delerian
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Los gaslos de mantensmesnto v reparacion relacionados a |a planta, eguipos ¥
vihiculos s imputan a resultados. meenlias gue los coslos que alargan la vida y
generan beneficios econdmicos fuluros s& capilakzan

Laullidad o peraida resuflante de la venla o 1a Daja de ka planta, equipos y
yehiculos se'calculara coma |3 diferencia entre &l precio de venta v &8 valor Lbras
del activo, y se reconacera n la cuenta de resultados,

i} Depreciacién de la planta, equipos y vehiculos

La depreciacion es determinada aplicando el métode lineal, sobre el costo de los
activos de acuerda a la estimacian de vida il realizada por e Adminisiraceon. La
depraciacion se regisira gom cargo al resultedo de cade perlodo ¥ se calcula en fancan
de [os afos de la vida Wil estimada de kos diferentes bienes.

A continuaclan s presentan [as vedas Oides usadas en el calculo de k3 depfeciacidn
para ceda categoria de plenta, equipos y vehicoles:

Tipo de activg Sy
Equipo de computaciin 3
Equipo de oficina 10
lagunansa y hemramiendas 10
Miugkies v enseres 10
Wehlcukos ]
Ins{ataciones 4

La wida ulil estimaday el mélodode depraciacidn son revisados al fimal de cada
periada, sendo el efeclo e cualquser cambio en el astimado registrado sobre una base
prospective

il Actives Intangibles

Los activos intangibles son aquellos actves no monelanios so sustanca e
suscaplibles de serdentificados indneduakments, ya 528 porgue son Separables o men
porque provienen de un derecho kegal o confractual. La-Compafia regisira como
infangibdes agquellos aclivos cuyo costo pusde medirae en forma fizble y delos cuales
aspera oblenar benaficios econdmicos fuluros.

Los activos intangibles representan software de computacion contabikzados al costo
hes bl menes |8 amordizacidn acumulada:

i Medicidh en gl reconotimiento inicial

Los aclivas intangibles =& raconccen imicialmente por su costo histoneo. El costo
e los ntangibles comprende el precio de adquesician (velar de s factura)
despuds de deducir cualguier descuento o recaja del precio, 8 Incluye los
mpuestos no recuperables, asi como cualguier costo direclamenta iribuinle ala
ddguisicaon definfangibie.

0 Medicion posterior

Posbenos al reconocmeento micial los actives intangioles se contabibizan
ulilizando el méledo del costo depreciado

- [ =



Florasintesis Fragancias y Aromas Cia. Ltda.

k)

Amortizacidn do los actives intanglbles

La amortzacion se calcula por ¢l métado de linea recla. sobre &l co8to del activo
intangible y 48 registra con cargo a los resultados del periodo én luncién oel plazo de
durackin del respechive ctiva

Obligaciones financieras

Las oblgacionas &0 crrudacan y los préstamos DENCANOS #& MNESONocen mcsalmanie
por #U walof raronable menos 105 co8ios e 13 ransaccion an ioE gue S haye meurndn
Posterior al reconocimiento incial, & contabilizan por §u costo amorizado, cualkglie
diferencia endng ios fondos obfenidos (nelos de 108 COROE NECEEENOs pare Su
obtencian) ¢ & valor de reemboliso e reconose aa i sients de resultados durante e
vida de |8 deuds de scuerdo con el metodo del Hpo de imesés efective,

Los inbereses devangados s¢ presentan en el esfado de resultados bajo el rubro de
gastos financiuros

Cuentas por pagar - comerciales y otras cuanias por pagar

Las cuentas por pagar - comercales y oiras Cuenias pof pagar represenmtan
principaiments obigacionss de pago por compra 0e benes yo senacios Que se han
adquindo 08 0% proveedores en el curso ordingsd 0 Wi OPETRCIDNES ¥ 52 Mansjan en
CcofubCEones NoMalEs oe Crédito por fo gua nh Mckuyen MaNgECCionEs de fmanciamsento
clotgados por iol Acriedones, ¥ se registran al valor nomingl de la contrapartida
fiscibicda y no s eRcLENLaN ya que son ligusdables en el cono plazo

Impuesio a la renta

La Compatia fegistra ol impuesio & la renta sobe In bose de |8 rents guida imgonibie
determingda sBgon las normas establecidas en ks Lay de Regimen Trbulana Interno.y
su Reglaments, El gasto por impueesio ala rents estd compuesio por el impussio
carrienie g iImpusslios diferidos. Elimpueestaoa la renta 88 reconoce en kos résulfados
de| periodo, andcéplo en la medida en que estos Se relioran § panidas reconocstas en el
oirg resuftads inbegral & direclamente en el palnmonio nito. En esle caso. el mmpuesto
tambsén 48 FECONGCe en dichas pamidas

0 impuesio coments

El rnpuesto coimente conslituye el impuesto que s esUma pagar o recuperar en el
epErcicio, uldiancs ks tesas Impositvas y keyes tnbulanas sprobadas a la fecha
dal esiado die situacion financera. comespondipnbg &l SjErcicio presents v a8
cualguis® EjuslE § pEQAT O & recuperar relativo & ejarcicios Bnlerionss.

El impunsto & Ia renta comente se calcula en base a (o8 14545 hacales que han
gido promukgadas af clerre gel periodo de reporte

W impueste difendd

El impuesio diferics 58 cElCUla utilizando & fdtodo del balancs gue identifica (a8
diferencias emporakes que sunpen entre s saldos MecONOCOos B efecios de
iformacin inanciers vy lod 3aldos a efecios facales. Sm embango. kot impuetios
difendos nd i CONlalEEN B segen del reconoomeentn WeCill 0 un 35ineg &
pESNG B0 UNB ANABCCoN, (isimia de vna combnatiin de Negoood, gue. en
momenio o8 i Faskacoon no alecia m al resultaco contabie rs & Ia ganancia o
pérdsda fucal
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El wmipugslo diténdo s delermuna usando lasas mposdivia y yes aprobadas o a
puto de Bpfobarss en i lecha Gl Datance y Qued M BEPETE 36150 06 AphCasOn
CuBndo B COmesponceEnie BClve pOF fipueslio ddenoo se ealice o & pasivo por
WMHM Lo oripuesios difenoos SO0 ISCONGEEGS COIMD Gasi
0 mgreso. ¢ mchudos &n |8 oslemminasdn de i ganancia ¢ pérdios neta oel
Bj&iCeteg, gxceplo 5i han surgado de una TEngacHdn gue st ha reconacido
direciamernle en ol painmonio neto. en cuys CESS BB regilire iniciaimente con
Cargo o abond & pslimonen.

L% BClvVOE Y PABIVDS BOT IMpeSsios difenoos & Companssn 8, y solo sl exsie un
derecho lagalmanie reconocido de compenior (08 aclives par impuesto corments
con ok pASIVOE PO iImMpuesla comente y cuando 108 GClvas por impunsios.
diferidon y los pasivos por impuesios diferidos se darivan del impuesto sobra las
ganancing comespandientes a la misma autordad fecel, que ecaen sobne 13
misma anbdad o supeto fiscal, o diferentes enbdades o supsics fecales, que
pratonden iguidar 108 activos v pasivos facales comantes por Su imparie neto

Los sclwos y pasvos por smpuesios diendos se reconccen én los estados
financiais comy activos y pasivogs no comeniey con indopendenca de su fecna
Sipainda de reakizacion o houidacion

Al 31 de choemiie dge 2074 y 2017 fa admenistracitn ha eshmado que no eosien
diferencas 18MPorales que causen impuestos dfenocs

Provisionos, aclivos contingentes y pasivos contingenies

Les provisisnes $0n reconocdas cuendy existen obhgacionss presenies como
reaultans de un evenlo pasado y probablemeants leven a ung sakda de recursos
eLONGMICoE por paris de la Compania ¥ [0z monios s& pueden gstimar con cierta
fiabilidsd. y s miden corbase en el gasto estimado requarnids para bguidar 18
obligacion presants. o la luz de ta ewdencia mas confishle dispondble a la facha de
repae, iIncluyendd ke nesgos e inceridumbres asaciados con s obBgacian aciual,

En aguellos casos &0 los que e considere poco probable o remola und posdle salida
de recursos BCORAMICOS coma resultado de las obligaciones prasenies Mo o réconace

engun pasive

La posibile entrada de beneloos econbmicos a ia Compafis gus in Na curmpi con
ks Crb@rion Of reCoNGCIMeEnto de aciive, se consaeran ComG BCiE coningentes

Beneficios & los empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo

La Compahia otorgs benefices @ cono plazo a sus empleados comg pane de sus
POITlicas de compensanan y retencion dei personal. Estan contabilizagdos & una base
no desconiada, puesio que son Sancelados anies da 12 meses ¥ Meconscidos como
gEslos B medides gus Bl 88rvicio es recibidas,

Earligipacion de los Uabaadores g0 las ulkdades
Do conformided con disposiciones legales vigertes, la Compatis paga & Sus

Irabajadores wha participacon del 15% sobre las utiidaces del ajeroco. S reconece
e los Fsultados del penodo en &l cual se devenga

1T
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q)

Lt

s)

Baneficlos post - empleo y por terminacidn
idaion patronal  desatiwsio

Las disposiciones del Codigo del Trabajo estabiecen |la responsahidad de los
empleadores de pagar a sus trabajadores gue por veinfe o veinlicincg afos o mas
ahos, hubleran prestado servicios conlinuados o inmberrumpidamente, el benaficio por
jubilacisn patronal. &3l como tambign estabiece ia cbligacion que fienen los
empleadores de sndemnizar a lpg trabejadores con 2| 25% de sw ilimo sueldo
muiplicads por lo% afios de servicio, cuando |3 relacion [aboral termine por desghucio,

Los beneficics post-emples representan planes de beneficios definidos por concepls de
jubilacidn patronal g indemnizacion por gesahuss, Ebpasivo reconocide en el éstado
de sifuacion financiera de los planes de beneficios delinkdos &5 & yalor presente delas
abligaciones por beneficios definedos (0OBD) en la fecha de ciere

La Admirdsiracion eslima la OBD anualmente con base en un esiudio actuarial
reslizado por expertos independientes debidaments califcadas, bos cuales se basan en
las tasas estandar de inflacian, las 1asas de rofacidn del personal. la fasa de
crecimiento de los selarios y la moralidad, Los faciones de descuento se detarminan
cerca de cierre de cade ang con referencia @ la 1asa promedio pard las Bonos de
Gobierno. publicado por &l Banco Ceniral gel Ecuador en la misma moreda en la gue
los beneficios seran pagados y gue fienen 1Brminns QUE 58 aproxietan a los [damines de
las obdigaciones registradas para los empleedos hasta su vensrsento

El electo acurmulabivo de la 0OB0 58 reconoce en los resulizdos del periods, excepio las
perdidas v ganancias acluanahas gue se reconocen en el patimaonio — oiros resullados
infegrales y no reclasificadas a kos resullados del pencdo

ingresos

Los ingresos dela Compania provienen princpalments de ja produccion y
comerciglizacion de Tagancias, sabores, gsencias. aromas, exdraclos guimicas y
vegelales. e calculan al valor razonable de la contragrestacion cobrada o por cobrar
teniendo-en cuenta el importe eslimads e cualguer descuenls. banificacion o rebaja
comércial gua la Compania pueda otorgar

Log ingresos ardinanos procedentes de la venia de eenes se reconacen cuando 18
Compafia transhera los nesgos y benaficios inherentes a los Dienes y Lene L& cerleza
O ue 0% mismos no seran sujelos a devolucidn, | cual no necesanamenie s a la
fecha de lafacturacidn, del control v los bereficios a los cliepiss.

Costo de las venlas

El costo de lag ventas representa el costo de produccion de los inventanos al momernis
de sii wenta

Gastos

Loz gasios 52 reqistran al coslo de la contrapresiacion recibide, Los gasios se impulan
& lp cuenta de resultados en funcidn del criterio del devengado, &5 decir, &nla medids
fque sea probable que oz beneficios econdmicos fluyan hacia ia Compatla ypuedan
ser confiablemuente medidos con independencia del momento &n que Se produzca &l
pago dermado de ello
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Estado de flujos de efectivo

Para la preparacion del estado de lugos de efectivo. la Compafia ha definido las
siguientes considaracionss

Flujo de etectivo: Son las entradas y sabdas de efeclives de otros medios liguidos
eguivalentes.

Actividades de opoeracidn: Son las aclividades que canstilugen la prinsipal fusnte de
ingresas ordmaras de la Compania, @si como ofras aclividades que no puadan ger
calficadas come de mverslan o financiamiento

Actividades de inversidn: Corresponden @ achvidades de adgusicidn. anajenacidn a
disposccion par odros medios de oilvos ne corentes ¥ obras inversiones noincluidas
an el efaciivo y eguivalentes de efectivo

Actividades de inanciamiegnto; Actisdades gue producen cambios en el famano y
cormpossciin del patrimonio el y da los pasivos de cardcter finandcienn.

Clasificacidn de saldes en corrienta y no corriente

Er el estado de situacion financiera adyunto, ks 2aldos se clasifican como cormentas y
No cofrientes.

La Compariia dlasifica y presenta a un aclivo como comente cuando satisfice elguno
de o5 siguienies criterios

1] 82 25Derd congumir. en el Iranscurso gl cclo narmal de fa cperacion de |a
compania,

i) ze mantiens fundamentalmente con lines de negocEton

i} 5& esperd realizar dentro ded pedioda de ks doce meses poslanores a la facha de
balance o

I¥) 5e frata o2 efectivo.u airo medio equivalents gl efediva (al como se deline ania
MIC T, cuyva ublizacitn ng estaba ressiringida pard ser mlercambiado o usado para
CEMCELEr Un pasiva, al menes denird o8 s dobs meses siqueentes a la lecha de
balance.

Todos los demas ectvos se dasdican coma no cormienies

Adicional, bos pasivos se clasifican y presentan como comentes, cuando salisfacen
alguno de los siguientes orijenns

i} - =& espera figuedar en e ciclo normal de la operacion defa Compania,

i} =& mantiene fundamentalmenie para negociacon

in} debe liquidarse dentro del periodo de doce meses desde 13 fecha de belance, o

vl la Compariia no bene un derecho incandicional para aplazar |a cancelacion del paIwe
durante, al menos, los doce meses siguwentes a la fecha de 1os estados financieros

Todos los demas pasivos se clasifican como no comentss.
D acwerds & 1o establecido an la MIC 1. el ciclo normal de la operacion de wna enfidad

5 of perioda de liemipo gue franscurre en su proceso normal de activdades. En el caso
i fa Compania se ha considerado un oclo operalivo de 12 meses

Sl .
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v] Estado de resultados integrales

El eslado del resultades infegrales del perlodo fue preparado préaaniands fodas Ing
partidas de ingresos . gasias 'y obo resulfada inlogral en un unico estado

La MIC 1 regueane qgue a8 paridas de otros redultades mtegrales seon SQLpaacs en

dos

categodies (a) las parlidos gui no sean retiasficadas postsnonmenie al resullacs

def peficdo. v, {b) 1as partides que pueden sar reciesificados en al futurg al resuliado
del periodo cuando se cumplen determamadas condiciones.

Se presentn por separadn |68 Ingresos opelacionsles de log oiros ingresos del periodo
Las parlidas de gaskos han 6idd supusstas enendo en cuents su naturaleza

4, Gestibn de riesgos fnancieros y definicion de coberura

En gl curso normal g sus negocios v actividades de financiamiants, (8 Compariia esis
uxpiuesia i diversos riesgos financlieros gue pusdon afectar de manerg mas o menos
significativa ol valds econdmigd de sus Thiod ¥ BCIVDS Y, EN CONBGCLENCIE. Sug Fesultadios
Las politicas de sdmmisiracon de resgo son apiobedas y revissdas penddicaments por 3u
Agdrmnisiracsdn

A cordnuacion B& présenta und Sefmicidn de ko fesgos gue enfrents la Compania, a8
LOMo una descripcdn de las medidas de miigacdn aclualmenie en uio por pare de i
Compafia §i o8 &l caso.

a) Riesqos linancieros

i

W

Riesgo de credifo
Es ol nesgo de-que s& ofging una pérdida fmanciera para is Compadnia 5| un

clienle o coniraparie de wn msirumento inenciers INcumple con Sus oblgaciones
confradiudies.

La Compafiia na tiene conceniracanes sgnificatvas de nesgo de credito Tiene
polibcas establecikdas pafl asegurar gue W venis de Sus pIodutios 52 haga &
chenied oon adecusado hsioiial de credio. £ crédito deecio de In Compahis
principaimente lo concede en plaros entré 30 8 90 dias plazo

Cusigublr gxcepcion es aprobada por la Getencia Genersl previo un anaksis de s
capatsddad de pago del kEnte, 5in embasgo. no se ha lenida ahlecedentas de
imecuperabibdad con ko clentes

Los orédiod por ventas ventdos hasta 180 dias s relacionnn con un nOmerds ge
clianhies (aErE o8 cuales no Ray un nestondl recienis de cesation de pagos

Rigsgo de mercado
El resgo de mercado es @l resgo de que 08 cimbios de precios de mercado

como las 1asas de miesid, precios de i3 meicaleria atc alecten los ingiesos dae
ta Compatia o & valor o8 Ius 3C5vos Snancweios.

. [ -
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Brene de lasa de interes

La Compafiia se encuenira expuesta a nesgos &n |8 laga de inlerds debido a
fue in Compafia accede 3 presiamos 3 tasas oo inberés de mercada

El resgo de Cambeos penodcos de las fasas de miefds s Adminisira
apmlindons & las condscones de mercado y @ ik gue la ley delermanie.
Cuaifuehd gaoepoon a la lasa de mees lsaids debs ot aprobada
EXCRANBTETE por ks Junta Genedal oe Socos

Precics

Las operaciones de ia Compartia puede verdse afectadas pod las fluctuacones
En |oF precios de Bus productos, Los precios de wenta de (o8 productos al
canswmdor @n Ecuador no Ran vanado condgidérablameanie en oz allimos
afos, sin embarga. se delerminan prncipalments pos factords de mescado da
ofers y demanda. a mas de eslo s imponacion de ln marcaderia que es
oom@rciEhzads por la Compartia seencusnbrs an fungids de las condiciones
establacidas pod of provesdar del extanor. Adl misma, logs precicy de los
producios de la Compadiia pueden estar influpnciados por la eslralega del
gobsemo o8 reducin IMpoacones & raves de CUpos of mponactn o
moremenlands |4 carga imposiva y arancelania & lod producios gue ia
Compafia comencaliza

La agmimisiracn de este resgo es eslablecds oor 1y Gerenoa de ia
Compania quen define estrategas especifichs &n funcon de los anakses
penodicos de s lendencias del mercaon

LOS preacios se determinan en funcdn de 105 coslos de importacign mas el
margan requenda por los inersionisias, 85le pracio de verta es mondoreado
parmanentemente por la Gorencia General

Rigsgo da tipos de cambic

El nipsgo oo Yipos de camiun £3 2l mesgo de gue el valo! razonabie o flupss de
caja fuluros de un instrumento financeero Nuciuen debido 8 varacones en los
bipos de comtwo. Le Compania opera en ol mercado Scustonang v por lamo
no esth expuesic b ESQDS DO DRETEDONES CON MONedas exiremerss. detuio
2 gue ks moneds ntonal d2 iz Compatia y de cutst egal en el Ecuadores
i golar satadoursdense y Indas 8 FANsaonones caies y oed exlenor 58
realizan en dicha manégda.

i} Riesgo de liquider

Esle ngsgo ostd asociado & i capaodad de s Compafia pare tesponder anie los
compromisos inancheios adauindos y & su capscadnd para pjeculs sus planes de
negocios con fuenies de financiamento estables, al respeclo W Gompatia
histongamants genera fujos de fondos pogitivos, genarsdos por &l crecnmmento de
los marganes brulos del negocio, manieniends wn flujo de caja operativo suficients
para capital de irabajo ¥ salisfacer lodas sus obbgRoiongs,

La Gerencia Genéral hene ia responsabilidad finel por |8 miligacion de este Tiesgo
y ha esiabletiio un Maco o0& Tabeio Spropiado pars §u admaNElanon de manera
que la Compafia pusds maneasr o5 requenimenios oe fnand smenlc 3 coro
mediang y lirgo plaro sl como su geshon o kauwider
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La Compafia mansja el Nesgo de buidez manleniends un capstal ge rabajoe
adecuado ¥y um numero lineas de credio aprobedas porlas instilucionss
financieras del pais a {asas compelitivas, en niveles acordes a8 la necesidad de la
Compania, monitoraande continuamenie los flujos de efectws proyectados v
reahes

Por oira parte la Compania eslima que gl grado de endeudamienio as adecuado a
los requenmientos 08 5US ODEraciones Normalkes ¥ deindersidn, estabiecdos en
$Us presupusstos de operacion, aprobados por los socios.

El indice de byuidez de ky Compariia al 31 de diciemnbre de 2014 v 2013 es de 2 27
y 1 48 respeclvaments

El siguiente cuadro muestia el perfil de vencimienias delss principales pasivos de
la Compatia al 31 de diciembre de 2074 v 2013

2014
Ano de vencimiento

Tipo de endeudamienio 2015 2016 = 2017 Tatal
Provasdares 104,087 104,087
Sbligaciones financeras 124,243 241 868 a66 132
Interés financiaro J0.1.22 =1.818 1,840
Tolal 258 452 263,707 E22159

2013

Ao de vencimisnto Total

Th gndeudamiente 2014 2015 2016 . 2048 (Uss)
Proveedores 1BE 4595 185,459
Cihligaciones financieras 34093 4647 EE G478
Interds financiend a1 31
Total 1B8.523 4.642 Eid 195,009

ivl  Riesgo operacional

El riesgo operacional comprands ia posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o falkas o insdecuaciones de 0% siguientes aspecios o faclores de
resgos

Eecurso Higmang: que es ¢l personal wvinculade directa o indirectemenie con
& epoucian de ks procesos e fa Campania

Procesos) que 500 las aciones gue interaciian para fransformarse en ia
preslacon de semvicios de impresihn,

Tecnologia: que es-el conjunls de Perramientas de hardware, soffware ¥
COMUNICACIONSS que sopadlan los grocesos de la Compadia
Infraesiructura; qus son elemenios de apoys para 3 realizacion de las
actividades

La Compania fiene definsdos procedimeentios londienies a que se administre
efectivamente su nesgo operabiva en concordancia con los ineamienios de los
organismos de conirgd ¥ de |a Adminsiracidon, basados en sislemas de repories
mbemos que permite monilarear (& avaluacidn de lareas v resullados.

e R
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b) nstrumentos financieros por caiegoria

Las politcas contabies para instrumentos financems nan sido apicadas & oS nems

debaps
Actvos
fnanceigs o
walor ragonatie
con impacio en. Fragiamos
i irstado de ¥ cueniss
31 de diciembre de 2074 iesuliados pof cobrar Total
Activos segun estado de siluacion
financiera:
Eleclivo y equivaentes gg glectvo 161957 163 657
Cusnias por cobrar - comerciales y olras
cugnias_por cobrar OO 1 s
Total . Hger IS N
Qitros pasivos
31 de diciembre de 2014 Cfinancieros Total
Pasivos segun estado de situacion financiera:
Obbigaciongs nancgras 356 366,127
':-I.:ill';:ri P pagar - coamerciabes y olras cuenias por 119 047 113,097
Total 480.128 460,128
Activas
fimanciergs al
valor razonabie
conimpacto en Presjamas
&l estado de ¥ Cuentas
31 de diclembre de 2013 resultadas por cabrar Total
Aclivos segun estado de situacidn
financiara;
Eflectivg y equivalentes de efectng 160,823 160 853
Cuantas por cobrar - comerciales y  obras
cuenlas par cotrar neto ISR ?“HT s
Total 160.893 T4B 437 909.114
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Cfr s pasivos
31 de diciembre do 2013 financeeros Todal

Pasivos segin esiado de siuacion financiera:

Deligaciones Ninenciaras .51 4510
Presiamos - panies relacionadas 288 T35 266 735
Cuenlas por pagae - COMEFtaales y OTEs Suenias Do 238 707 278 707
__FPagar . ST R
Total 504,952 504.962

¢} WValor razonable por jerarquia

La MUF 13 requesre pada los miglnementos inanceros medidos en @l estado de
situacitn nanciers Ml valor raronable qus la medicshn & valores raronables sea

Seagregada en las Biguentes Bramuias

hivel 1 corrésponde & metodalogias de madicidn a vak jislo medianis precios
cotizados en MErCAlos ACTVOS (8N AUSIES) DarE aCUVOs O PASIVOS BAnLCoy

Moved 2. corresponde @ metodologias oe medician a8 valor justo mediants dalos de
cofizacongs de meicads, no incluidos en Mivel 1, qua sean observables para kog
aclivos y pagieos valonzados ya ses directaments (précios) o indeectaments [detivado
o oS plecrs]

Mivel 3 corfesponds & meodsiogias o6 madicidn & valar justs madiante Wonicas de
walorzacsbn, gue incluyen dalos sobre (0% BClivos v pASIVOS valONZAdeS, QUE No 58
susienten en Gaios oe mercados observables

Al 31 do diciombro de 2014  Nivel1 ~ Nivel2  Niveld  Total
Aciivon
Efecivg y eguivalenies de

Elactive 163 857 163,957
Tatal 163 987 163057

| dici de 2013 Nivel 1 Nivelz  Nivel3 Total

Artivas
Efecinn y equivalentes de

gfaativa 160 43 160,863
Tl:l‘lf_ 160.893 160,853

El valor fazonablé de tos insinementos financieros negoc:ados en mercados activos so
Dasa &n precos o referencia b i fecha de reponie . Un mercado oF considerads aciivo
¥ k0% phecios de referencia 8N 5108 § diSpombies régularmenis 0e una bolga o2
valores, deirbundod, agents, grupo mdusinal senncio te preciod o FJEncias de
ragulacihn y esod precios reprasenian fransaccones (gales, oouirentes en leima
reqgubisl y &n condiciones de iguaidad, Bl precio de rel@rencia an el mercada wikzado
para iod Actnvos Bnancieros maniendos por la Compatia 25 & precio comenle o
oferta. Esios msirumenios estin inciuados en & Nwel 1 y comprenden prnopalmenie el
algclivo v equivalentes de elfeciivo
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dy Estimaclon del valor razonable

Los actwos v pasives Fnanceros clashcados como acivos al valor rarcnable con
impacto en &l estado de resultados son medidos bao e marco establesion por los
ingamienios contabies del IASE para mediconas 08 valores razonables y
exposiciones

Para fings 0@ estmar el valor razonable del #Teciivo y equivalenies de efecivg, |8
Compania usualmente ebge uiar gl costo hisiinoo porgos & valor an ibrod o kos
#CNOS O pasivos Tnanceros con vencimeaniod de menos de noventa dias 58
pproximan a su valor razonable

Log. walorgs razonables de s guentas por cobwar - chenies v cuBnlas por pagai =
provesdolés Comesponden B k8 mismos valsies réfisjados contablements en o
asiades fnantcwros  debado a gue los plazos 08 creddo s& enmancan en L oelinicion de
fenTmre) norTl da Chedio

Les ceudas financieras compranden principalmeie dewda a tasa oo ineres fijp con
una porcion 8 cono plézo donde e intereses yo han sido fijados. Son clasificedas bajo
obbgaciones finsncieras y medidos & su valor contable. La Compatia estima gui &l
wvalor razpnable de sus pinopales pasivos inanceeros es aprodsnapdamente ¢f 100% o=
Su valtr contable mohoyendo miéreses devengacos en el 2014 5 2013
o) Actividades do coberiura

La Compania ne slectua ransacsenss con instrumontos financieros dorivados.

5 Efectivo y equivalentos de efectivo

Al 11 dediciembre de 2074 y 2013 & saldo del efechve y equivilanies de elechve B8 como

g
2014 2013
Elactivo
Cajs M 1474
Bancod Mcakes (1) — 113 118 155418
""" R 113138 180893
Equivalentes de efeclivo
Faondo de inversitn (2) 50818 .
Total 161957 160883
—_— —_— —

(1) Ak 31 de diciemibee de 2004 § 3017 2l efectivo o0 CajE DANCDE NO Manbens FEsHCT ores
fHara Eu LSO

(2) Represents 400 371 eradates de participasion @n el Fondo de bvarsan Adminigiiada
Fined 80" @l cual hene vencimeenln &0 enem de 2015

B Cuentas por cobrar - cOmorciales y olras cuontas por cobrar

El saida de ias cugnias por cobrar - comarciales v oiras cusntas por aobrar 3431 o8 digiemirs
di 2074 y 2015 84 comb sigus
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014 2013
Comerciakas (1)
Chiertes BOG BR2 TEE HAZ
Clienies relacicnadas (nola 20) 6. 144 7 504
Menos provsion por detencio (2) @341)  (391285)
Total d TES.415 719.7T11
DLia% cuBMas par cobrar
Companisg relacionadas (nota 20) 108 F48%5
Emgpleagos 4 BAY 7.087
AnDplE 8 proveedores 4 054 14178
Garanlias por cobrar 3880
Garanflia Mirigndos 3 504
Total == = 12260 27110
Total -y . - TB1ETE 74B.421

{1) Las cusntas por cobrar - comerciales Tenen un plazo de hasia 90 4158 ¥ N0 DEvengan
nefeses. A conbnuacitn se presenta un oetabe de i3 anbguedad de las coentas pol
cobras - comercales 8l 31 de doembre o 2014 y 2013

2014 013
Carners por wenoe 282 Gh5 228,280
Carlera wencida entre 1 y 360 dias 4ET 831 4597 883
Canera vencda mayod 8 | aho s2210 a7
Total B11.824 758 B8

{2 El moyimlsnio deta provisidn por deterioro de s cuentas por cobrar — comernciales al
¥ pod iop afhos gue lerminaron ¢ 31 de digiamben g 2044 v 2013 B8 como sigug

2014 013
Saida al incio del afo 38,128 3T 165
Cargo &l gasto del afo 11 7 7181
Hejas o _ (7 418) {5.331}
Saldo al final del ano 43411 39125

T. Inventarios

A AT oe diciemibre de 2014 ¢ 20170 &l detalle da gy inverianos e coma sigue

2014 2013
Makerias pimas (1) E51.721 04 DhE
Preductos tarmmadas {2) 231877 176 568
Ervaseas 2 2042
inventario pars disbibucidn 2.360 27 BEd
Mescaderia en iransilo 1410 Gdf

Total 77330 TIT. 386




Florasintesis Fragancias y Aromas Cia. Ltda.

{1} Correspondd 0% producios COMo B5ENCIEs, SCHI0E ¥ JEMas INBUMDE oL 500
ulilizados para &l process productivo

{Z) Repressnta fiagancias Jisporsbleas para B venla
Mo exsten mverlanos entregados on prenda comao garaniia ge pasivos finanoenos
B. Activos por impuestos carrlentes

Un-delails o los activos por Impussio cormente al 39 deo diciembre dm2014 ¥ 2013 g5 como
Bigus

2014 2013
Irpuesta 8 o salida de divieas [1) 6168
SR1 por cobrer (2} B.798
VA en compras B451 Ta23
Credio irebutarsd por impugsio & la rents (nota 13) 107 7086
Total 10.468 28.513

{1} Representa el impuesto pof 18 §alida de donsas que es compengdble como crédito
tribufario &n al pago del imgusite afa renta de pcueddn 8 o dispueilo poria kegislacon
Iribtans wigante, debido o que coresponds al iImpuesio generado por la compra de
MalEnas primas que &3 uliizade para la elaboracsn de merclas de Fagancias.

{2} iacuenia de SRI por cobrar s@ gEnerl por Un pago on exceso de VA y declaracion de
VA an fomng eronea que se realizd eo 03 Meses de enerd y mano de 2014 por un
valor oe USS T.6870 y USE 1,128, respectivamants. Esios valores fueron necuperades
enel 2014

% Planta, equipos y vehiculos, nelo

Ei movemigrio d& f2 plania’ eguipos v vehdoulos  néto 8l ¥ porios afos Que jesminarcn of 11
de decupmie da 2014 y A0 ey o sague

-
il
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Saldos al Saldos al Saldos al
322012 Adicionss 31212 Adicionss Ventas 3111202014
Depracisbies:
Meaguinanas 7
harﬂammm; 21 531 g2088 113800 15 148 128.748
Muebles y enseres 25787 1,120 26807 1054 27961
Vehiculos 104,831 3.3 108,044 20208 (13.614) 1206348
Equipo de computacion 26,158 t4 245 41,103 6123 A7 226
Equipo de oficing 8257 85 8352 (85} 8267
Instalaciones 33.000 23000 33,000
Total costo 186,574 144,432 331,008 48,448  (13.614) 165840
Deprec/acion acwmuiada:
Maguinaras
hﬂframlema; (B.77E) 14.761) (13.537] (11.878) 1254 16)
Mugblds v ansangs (11.305) (1.918) (13223 {1.934) {15,157}
Wahicukos [5G 454 19.725) (75.219) 10100 13.502 {Ta.727)
Equipg de computacian (17.315] {8.111) (25 428) (6-BOR) 152.234)
Equipo de aficina (2 504) (810 (3.314) {809} (4115}
Instziaciones 16,600 {5600 (& aod; {15400}
Total depreciacion
a-l:.umulae;a [106.354) (31.924)  (138.320) (41.232) 13.502 (166.050)
Taotal 80.180 112.608 192.6068 T.216 {112} 199,730

El cargo & resullados por concepio de depreciacian de la planta, equipos y vehiculos fue de
S5 41:232 en el 2014 y USE 31.924 en el 20713,

10. Obligaciones financieras a largo plazo

A1 31 de diciembre de 2014 y 2013, un detalle de las obligacionas financkeras a largo plazo

a5 el sigusenta
2014
Tasa de
Entidad interés  Vencimisnto Saldn

Imstituciones financieras:

Produbanco 5.4 9. 76% 12<ul-17 178777

Produbancg 5.4 g 76% 28-5ep-17 190,354
Total obligaciones financiaras o 366,11
Mianos. porcdn a largo plaza (241 BEH)
Total porcidn corrlente 124,242

Loz créditos se encueniran garantizadas con la plama indusirial de su compgania
relacionads Marcseal S Ay valorade en USE 2,751 B34,
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Los vercimienios de la deuda o largo plazo son coma sigue

Afo Valor
2016 142 713
B 1 . .1 1. -
Tiotal 241 889
2013
Tasa do
Entidad intords  Vencimiento Saldo
Instiluciones financieras
Laorporacidn TFC 15.20% 18-feb- 16 DaTE
tevedes SCUMLanas por pagar &
Toim shbgacionss finencionse e o
Menos: poréion a largo plass (5 485)
Tolal porclon corrients 4,024

Lo wencimienbis de s dewda @ lergo plazo son 08 siguenies

. N .
2015 4642
3016, o S
Total  5.486

El pradio leme garantia sobra firmas que fue cancelado en-al 2014
11. Cuonias por pagar - comorcialos y olras cusnias por pagar

Al 3 ge deciembre de 2014 v 201 los sakios o s Susnias por pE0EF - COMEY CES
alrps Custnias por pagad S0N COMmo Sgus

2014 2013

Comarciabes (1)
Provesdores locales 3 28 41 G300
Proveedones del extenio H5.530 143 70
Compafias relaconpdas (nola 20 211 168
104 08T 185 499
Liras cuentas por padgarn EEERIH 43 208
Total 113.997 228,707

{1} Lnd cusntas por pagar - CoMarciakes =8 ongman pod i ompra de eenés y Senacios,
&0 & 15 vista y no Gineengan inlergses.

A conlinuacitn s& présents wn detalle de la anbguedad de las coenias pd pagar
comercialies ai 31 de dicembre de 2074 y 2013
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2014 2013
Froveedonss por vencer BT 186 41630
Provesdores vancidos enire 1 y 3650 dias 16 824 156
Proveedores vencidos mayores a 1 afio B3 143,70
Tota 104087 185859

12. Pasivos por impuesios cormiéntes

Al 31 de dicembre de 2014 y 3013, un delalle de los pasNGE POF Mpuestos COMENES 85

GO Sigue
2014 2013
Impuesio al valor sgrégado [IVa) 25.004 21.287
Reienciones de VA por pagar 2517 52
Relenciones en 1 fuente pof pagar 3073 21065
impuesto o I palids 08 QIVEES por pagar 1310 T iES
Total 31804 31.489

13, Impuosto & la renta
a) Conciliacion tributaria

De confermidad con fas disposiciones iribulanas vigentes [a provision para el
impueste @ la renla a6 calculd en base a la 1asa corporativa del 22% aplicable a
las ulilidades gravables. Sin embargo, sifas shlidades aon reinverlidas
{aumento de capilal) la tasa de impuesto se reducird en un 0% de la uliidad
del gjercicio. Un detalle de fa conciliacion ribidana &8 como sigue

204 2013

Gananoa anlgs 0b parkcpacon rabxadores &
TRRLESEG @ & fanta 317.854 11280
Menos: 15% partiopacion & irabeadores (47 548 i27 182
Ganancia antes do impuasto a la renta 270.008 154.088
[Mas: Gastos no dedusibies _aadl i
Base impenibla 288,327 i61.283
ImpuEsto 8 |a rems causado 65 852 39.882
AhCpO THWID 08 IMEUES0 § (B Tonta: ies 1907
Gasio do impussto & la renta: mayor entne el §5.852 15 887

antickpo minima y ol impuesto causado

= &l
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Las normas nbularias Iambsen exgen & pago de un “SNB0D0 MINemo 08 impuesic ala
rentl”, Cuyd valor 88 calculado en funcder de fas Clras reportadas ¢ afc anlenor sobre
&l 0 2% del patrimonig. 0 2% de Ios cosios y gastos deducibles, 4% de los ingresos
gravabies y 0.4% de los actives: Ademas . se establecs que Bn oo de gue el impuesto
o 1B rents causado sea menor gue el manio g8l anlicipd minemo, dele dilimo se
cofmpirtind gn empuesto a la renta defmeiivo, & menos gue el confribuyens sakcite al
Safvicio de Rentas Inteines su déveducion. 1o cual podria sor aplicable, de Bouerdg con
kas mormas que nge 18 devoducion ded asiicipo,

COrsliluyan mgresos exentos del mpuesto 818 rents 108 dividendos pagados a
sacidndes onles v o sociedades del axterior gue no asten demicilindas & paraisos
fiscalas Los dvsdandos que se disinbulyan a favor de pErsonns naturales residenies
@n @l Ecuador o a socedades domiciliadas en paraisas fiscalen o ragimenss de mano
imposicion, esiAn Adjeios & una relencidn en la fuante adeonal del impussia a la renta

El gasld pon impuwzela a la renta en a2l estado de resullagos difignd del impuesio tednco
g ae Rabvla oblenido empleandao |2 te=a impositiva vigenie &l cenme de cada apercico
sobre sl resulndo antes de impuesic 5 la rerta. por las ragoned que 38 detalian en @
conokacion & Conlinuaciin

2014 2013
Porcontaje  Valor  Porceniaje  Valor
Tasa ypositiva nomnal 2200% 50407 2200% @ 33890
Was fastos no deducibies 2359% 6451 EEH- 6 0B3

Tasa impositiva slectiva 74.38% 65852 25.88% 39882

b} Active y pasivo por impuesto a la renta corrienta
Uri dotalle y movimigna dé aclivo y pasive por impusto o |a rends ol y pod 1os ancs qui
efminaron al 31 de diciembre 0 2014 5 2013 5 CoMa sigues
L LLE | S
Saldos at inlgio ded aho 7086 - & 537
Gasla de iImpussto s rents dal ano {BEEST} (3BT}
Pago del impusalo o la renls del afo antesior 4 587)
Retenciones &0 ia fuonte ded afo 17452 13868
Anlicaph dipl FmpUEIto & I rents 5517 ran
_Lredan bitataro pod 150 IS B04 25600 —
Saldos al final del ano (nota 8) 1097 7.0%
c) Revision tiscal
A |a fecha de asie informe e encusniran abiertas para fevildn por pane de |as
aufandaces Noutares las declaraciones-de impueslo 8 & rente de jos ancs 2012 a0
2044
d) Precios de trangterencia

Bre conformidad con los normas rbulanas vigenbes o8 confiibuyentes que eleciuen
Cperaciones con pares relacionadas locales wWo dorsciadas an ol axignor estan
obligados b delorminar sus inOrescs, cosios v déduccones aplicando e melodologia
eslipulacds en ln Loy de Régimen Tribufaco iniemng v iomands coma referencia el
pfincipis ¢ plena competencia. Cuslqueer efecio resultante 38 Sciuird coms wna
partida gravable en (a determinaciin del impuesio a (3 renta correnbe

v 3] =
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En gl Segundo Suplements 0l Registro Ofical Mo, BTS asl 34 d¢ enero da 2013 se
putlico la Regolecion Mo NAC-DGERCGCT3-00011 amdida por el Senvicio de Rentas
Imternas (SR madants |a cual establiece que koo sujelos pasivos del Impuests 3. la
Renta que hayan alastuado operaciones con parMas relacionadas iocales yio
domigikadas én @ éxlarior, deniro de un mismo periodo Fscal an wn monts acumulado
supersor a WSS 3.000.000, deberan presentar al SHI & Anaxo de Operacones con
Pares Relacionadoes, 83l como establecd gue 09 Sujotos pasivos que hayan efechusdo
Operaciones con partes relacionadas iocabes ywo domicikadas en el extenor, dentrd del
memm perioda fiecal &h un monte acumuiado Supenod § s USH 6.000 000 deberan
preseniar adecspnabmeiniie &l Arexo. o Infeme inlegial 08 Fiecos de Transferencia
Dacha mipmacon Sbe'd s pleteniads en un plars ng mayod & 80 dias posiencr a la
fecha de presenladdn di la deciimacin del mpuesio & W finta

&) 31 de deigiembre de 2013 y 2014, |a Administracion &n base B i antes indicado
congiders que s Compania nose encuantra sujela al Régimen de Precios de
Transierencia

&) Im isas (IS0
El impuesio & la salida de divisas, grava 3 lo ssguenis

= Latransferencia o Wesiadc de dwvisas al extenor

- L3 lenencia de inversones en o extericr

- L% pagos electuados oesoe of exlenor, mchusswe Bouelios (eslirados con recirsos
financiefos & ol oxierior de l2 persona natural o B sooEdad © 08 18708T0s

- Las mportscionss pendentes o8 pa00 regislradas por mas de o00e Meses.

- Las exportacionis 0F bienes y senscios geneérados en ¢f Ecuador, efectuadas pod
peTeonas naturakes o sociedades domiciliagas &n ¢l Ecuador, cuanda las dnisas
correspondientEs & o8 pagos por concepto de dichas exporsciones nongresen i
Ecuador

- Latasa del Impuslo @ la Salida de Divisas (150) es del 5%

Eslan exentos del Impuesto a la Salida de Dnisas (150)

= Trangfergncias de dinero'de hasta 1000 goa nd MCluyen pAgOE POT CONSLMos da
tefpedad de ciodila
Pagos reablados al oxienor por amiizasin oo capial @ nisresss o Cedios
oiigados por rabtuciones SRanceras mismaccnais. CON UN PIAFD Mayod 3 un
aho, destmados ol fnancamenio ge myersiones previsiss an g Codigo Dhganto de
5 Produccitn, Comonsio B Inversionss y gue devenguen intereses & las 1asas
referencnles

- Pagos reslizacos ol extenor por pane de adminstradorss y operadores 0e fas Zonas
Especiales de Desanolo Economice (ZEDE),

- Pagos realizacdos ol Exteror por concepio de daadend o8 thsinbuidos por sebedades
racionales- o exlrpngrss domiciliadas en el Ecupdor, despuds del pago del impussto
a la renta, & favor de olfss sociedades exiran|eras o 08 pErSONES Naluraes mo
residenies Bn @ ECundor, siempre ¥ cuando no é8lén domicilados en pareises
fiscales o junadicciones de Manor iImpossciin,

a die Ince

JEELL=E

Mediante Regairos Dboakes Mos. 405 pubkcado & 26 a8 Osembre 2014 y 407
publicado el 31 de diclembie o8 2014, el Serviteo Jg Rentas inlermas infrodujo
madificacicnes & Ia Lay Orgénica de Regimen Trbutana nemg y su Reglamento. que
1endran vigencia & parbir dal 1 de emsro de 2005 y gua incluyen énire olros los
siguienies aspecion



Florasintesis Fragancias y Aromas Cia. Ltda.

Considerar coma ingress gravada (3 venta do acciones y participaconas.
Incremento de retenciones en 1@ fuente sobra pagos de no residantes en el Ecuadar
[ares pagos al exterior)

Se exanera &l plazo def pego del impuesio a la renta 3 10 afos pad inversiones
nuevas y productves en los seclores econdmecos deque [@rmingron oo mo mdusinas
basicas de cordormidad con la Ley

Considera come ng deducible la deprecisoon de los activos revaluados v 185
perdidas por enapenacidn direcla o ndirecta de activos fijos o cormentes, acciones,
parlicipacionss, otros derecnng representalivos de capial u olres derechos que
permilan la exploracion, explotacidn, concesion o similares & partes relacionadas
Lirmifa y condiciona la deducibilidad de gastos de pubkcidad.

Limita la deducibilidad de regalias. senncios tecnicos, de consulloria eio:

Se ebmina de ks rubros de actve ¥ patrimonio 2l saldo de los bienes revaluados
para e| caloulo del anbeipo dal impeesio a la renla,

Se permite el recanocimignio de ciermos activos por impueslos difenidos.

5@ incremenia beneficios de deduccion para el calouls del dmplesto a i renta por
sualdos por pagos a adultos mayores y migrantes retornados mayores de 40 anos
5@ agroga coma baneficis la deduceion del 100% adicional por & afos para las
micio y pegquenas ampresas sobre algunos rubros.

Se establece incertivos de eslabilidad iributaria en conltratos de inversidn,

Se reforma las exenciones respecio de las relenciones an la fuerte en pagos al
exlenar & Companias ¢e Seguros.

Se incremenia |a tasa nominal ge impuesto & 1a renta para socsedades hasta el 25%
bajo ciedas circunsiancias

Se establece retencion en la fuente S impuesio a la rentd en caso de que cualguier
socasdad conceda a alguna de sus paries relaconadas prestamos no comenciakes
Incrementa hasia al 13% el porcenlage de retencidn en la fuente de impuesto a la
fentd en pago de dividendos a personas nafurales

14. Obligaciones laborales acumuladas

Un delalle de las obligacones laboraies acumidadas al 31 de diciembre de 2014 v 2013 &5

COMo Sigue;

2014 2013

Beneficios a empleados
Susldos por pagar 2619 4,231
Cecimo tercer y cuano sweldo B 789 T B4
Aporte IESS 75450 T.047
Fondos de regerva y alros 3,792 LaEg
Vacaciones 42 700 23755
55,450 46,2682
15% parboipacian a trabajadores (1) 47 548 27133
Taotal 113.094 73,474

{1} De conformidad con las disposiciones laborales vigentes. 105 rabajadores tenen
darecho 8 parlicipar en las utilidadss ge la Compartia en wn 15% aplicatke & las
dlilidages contables. El movemiento de la provisién por panicipacion de ks
frabajadores en las ulbdades al y por los afios qus lerminaron el 31 de diembre de
2014 v 20973 3 comio Sigue;
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2014 2013
Saldo al micep del afio er. 1w 22817
Pagos sleciuados (27182 (22 517}
Cargo al gasto ded afio. 47 BaB 7,152
Salda al linal dal afio AT 648 FERL

15, Dbligaciones por bonaficies definidos
Provisién por jubllacién patronal

La Compadia fiene [a responsabilidad de pagar a sus irabajadares que por 200 25 afds o
mis hubsgign plestadn servicios continups o imemrrumpados. [0008 (o4 beneficios ques
edtablece & Codigo del Trebajs por conceplio de pensiones de jubilacion patronsl La
Compania tene registrads una prowsids por fiche conceplo sustertoda en un estudo
actugsrial preparsde por un profesional independienis

Bonificacian por desahucio
Bl Codgo dal Trabap lambién e3iabiecs B obligacdn que Denen ios empleadores de

rcdemruzas B los emplaados con o 25% o2 su uitimo tusdo mulbplcado por los afcs de
SOrVCID, CUuAMGD |8 reiacion |aboral termineg pod desahucin

Lin delalbs de la provigion para jubiactn patronal ¥ DOnficRCIGn pof SesaRutn al ¥ pof s
ahos que termnaron &l 31 de diciemore de 2014 y 2013 son comao wigue

Jubilagisn Boniicacian

ranal por Total
P denihucio

Walor presents de ins obilgaciones no fondeadas al
11 de diciembre de 3012 117.574 38222 156.796

Cego ol gasio el s 2521 T S0 32734
Carga & palnrronio-olros 1esUacos integrales i 516 F 8- F) 12.098
Walor prasente de les obligaciones no lond:adas al 31

du diciemibre de 7013 152.320 48 108 200.528
Cargo al gaste ded afo 27016 8263 36 309
Cagh @ palnmong-olroy res ooy aiscaes S 670 1073 &6 Ta3
Fagos elethusdol i!_gﬂﬂl {4-230)
Valos presenie oo (a8 obisgaciones no fendiadas al 31

&6 diclembry de 2054 185 006 a4 244 2235.450

Al 31 de dicembre ge 2074 v 2073, log vencimeen!as de ing obhgaciones por Denenicol
definddon son o siguientes;

214 2013

Corta plazo &5 864 B5.488
_Largo plazo 153 566 131,428
Total 233.450 200628
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Los impories reconocidos en iog resultados: del peniodo por ot afos gus termimaron e 31 de
dimmbig da 2014 y 2013 son los siqwentss:

014 01
Cosio 1shoral del seracs correnie 25 052 2320
Cizslo por intereses 13574 e F. L%
Reduccstn de persons! 3BT 1.4y
Total gasto del afo 36,308 T

El valor presente o2 las oblgaciones pod beneficios defridos Tue establecioo en funtsan del
mélodo de la umdad de crédito proyveciads, Bago esie mélodo. kos beneficios o8 penmiongs
deben ser ainbuidos al perioda de senvcio del empleado ¥ Dasados en la oemula del Plan
de tal susrie que s8 atribuye B misma canbdad de Deneficio a cada afo de serwio
Tomanilo &n consadsraigm & uso oe Nipotesis actuanales para calculsr &l valor predenis os
dichos beneficios, Esias hipdtezis refieian ei valor del dinefo a iravés del Temps, &l
ingremenio ealanal i ae probabidates de pago de la pension

Lay prncipales premisas actuansdes ulieedas por los-ahos gue lerminaren ol 31 de
dicigmbrg de 2014 y 2073 fusron come giguen

2014 2013
Tase de gescuama 6,54% T
Tasa ge moremenio salarial 55 L
Tasa de ncremento de pensiones 250% 2805
Tasa de rofacion (promedic) 17.37%% B.9%

Los cambios‘en lag premizas acluariales anfes indicadas pueden [enar un afecls
wgnificativo an los mantes anies reportados. La gerencia conlbrola este rigsgo
nolualizardo la valeacion actuanal cade ang,

16, Patrimonio do los socios

Lapilal socal

Al3T de diciembre de 2013 el capital asciende a LSS 67.000 participaciones ordinarias.
pagacas y 8n circuacion con un vakr nominal de USS 1 cada una, las cuales slorgan un
valn por participachan y wn gerscho 3 dividendos.

Mudiare escniurs poblica oel 29 de jula de 2014, la Compatia sumentd al capital sacial
rmediante la compensacion de creditos por USS 102 514 A1 31 de dicsembe ge 20%4. ol
capial social ascende a 169,814 parlicpacionss ordngliad. pagadas y en orculacion con
L wakol nominal de USE 1 cada una, las cusles oiorgan un vwoib por participacian y un
feecho a dividendos (vaase nota 20)

Hestricciones a las utilidades.

Heseria lega!

La Ley de Compafiias requeers gue por o mens e 5% de s ubbdad drasal 283 apropsado
COMa Neserva lbgal hasla goe ésia como minems Sicance &f 20% del capdal soc=al. Esie

Iedena ng &4 dsponible para ol pago de dindendcs en efecig peng puioe e
Chpslakzacs en sy Lolakdad

S -
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Regatra todo & efecio de W apbcacitn de i NIIF por primers wer 08 aguelics sjustes qui
detkeron negatrar el efeclo condra resuliados scumuthdos

El saldo deudol de la cuenia o resultados acumidados por aplicacion de las NITF por
primars wig, podig ser apsorbido por los resulladas scumulados v s dal wlbimo gercizio
Scondmice concluido, s los Publes

Heserva g Capitadl

Este mubfo ncluye ios saldos 08 ka8 cugrdas de resedva poT revalonzracion oel painmaonss y
rE-eRpremion monelaria y a conirapartioa de los ajustan pol mflacion ¥ por comessidn oo
brecna anire infiEcson y devalunoon de las cuentas canpilal y reservas ofiginadss an el
Process du conversien de [os regisiros contables de suores B dolarés esladounidenses al
31 de maren de 2000

Gestion dg capital

La geslion 08 capdal se refesre 1o adminssiracsdn de Ios fondos de ia Compaiia, enfal
wirtud las politicas de adminiglifacion de capdal astablecidas por la gerénda tionen por
objetive
Agagurar gl rormal fungignamignto de sus oparsciones ¥ i conbnuided del negacio en
2| largo plazd.
Aseguear 8l financamierito de nuevas mwerlones y &l mantenments de (s
cperacionss de la Compadia
Maripner una estruciura o8 Capial a0ecuata ACOIDE a o5 OCis SUONDMCDS Gue
impacian al negoc y 4 la nalwalkeza de s indusina

Maximizar & vakor da la Compafia, proveyends un relorma adecusdo pars 18 invarsisn
de log socios,

La garencia reta de manlener un equilbeiy entte la mayor renlabilidad que podria ser
pozble con @l mayor nivel de obtigacionss con bancos y de las ventass y SeQuniad gue
PrOpOfsons ia posiciin de capdal

La Compaiia no bens gue cumples con requenmenios (eguistones de manbenimienio oe
capital %@l como Se estable0é o0 8 moustna de serviciog linancieros

Los pringipaled ndicadares nanciores de la Compinis S como’ sagui

FihL ] 2013
Cupital o= Fabajo aEt 8an 535 &M
indice Og buides 227 1,48
Pasivos totales | painmonio 1,48 211

17, Ingresos

El getalie dé ios ingresos ocdnanos por k0% afcs gue termingon al 31 de coamine oel
201% y 2013 o9 gl Sguenie

2014 2013

WVarias locakes 2 833,767 2,985 681

Exporasionas 22851 18619

Descuentos y develucianes (1) (126.437) (104 850)

Total 1 828.976 2 309 B&0
——— — e —— e e,
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{1} Los gescuentos se otorgan a los clientes minonisias considerando el volurmen die venlas
previa autcrizacion de ia gerencia. Adicionakmente. @ los distribuidores $e olonga un
12% de descuantd.

18, Costo de las vantas

£l detalle de costo de las ventds por los afos que terminaron 2 31 de diciembre de 2014 ¢
#013 es como sigue

2014 2013
Inventaric al micio del afo Ti6.440 770092
Mias: Cargos del ano:
Consumea de materias pnmas. malenales energla y
otros 1.208.860 ©18.825
Coslos [aborales 12547 110500
Depreﬁaclijn de plania ¥ equipo 22.012 12.94%
(Zasics de manlenimiento 32 243 20711
Hanarars y Senicios 4147 3.881
Ciings 33101 14.348
hMenos: Inventars gl cierre del eperoicio (795.920} (716.440)
Total 1.346.410 1,134,869

149, Gastos de operacion por su naturaleza

El dalalle de ins QEN{JS gperacgnales por naluraleza por los aMos gue ferminaron gl 31 de
dhisambre de 2014 ¥ 2013 son coma sigue

2014 2013
Hemuneraciones 5H1.428 S03.043
Mavilizacatn 17 006 30854
Homorasios §7.418 24538
Marnlenimbisnio 79,845 42.5340
Muesiras y publicidad 58543 46 549
Farticipacion a rabajadares 47548 2715
Servicios basicos 27,753 d2.5820
Depreciaciones 42725 31.925
Sumimisiros de oficing 24 866 25782
Transpore mercadera 16020 17.285
Imguestos v contrbuconeas 1672 1800
Seguros ¥ reasagurios 16,132 14,746
Arriendos 12807 & TR0
(asios exporiacion 2172
Diros 218 180 2men

Total 1.215.258 1.009.437

= Ja
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0. Saldos y ransacciones con partes relacionadas

La Compania realiza ransacciones con parfes relacionades (as cuales podiien ng ser
TRkFEdES & IQUAEeS condiciones gue ias manfenidas con iemems

Las principaies irgnsacciones con panes relaconadas por ko afios que lermenarnon af 31 de
diciggmbre de F14 y 2013 se detalian a8 confimaacin

weark e U5l i =i
ssespngy  maberg =g e v on o il gy Pl e
=== e B v B D e e Tk D e ]
w1 e Bl Fraacr § & [EE ) oI
Warurm L4 b = | PR
dawprimy b b 3 6= - L |
B s R ] i i il
il e Lk & X
i 05T LE® 154 LY ilN
Tl Ha0e Lasx A5E T3S L8 1 B0 iE FiLN L (12 L

Un ressumien o los saldos con paries relacionadas gue resultan de a8 trandacsipngs snles
eleciundas ol y por 108 afos que termmaron e 371 de decidmbre de 2014 y 2013 &8 como

sigu

2014 2013
Actives
Cusntas por cobrar - comerciaies (note 53 (1)

Marcgenl 5.4 Ecuador 5080 2 A48

Anegelato Ecuador 5 4. Ecuadar anr an

Aromas y sabores Afomaflor 5.4 - Ecuador 66 B

Ganalupac - Ecuador 18 123

Alvires Uribe Maleo 73 T

Alvaraz Pliza Oswaldo 29
Total 6. 144 2984
Ciros guentas por cobrar (nota &),

Marcaaal 5 A - Ecuador 3are

Ganafupas ~ Ecuadar 106 106
Tatal 106 J.485

Pasivos 2014 o3
Cusnias por pagar - comercales [mota 17)

Mmrcaeal 5 A - Ecuador 168 158

Artegedato Ecuagar S A 8 @
Tobai _ Fahl 168

Frastamos (2)

Abganag Plara Cewaldo 250 535
_Aonana Uribe - . _ 1620
Total 166.735
Dividendos por pagar — socios [3) 302.008 450.21
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{1} Las cusntas por cobrss 58 pfiginan prinsipaimenis por s venlas de mvertand, no
devengan INenes ¥ son 8 ia viile

(2} 4031 de diciembrg de 2013, cormesponde a préslames oforgados en ahos anterioes
pard capltal de rabals, no devengan inlereses y gue fueron cancolados en el 2014

{3 Englaho 2014 se'cancell dhadendos por LSS 146,184

En el mes de julls 0 20714 sa aumentd ¢ capital socisl de 1o Companis medante In
compensacion de créditos por USS 102,814 (viase nols 16)

Irpngacciones gon personal clave de la Compatia

Dorante ios #hos que termanangn 8l 31 oe doemben oe 2014 y 201] la Compafia ha
entregads compensanones (Susdos y bonos) a 108 allos directivol 108 Msmos que
BECaEnden & un valor de LSS BA 186 y LSS 40 200, réspeciivameanti,

Raclasificac|onos

Ciertas cifras de i0s estados fnancerda del afs 2013 han sido reclsificanzs pars se
consistents con s presentapcodn e a5 oirgs de lo estadns nancieros o aha 2014

Eventos subsocusntes

Entre gf 31 d& diciembre del 2014 v la facha emididon de los estados inanceros {160 de s

da 2015) no S& han producido evenios goe en ofnudn de 3 Garencd puderan iener un
#lecha mpodants sobre los estsdod nancmios adjnios

Auterizacion de los estados financieros

Los estados financiargs al ¥ por ol 6o que terming &l 31 dediciombre de 2074 han sids
Bulorizados por ia gerencia de la Compania y serdn aprobados de manera defindnid sin

miodsfcaciongs an & Junta Genersl Ordinarna & Socos.de scudndn 8 o dispussto pof 1
Supenmiendencia de Compatsas del Ecuador

Sra. Elena Monso
Garente Ganaral
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