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Informe de los Auditores Independientes

A los Socios de Florasintesis Fragancias y Aromas Cia. Ltda.
Opinién

Hemos auditado los estados financieros separados de Florasintesis Fragancias y Aromas Cia. Ltda., que
comprenden el estado de situacion financiera a 31 de diciembre de 2019, el estado de resultados integral,
estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen
de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de Florasintesis Fragancias y Aromas Cia. Ltda., al 31 de
diciembre de 2019, asicomo sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en
esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Bases de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes de la Compania de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales emitido por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, junto con los requerimientos de ética que son aplicables a
nuestras auditorias a los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de
ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una base para nuestra opinion.

Responsabilidades de la Administracién en relacién con los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la direccion considere necesario para permitir
la preparacion de estados financieros libres de errores de importancia relativa, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la
Compania de continuar como negocio en marcha, revelando y utilizando este principio contable, a menos
qgue la administraciéon tenga la intencién de liquidar o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista. La Administracion es responsable de la supervision del proceso de presentacion de la
informacion financiera de la Compainia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
gue contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza
gue una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre
detecte un error material cuando existe. Los errores pueden deberse a fraude o error yse consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan
en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.
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Informe de los auditores independientes (continuacion)

Como parte de la auditoria de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

e |dentificamosy valoramos los riesgos de errores de importancia relativa en los estados financieros,
debido a fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que
en el caso de un error de importancia relativa debido a error, ya que el fraude puede implicar
elusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
vulneracion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante con el fin de disenar procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de expresar
una opinién sobre la eficiencia del control interno de la compaiia.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asi como la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del principio
contable de negocio en marcha y, basandose en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
Compania deje de ser un negocio en marcha.

e Evaluamos la correspondiente presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion con relacion a, entre otras cuestiones, el alcance y

el momento de realizacién de la auditoria y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales

El informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias correspondiente al ano terminado al 31 de
diciembre de 2019, se emite por separado.
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Florasintesis Fragancias y Aromas Cia. Ltda.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2019
Expresados en US Doélares

Notas 2019 2018
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 $ 316,269 $ 227,057
Cuentas por cobrar comerciales 6 914,819 864,069
Cuentas por cobrar relacionadas 14 - 198,000
Otras cuentas por cobrar 7 229,743 50,854
Impuestos por cobrar 13 33,694 2,444
Inventarios 8 1,158,741 1,488,862
Gastos pagados por anticipado 3,191 3,249
Total activos corrientes 2,656,457 2,834,535
Activos no corrientes:
Planta y equipos 9 271,709 184,499
Activos intangibles 10 9,576 19,973
Activos por derecho a uso 11 267,553 -
Activos por impuestos diferidos 20b 23,656 12,371
Total activos 3,228,951 3,051,378
Pasivos
Pasivos corrientes:
Obligaciones financieras 17 88,529 71,868
Cuentas por pagar comerciales y otras 12 264,522 345,495
Impuestos por pagar 13 36,568 61,257
Cuentas por pagar relacionadas 14 - 35,000
Pasivos por arrendamientos 15 95,201 -
Beneficios a empleados 16 43,391 91,840
Total pasivos corrientes 528,211 605,460
Pasivos no corrientes:
Obligaciones financieras 17 205,985 277,565
Pasivos por arrendamientos 15 191,256 -
Beneficios a empleados largo plazo 18 321,494 244,033
Total pasivos 1,246,946 1,127,058
Patrimonio
Capital social 19 169,814 169,814
Reserva legal 33,963 33,963
Resultados acumulados 1,778,228 1,720,543
Total patrimonio 1,982,005 1,924,320
Total pasivo y patrimonio $ 3,228,951 $ 3,051,378
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Sr. Hugo Lucero Jenniffer Saavedra
Gerente General Contadora

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros.



Florasintesis Fragancias y Aromas Cia. Ltda.

Estado de Resultados Integral

Por el ano terminado al 31 de diciembre de 2019
Expresados en Délares de E.U.A.

Notas 2019 2018

Ventas 21 % 4,209,763 $ 4,228,040
Costo de produccién y ventas 22 (2,091,229) (1,903,208)
Utilidad bruta 2,118,534 2,324,832
Gastos de operacion:

Ventas 23 (750,066) (738,495)

Administrativos 24 (1,207,935) (1,179,634)

Otros ingresos operativos 47,071 55,838
Utilidad operacional 207,604 462,541

Gastos financieros (35,749) (29,021)
Utilidad antes de impuesto a la renta 171,855 433,520
Impuesto a la renta 20 (53,409) (112,091)
Utilidad neta 118,446 321,429
Otros resultados integrales del afno
Beneficios a empleados (45,857) 32,281
Utilidad neta $ 72,589 $ 353,710
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Jenniffer Saavedra
Contadora

Sr. Hugo Lucero
Gerente General

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros.



Florasintesis Fragancias y Aromas Cia. Ltda.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por el ano terminado al 31 de diciembre de 2019
Expresados en Délares de E.U.A.

Resultados acumulados

Otros

Capital social R(Eserva Reserya de resultados Ad(_)pci(’)n por Utilidades Total
egal capital integrales primera vez acumuladas
Saldos al 31 de diciembre de 2017 $ 169,814 33,963 7,215 (63,528) (64,584) 1,523,393 $ 1,606,273
Transferencia de saldos - - - - 64,584 (64,584)
Ajustes por adopcion de NIIF 9 deterioro de cartera - - - - - (35,663) (35,663)
Utilidad neta del ano - - - 32,281 - 321,429 353,710
Saldos al 31 de diciembre de 2018 169,814 33,963 7,215 (31,247) - 1,744,575 1,924,320
Ajuste adopcion NIIF 16 - - - - - (14,904) (14,904)
Utilidad neta del ano - - - (45,857) - 118,446 72,589
Saldos al 31 de diciembre de 2019 $ 169,814 33,963 7,215 (77,104) - 1,848,117 $ 1,982,005
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Sr. Hugo Lucero
Gerente General

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros.
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Florasintesis Fragancias y Aromas Cia. Ltda.

Estado de Flujos de Efectivo

Por el ano terminado al 31 de diciembre de 2019

Expresados en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo en actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados, neto

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacion

Flujos de efectivo en actividades de inversion:
Incremento en otros activos

Propiedad y equipo

Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
Obligaciones financieras

Companias relacionadas

Arrendamientos

Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de financiamiento

(Disminucién) neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ano

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del aio

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo
provisto (utilizado) en actividades de operacion:
Utilidad neta
Ajustes por:
Depreciaciones y amortizaciones
Provision para cuentas incobrables
Impuesto a la renta
Participacion trabajadores
Jubilacion patronal
Otros ajustes

Efectivo proveniente de actividades de operacion antes
de cambios en el capital de trabajo:
(Aumento) en cuentas por cobrar
(Aumento) disminucién en otras cuentas por cobrar
Disminucion (aumento) en inventarios
(Disminucién) en cuentas por pagar
(Disminucién) en pasivos acumulados
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacion
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Sr. Hugo Lucero
Gerente General

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros.

2019 2018

$ 3,004,624 $ 4,168,016
(3,756,377) (4,313,851)
(7,620) (29,021)

230,627 (174,856)

- (2,499)

(129,895) (16,212)
(129,895) (18,712)
(54,919) 349,433

163,000 (163,000)
(119,601) -
(11,520) 186,433

89,212 (7,135)

227,057 234,192

316,269 227,057

118,446 321,429

50,574 51,965

31,327 13,520

64,694 124,461

30,327 76,503

45,597 49,482

114,825 38,283

445,790 675,643

(82,077) (62,531)
(210,082) 637
330,122 (626,015)
(170,356) (21,315)
(92,770) (141,275)

$ 230,627 $ (174,856)
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Jenniffer Saavedra
Contadora



Florasintesis Fragancias y Aromas Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019

1. Operaciones

La Compania se constituy6é en Quito, el 14 de Abril de 1989 e inscrita en el Registro Mercantil el 1 de
Junio de 1989. Su principal actividad es la produccion, comercializacion, importacion, exportacion,
compraventa y distribucion de fragancias, sabores, esencias, aromas, extractos quimicos y vegetales y
demas productos relacionados.

La Compaiiia mantiene su residencia en la ciudad de Quito provincia de Pichincha. El nimero de
trabajadores con el que cuenta es de 54.

Los estados financieros seran presentados para la aprobacion de la Junta General de Accionistas. En
opinién de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion alguna.

2. Bases de presentacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacion Financiera (NIIF o IFRS en su sigla en inglés). La presentacion de los estados financieros de
acuerdo con NIIF, exige la determinacion y aplicacion consistente de politicas contables a las
transacciones, hechos y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, a partir de los registros
de contabilidad mantenidos por la Compania con excepcion de los beneficios a empleados a largo plazo
(post empleo) que son valorizados en base a métodos actuariales, a partir de los registros de contabilidad
mantenidos por la Compania.

Los activos y pasivos se clasifican segln su grado de realizacion o exigibilidad en términos de tiempo, en

corrientes y no corrientes, entendiéndose como activos corrientes o pasivos corrientes, aquellas partidas
gue seran realizables o exigibles en un plazo no mayor a un ano, y mas alla de este tiempo no corrientes.

3. Resumen de las politicas contables significativas

A continuacion, se describen las principales politicas y practicas contables adoptadas en la preparacion
de los estados financieros:

3.1. Nuevos pronunciamientos contables

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos con el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y han sido adoptados a partir del 1
de enero de 2019:

Normas Fecha de aplicacion
NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019
Nuevas interpretaciones

CINIIF 23 incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto a las ganancias 1 de enero de 2019



Florasintesis Fragancias y Aromas Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Enmiendas Fecha de aplicacién
NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion negativa 1 de enero de 2019
NIC 19 Modificacion, reduccion o liquidacion del plan 1 de enero de 2019
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto a las ganancias 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos de préstamos 1 de enero de 2019
NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 1 de enero de 2019

NIIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16, emitida en enero de 2016 por el IASB, establece los principios para el reconocimiento,
medicién y presentacion de los arrendamientos, y sus revelaciones asociadas. La nueva norma
sustituyé a la NIC 17 “Arrendamientos” y a sus interpretaciones: CINIIF 4 “Determinacion de si un
acuerdo contiene un arrendamiento”, “SIC 15 “Arrendamiento operativos - incentivos”, SIC 27
“Evaluacién de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un arrendamiento”.
La norma comenzé su aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de 2019.

La NIIF 16 se basa en el concepto de control para la determinacién de si un contrato es o contiene
un arrendamiento. Un contrato es, o contiene, un contrato de arrendamiento si transmite el derecho
de controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de consideracion.
El control se transmite cuando el cliente tiene el derecho de dirigir el uso del activo identificado y de
obtener sustancialmente todos los beneficios econémicos de ese uso.

Respecto al tratamiento contable para el arrendador y el arrendatario la norma establece lo
siguiente:

1. Contabilidad del arrendatario: la NIIF 16 requiere que los arrendatarios contabilicen todos los
contratos bajo un Gnico modelo, similar a la contabilizacion de arrendamientos financieros bajo
la NIC 17. Esto es, en la fecha de inicio de un contrato de arrendamiento, el arrendatario
reconoce en el estado de situacion financiera un activo por el derecho de uso del bien y un
pasivo por las cuotas futuras a pagar, y en el estado de resultados la depreciacion por el activo
por derecho de uso separadamente del interés correspondiente al pasivo por arrendamiento
relacionado. La norma incluye dos exenciones de reconocimiento voluntarias para los
arrendamientos de bajo valor y arrendamientos de corto plazo (igual o menor a 12 meses).

2. Contabilidad del arrendador: no se modifica sustancialmente respecto al modelo que establece
la NIC 17. El arrendador debe clasificar los arrendamientos como operativos o financieros, bajo
los mismos principios de la norma anterior.

Exenciones de reconocimiento

En lugar de aplicar los requisitos de reconocimiento de la NIIF 16 descritos anteriormente, un
arrendatario puede optar por contabilizar los pagos de arrendamiento como un gasto en linea
recta durante el plazo del arrendamiento u otra base sistematica para los siguientes dos tipos
de arrendamientos:

e arrendamientos con un plazo de 12 meses 0 menos y que no contengan opciones de compra
* arrendamientos donde el activo subyacente tiene un valor bajo cuando es nuevo (como
computadoras personales o articulos pequeinos de mobiliario de oficina).

Impacto en la Implementacion de Arrendamientos

La implementacion de la NIIF 16 requirio la aplicacién de juicios y supuestos, los cuales se resumen
a continuacion:



Florasintesis Fragancias y Aromas Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros (continuacion)

e Andlisis de los contratos de arrendamiento dentro del alcance de la Norma. Dicho analisis
incluyd, no solo los contratos en que la Compafia actla como arrendatario, sino también los
contratos de prestacion de servicios y aquellos en que actiian como arrendador.

e Estimacion de los plazos de arrendamiento, en funcion del periodo no cancelable y de los
periodos cubiertos por las opciones de renovacion cuyo ejercicio sea potestad de la Compaiia
y se considere razonablemente cierto.

e Estimacién de la tasa de descuento para calcular el valor presente de los pagos por
arrendamiento. Esa tasa es igual a la tasa incremental de los préstamos del arrendatario
cuando la tasa de interés implicita en el arrendamiento no se puede determinar facilmente.
Para el calculo de los efectos al 1 de enero de 2019, la Compania utilizé la tasa incremental de
endeudamiento, definida esta como la tasa de interés que la Compafiia tendria que pagar por
pedir prestado en un plazo similar, y con una garantia similar, los fondos necesarios para
obtener un activo de un valor similar al activo por derecho de uso en un entorno econémico
similar.

La Compania escogi6 utilizar la exencién de aplicacion de la Norma a contratos con vencimiento
inferior a 12 meses o que tienen activos subyacentes de bajo valor individual.

Para la transicion de la nueva Norma, la Compania aplicé las siguientes soluciones practicas:

¢ No evaluar nuevamente si un contrato es, o contiene, un arrendamiento. En su lugar, aplicé la
norma a los contratos que se identificaron previamente como los arrendamientos aplicando la
NIC 17 y la CINIIF 4. Por lo tanto, no aplicd la norma a los contratos que no fueron previamente
identificados como que contenian un arrendamiento.

e Aplicar la Norma retroactivamente con el efecto acumulado de la aplicacién inicial, lo que
supone no reexpresar periodos comparativos y presentar el efecto acumulado de la aplicaciéon
inicial de la Norma como un ajuste al saldo de apertura de los resultados acumulados al 1 de
enero de 2019.

e Reconocer en la fecha de aplicacién inicial activos por derecho de uso por un importe igual a
los pasivos por arrendamiento, ajustado por el importe de cualquier pago por arrendamientos
anticipados o acumulados reconocidos en el estado de situacién financiera inmediatamente
antes de la fecha de aplicacion inicial.

La Compania posee contratos de arrendamiento para los siguientes tipos de activos que se detallan
a continuacién, mismos que generan un activo por derecho de uso de acuerdo con la NIIF 16:

Activo Plazo en afhos Fecha terminacién
Vehiculos:

Contratos de arrendamiento 5 11/06/2023

Contratos de arrendamiento 5 04/07/2023

Contratos de arrendamiento 5 30/01/2323

Contratos de arrendamiento 5 25/02/2023
Edificaciones:

Arriendo Inmobiliario - Belmontte 6 31/12/2022

Arriendo Inmobiliario - Enma Aguayo 2 15/12/2020

Arriendo Inmobiliario - Local comercial 3 31/08/2020

Los principales juicios que aplico la Compaiia en el proceso de la adopcion de esta norma son los
siguientes:



Florasintesis Fragancias y Aromas Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros (continuacion)

e Utilizacion de la tasa promedio entre instrumentos financieros de similares caracteristicas 7.44%
como tasa de descuento (nica a la cartera de arrendamientos que mantienen caracteristicas
razonablemente similares.

e Estimacion del plazo de uso futuro de los activos subyacentes conforme a la expectativa actual
de operacion de la Compaiiia, en el mercado en el que opera.

Los principales efectos que surgen por la aplicacion de la nueva Norma, son aquellos relacionados
con contratos de arrendamiento de edificios y automéviles. Como consecuencia del cambio de
modelo contable para los arrendatarios, la Compania present6 un aumento en los pasivos corrientes
y no corrientes por un monto total de US$ 377,930 al 1 de enero de 2019, por el reconocimiento
de activo por arrendamiento por US$ 363,025 generando un efecto en el saldo de apertura de los
resultados acumulados al 1 de enero de 2019 de US$ 14,904 como se resumen a continuacion:

2019
Activos por derecho a uso
No corrientes $ 363,025
363,025
Pasivos por arrendamiento
Corrientes 91,472
No corrientes 286,457
377,929
Patrimonio
Resultado del ejercicio (14,904)
Pasivo y patrimonio $ 363,025

Producto de lo anterior, durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2019 la Compaiia
reconocid gasto financiero asociado a los nuevos pasivos por arrendamientos por US$ 28,129y una
depreciacion asociada a los derechos de uso por US$ 95,472.

CINIIF 23 “Incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias”

En junio de 2017, el IASB emiti6 esta interpretacion para aclarar la aplicacion de los criterios de
reconocimiento y medicion de la NIC 12 “Impuesto a las Ganancias” cuando existe incertidumbre
sobre los tratamientos a aplicar. La interpretacion aborda los siguientes temas: aplicacién conjunta
o independiente de los tratamientos tributarios; los supuestos a realizar sobre la revisién de los
tratamientos impositivos por las autoridades fiscales; como determinar la ganancia (pérdida)
tributaria, las bases imponibles, pérdidas tributarias no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y
tasas impositivas; y como considerar los cambios en hechos y circunstancias.

La incertidumbre sobre los tratamientos del impuesto a las ganancias puede afectar tanto el
impuesto corriente como el impuesto diferido. El umbral para reflejar los efectos de la incertidumbre
es si es probable que la autoridad tributaria acepte o no un tratamiento tributario incierto,
suponiendo que la autoridad tributaria examinara las cantidades que tiene derecho a examinar y
tiene pleno conocimiento de toda la informacién relacionada.

Esta interpretacion comenzé su aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de 2019. La aplicacion
de CINIIF 23, no generd impactos en los estados financieros de la Compania.

Enmiendas
Pronunciamientos contables con aplicacién efectiva a contar del 1 de enero de 2020 y siguientes:

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, los siguientes pronunciamientos
contables habian sido emitidos por el IASB, pero no eran de aplicacién obligatoria:
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Enmiendas y mejoras Fecha de aplicacion
Marco conceptual (revisado) 1 de enero de 2020
Enmiendas NIIF 3 Definicién de un negocio

Enmiendas a las NIC 1y 8: Definicion de material e importancia relativa. 1 de enero de 2020
Enmiendas a NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7: reforma a las tasas de interés 1 de enero de 2020

Las enmiendas son aplicables para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2020. Se permite su aplicacion anticipada. La Administracion se encuentra evaluando el impacto
potencial de la aplicacion de estas enmiendas en los estados financieros de la Compafia.

Estimaciones y juicios o criterios criticos determinados por la administracion.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de
la Compania, quien manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y
criterios incluidos en las NIIF’s.

La preparacion de los estados financieros de conformidad con la NIIF, requieren que la
Administracién realice juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes de
los activos y pasivos y la revelacion de pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros.
Las estimaciones son evaluadas anualmente y se basan en el criterio de la administracion. Sin
embargo, los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible en la fecha de
emision de los presentes estados financieros, pero es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificar (al alza o a la baja) en préximos periodos, lo que se
haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en los
correspondientes estados financieros futuros, seglin los establecido en la NIC 8 Politicas Contables
de las NIIF’s.

Las estimaciones se refieren principalmente a:

e Vida util y valor residual del mobiliario y equipo.

e Valoraciones realizadas para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de activos no
financieros.

e Hipotesis utilizadas para el calculo del valor razonable de los instrumentos financieros.

e Determinacion de las pérdidas crediticias esperadas sobre activos financieros.

e Ingresos por servicios pendientes de facturacién- reconocimiento de ingresos de actividades
ordinarias previsto por la NIIF 15.

e Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y obligaciones con empleados,
tales como tasas de descuento, tablas de mortalidad, incrementos salariales, entre otros.

e La probabilidad de ocurrencia y el monto de los pasivos por contingencias.

e Resultados fiscales y otras estimaciones que han servido de base para el registro de los
impuestos sobre las ganancias.

e Determinacion del plazo de arrendamiento de contratos, asi como las tasas a utilizar para
descontar los pagos por arrendamiento.

Vida (til y valores residuales

La determinacién de las vidas Utiles y los valores residuales de los componentes del mobiliario y
equipo involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La
Administracién de la Compania revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta en base
prospectiva en el caso de identificarse algin cambio.
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Deterioro de activos no financieros

La Compania revisa el valor en libros de sus activos no financieros para determinar si hay cualquier
indicio que el valor en libros no puede ser recuperable de acuerdo a lo indicado en la NIC 36. Si
existe dicho indicio, el valor recuperable del activo se estima para determinar el alcance del
deterioro. En la evaluacion del deterioro, los activos que no generan flujos de efectivo son agrupados
en una Unidad Generadora de Efectivo a la cual pertenece el activo. El monto recuperable de estos
activos, es medido como el mayor valor entre su valor justo menos los costos de venta y su importe
recuperable.

Valor razonable de activos y pasivos

En ciertos casos las NIIF requieren que activos y pasivos sean registrados a su valor justo. Valor
justo es el precio que podria ser recibido al vender un activo o el precio que podria ser pagado al
liguidar un pasivo en una transaccion habitual entre participantes del mercado en la fecha de
valorizacion (un precio de salida). Las bases para la medicion de activos y pasivos a su valor justo
son los precios vigentes en mercados activos. En su ausencia, la Compania estima dichos valores
con base en la mejor informacion disponible, incluyendo el uso de modelos u otras.

Deterioro del valor de los activos financieros

La Companiia evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de
ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.
La diferencia entre la provision registrada en periodos anteriores (si existiere) y la reconocida al
momento de su disposicion, es reconocida dentro del resultado del periodo.

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compania considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario, en la interpretacion
de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Beneficios a empleados a largo plazo

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la
determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y
los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se
revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito considero las tasas de interés de los Bonos
Corporativos de alta calidad de Estados Unidos, segln indica la NIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por
el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin R.0. No. 650 del 28 de agosto de 2002.
Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados
para el pais.
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Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente
sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar, estd basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo.

Arrendamientos

Las estimaciones claves requeridas en la aplicacion de la NIIF 16, incluyen la estimacién del plazo
de arrendamiento y la determinacién de la tasa apropiada para descontar los pagos por
arrendamiento.

Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar, simultdneamente, a un activo
financiero y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra entidad. Los activos
financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor razonable.

Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos
financieros y pasivos financieros (distintos de los activos financieros y pasivos financieros a valor
razonable con cambios en resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos
financieros y pasivos financieros, segun sea apropiado, en el reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos financieros o pasivos financieros a
valor razonable con cambios en resultados son reconocidos inmediatamente en resultados.

3.3.1. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprende el disponible en efectivo, bancos, depositos
a plazo con vencimientos menores a tres meses y otras inversiones a corto plazo de alta
liguidez, facilmente convertibles en efectivo y que estan sujetos a riesgos poco significativos
de cambio de valor y sobregiros bancarios, los cuales se muestran como parte de las
obligaciones financieras corrientes.

3.3.2. Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros
a su valor razonable y activos financieros a costo amortizado. Esta clasificacion depende de
si el activo financiero es un instrumento de deuda o patrimonio.

Activos financieros a Costo Amortizado

Un instrumento de deuda se clasifica como medido a costo amortizado solo si los siguientes
criterios se cumplen:

e El objetivo del modelo de negocio de la Compania es mantener el activo para obtener los
flujos de efectivo contractuales, y

e Los términos contractuales dan lugar en fecha especificas a recibir flujos de efectivo que
son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el capital pendiente de pago.
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Los activos financieros que cumplen con las condiciones establecidas en NIIF 9, para ser
valorizadas al costo amortizado son: cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por
cobrar y los préstamos. Estos activos se registran a costo amortizado, correspondiendo éste
al valor razonable inicial, menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses
devengados no cobrados calculados por el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un
activo o un pasivo financiero (o de un grupo de activos o pasivos financieros) y de imputacion
del ingreso o gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es
la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero (o, cuando sea adecuado,
en un periodo mas corto) con el monto neto en libros del activo o pasivo financiero.

Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en otros resultados integrales

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros que cumplan las siguientes
condiciones:

e Se clasifican dentro de un modelo de negocio, cuyo objetivo es mantener los activos
financieros tanto para cobrar los flujos de efectivo contractuales como para venderlos; y

e Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fecha especificadas, a flujos de
efectivo que son Ginicamente pagos de principal e intereses, sobre el importe del principal
pendiente.

Estos activos financieros se reconocen en el estado de situacion financiera por su valor
razonable cuando es posible determinarlo de forma fiable.

Las variaciones del valor razonable, netas de su efecto fiscal, se registran en el estado de
resultados integrales: Otros resultados integrales, hasta el momento en que se produce la
enajenacion de estos activos financieros, momento en el que el monto acumulado en este
rubro es imputado integramente en el resultado del periodo, con excepcion de las inversiones
en instrumentos de patrimonio, cuyo saldo acumulado en Otros resultados integrales nunca
es reclasificado a resultados.

En caso de que el valor razonable sea inferior al costo de adquisicion, si existe una evidencia
objetiva de que el activo ha sufrido un deterioro que no pueda considerarse temporal, la
diferencia se registra directamente en pérdidas del periodo.

Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados:

Se incluye en esta categoria la cartera de negociacion y las inversiones en instrumentos de
patrimonio, aquellos activos financieros que han sido desighados como tales en el momento
de su reconocimiento inicial y que se gestionan y evalGan segun el criterio de valor razonable
y los activos financieros que no cumplen con las condiciones para ser clasificados en las dos
categorias anteriores.

Se valorizan en el estado de situacion financiera por su valor razonable y las variaciones en
su valor se registran directamente en resultados en el momento que ocurren.

Baja de activos financieros

Un activo financiero se da de baja cuando: expiraron los derechos contractuales a recibir los
flujos de efectivo; se han transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo y
se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo.
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Deterioro de los activos financieros

El modelo de pérdidas crediticias esperadas exige que una entidad contabilice las pérdidas
crediticias esperadas y los cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de
reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. En
otras palabras, no es necesario que ocurra un evento crediticio para que se reconozcan las
pérdidas crediticias.

La Compania ha evaluado aplicar el enfoque simplificado para reconocer pérdidas crediticias
esperadas a lo largo de la vida del activo para sus cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, e importes adeudados por clientes en contratos de consultoria como es
requerido por NIIF 9. En relacion con los préstamos a partes relacionadas, la Administracion
ha evaluado que no ha habido un incremento significativo en el riesgo de crédito de los
préstamos a partes relacionadas desde el reconocimiento inicial hasta el 31 de diciembre de
2019. Por consiguiente, la administraciobn no espera reconocer pérdidas crediticias
esperadas en los proximos 12 meses para los préstamos a empresas relacionadas. La
Administracion de la Compania ha implementado un nuevo modelo de provisiones por riesgo
de crédito para sus deudores comerciales para cumplir con lo requerido por NIIF 9.

Las pérdidas crediticias esperadas estimadas se calcularon con base en la experiencia de
pérdida crediticia real durante los Gltimos dos anos. La Compania realizé el calculo de tasas
de pérdida crediticia esperada de forma individual por cada contrato.

Las exposiciones dentro de cada grupo fueron segmentadas a base de caracteristicas de
riesgo comunes como la calificacion de riesgo de crédito, la region geografica y la industria.

La experiencia de pérdida crediticia real fue ajustada por factores de escala para reflejar las
diferencias entre las condiciones econémicas durante el periodo en el que se recolecto la
informacion histérica y la visién de la Compania de las condiciones econémicas durante las
vidas esperadas de las cuentas por cobrar.

Adicionalmente, existe una revision permanente de todos los grados de morosidad de los
deudores, a objeto de identificar en forma oportuna algin factor relevante indicativo de
deterioro.

El analisis de deterioro de activos de origen comercial considera tanto las facturas pendientes
de cobro, como las Cuentas por Cobrar y Documentos por cobrar.

Para el caso de los documentos por cobrar, la determinacion de deterioro se realiza en el
momento que el documento cumple su vencimiento, por el 100% del valor de éste.

Respecto de los deudores por facturar, éstos han sido reconocidos a medida que se presta
el servicio o conforme el grado de avance de los proyectos, los cuales son revisados
continuamente a fin de constituir las pérdidas por deterioro, cuando corresponda.

Aumento significativo en el riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compania compara el riesgo de que
ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de reporte con el riesgo del
incumplimiento a la fecha del reconocimiento inicial. Al realizar esta evaluacion, la Compania
considera informacion cuantitativa y cualitativa que sea razonable y sustentable, incluyendo
experiencia histérica e informacion proyectada que esté disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado. La informacién proyectada considerada incluye las perspectivas futuras
de las industrias en las cuales operan los deudores de la Compafhia, obtenidas de analistas
financieros, asi como también la consideracion de diversas fuentes externas de informacion
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econdémica actual y pronosticada que se relaciona con las operaciones principales de la
Compaiiia.

En particular, la siguiente informacion se tiene en consideracion cuando se evalla si el riesgo
de crédito ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial:

e Un deterioro significativo actual o esperado en la clasificacion de riesgo interna o externa
(si esta disponible);

e Un deterioro significativo en los indicadores de mercado externos de riesgo de crédito para
un instrumento financiero especifico, por ejemplo, un aumento significativo en el margen
de crédito.

e Cambios adversos actuales o pronosticados en el negocio, condiciones financieras o
econdmicas que se espera ocasionen una disminucion significativa en la capacidad del
deudor para cumplir con sus obligaciones financieras;

e Un deterioro significativo actual o esperado en los resultados operacionales del deudor;

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Compania presume que el
riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado significativamente desde el
reconocimiento inicial, cuando los pagos contractuales se atrasen por mas de 90 dias, a
menos que la Compaiia tenga informaciéon razonable y sustentable para demostrar lo
contrario.

No obstante, lo anterior, la Compania asume que el riesgo crediticio de un instrumento
financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se
determina que el instrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte.

Se determina que un instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo si:

e El instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento;

e El deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones contractuales de
flujos de efectivo en el corto plazo;y

e Los cambios adversos en las condiciones econémicas y de negocios en el largo plazo
podria, pero no necesariamente, reducird la capacidad del deudor para cumplir sus
obligaciones contractuales de flujos de efectivo.

La Compania considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando tiene
una clasificacion crediticia interna o externa de “Bajo” de acuerdo con la definicion
globalmente entendida de riesgo crediticio.

Para compromisos de préstamo, la fecha en que la Compaiia pasa a ser una parte del
compromiso irrevocable se considera la fecha del reconocimiento inicial a efectos de aplicar
los requerimientos de deterioro de valor. Al evaluar si ha habido un aumento significativo en
el riesgo crediticio desde su reconocimiento inicial de un compromiso de préstamo, la
Compania considera los cambios en el riesgo de que ocurra un incumplimiento del préstamo
con el que se relaciona el compromiso de préstamo.

La Compania monitorea regularmente la efectividad de los criterios utilizados para identificar
si ha habido un aumento significativo en el riesgo crediticio y los modifica segin sea
apropiado para asegurar que los criterios sean capaces de identificar un aumento
significativo en el riesgo crediticio antes que el importe pase a estar moroso.

Definicion de incumplimiento

La Compania considera lo siguiente como un evento de incumplimiento para propdsitos de la
administracion interna del riesgo crediticio, dado que la experiencia histérica indica que las
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cuentas por cobrar que cumplen cualquiera de los siguientes criterios son generalmente no
recuperables.

e Cuando existe un incumplimiento de pago de la contraparte; o

e Informacion desarrollada internamente u obtenida de recursos externos indica que es
improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo a la Compania, en su
totalidad (sin tomar en consideracion alguna garantia mantenida por la Compania).

Activos financieros con deterioro de valor crediticio

Un activo financiero esta con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido uno o mas
eventos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de
ese activo financiero. Evidencias de que un activo financiero esta con deterioro de valor
crediticio incluyen informacién observable sobre los sucesos siguientes:

¢ Dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;

e Una infraccién del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora;

e E| prestamista del deudor por razones econdémicas o0 contractuales relacionadas con
dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a éste concesiones o ventajas que no
le habria facilitado en otras circunstancias;

e Se esta convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

e La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a
dificultades financieras.

Politica de castigo

La Compania castiga un activo financiero cuando existe informacién que indica que la
contraparte esta en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva realista de
recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en liquidacién o ha entrado en
procedimientos de bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando las
gestiones de cobranza se han agotado. Los activos financieros castigados podrian todavia
estar sujetos a actividades de cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la
Compania, teniendo en consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier
recupero realizado se reconoce en resultados.

Medicion y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas esta en funcion de la probabilidad de
incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento)
y la exposicion al incumplimiento. La evaluacion de la probabilidad de incumplimiento y la
severidad esta basada en datos histéricos ajustados por informacion futura como se
describié anteriormente. En cuanto a la exposicién al incumplimiento para activos
financieros, esta representada por el valor en libros bruto de los activos a la fecha de reporte;
para compromisos de préstamos, la exposicién incluye el importe que se dispondra en el
futuro en la fecha de incumplimiento determinada sobre la base de tendencias histéricas, el
entendimiento de la Compaiia de las especificas necesidades financieras futuras de los
deudores, y otra informacion futura relevante.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre
todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Compania en conformidad con
el contrato y todos los flujos de efectivo que la Compania espera recibir, descontados a la
tasa de interés efectiva original.

Si la Compania ha medido la correccion de valor por pérdidas para un instrumento financiero
a un importe equivalente a las PCE durante el tiempo de vida del activo en el periodo de
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reporte anterior, pero determina en el periodo de reporte actual que las condiciones para PCE
durante el tiempo de vida del activo ya no se cumplen, la Compafia mide la correccion de
valor por pérdidas a un importe equivalente a la PCE de los préoximos doce meses a la fecha
de reporte actual.

La Compania reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resultados para
todos los instrumentos financieros con un correspondiente ajuste a su valor en libros a través
de una cuenta de correccion de valor por pérdidas, excepto para los instrumentos financieros
que son medidos a VRCCORI, para los cuales la correccion de valor se reconoce en otros
resultados integrales y se acumula en la cuenta “Reserva de ganancias y pérdidas sobre
activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral”, y no
reduce el valor en libros del activo financiero en el estado de situacion financiera.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar.
Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso
de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados por su costo amortizado se registran
netos de los costos de transaccion directamente atribuibles. La Compaiia mantiene en esta
categoria las cuentas de acreedores comerciales, otras cuentas por pagar, cuentas por pagar
relacionadas, anticipo de clientes y obligaciones financieras.

Medicién posterior
Préstamos y cuentas por pagar comerciales

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos a proveedores locales, se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas entre 30 y 60 dias. En caso de que sus plazos pactados de pago
sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes y no generan intereses.
Las ganancias y pérdidas se reconocen en los resultados cuando los pasivos se dan de baja,
asi como a través del proceso de amortizacion aplicando el método de la tasa de interés
efectiva.

Baja de pasivos financieros

El pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion establecida contractualmente se haya
pagado o esté vencida. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro
pasivo proveniente del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si
las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o
modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de
resultados integral.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de
liguidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma
simultanea.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

3.3.4. Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compania mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado
de situacion financiera. El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o
gue se pagaria al transferir un pasivo en una transaccion acordada entre participantes de un
mercado a la fecha de medicion.

La medicion a valor razonable asume que la transaccion para vender un activo o transferir un
pasivo tiene lugar en el mercado principal, es decir, el mercado de mayor volumen y nivel de
actividad para el activo o pasivo. En ausencia de un mercado principal, se asume que la
transaccion se lleva a cabo en el mercado mas ventajoso al cual tenga acceso la entidad, es
decir, el mercado que maximiza la cantidad que seria recibido para vender el activo o
minimiza la cantidad que seria pagado para transferir el pasivo.

La Compania utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las
cuales tiene suficiente informacion disponible para realizar la medicion, maximizando el uso
de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

En consideracion a la jerarquia de los datos de entrada utilizados en las técnicas de
valoracion, los activos y pasivos medidos a valor razonable pueden ser clasificados en los
siguientes niveles:

* Nivel 1 - Aplica a activos o pasivos para los que existen precios cotizados en mercados
activos para activos o pasivos idénticos.

* Nivel 2 - Aplica a activos 0 pasivos para los que existen variables distintas a precios
cotizados observables para el activo o pasivo, tales como precios cotizados para activos
0 pasivos similares en mercados activos; precios cotizados para activos o0 pasivos
idénticos en mercados con un volumen insuficiente de transacciones o transacciones
poco frecuentes (mercados menos activos); valuaciones derivadas de modelos en las que
las variables significativas son observables o se pueden derivar principalmente de datos
de mercado observables o corroborarse a través de esos datos.

* Nivel 3 - Aplica a activos o pasivos para los que existen datos no observables respecto a
la metodologia de valuacion que son significativos para la medicion del valor razonable
del activo o pasivo.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo
de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la
mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa
normal y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones
necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El
valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
gastos de comercializacion y distribucion.

Planta y equipo

La planta y equipo se valora a su costo histérico (excepto los terrenos y edificios que se registran al
valor del Gltimo avallio) neto de su correspondiente depreciacion acumulada y de las pérdidas por
deterioro que haya experimentado.
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El costo incluye el precio de adquisicion y todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la Administracion, ademas de la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento,
retiro o remocion parcial o total del activo, asi como la rehabilitacion del lugar en que se encuentra,
gue constituyan una obligacién para la Compania. Para las obras en construccion, el costo incluye
gastos de personal relacionados en forma directa y otros de naturaleza operativas atribuibles a la
construccion.

Los costos de ampliacién, modernizacion o mejora que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia y por ende una extension de la vida Util de los bienes, se capitalizan como
mayor costo de los correspondientes bienes. Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion
y reparacion, se imputan a resultados, como costo del periodo en que se incurren. Un elemento de
propiedad, planta y equipo es dado de baja en el momento de su disposicién o cuando no se esperan
futuros beneficios econdémicos de su uso o disposicion. Cualquier utilidad o pérdida que surge de la
baja del activo (calculada como la diferencia entre el valor neto de disposicion y el valor libro del
activo) es incluida en el estado de resultados en el ejercicio en el cual el activo es dado de baja.

En base al resultado de las pruebas de deterioro, la Administracion considera que el valor contable
de los activos no supera el valor recuperable de los mismos.

La propiedad, planta y equipos, se deprecian distribuyendo linealmente el costo entre los anos de
vida util estimada, que constituyen el periodo en el que se espera utilizarlos. Las vidas Utiles se
revisan periédicamente.

El gasto por depreciacion se registra bajo el método de linea recta, en base a los siguientes afos de
vida util estimada:

Vida atil
Muebles y enseres 10 anos
Maquinaria y herramientas 10 anos
Instalaciones 10 anos
Vehiculos 5 anos
Equipos de computacién 3 anos

Deterioro de los activos no corrientes

A lo largo del ejercicio, y fundamentalmente en la fecha de cierre del mismo, se evalla si existe
algln indicio que algun activo hubiera podido sufrir una pérdida por deterioro. En caso que exista
algln indicio se realiza una estimacion del monto recuperable de dicho activo para determinar, el
monto del deterioro. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de caja de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de las unidades generadoras de efectivo a la que
pertenece el activo, entendiendo como tal el menor grupo identificable de activos que genera
entradas de efectivo independientes. El monto recuperable corresponde al mayor valor entre el valor
justo de los activos, menos los costos estimados de ventas, y el valor en uso (valor actual de los
flujos futuros que se estima generara el activo o la unidad generadora de efectivo).

En caso que el monto recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo al rubro “Depreciaciones” del
estado de resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores, son reversadas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su monto recuperable, aumentando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse realizado el ajuste contable.
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Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha de balance, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se puede estimar fiablemente.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compania tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compania tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion
fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion
financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del
paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.

Beneficios a empleados

Corto plazo

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el
valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye: Décimo tercero, cuarto, vacaciones y
participacion a trabajadores, esta lltima se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable, el
efecto se registra en los resultados del ano en gasto de venta y administracion segln corresponda.
Estos beneficios se provisionan y cancelan de acuerdo con la Legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios a empleados de largo plazo

La Compania tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Se determina anualmente la provision para jubilacion patronal con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 3,62% anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos corporativos de alta calidad, que estan denominados en la misma moneda
en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son: tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad,

sexo, anos de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion,
entre otras.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta se carga a los resultados del ano sobre la base imponible determinada en la
Nota 20, y esta constituida a la tasa del 25%.

19



3.11.

3.12.

3.13.

Florasintesis Fragancias y Aromas Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido se reconoce mediante el método del pasivo sobre las diferencias temporarias
entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha del balance.
Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles,
mientras que los impuestos por activos diferidos se reconocen por todas las diferencias temporarias
deducibles.

El activo por impuesto diferido se revisa al final del cierre del periodo sobre el cual se informa y se
reduce en la medida en que ya no es probable la existencia de ganancias imponibles futuras. Los
activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto a la renta vigentes
a la fecha en que se estiman que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas
del impuesto a la renta vigente en las leyes ecuatorianas.

Reconocimiento de ingresos

Las ventas se reconocen cuando el control sobre los bienes ha sido transferido y los productos pasan
a manos de los clientes, este tiene total discrecion sobre el producto y precio y no hay obligaciones
sin cumplir. La entrega ocurre cuando los bienes han sido retirados por los clientes, cuando los
riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos, y cuando el cliente ha aceptado los
productos seglin el contrato de venta, han caducado los criterios de aceptaciéon, o cuando la
Compaiia tiene evidencia objetiva de que se han cumplido todos los criterios de aceptacion.

El ingreso por estas ventas se reconoce con base en el precio especificado en el contrato, neto de
descuentos. Se utiliza la experiencia acumulada para estimar y brindar descuentos, utilizando el
monto mas probable, y solo se reconoce ingreso en la medida que sea muy probable que no habra
una reversion significativa. Las ventas consideran el financiamiento en operaciones de crédito que
van hasta los 36 meses, lo cual es consistente con las practicas de mercado. Se reconoce una
cuenta por cobrar cuando los bienes se entregan dado que este es el momento en que la
consideracion es incondicional, ya que solo se requiere el paso del tiempo para que esta sea
pagadera.

Por tal razén, se reconoce un pasivo contractual (pasivo de reintegro) y un derecho a los bienes
devueltos (incluido en otros activos corrientes) por los productos que seran devueltos. Se utiliza la
experiencia acumulada para estimar dichas devoluciones a nivel de cartera al momento de la venta
(método del valor esperado). Dado que la cantidad de productos devueltos ha sido estable por afos,
es muy probable que no se dé una reversion significativa en el ingreso acumulado. La validez de
esta suposicion y el monto estimado de devoluciones se re-evalla en cada fecha de reporte.

Los ingresos por ventas de bienes se reconocen cuando se ha cumplido con la formalidad del
contrato, indistinto de la entrega de los bienes. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones
y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han transferido los derechos y beneficios
inherentes.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos se registran en la medida en que ocurran los hechos econdémicos de tal forma que queden
registrados sistematicamente en el periodo contable correspondiente, independiente del flujo de
recursos monetarios o financieros.

Forman parte de los costos las erogaciones causadas a favor de empleados o terceros directamente

relacionados con la prestacion de servicios. También se incluyen aquellos costos que, aunque no
estén directamente relacionados con la prestacion de servicios son un elemento esencial en ellos.
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3.14. Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo recoge los movimientos de caja realizados durante el periodo,
determinados por el método directo, utilizando las siguientes expresiones en el sentido que figura a
continuacion:

¢ Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses, de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

e Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Compaiia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiamiento.

e Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacién o disposicion por otros medios de
activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

e Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio total y de los pasivos de caracter financiero.

3.15. Reserva legal

La Ley de Compainias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad
neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiia, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

3.16. Resultados acumulados por adopcion por primera vez de las NIIF.

El saldo acreedor proveniente de los ajustes por adopcion de las NIIF, por primera vez, podra ser
absorbido en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidacién de la compania. De
registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF, éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del Gltimo
ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

3.17. Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compania se llevan en Délares de E.U.A., que es la moneda de curso
legal del Ecuador.

4. Instrumentos financieros por categoria.

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre, se conforman de la siguiente manera:
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2019

Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y otras

Total activos financieros

Pasivos financieros:
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales y otras

Total pasivos financieros

2018

Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales, neto
Cuentas por pagar relacionadas y otras

Total activos financieros

Pasivos financieros:
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales y otras
Cuentas por pagar relacionadas
Total pasivos financieros

Activos (Pasivos) financieros a

Valor razonable

Valor razonable
con cambios en

con cambios en Costo otro resultado
resultados amortizado integral
316,269 - -
- 1,145,806 -
316,269 1,145,806 -
- 294,514 -
- 264,522 -
- 559,036 -

Activos (Pasivos) financieros a

Valor razonable
con cambios en
resultados

Costo
amortizado

Valor razonable
con cambios en
otro resultado
integral

227,057

864,069
248,854

227,057

1,112,923

349,433
345,495
35,000

729,928

El importe de efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por pagar, préstamos y gastos acumulados por pagar
y otros pasivos se aproximan a su valor razonable debido a lo corto de su fecha de vencimiento.

. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre el efectivo y equivalentes de efectivo, estaban conformados de la siguiente manera:

Caja

Produbanco

Banco del Pichincha

Banco de Guayaquil

Banco General de Ruminahui
Fondo de inversion

2019 2018

1,213 612
172,044 179,870
20,389 36,185
21,466 6,818
1,157 3,572
100,000 -
316,269 227,057

Los saldos en Bancos corresponden a los depdsitos realizados en diversas instituciones financieras
locales, los cuales son de libre disponibilidad y no generan intereses.

El fondo de inversion representa la colocacion por US$ 100,000 a corto plazo, cuyo vencimiento es en
enero de 2020, y genera rendimientos en unidades de valor del 4,70% y 4,90%.
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6. Cuentas por cobrar comerciales

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar comerciales, estaban formadas de la siguiente manera:

2019 2018
Cuentas por cobrar comerciales 998,113 935,615
(-) Provision cuentas incobrables (83,294) (71,546)
914,819 864,069

Las cuentas por cobrar corresponden a las ventas realizadas en plazos normales de hasta 30 dias y con
ciertos clientes hasta 90 dias plazo segln las caracteristicas pactadas. Debido a que los vencimientos
son de corto plazo, es decir, menos de un ano, y que no hay financiacién implicita, los saldos se mantienen
por su valor no descontado, correspondiente al valor de la transaccion.

Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente a su costo
amortizado de acuerdo con la tasa de interés efectiva menos cualquier posible provision por pérdidas por
deterioro de valor.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen saldos de compaiias relacionadas por US$ 21,113 (US$
5,387 en el 2018). (Ver detalle en nota 14).

Los vencimientos de las cuentas por cobrar fueron como sigue:

2019 2018
Saldos Provisién Total Saldos Provision Total

Corriente 637,188 - 637,188 634,081 - 634,081
Vencida:

Hasta 30 dias 211,832 - 211,832 170,613 - 170,613

Hasta 60 dias 46,757 - 46,757 34,057 - 34,057

Hasta 90 dias 19,823 - 19,823 13,792 - 13,792

Mas de 90 dias 82,513  (83,294) (781) 83,072  (71,546) 11,526

998,113 (83,294) 914,819 935,615 (71,5406) 864,069

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables, fue como sigue:

2019 2018
Saldos iniciales 71,546 31,825
Adopcion NIIF 9 - 35,663
Provision 31,327 13,520
Bajas (19,579) (9,462)
Saldos finales 83,294 71,546

La Compania constituye provisiones ante la evidencia de deterioro de las deudas comerciales. Los
criterios utilizados para determinar que existe evidencia objetiva de pérdidas por deterioro son la
madurez de la cartera, hechos concretos de deterioro y senales concretas del mercado. A la fecha las
cuentas en proceso judicial se han provisionado en su totalidad.
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7. Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente a su costo
amortizado de acuerdo con la tasa de interés efectiva menos cualquier posible provisién por pérdidas por

deterioro de valor.

Al 31 de diciembre, los saldos de las otras cuentas por cobrar, fueron como sigue:

2019 2018
Empleados 1) 32,989 33,564
Anticipos proveedores (2) 185,628 8,594
Garantia de arriendo 5,802 8,302
Varias 5,324 394
229,743 50,854

(1) Las cuentas por cobrar a empleados corresponden a préstamos que por lo general son descontados
del rol de pagos y tiene una fecha de vencimiento menor a 360 dias, mismos que generan una tasa

de interés del 12%.

(2) Los anticipos a proveedores corresponden a los valores entregados a terceros para la compra de

materias primas. Estas cuentas se liquidan a medida que se entrega la mercaderia.

. Inventarios

Al 31 de diciembre, los inventarios son como sigue:

2019 2018
Materia prima 842,241 1,036,400
Productos terminados 238,031 241,790
Mercaderias en transito 7,163 108,125
Inventario para la distribuciéon 65,906 101,054
Accesorios y suministros 5,400 1,493

1,158,741 1,488,862

Al cierre de cada ejercicio la Compahia realiza pruebas para determinar el valor neto de realizacion de
sus inventarios, asi como pruebas de su deterioro, determinando que sus niveles de provision son

adecuados para cubrir cualquier riesgo de pérdida futura.

Al 31 de diciembre de 2019, el costo de produccion y ventas que se presenta en el estado integral de
resultados asciende a US$ 2,091,229 (US$ 1,903,208 en el 2018). Un detalle de los costos se presenta

en la Nota 22.

Planta y equipos

Al 31 de diciembre, la planta y equipos, estaban formados de la siguiente manera:
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Costo

Maquinarias y equipos
Muebles y enseres
Vehiculos

Equipo de computacion
Equipo de oficina
Instalaciones

Depreciacion acumulada

Costo

Maquinarias y equipos
Muebles y enseres
Vehiculos

Equipo de computacion
Equipo de oficina
Instalaciones

Depreciacion acumulada

Notas a los estados financieros (continuacion)

Diciembre Ventas/ Diciembre
2018 Adiciones Bajas 2019
110,785 4,202 - 114,987

32,006 - - 32,006
90,825 42,419 (33,903) 99,341
74,715 5,862 (8,515) 72,062
8,267 823 - 9,090
52,408 76,589 - 128,997
369,006 129,895 (42,418) 456,483
(184,507) (40,177) 39,910 (184,774)
184,499 89,718 (2,508) 271,709

Diciembre Ventas/ Diciembre
2017 Adiciones Bajas 2018
191,902 10,792 (91,909) 110,785

28,106 3,900 - 32,006
90,825 - - 90,825
82,274 1,520 (9,079) 74,715
8,267 - - 8,267
76,485 - (24,077) 52,408
477,859 16,212 (125,065) 369,006

(193,237) (41,605) 50,335 (184,507)
284,622 (25,393) (74,730) 184,499

La Compania tiene contratadas pélizas de seguros para cubrir los riesgos a que estan sujetos los
vehiculos, equipos, muebles y enseres, equipos de computo y maquinarias. La Administracion de la
Compania considera que la cobertura de estas poélizas es adecuada para los riesgos inherentes a su

actividad.

Activos intangibles

Al 31 de diciembre de 2019, los activos intangibles, estaban formadas de la siguiente manera:

Saldo inicial
Adiciones
Amortizacion del ano

Activos por derecho de uso

Al 31 de diciembre, los activos por derecho de uso, estan formados de la siguiente manera:

Vehiculos
Edificaciones

2019 2018

19,973 3,756
- 26,577
(10,397) (10,360)
9,576 19,973

2019

Activo por Depreciacion
derecho de uso Acumulada Saldo neto

227,012 (50,359) 176,653
136,013 (45,113) 90,900
363,025 (95,472) 267,553

25



12.

13.

Florasintesis Fragancias y Aromas Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre, el movimiento de los activos por derecho de uso, fue como sigue

2019
Saldo inicial -
Activo por derecho de uso 363,025
Gasto depreciacion del ano (95,472)
Saldo final 267,553

Cuentas por pagar comerciales y otras

Al 31 de diciembre, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, estaban formadas de
la siguiente manera:

2019 2018
Proveedores del exterior (1) 188,674 250,271
Proveedores nacionales (2) 45,176 65,927
IESS por pagar (3) 16,867 15,400
Otras cuentas por pagar (3) 13,805 13,897
264,522 345,495

(1) Los proveedores del exterior son obligaciones adquiridas por la importacién de inventarios y son
cancelados en promedio entre 60 a 120 dias de crédito y no devengan intereses.

(2) Las cuentas por pagar con proveedores nacionales son obligaciones adquiridas por compra de
bienes o servicios en el curso ordinario del negocio contraidas en promedio entre 30 y 60 dias como
plazo maximo de acuerdo a las politicas establecidas y las negociaciones con proveedores.

(3) Las obligaciones con el IESS y otras cuentas por pagar, cumplen con los criterios de reconocimiento
establecidos, ya que son obligaciones presentes consecuencia de un hecho pasado, del cual se
espera que la Compania se desprenda de recursos futuros.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen US$ 5,093 (US$ 3,276 en el 2018) de cuentas por pagar a
companias relacionadas (Ver detalle en nota 14).

Impuestos por cobrar y pagar

Al 31 de diciembre, los impuestos por cobrar y pagar estaban formados de la siguiente manera:

2019 2018
Crédito tributario IVA 8,785 -
Anticipo impuesto a la renta 23,665 -
SRI por cobrar 1,244 2,444
33,694 2,444

2019 2018
Impuestos por pagar 36,568 32,903
Impuesto a la salida de divisas - 88
Impuesto a la renta por pagar - 28,266
36,568 61,257
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Las retenciones de impuesto a la renta y el anticipo de impuesto a la renta, constituyen crédito tributario
para la Compaiiia, que se liquidan una vez determinado el impuesto a la renta al final de ano.

Los impuestos por pagar, representan los saldos de los impuestos que deben cancelarse al mes siguiente

de su registro.

Cuentas por cobrar y pagar relacionadas

Un resumen de las principales transacciones con Companias relacionadas es como sigue:

2019 2018 2019 2018
Cuentas por
Cobrar Pagar Cobrar Pagar Ventas Gastos Ventas Gastos
Marcseal S.A. 20,053 1,872 202,877 40,845 10,640 24,078 15,133
Artegelato Ecuador S.A. 1,060 509 6,682 7,228 81
Ganatupac - - 1,174 1,088 -
Sodaleh&Helados S.A. - 321 -
Belmontte - 50,971 52,384
Urugequin 3,025 66,000 66,00
Sue_ldos y beneficios 189,093
sociales
Oswaldo Alvarez 17,944 196 20,787

La Gerencia General y los miembros de la administracion, no han participado en transacciones no
habituales y/o relevantes. Los importes reconocidos como gastos por sueldos y beneficios ascienden a
US$ 134,573 (US$ 162,964 en el 2018). Las transacciones con partes relacionadas se han realizado en

los mismos términos que si se hubiesen realizado con terceros.

15. Pasivos por arrendamientos

Al 31 de diciembre, los pasivos por arrendamiento son como sigue:

2019
Tasa de Corto Largo
Vencimiento interés Plazo Plazo
Vehiculos:
Contratos de arrendamiento 11/06/2023 7,44% 10,050 28,408
Contratos de arrendamiento 04/07/2023 7,44% 18,967 55,585
Contratos de arrendamiento 30/01/2323 7,44% 16,573 40,164
Contratos de arrendamiento 25/02/2023 7,44% 5,317 12,886
Edificaciones
Arriendo Inmobiliario - Belmontte 31/12/2022 7,44% 24,324 54,213
Arriendo Inmobiliario - Enma Aguayo 15/12/2020 7,44% 16,381 -
Arriendo Inmobiliario - Local comercial 31/08/2020 7,44% 3,589 -
95,201 191,256
Los vencimientos de los pasivos por arrendamiento a largo plazo, son como sigue:
2021 80,830
2022 86,846
2023 23,580

191,256
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16. Beneficios a empleados

Los beneficios a empleados al 31 de diciembre estan conformados de la siguiente manera:

2019 2018
Décimo tercero por pagar 5,068 4,201
Décimo cuarto por pagar 7,996 7,900
Participacion trabajadores 30,327 76,503
Vacaciones por pagar - 3,236
43,391 91,840

Las provisiones constituidas por décimos y participacion trabajadores, son canceladas en las fechas que
la legislacion ecuatoriana establece.

El movimiento de los beneficios a empleados a diciembre 2019, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2018 Pago Provision 31, 2019
Décimo tercer sueldo 4,201 (57,203) 58,070 5,068
Décimo cuarto sueldo 7,900 (19,881) 19,977 7,996
Participacion trabajadores 76,503 (76,503) 30,327 30,327
Vacaciones 3,236 (32,271) 29,035 -
91,840 (187,160) 138,711 43,391

El movimiento de los beneficios a empleados a diciembre 2018, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 Pago Ajuste Provisién 31,2018
Décimo tercer sueldo 4,328 (55,728) - 55,601 4,201
Décimo cuarto sueldo 7,817 (34,183) - 34,266 7,900
Participacion trabajadores 93,044 (93,045) - 76,504 76,503
Vacaciones 40,684 (24,601) (40,683) 27,837 3,236
145,873 (207,557) (40,683) 194,208 91,840

17. Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre las obligaciones financieras estan conformadas de la siguiente manera:

Fecha de Tasa
vencimiento Plazo Anual 2019 2018
Produbanco S.A. 03/03/2023 60 meses 7.98% 278,019 349,433
Banco Guayaquil 18/06/2021 24 meses 9,76% 16,495 -
294,514 349,433
(-) Porcién corriente (88,529) (71,868)
Vencimientos a largo plazo 205,985 277,565

Durante el ano 2019, se recibieron US$ 21,994 como préstamo para financiamiento por la compra de
un vehiculo al 9.76% de interés (US$ 400,000 en el 2018 como préstamos para capital de trabajo al
7.98% de interés). Estas obligaciones estan garantizadas con aval personal.
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Los vencimientos de capital e intereses, son como sigue:

2019 2018
Capital Interés Capital Interés
2020 - - 77,809 19,520
2021 89,932 13,866 84,386 12,942
2022 91,879 6,421 91,349 5,979
2023 24,174 335 24,021 311
205,985 20,622 277,565 38,752

18. Beneficios a empleados largo plazo

Los beneficios a empleados a largo plazo, al 31 de diciembre, es como sigue:

2019 2018
Jubilaciéon patronal 265,063 200,865
Desahucio 56,431 43,168
321,494 244,033

El calculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado, usando
variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del calculo actuarial.

Reserva para jubilacion patronal

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Codigo
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segln la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco anos 0 mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte
afos, y menos de veinticinco anos de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacion.

Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de la reserva para jubilacién patronal cubre el 100% del valor
determinado en el estudio actuarial. Los componentes del gasto de la reserva para jubilacion patronal
reconocida en el estado de resultados integral y su movimiento durante el ano:

2019 2018

Saldo inicial 200,865 206,555

Costo del servicio 26,935 32,089

Costo financiero 8,311 9,830

Reducciones y liquidaciones (7,298) (7,298)
Otros resultados integrales:

Pérdidas (ganancia) actuarial 3,044 (40,311)

Variacion de reservas no regularizada de ejercicios anteriores 33,206 -
Saldo final 265,063 200,865
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Desahucio

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compania tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los
beneficios de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracion
mensual por cada uno de los anos de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor establecido
en el estudio actuarial. Los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en el estado
de resultados integral y su movimiento durante el ano:

2019 2018
Saldo inicial 43,168 31,016
Costo del servicio 8,740 6,331
Costo financiero 1,611 1,232
Reducciones y liquidaciones (6,696) (3,437)
Otros resultados integrales:
Pérdidas (ganancia) actuarial 7,552 8,026
Variacion de reservas no regularizada de ejercicios anteriores 2,056 -
Saldo final 56,431 43,168
Las hipétesis actuariales utilizadas, son las siguientes:
2019 2018
Tasa de descuento 3,62% 4,0%
Tasa de incremento salarial 3% 2%
Tasa de rotacion 17,72% 15,3%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM [ESS 2002

Capital pagado
Al 31 de diciembre de 2019, el capital pagado asciende 169,814 participaciones de US$ 1,00 cada una.

Impuesto a la renta corriente

a) Conciliacion tributaria

El impuesto a la renta corriente y diferido presentado en el estado integral de resultados, es como
sigue:

2019 2018
Impuesto a la renta corriente 64,694 124,462
Impuesto a la renta diferido del ano (11,285) (12,371)
Gasto por impuesto a la renta 53,409 112,091

Las partidas que afectaron la utilidad contable para determinar la utilidad fiscal, fueron las siguientes:
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2019 2018
Utilidad antes de impuesto a la renta 171,855 433,520
Gastos no deducibles 106,818 67,230
Ingresos exentos - (1,887)
Participacion trabajadores atribuibles a ingresos exentos - 645
Deducciones adicionales (19,896) (1,663)
Utilidad gravable 258,777 497,845
Tasa de impuesto a la renta 25% 25%
Impuesto a la renta causado del ano 64,694 124,462
Anticipo minimo de impuesto a la renta - 30,804
Liquidacion del impuesto a la renta:
Impuesto a la renta 64,694 124,462
Retenciones en la fuente, crédito tributario ISD y anticipo (88,359) (96,196)
(Saldo a favor) Impuesto la renta por pagar (23,665) 28,266
El movimiento del impuesto a la renta por pagar, es como sigue:
2019 2018
Saldo inicial 28,266 46,563
Provisiones 64,694 124,462
(-) Pagos (92,960) (171,025)
Saldo final - -
b) Impuesto a la renta diferido
El movimiento del impuesto a la renta diferido, es como sigue:
Estado de Situacién Otros Resultados Integrales
2019 2018 2019 2018
Resultados del aio:
Provisiones para beneficios post- empleo 23,656 12,371 (11,285) (12,371)
Efecto en resultados - -
Efecto sobre el estado de resultados (11,285) (12,371)
Activos por impuestos diferidos 23,656 12,371

c)

En la determinacion del activo por impuesto diferido, se aplicaron las tasas de impuesto a la renta en
base al periodo fiscal en que se espera que los activos sean recuperados las diferencias temporales.

Revision tributaria

A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de revision por parte de las autoridades fiscales,
las declaraciones de impuestos de los tres Ultimos anos. De acuerdo con disposiciones legales, la
autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones de impuesto a la renta en el plazo
de tres afos a partir de la fecha de presentacion de la declaracion.

d) Tarifa de impuesto a la renta

El impuesto a la renta se calcula a la tasa del 25% sobre las utilidades tributables. En caso de que la
Compania reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta se reduciria en 10% sobre
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el monto reinvertido, siempre y cuando se efectle el correspondiente aumento de capital, hasta el 31
de diciembre del siguiente ano.

Impuesto a la salida de divisas
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

e La transferencia o traslado de divisas al exterior.

e Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en
el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

e Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

e Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador en un plazo de 180 dias.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), entre otros:

e Pagos realizados al exterior por amortizaciéon de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales o entidades no financieras especializadas, con un plazo
mayor a un ano, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de
la Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

e Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 anos, siempre que haya sido originado en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos, que consten en el listado emitido por el Comité de Politica
Tributaria.

Reformas tributarias

El Suplemento del Registro Oficial No. 111 del 31 de diciembre de 2019, expidid la Ley Organica de
Simplificacion y Progresividad Tributaria. Las principales reformas tributarias son:

Impuesto a la Renta

e Las Companias que desarrollen su actividad en los sectores de servicios de infraestructura
hospitalaria, servicios educativos y servicios culturales y artisticos pueden beneficiarse de la
exoneracioén de pago del Impuesto a la Renta en el desarrollo de inversiones nuevas y productivas.

e Dividendos:

e La distribucion de dividendos realizada a todo tipo de contribuyente, con independencia de su
residencia fiscal, excepto la distribucion a sociedades residentes en Ecuador o
establecimientos permanentes en el pais de una sociedad no residente se encuentra sujeta a
retencion en la fuente de Impuesto a la Renta. El ingreso gravado sera igual al cuarenta por
ciento (40%) del dividiendo efectivamente distribuido;

e Las sociedades que distribuyan dividendos aplicaran una retencion de hasta el 25% sobre el
ingreso gravado.
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En el caso de que la distribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el beneficiario
efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicara lo dispuesto en el
punto anterior.

Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no residentes
fiscales en el Ecuador actuaran como agentes de retencion aplicando la tarifa para no
residentes.

Si la sociedad que distribuye los dividendos incumple el deber de informar su composicién
societaria, se procedera a la retenciéon del impuesto a la renta, sobre los dividendos que
correspondan a dicho incumplimiento, aplicando la méaxima tarifa de IR para personas
naturales (35%) sobre el ingreso gravado.

e Jubilacién Patronal y Desahucio (reforma vigente a partir del afo 2021)

Seran deducibles las provisiones de desahucio y jubilacion patronal, soportadas en estudios
actuariales, siempre y cuando para las Gltimas se cumpla con lo siguiente:

La provision se refiera al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo en la
misma empresay,

Los aportes en efectivo de esta provision sean administrados por empresas especializadas en
administracion de fondos y debidamente autorizadas por la Ley de Mercado de Valores.

e Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos, compaiias
aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economia Popular y Solidaria por créditos
externos otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas, el monto total de éstos no
podra ser mayor al 300% con respecto al patrimonio. Tratdndose de otras sociedades o de
personas naturales, el monto total del interés neto en operaciones con partes relacionadas no
debera ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participacion laboral, intereses, depreciaciones
y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

e Se elimina el calculo del anticipo de Impuesto a la Renta en funcion de activos, patrimonio,
ingresos gravados y gastos deducibles. El pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria,
y sera equivalente al 50% del impuesto a la renta causado menos las retenciones en la fuente,
efectuadas en el ejercicio fiscal anterior.

Impuesto al Valor Agregado

e Se incluye como servicios gravados con el 12% de IVA a los servicios digitales de acuerdo a lo que
se defina en el Reglamento y,

e Se incluye dentro de los bienes y servicios gravados con tarifa 0% del Impuesto al Valor agregado
a los siguientes:

Flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas

Tractores de llantas de hasta 300 caballos de fuerza (antes 200 hp)

Papel periodico

Glucometros, lancetas, tiras reactivas para la medicion de glucosa, bombas de insulina,
marcapasos.

Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacion y materiales para el sector pesquero
artesanal.

El suministro de dominios de paginas web, servidores (hosting), computacion en la nube (cloud
computing).

El servicio de carga eléctrica brindado por las instituciones publicas o privadas para la recarga
de todo tipo de vehiculos cien por ciento (100%) eléctricos.
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Impuesto a los Consumos Especiales

e Se modifica el margen minimo de comercializacion del 25% al 30%.

e Se grava con este impuesto a las bebidas con contenido de azlicar menor o igual a 25 gramos por
libro de bebida, las bebidas energizantes, los servicios de telefonia movil, que comercialicen
Unicamente voz, datos y SMS del servicio mévil avanzado prestado a personas naturales,
excluyendo la modalidad de prepagado; y, las fundas plasticas.

e Seincluyen ciertas exoneraciones y se modifican las tarifas para ciertos bienes gravados con este
impuesto.

Impuesto a la Salida de Divisas

Se incluye como exento el pago al exterior por dividendos a sociedades o personas naturales en
paraisos fiscales.

Contribucién Unica y Temporal

Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos gravados
iguales o superiores a un millon de délares en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucion Unica
y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos ingresos, de acuerdo con la
siguiente tabla:

Ingresos Gravados

Desde Hasta Tarifa
1,000,000 5,000,000 0.10%
5,000,000 10,000,000 0.15%

10,000,000 En adelante 0.20%

Esta contribucion sera pagada en base a los ingresos gravados del ano 2018, inclusive los ingresos
que se encuentren bajo un régimen de Impuesto a la Renta Unico. En ninglin caso esta contribucion
sera mayor al 25% del Impuesto a la Renta causado en el ejercicio fiscal 2018. Esta Contribuciéon no
podra ser utilizada como crédito tributario ni como gasto deducible. Su declaraciony pago se realizara
hasta el 31 de marzo de cada ejercicio fiscal de conformidad con lo establecido por el SRI mediante
resolucion.

Ventas

Al 31 de diciembre, las ventas estaban conformadas de la siguiente manera:

2019 2018
Ventas locales 4,209,763 4,228,040
4,209,763 4,228,040

Costo de produccion y ventas

Al 31 de diciembre, los costos de produccion y venta estaban conformados de la siguiente manera:
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2019 2018
Consumo de materias primas 1,817,612 1,646,031
Sueldos y beneficios sociales 200,596 185,269
Mantenimiento 47,139 34,939
Depreciacion y amortizacion 16,902 20,182
Arriendos 8,980 16,787
2,091,229 1,903,208
Gastos de venta
Al 31 de diciembre, los gastos de venta estaban conformados de la siguiente manera:
2019 2018
Sueldos y beneficios 453,579 412,591
Servicios contratados 115,475 74,926
Gastos de promocion 20,606 67,356
Arriendo 6,222 26,846
Fletes 32,095 20,902
Mantenimiento 31,306 16,651
Cuentas incobrables 31,327 13,520
Servicios generales 9,494 12,595
Gastos de viaje 2,463 11,413
Suministros de oficina 9,654 8,991
Depreciaciones 21,879 7,764
Seguros y reaseguros 9,309 2,746
Otros gastos 6,657 62,194
750,066 738,495
Gastos administrativos
Al 31 de diciembre, los gastos administrativos estaban conformados de la siguiente manera:
2019 2018
Sueldos y beneficios 485,616 456,617
Servicios contratados 380,831 300,906
Mantenimiento de activos 109,847 136,120
Participacion trabajadores 30,327 76,503
Gastos de viaje 88,534 68,262
Servicios generales 17,373 34,441
Depreciacion 7,889 24,168
Suministro de oficina 8,172 22,158
Patentes y marcas 12,794 12,392
Seguros y reaseguros 6,019 10,269
Intereses y multas varias 804 462
Otros gastos 59,729 37,336
1,207,935 1,179,634
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25. Administracién de riesgos financieros

La Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez, los cuales son
evaluados permanentemente por la gerencia general y financiera. Las politicas definidas por la Compania
para la gestion de cada uno de estos riesgos, se resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es la probabilidad de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado
involucran riesgos de tasas de interés y riesgo de precios de productos basicos. Los instrumentos
financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen las deudas y préstamos que devengan intereses,
los depositos en efectivo e inversiones financieras.

La Compania controla y hace seguimientos a los riesgos financieros a los que esta expuesta, procurando
obtener coberturas naturales para el flujo de caja y las posiciones activas y pasivas se busca contratar
créditos a condiciones de mercado que tengan un impacto favorable en el costo de capital, también hay
una revision y control permanente de los flujos de caja totales por parte de la gerencia, buscando
minimizar los impactos en los resultados operacionales que se pueden derivar de los riesgos de mercado,
crédito y liquidez.

Riesgo de liquidez

La Compania mantiene una politica de liquidez consistente y por montos suficientes para soportar las
necesidades proyectadas a corto plazo. Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el
mantenimiento de suficiente efectivo y cuentas por cobrar que le permitan a la Compania contar con el
capital de trabajo necesario para cubrir sus obligaciones de corto plazo.

El riesgo de liquidez que podria generarse actualmente para la Compania es la eventualidad de que sus
clientes no lleguen a cancelar oportunamente sus deudas, situacion que no se ha presentado, por lo que
este riesgo tiene una baja probabilidad de ocurrencia.

A partir de marzo de 2020, la situacion de la liquidez de la Compainia puede verse seriamente
comprometida por la paralizacion de sus actividades producto de la declaratoria de emergencia por parte
del Gobierno nacional, debido a la pandemia del Coronavirus. La Administracion de la Compaiia esta
realizando la evaluacion de los impactos sobre la liquidez y la forma como mitigarlos.

Riesgo de crédito

En lo referente al riesgo de crédito correspondiente a las cuentas por cobrar provenientes de la actividad
comercial, este es un riesgo histéricamente muy limitado dado por su corto plazo de recuperacion a sus
clientes. El proceso de cobranza considera el evaluar a sus clientes y establecer condiciones de crédito
aprobadas, generalmente a los mas grandes que cuentan con un perfil crediticio adecuado. Todo lo
anterior se ve reflejado en el bajo nivel de castigos por incobrables histéricos. EI monto de cuentas por
cobrar al cierre del ano representa saldos que se recuperan a 90 dias.

La Administracion de la Compania, se encuentra analizando el riesgo sobre su cartera, por la paralizacion
de actividades, a efectos de reducir el impacto de posibles deterioros.

Gestion de capital

La Compania tiene por objetivo mantener un adecuado nivel de capitalizacion, que le permita asegurar
su eficiencia para el desarrollo de sus objetivos de mediano y largo plazo, con el fin de mantener una
sélida posicion financiera.
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26. Eventos subsecuentes

Impacto del Coronavirus en el negocio

El Coronavirus (COVID-19) ha sido declarado como pandemia, ya que se ha propagado a nivel mundial
con un aumento inesperado de casos y en este contexto las autoridades ecuatorianas a partir del 17 de
marzo del 2020, declaran el Estado de Excepcion y se suspende la jornada normal de trabajo, se restringe
el derecho de libre asociacion, transito y movilidad en todo el territorio nacional, en virtud de la
propagacion de la pandemia en varias ciudades del pais. Adicional a esta medida, se han emitido varias
disposiciones y acuerdos que tienen como finalidad regular la reduccién, modificacion o suspension
emergente de la jornada laboral, regular la aplicacién del teletrabajo, diferimiento extraordinario de
obligaciones crediticias, postergar la presentacion y pago de ciertas obligaciones tributarias, suspension
de los vuelos locales e internacionales, suspension de clases a todo nivel, asi como la suspension de
varios procesos administrativos.

En este contexto, los principales desequilibrios en la economia surgiran por las nuevas necesidades en
el sistema de salud, reduccién de la productividad y empleo, falta de acceso a créditos internos y
externos, falta de liquidez, y por ende una contraccion de la economia que podria afectar a varios sectores
como: el turismo, comercio al por mayor y menor, la industria textil, tecnologia, petréleo, farmacéutica,
servicios, industrias y manufactura en general.

La exposicion de la Compania a riesgos sobre su liquidez y crédito, puede ocasionar efectos adversos en
los estados financieros futuros y en su capacidad de continuar como negocio en marcha, debido a los
efectos, de las provisiones que se requieran realizar para cubrir eventuales pérdidas originadas por esta
situacion.
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