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Informe de los Auditores Independientes

A los Socios de Florasintesis Fragancias y Aromas Cia. Ltda.
Opinion

Hemos auditado los estados financieros separados de Florasintesis Fragancias y Aromas Cia. Lida.,
que comprenden &l estado de situacion financiera a 31 de diciembre de 2018, el estado de resultados
integral, estado de cambios enel patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondientes al
gjercicio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de ios estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contabies significativas.

Ennuestra opinion, los estados financieras separados adjuntos presentan razonablements, en todos fos
aspectos materiales, la situacion financiera de Florasintesis Fragancias y Aromas Cia. Ltda., al 31 de
diciembre de 2018, asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al gjercicio terminado
en esa fecha, de conformidad con ias Normas Internacionales de Informacion Financiera NIiF.

Bases de 1a opinién

Hemos Hevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerde con dichas normas se describen més adelante en la
seccitn responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de log estados financieros de nuestro
informe. Somos independientes de la Compariia de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales
emitide por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, junto con los requerimientos de ética
que son aplicables a nuestras auditorias a los estados financieros en Ecuador y hemaos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con es0s requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una base para
nuestra opinion.

Respensabilidades de la Administracion en relacion con los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la direccion considere
necesario para permitir la preparacion de estadoes financieros libres de errores de importancia relativa,
debido a fraude o error.

Enla preparacién de los estades financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Comparifa de continuar como negocio en marcha, revelando y utilizando este principio contable,
a menos que la administracién tenga la intencién de liquidar o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista. La Administracién es responsable de {a supervision del proceso de
presentacion de la informacion financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con ia auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razenable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza gue una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria siempre detecte un error material cuando existe. Los errores pueden deberse a
fraude o error yse consideran materiales si, individualmente ¢ de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas gue los usuarios toman
basandose en los estados financieros.




Informe de los auditores independientes (Continuacion)

Como parte de la auditoria de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

« Identificamos y valoramos los riesgos de errores de importancia relativa en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude
es mas elevado gue en el caso de un error de importancia relativa debido a error, ya que el
fraude puede implicar elusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la vulneracion del control intemo.

« Obtenemos conocimianto del control intermo relevante con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con fa finalidad de
axprasar una opinidn sobre la eficiencia del control interno de la compafia.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contables sean razonables, asi como la correspondiente informacién revelada por la
Administracién, '

e Concluimos sobre [0 adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio
contable de negocio en marcha y, basandose en la svidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para
continuar como negocic en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere gue llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas
gue expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que la Compariia deje de ser un negocio en marcha.

e Evaluamos la correspondiente presentacion general, la estructura vy el contenido de los
estados financieros, incluida la infarmacién revelada, y si los estados financieros represantan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion con relacién a, entre otras cuestiones, el

alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos, asi como cualquier
geficiencia significativa del control interno que identificamos &n &l transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales

El informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias correspondiente al afio terminado al 31
de diciembre de 2018, se emite por separado.

Mﬁ 8’-;& (e Zjoéi
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Femando Tarapyés
RNCPA No. 3073

Quito - Ecuador
Marzo 27 de 2019



Florasintesis Fragancias y Aromas Cia. Ltda.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2018
Expresados en US Délares

Activos

Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones temporales
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar Relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por cobrar
Inventarios
(Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Planta y equipos
Activos intangibles
Activos por impuestos difericios

Total actives

Pasivos

Pasivos corrientes:
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales y otras
Cuentas por pagar Relacionadas
impuestos por pagar
Beneficios a empleados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Obligaciones financieras
Beneficios a empleados

Total pasivos

Patrimonio
Capital social
Reserva legal
Resultados acumulados
Total patrimonio
Total pasivo y patrimonio

Sr. Hugo Lucero
Gerente General

Notas 2018 2017
5 227,057 $ 102,783
6 - 131,408
7 864,069 850,721
14 198,000 -
8 50,854 50,769
13 2,444 5,037
9 1,488,862 862,848
3,249 1,377
2,834,535 2,004,943
10 184,499 284,622
11 19,973 3,757
12,371 -
3,061,378 2,293,322
16 71,868 -
12 345,495 251,911
14 35,000 -
13 61,257 51,604
15 91,840 145,873
605,460 449,478
16 277,565 -
17 244,033 237,571
1.127,058 687,049
18 169,814 169,814
33,963 33,063
1,720,543 1,402,496
1,924,320 1,606,273

3,051,378 ¢ 2,293,322

Jenniffer Saavedra
Contadora

Las notas adjuntas, son parte infegrante de los estados financieros.



Florasintesis Fragancias y Aromas Cia. Ltda.

Estado de Resultados Integral

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018

Expresados en Ddlares de E.U.A.

Notas 2018 2017
Ventas 20 % 4228040 $ 3,808,645
Costo de produccidn y ventas 21 {1,903,208) {1,677,282)
2,324,832 2,231,383

Gastos de operacién:

Ventas 22 (738,495) {658,134)

Administrativos 23 (1,179,634) {1,056,758)

Financieros {29,021) (17,166)

Otros ingresos operativos 55,838 27,950
Utilidad en operaciones 433,520 527,257
impuesto a larenta 19 {112,001) {122,540)
Utilidad neta 321,429 404,717
Otros resultados integraies del afio
Utilidad actuarial 32,281 29,376
titilidad neta $ 363,710 § 434,093

/’/ e e
Sr. Hugo Lucero Jenniffer Saavedra

Gerente General

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros.

Contadora



Florasintesis Fragancias y Aromas Cia. Ltda.

Estado de Evolucion del Patrimonio
Por el afio terminado at 31 de diciembre de 2018

Expresados en Délares de E.LLA.

Resultados acumulados

: Otros Adopcion -
Capital Reserva Reserva de ) Utilidades
. resultados por primera Total
pagado Legal capital integrales vez acumuladas
Saldos al 31 de diciembre de 2016 $ 169,814 33,963 7215 (92,904} (64,584) 1,118,876 § 1,172,180
Ajustes de otros resuliados integrales anos
anteriores ) ) ) 29,376 B ) 29,376
Utilidad neta del afio - - - - - 404,717 404,717
Saldos al 31 de diciembre de 2017 169,814 33,963 7,215 (63,528) (64,584) 1,523,393 1606.973
Transferencia de saldos ~ - - - 64,584 (64,584) -
Ajustes por adopcién de NIIF 9 deterioro de cartera - - - - - (35,863) (35,663)
Utilidad neta del ano - - - 32,281 - 321,429 353,710
Saldos al 31 de diciembre de 2018 $ 169,814 33,963 7,215 (31,247) - 1,744,575 5 1,924,320
o s \\\\\, h
S e T
Sr. Hugo Lucero Jenniffer Saavedra
Gerente General Contadora
Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros. 3



Florasintesis Fragancias y Aromas Cia. Ltda.

Estado de Flujos de efectivo
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018
Expresados en Ddlares de E.ULA.

Flujos de efectivo en actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes

2018 2017

$ 4,168,016 $ 3,718,793

Efectivo pagado a proveedores y empleados (4,313,851) {3,444,269)
Intereses (29,021 {17,166)
Efectivo neto {utilizado) provisto en actividades de operacién {174,856) 257,358
Flujos de efectivo en actividades de inversién:
Incremento en ofros activos (2,409) {80,765)
Compras de propiedad, planta y equipo (16,212) (116,595)
Efectivo neto {utilizado) en actividades de inversion {18,712) {197,360)
Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
Obligaciones financieras 349,433 {(99,184)
Compafiias relacionadas {163,000) -
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de financiamiento 186,433 (99,184)
{Disminucion) neto del efectivo y equivalentes de efectivo {7.135) {39,186)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 234,192 273,378
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 227,057 234,192
Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo
(utilizado) provisto en actividades de operacion:
Utilidad neta 321,429 404,083
Ajustes por:
Depreciaciones y amortizaciones 51,965 37,883
Provisidn para cuentas incobrables 13,520 8,463
impuesto a la renta 124,461 122,540
Participacion trabajadores 76,503 93,045
Jubilacién patronal 49,482 50,918
Otros ajustes 38,283 (28,376)
Efectivo proveniente de actividades de operacion antes
<e cambios en el capital de trabajo: 675,643 717,565
(Aumento) en cuentas por cobrar (62,531) (83,184)
Disminucidn (aumento) en otras cuentas por cobrar 637 (6,669)
(Aumento) en inventarios (626,015) (136,433)
{Disminucion) en cuentas por pagar {21,315) {71,491)
(Disminucién) en pasivos acumulados {141,275) (162,431)
Efectivo neto {utilizado) provisto en actividades de operacion $ {174,856} $ 257,358
‘ "x! \ SRS
// R
Sr. Huge Lucero Jenniffer Saavedra

Gerente General

Contadora

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros.



Florasintesis Fragancias y Aromas Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018

1. Operaciones

La Compafiia se constituyd en Quito, el 14 de Abril de 1989 e inscrita en el Registro Mercantil ef 1
de Junio de 19889. Su principal actividad es la produccion, comercializacion, importacion,
exportacion, compraventa y distribucion de fragancias, sabores, esencias, aromas, exiractos
quimicos y vegetales y demés productos relacionados.

La Compafiia mantiene su residencia en la ciudad de Quito provincia de Pichincha. El nimero de
trabajadores con el que cuenta es de 48.

Los estados financiercs seran presentados para la aprobacion de la Junta General de Accionistas.
En opinién de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion alguna.

2. Bases de presentacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con la Norma Intemacional de
Informacién Financiera (NIIF o IFRS en su sigla en inglés). La presentacion de los estados
financieros de acuerdo con NIIF, exige la determinacion y aplicacién consistente de politicas
contables a las transacciones, hechos y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia con excepcion de los beneficios a empleados
a largo plazo (post empleo) que son valorizados en base a métodos actuariales, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia.

Los activos y pasivos se clasifican segin su grado de realizacidn o exigibilidad en términos de
tiempo, en corrientes y no corrientes, entendiéndose como activos comientes o pasivos comientes,
aquellas partidas que seran realizables o exigibles en un plazo no mayor a un afio, y mas alla de
este tiempo no corrientas.

3. Resumen de las politicas contables significativas

A continuacion, se describen las principales politicas y practicas contables adoptadas en ia
preparacion de los estados financieros:

3.1. Cambios en politicas contables significativas

Los cambios en las politicas contables se reflejan en los estados financieros al 31 de diciembre
de 2018. La Compafiia ha adoptade tas NIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes
de contratos con clientes y NIIF 9 Instrumentos financieros, y sus cambios se reflejan a partir
del 1 de enero de 2018.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

Entra en vigencia a partir del 1 de enero de 2018, y establece los requisitos para reconocer y
medir activos financieros, pasivos financieros y algunos contratos para comprar o vender
articulos no financieros. Esta norma reemplaza a la NIC 39 instrumentos financieros
reconocimiento y medicion.



Florasintesis Fragancias y Aromas Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

Los detalles de Ja nueva politica contable, la naturaleza y el efecto de los cambios en las
politicas contables anteriores seé resumen a continuacion.

Clasificacion y mediclén de los activos y pasivos financieros

La NIIF @ contiene un nuevo enfoque de clasificacion y medicién para jos activos financieros
que refleja el modelo de negocios en el que estos activos son gestionados y las caracteristicas
de sus flujos de caja. Esta norma incluye tres categorias de clasificacion principales para los
activos financieros:

» Medidos al costo amortizado {CA), ¥ no a valor razohable sismpre y cuando cumpla con las
siguientes condiciones:

+ El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
activos para abtener fiujos de caja contractuales; y

» Los terminos contractuales del activo financiero establecen fechas espscificas para los
flujos de caja derivados solamente de pagos de principal e intereses sohre e! saldo
vigente.

« Al valor razonable con cambios en ofros resultados integrales (VRCOR!), solo si cumple con
ambas condiciones y no ha sido designado a VRCR:

s FElactivo es mantenido dentro de un modele de negocio cuyo objetivo es logrado al cobrar
flujos de efectivo contractuales y vender estos activos financieros; y;

+ Los términos contractuales deil activo financiero establecen fechas especificas para los
flujos de caja derivados solamente de pagos de principal e intereses sobre el saldo
vigente.

s Al valor razonable con cambios en resultados (VRCR).

Durante el reconocimiento inicial de las inversiones en instrumentos de patrimonio no
mantenidas para negociar, [a Compariia puede elegir irevocablemente registrar [0s cambios
subsecuentes en el valor razonable como parte de otros resultados integrales en el
patrimonio. Esta eleccidn se debe hacer sobre una base de instrumento por instrumento.

Todos los activos financieros gue no son clasificados como medidos g costo amortizado o a
valor razonable con cambios en ORI como se describe anteriormente, son medidos a valor
razanable con cambios en resultados.

Adicionalmente, en el reconocimientc inicial, La Compafiia puede desighar de manera
irrevocable un activo financiero que cumple con los requerimientos de medicién a CA o VRCORI
a ser medido a VRCR si al hacerlo se slimina o se reduce significativamente una asimetria
contable que pudiese ocurrir de no hacerio. La Compariia no hizo uso de esta opcién.

Evaluacién del modelo de negocio

La Compaiiia realizé una evaluacion de los objetivos de los modelos de negacio en los cuales
s& mantienen (os diferentes instrumentos financieros para reflgjar, de la mejor manera, la forma
en que gestiona el negocio, establece politicas para cada instrumento financiere, focaliza el
cobro del capital e intereses y determina la duracién de los activos fingncieros con la de los
pasivos que los estan financiando.



Florasintesis Fragancias y Aromas Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

Los activos financieros gue son mantenidos o son gestionados para nagociar y cuyo
rendimiento es evaluado sobre una base de valor razonable, son medidos a valor razonable
con cambios en resultados, debido a que éstos no son mantenidos dentro del modeio de
negacio para cobrar flujos de caja coniractuales.

Evaluacion si los flujos de caja contractuales son solamente pagos de principal e
intereses

Para el propdsito de esta evaluacién, “principal” es definido como sl valor razonable del activo
financiero al momento de reconocimiento inicial. “Interés” es definido como ia consideracion del
valor del dinerc en e tiempo por el riesgo de crédito asociado al monto del principal vigents a
un periodo de tiempo particular y por otros riesgos basicos de un acuerdo de créditos y otros
costos asociados (ejempio, riesgo de fiquidez y costos administrativos), al igual gue el margen
de rentahilidad.

Al evaluar si los flujos de caja contractuales son solamente pagos de principal e intereses, La
Administracidn considerd los términos contractuales del instrumento. Esto incluyé a evaluacion
para dsterminar si el activo financiero contiene un término contractual que pudiese cambiar el
periodo o monto de ios flujos de caja contractuales, de modo que ne cumpla con esta condicidn.

Medicién posterior de los activos financieros.

Las siguientes politicas contables se aplicaron a la medicidn posterior de los instrumentos
financieros:

Activos financieros a Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. Las
valor razonable con ganancias y pérdidas netas incluidos los ingresos por intereses
cambios en resuliados o dividendos, se reconocen en resultados,

(VRCR)

Estos activos se miden posteriormente al costo amortizado
utilizando método del interés efectivo. El costo amortizado se
Activos financieros a reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses,
costo amortizado (CA). ganancias y deterioro se reconccen en utilidad o pérdida.
Cualquier ganancia o pérdida en baja en cuentas s reconocida
en ganancias o pérdidas.

Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. Los
dividendos son reconocidos como ingreso en utilidad o pérdida
a menos que el dividendo represente claramente una
recuperacién de parte del costo de la inversion. Otras ganancias
y pérdidas netas son reconocidas en OR! y nunca se reclasifican
al resultado.

Inversiones de patrimonio
¢on cambios en otros
resultados integrales.
(VRCORI).

El efecto de adoptar la NIIF 9 sobre los saldos contables de los activos financieros al 1 de enero
de 2018, relacionados con los cambios de categoria no fueron significativos.

Deterioro de activos financieros

La NIIF 9 reemplaza el modelo de pérdida incurrida de fa NIC 39 por un modelo de pérdida
crediticia esperada (PCE). Este nuevo modelo requiere que se aplique juicio considerable con
respecto a cémo los cambios en los factores econémicos afectan la PCE, lo que se determinara
sobre una base promedio ponderada.



Florasintesis Fragancias y Aromas Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

L.a NIiF 9 requiere reconocer una provisién por deterioro para los activos financieros en un
monto igual a una pérdida por deterioro esperada para los proximos 12 o para toda la vida de
los instrumentos en funcion del incremento significativo del riesgo. La Administracion ha
decidido acogerse al enfoque simplificado (provision para pérdidas esperadas durante la vida
del activo) para cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos que proceden de
contratos de clientes (NIIF 15), de modo que &l deterioro se registre siempre en referencia a
las pérdidas esperadas durante toda la vida del activo.

Con este propdsito y para su implementacién, la Administracion ha establecide un
procedimiento por &l gque {as cuentas por cobrar no solo se deterioran cuande ya no son
recuperables (pérdidas incurridas) sino que considera las posibles pérdidas esperadas en base
a la evolucién del riesgo crediticio especifico de sus clientes. Este modelo aplica a todos los
activos financieros incluidos los comerciales y activos de contratos (NI{F 15), otras cuentas por
cobrar.

El impacto de la aplicacién de los requerimlentos de deteriora de la NIIF 9 sobre el patrimonio
ha sido minimo

La Compafiia ha tomado la exencién para no reexpresar [a informacién comparativa de
periodos anteriores con respecto de los raquisitos de clasificacién y medicion (incluido el
deterioro). Diferencias en los valores en libros de los activos financieros y los pasivos
resultantes de la adopcion de la NIIF 9, se reconocen en resultados acumulados a partir del 1
de enero de 2018. En consecuencia, la informacién presentada para 2017 generalmente no
refleja los requisitos de la NIIF 9, pero, refleja los de la NIC 39.

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes.

La NIIF 15 establece un marco integral para determinar cuanto y cuando los ingresos son
reconocidos, sustituyd a la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de construccion y todas las
interpretaciones retacionados con el reconocimienio de los ingresos.

La Compariia ha adoptado la NiIF 1§ de manera retroactiva, raconociendo el efecto acumulado
de la adopcidn inicial como ajuste al saldo de apertura del 2018. En consecuencia, la
informacién comparativa con el afic 2017 no ha sido modificada y se presenta de acuerdo con
la NIC 18.

La Compafiia reconoce los ingresos provenientes de contratos con clientes basado en el
principio de que los ingresos se reconocen por un monto que refleje la contraprestacion que la
entidad espera tener derecho a cambio de transferir bienes o servicios a un cliente, este
principio es aplicado en base a un modelo de cinco pasos, resumidos de la siguiente manera:

Identificacion de contratos con clientes

Identificacion de las obligaciones de desemperio en el contrato

Determinacién dei precio de la transaccion

Asignacién del precio de la transaccidn a las obligaciones de desempefio del contrato
Reconocimiento de ingresos

kN -

La Compafila realiza su actividad en la produccion de aromas, fragancias y sabores, sus
obligaciones de desempefio las reconoce y registra sus ingresos en un momento del tiempo.

Para los contratos con clientes en los que se espera que la venta de los productos sea la tnica
obligacidon de desemperio, la Compaiila no tuvo impacto en sus resultados fras la adopcién de
ta NIIF 15. El reconocimiento del ingreso ocurre en el punio en el que el control del activo es
transferido al cliente, generalmente en la entrega del mismo.
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El ingreso se mide con base en la consideracién especificada en el contrato con el cliente, vy
excluye 10s montos recibidos en representacion de ferceros. E! ingreso se presenta neto del
impuesto al valor agregado (IVA), reembolsos y descuentos.

Consideracion Variable

Algunos contratos con clientes otorgan un derecho a devolucidn, descuentos comerciales ¢
devoluciones por volumen. Actuatmente, la Compafila reconoce el ingreso de la venta de fos
bienes medidos al valor razonable de |a confraprestacion recibida ¢ por cobrar, incluyendo sus
devoluciones y descuentos. Si el ingreso ho puede ser medide de manera fiabls, la Compariia
difiere el reconocimiento de ese ingreso hasta que la incertidumbre se resuelve. Tales
disposiciones dan lugar a la contraprestacion variable bajo NIIF 15, que seré requerido estimar
al inicio del contrato y actualizar posteriormente.

Derechos a devolucién

En los casos en los que un cantrato con un cliente otorgue el derecho a devolucién del bien
dentro un periodo especifico, la Compariia registra este derecho usando el método de valor
esperado para estimar ios bienes que seran devueitos teniendo en cuenta que este método
predice de mejor manera ! importe de la confraprestacion variable a la que ta Compafiia tendra
deracho. La Compafiia aplica los requerimientos de la NiIF 15 en la limitacién de las
estimaciones de Ia contraprestacibn variable para determinar el monto de dicha
contraprestacion que puede incluirse en el precio de la transaccidn.

Anticipos recibidos de clientes

En general, la Compariia recibe sblo anticipos de corto plazo por parte de sus clientes. Estos
anticipos son presentados como parie de las cuentas por pagar. Bajo la politica contable actual,
la Compaiiia presenta esos anticipos como cuentas por pagar qua forman parte de los pasivos
no corrientes del estado de situacién financiera. Los anticipos de clientes no incluyen un
componente financiero en sus contratos, por lo tanto, no se ajustan los efectos de
financiamiento.

Los requerimientos de presentacién y revelacion de la nueva norma son mas detallados gue
los contenidos en la norma anterior, sin embargo, para la Compaiila no hay mayor impacto en
ios requerimientos de revelacién de la NiIF 15, dado que los contratos no incluyen juicios por
contraprestaciones variables, garantias ni componente de financiacion.

Los requerimientos de reconocimiento y medicion de la NHF 15 son también aplicables ai
reconocimiento y medicién de cualquier ganancia o pérdida que se den en el retiro de activos
no financieros (como partidas de propiedad y equipo y activos intangibles), en los casos en los
que dichos retiros no pertenezcan al giro del negocio de la compafila. Sin embargo, en el
proceso de transicion, el efecto de estos cambios no es material para fa Compafila.

Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emisién de los estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes, que han entrado en vigencia, siendo su aplicacion
obligatoria a partir de las fechas que se indican a continuacién.
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Nuevas normas

Fecha de aplicacién
obligatoria

NIIF 16 “Arrendamientos”
Marco conceplual (revisado)
NIiF 17 “Contratos de seguros”

Nuevas interpretaciones
CINIF 23 “Incertidumbre sobre {ratamiento de impuesto a las ganancias”

Enmiendas a NIlF's

NIIF 9 “Clausuias de prepage con compensacion negativa”

NIC 18 “Modificacion, raduccion o liquidacion del plan”

NItF 3 “Combinacisén de negocios”

NItF 11 “Acuerdos conjuntos”

NIC 12 “Impuesto sobre la renta”

NIC 23 "Costos por préstamos”

NIC 28 "Participaciones de largo ptazo en asociadas y negocios conjuntos”
NIF 10 “Estados financieros consolidados”

1 de enero de 2019
1 de enero de 2020
1 de enero de 2021

1 de enero de 2019

1 de enerc de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enerc de 2019
1 de enero de 2019
Por determinar

l.as principales normas sobre las cuales ta Administracion se encuentra evaluando su impacto
es |a siguiente:

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 fue emitida por el IASB en enero de 2016 y reemplaza la NIC 17, la CINIIF 4, SIC
15 y SIC 27. Esta norma establece los principios de reconocimiento, medicidn, presentacion y
revelacion de arrendamientos y requiere a los arrendatarios contabilicen todos sus
arrendamientos bajo un mismo modelo de balance similar a la contabilizacién bajo NIC 17 de
los arrendamientos financieros. La norma incluye dos exenciones de reconocimiento para
arrendatarios: arrendamientc de activos de bajo monto (por ejemplo, computadores
personales) y arrendamientos de corto plazo {es decir, arrendamientos con un término menor
a 12 meses). Al inicio del arrendamiento, el arrendatario reconocera un pasivo para sl pago de
los canones (pasivo por arrendamiento) y un activo que reprasentaria el derecho a usar el activo
subyacente durante el término def arrendamiento {dereche de uso del activo). Los arendatarias
deberan reconocer de manera separada el gasto por intereses del pasivo por arrendamiento y
el gasto por depreciacién del derecho de uso.

Los arrendatarios deberan también remedir el pasivo por arrendamiento a partir de la ocurrencia
de ciertos eventos (por gjemplo, un cambio en el término del arendamiento, un cambio en los
canones futuros comeo resultado de un cambio en et indice o tasa usada para determinar dichos
canones). El arrendatario generalmente reconocera el monto de la remedicién del pasivo por
arrendamiento como un ajuste en el activo por derecho de uso.

La contabilidad del arrendador bajo NIIF 16 no tiene modificaciones sustanciales con respecto
& la efectuada bajo NIC 17. Los arrendadores continuaran clasificando todos sus
arendamientos usando los mismos principios de clasificacion de la NIC 17, anfre
arrendamientos financieros y operativos.

La NIiF 16 también requiere que los arrendatarios y arrendadores inciuyan unas revelaciones
mas extensas a las incluidas bajo NIC 17. Esta norma entra en vigencia a partir del 1 de enero
de 2019. La compariia se encuentra evaluando el potencial efecto de esta norma en sus
estados financieros.
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3.3. Estimaciones contables significativas

La preparacién de los estados financieros de conformidad con las NIIF, requiersn que la
Administracion realice juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los
importes de los activos y pasivos y la revelacidn de pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros. Las estimaciones son evaluadas anualmente y se basan en el criterio de
la administracién. Sin embargo, los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible en la fecha
de emisién de los presentes estados financieros, pero es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o & la baja) en proximos
periodos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en los correspondientes estados financieros fuluros, segin los establecido en la
NIC 8.

Las siguientes estimaciones han sido incluidas en los estados financieros de la Compariia al
cierre del sjercicio:

Vida util de propiedades y equipos

Las estimaciones de vida Gfil se basan principaiments en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquelios casos en los que se puedan determinar que la vida Util de los activos
deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacion estimado, de acuerdo a la vida (til restante revisada. Factores tales como los
cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos
se viera disminuida.

Deterioro del valor de los activos financieros

Para cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, la Compariia aplica un enfoque
simplificado al calcular ias pérdidas crediticias esperadas. El importe de las pérdidas crediticias
esperadas — PCE es actualizado en cada fecha de reporte para reflgjar los cambios en el riesgo
de crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero. La Compairiia
siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar
comerciales y otros deudores.

Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una
matriz de provisiones basado en la experiencia de las pérdidas crediticias historicas.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compariia reconoce PCE durante el tiempo
de vida del activo cuando existe un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial. Si, por otro lado, el riesgo de crédito en el instrumento financiero no ha
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compafiia mide la correccion
de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas
crediicias esperadas en jos préximos doce meses. La evaluacion de si deberian ser
reconocidas PCE durante el tiempo de vida del activo esté basada en aumentos significativos
en |a probabilidad o riesgo de un incumplimiento gue ocurra desde el reconocimiento inicial en
lugar de sobre |a evidencia de un activo financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha
de reporte o que ocurra un incumplimiento.

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a fa
legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compafiia considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los

"
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periodos reportados, pueden surgir discrepancias con €l organismo de control tributario, en la
interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Beneficios a empleados a largo plazo

El valor presente de ias obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la
determinacidon de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de
mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacién,
las suposiciones subyacentes y su naturalsza de largo plazo, las obligaciones por beneficios
definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas
por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun R.O. No. 650 de! 28 de agosto
de 2002. Los aumentos futuros de salarios y psnsiones se basan en ios indices de inflacion
futuros esperados para el pals.

Provisiones

Debido a ias incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originatimente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacidn, tomando en
consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo.

Instrumentos financieros

3.4.1. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalsntes de efectivo comprende el disponible en efective, bancos,
depositos a piazo con vencimientos menores a tres mases y otras inversiones a corto
plazo de alta figuidez, faciimente convertibles en efective y que estan sujetos a riesgos
poco significativos de camblo de valor.

3.4.2. Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos
financieros a su valor razonable y activos financieros a costo amortizado. Esta
clasificacion depende de si el activo financiero es un instrumento de deuda o patrimonio.

La clasificacion de los activos financieros en el reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activo financiero y dsl modslo de
negocio de la Compaiiia para administrarlos.

Para que un active financiero se clasifique y mida a costo amortizado o a valor razonable

con cambios en otro resultado integral, debe dar luger a flujos de efectivo que son
tnicamente pagos de capital & intereses sobre &l Importe del capital pendiente.

12
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El modelo de negocio de la Compaiiia para la gestién de actives financieros se refiere a
cémo gestiona sus activos financieros para generar flujos de efectivo. El modelo de
negocio determina si los flujos de efectivo resultarén de la cobranza de flujos de efectivo
contractuales, la venta de los activos financgiergs, 0 ambos.

Activos financieros a Costo Amortizado

Un instrumento de deuda se clasifica como medido a costo amortizado solo si los
siguientes criterios se cumplen:

s El objetivo del modslo de negocio de ta Compariia es mantener el activo para obtener
los flujos de efectivo contractuales, y

* Los términos contractuales dan lugar en fecha especificas a recibir fiujos de efectivo
que son Unicamente pagos del principal ¢ intereses sobre el capital pendiente de

pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método
de la tasa de interés efectiva y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en resultados cuando &l activo es dado de baja en cuentas, se modifica o se
deteriora.

Los activos financieros de la Compariia a costo amortizado incluyen cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a asociada y otras cuenias por cobrar.

Activos flnancieros a Valor Razonable

Si cuaiquiera de los criterios indicados para los activos a costo amortizado no se
cumplen, el instrumente de deuda se clasifica como medido & valor razonable con
cambios en resuitados. Todos los instrumentos de renta variable se miden por su vaior
razonhable.

Reconocimiento y medicion

Las compras y ventas de activos financieros se raconocen en la fecha de negociacidn,
gue es la fecha en la cual la Compaiiia se compromete a comprar o vender sl active. Los
activos financieros se dan de baja cuando los derechos a recibir flujos de efective han
vencide o se han transferido y la Compaiiia ha traspasado sustanciaimente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad.

En el reconccimiento inicial, la Compafiia valora los activos financieros a su valor
razonable mas, en el caso de un activo financiero que no se mide al valor razonable con
cambios en los resultados, los costos de transaccion que son directamente atribuibles a
la adquisicion del activo financiero. Los costos de transaccion de activos financieros que
se miden a su valor razonable con cambios en resultados se contabilizan directamente
en la cuenta de resultados.

Las ganancias o pérdidas de un instrumento de deuda que se valora posteriormente a
su valor razonable se reconocen en los resultados y se presentan en el estado de
resultados como parte de los otros ingresos/egresos, en el periodo en que se producen,

Las ganancias ¢ pérdidas de un instrumento de deuda que se valcra posteriormente a
su costo amortizado, se reconocen en ios resultados del periodd cuando el activo
financiero se da de baja o se deteriora y a través def proceso de amortizacion utilizando
el método de interés efectivo. Por costo amortizado se entiende el costo inicial menos
los cobros del principal mas o menos la amortizacion acumulada de |a diferencia entre

13



Florasintesis Fragancias y Aromas Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

los importes inicial y al vencimiento, teniendo en cuenta potenciales reducciones por
deterioro o impago. Las cuentas por cobrar a corto plazo se registran a su valor nominal
que es equivalente a su costc amortizado.

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar no derivados con pagos fijos o determinables, que
no se negeocian en un mercado activo, son clasificados come préstamos y partidas a
cobrar. Después de su reconocimiento inicial estas partidas se valoran a su “costo
amortizado” reconociendo en las cuentas de resultados los intereses devengados en
funcion de su tasa de interés efectiva (TIR). Por costo amortizado se entiende &l costo
inicial menos los cobros del principal més o menos la amertizacion acumulada de la
diferencia entre los importes inicial y al vencimiento, teniendo en cuenta potenciales
reducciones por deteriore o impago. Las cuentas por cobrar a corto plazo se registran a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado. La Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria: efectivo en bancos, deudores comerciales,
cuentas por cobrar a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Baja de activos financieros

Un activo financiero se da de baja cuando: expiraron los derechos contractuales a recibir
los flujos de efectivo; se han fransferido los derechos contractuales sobre los fiujos de
efectivo y se hayan transferido sustanciaimenta todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo.

Deterioro del valor de los activos financieros

La Compafiia reconoce una estimacion para pérdidas crediticias esperadas para todos
los instrumentos de deuda gue no se mantienen a valor razonable con cambios en
resuitados. Las pérdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos
de efectivo contractusles de conformidad con el contrato y todos los flujos de efectivo
que la Compariia espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Los
flujos de efectivo esperados incluiran los flujos de efectivo procedentes de la venta de
garantias mantenidas u ofras mejoras crediticias que sean parte integrante de los
términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para exposiciones
crediticias para tas cuales no ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito
desde el reconocimiento inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen para
eventos de incumplimiento que son posibles dentro de los préximos 12 meses (una
pérdida crediticia esperada de 12 meses). Para aquellas exposiciones crediticias para
ias cuales ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial, se requiere una provision por pérdida crediticia esperada durante
la vida restante de la exposicidn, independientemente del momento del incumplimiento
(una pérdida crediticia esperada de por vida).

Para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales, la Compaifiia aplica un
enfoque simplificado al calcular las pérdidas crediticias esperadas (PCE).
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3.4.3. Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial, como
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamoes y cuentas
por pagar. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor
razonable y, en el caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados por su costo
amortizado se registran netos de los costos de transaccidn directamente atribuibles. La
Compariia mantiene en esta categoria las cuentas de acreedores comerciales, otras
cuentas por pagar, cuentas por pagar relacionadas, anticipo de clientes y obligaciones
financieras.

Medicion posterior
Préstamos y cuentas por pagar comerciales

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos a proveedores iocales, se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
interesas y son pagaderas entre 30 y 60 dias. En caso de que sus plazos pactados de
pago sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes y no generan
intereses. Las ganancias y pérdidas se reconocen en los resultados cuando los pasivos
se dan de baja, asi como a través del proceso de amortizacidn aplicando el método de
la tasa de interés efectiva.

Baja de pasivos financieros

El pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion establecida contractualmente se
haya pagado o0 esté vencida. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por
otro pasivo proveniente del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente
diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial,
tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento
de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce
en el estado de resultados integral.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar ios importes reconocidos, y existe 1a
intencién de liguidarios por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos
en forma simultanea,

Valor razonable de los instrumentos financieros

L.a Compafia mide sus instrumentos financieros al vator razonable en cada fecha del
estado de situacién financiera. El valor razonable es &f precio que se recibiria por vender
un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en una transaccién acordada entre
participantes de un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerie valor al activo o pasivo, asumiendo que
los participantes en el mercado actlian en su mejor interés econdmico. Una medicidn a
valor razohabie de un activo no financiero tendré en cuenta la capacidad del participante
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del mercado para generar beneficios econdmicos mediante fa utilizacién del activo en su
méximo y mejor uso, o mediante la venta de éste a otro participante del mercado que
utilizaria el activo en su maximo y mejor uso. La Compartia utiliza técnicas de valuacién
que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion
disponible para medir al valor razonable,

Las variables usadas para medir el valor rezonable pueden clasificarse dentro de los
tres siguientes niveles:

. Nivel 1 — Aplica a actives o pasivos para los que existen precios cotizados en
mercados activos para activos o pasivos idénticos.

. Nivel 2 ~ Aplica a activos o pasivos para los que existen variabies distintas a
pracios cotizados observables para &l activo o pasivo, tales como precios
cotizados para activos o pasivos similares en mercados activos; precios cotizados
para activos o pasivos idénticos en mercados con un volumen insuficiente de
transacciones o fransacciones poco frecuentes {mercados menos activos);
valuacicnes derivadas de modelos en las que las variables significativas son
observables ¢ se pueden derivar principaimente de datos de mercado observables
o corroborarse a través de esos datos.

. Nivel 3 — Aplica a activos © pasivos para los que existen datos no observablas
respecto a la mstodologia de valuacién que son significativos para la medicion del
valor razonable del activo o pasivo.

3.5. Planta y equipos

La planta y equipos se registran al costo y se prasentan netos de su depreciacion acumulada
y deterioro acumulado de valor en el caso de corresponder, excepto por los terrenos los cuales
no estan sujetos a depreciacién.

El costo incluye el precio de adquisicion y todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion del activo en el fugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la Administracion, ademds de la estimacion inicial de los costos de
desmantelamiento, ratiro o remocién parcial o total de!l activo, asi como la rehabilitacién del
lugar en gue se encuantra, que constituyan una obligacion para la Compaiiia. Para las obras
en construccién, et costo incluye gastos de personal relacionados en forma directa y otros de
naturaleza operativas atribuibles a la construccion.

Los costos de ampliacion, moderizacidn ¢ mejora que represenian un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia y por ende una extensidn de la vida Util de 1os bienes, se
capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes. Los gastos periddicos de
mantenimiento, conservacion y reparacién, se imputan a resultados, como costo del periodo
en que se incurren. Un elemento de planta y equipo as dado de baja en el momento de su
disposicién o cuando no se esperan futuros beneficios econémicos de su uso o disposicion.
Cualquier utilidad o pérdida que surge de la baja del activo (caiculada como la diferencia entre
el valor neto de disposicidn y el valor libro del activo) es incluida en ¢l estado de resultados en
el ejercicio en el cual e activo es dado de baja.

La planta y equipos se deprecian desde el momento en que estadn en condiciones de uso,
distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida dtil estimada. Los
métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierme de cada ejercicio v, si
procede, ajustados de forma prospectiva.
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Florasintesis Fragancias y Aromas Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros {Continuacién)

Las tagas de depraciacion estan basadas en la vida dtil estimada de los bienes, que son;

Maguinarta y herramientas 10 afios
Muebles y enseras 10 afios
Equipos de oficina 10 afios
Equipos de computacion 3 afios
Vehicules 5 afios
Instalaciones 4 afios

Deterioro de los activos no corrientes

A lo largo del gjercicio, y fundamentalmente en |a fecha de cierre del mismo, se evallia si existe
algdn indicio que algin activo hubiera podido sufrir una pérdida por deterioro. En caso que
exista algln indicio se realiza una estimacién del monto recuperable de dicho activo para
determinar, el monto de! deterioro. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
caja de forma independiente, se aestima la recuperabilidad de las unidades generadoras de
efectivo a la que pertenece el activo, entendiendo como tal el menor grupo identificable de
activos que genera entradas de efectivo independientss. El monto recuperable corresponde al
mayor valor entre el valor justo de ios activos, menos los costos estimados de ventas, y el valor
en uso (valor actual de fos flujos futuros que se estima generaré el activo o la unidad generadora
de efectivo}.

En caso que el monto recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo al rubro "Depraciaciones” del
estado de resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores, son reversadas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su monto recuperable, aumentando
el valor del active con abono a resultados con el limite del vaior en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse realizado el ajuste contable.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compariia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable gue la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una
estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha def estado
de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa facha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los
riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision
producto del paso del tiempo se& reconoce como un costo financiero en &l estado de resuitados.

Beneficios a empleados

Corto plazo

Son beneficios cuyo pago es liguidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre
del periodo en el que los empleados han prestado (08 servicios, se reconoceran como un gasto
por el valor {(sin descontar} de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales
SETvicios.
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Notas a los estados financieros (Continuacion)

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye; Décimo tercero, cuarto, vacacionss y
participacion a trabajadores, esta Ultima se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable,
el efecto se regisira en los resullados del afio en gasio de venta y administracién segin
corresponda. Estos beneficios se provisionan y cancelan de acuerdo con la Legislacién vigente
en ei Ecuador.

Beneficios a empleados de largo plazo

La Compafiia tiene un plan de bensficio definide para jubilacion patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Se determina anualmente la provisién para jubilacién patronal con base
en estudios actuariales practicados por un profesional indepsndiente y se reconocen con cargo
a los costos y gastos del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera,
ef cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4,40% anual
equivalente a la tasa promedio de los henos de gobierno corporativos, gue estan denominados
en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen iérminos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento,

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son: tasa de descuento, tasa de mortalidad,
edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacién, entre otras.

impuesto a la renta

El impuesto a la renta se carga a los resultados del afic sobre la base imponible determinada
en la Nota 19, y esta constituida a la tasa del 25%.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido se reconoce mediante el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias enfre las bases impaositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la
fecha del balance. Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen por todas las diferencias
temporarias imponibles, mientras que los impuestos por activos diferidos se reconccen por
todas las diferencias temporarias deducibles.

El active por impuesto diferido se revisa al final del clerre del pericdo sobre el cual se informa
y se reduce en la medida en que ya no es probable la existencia de ganancias imponibles
futuras. 1os activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto a
la renta vigentes a la fecha en que se estiman que las diferencias temporarias se reversen,
considerando las tasas del impuesto a la renta vigente en las leyes ecuatorianas.

Reconocimiento de ingresos ordinarios

La Compariia se encuentra operando en la industria de la produccion de aromas, fragancias y
sabores. Las ventas se reconocen cuando los controles sobre los productos han sido
transferidos. Cuando los productos pasan a manos del cliente, este tiene total discracion sobre
el canal y precio para vender los productos, y no hay obligacionas sin cumplir. La enfrega ocurre
cuando los productos han sido enviados a una ubicacion especifica, cuando los riesgos de
obsolescencia y pérdida han sido transferidos al cliente, y cuando estos han aceptado los
productos segdn el contrato de venta, han caducado los criterios de aceptacién, o cuando la
Comparifa tiene evidencia objetiva de que se han cumplido todos los criterios de aceptacién.
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El ingreso por estas ventas se reconoce con base en el precio especificado en el contrato, neto
de descugntos. Se uliliza la experiencia acumulada para estimar y brindar descuentos,
utitizando el monto mas probable, y solo se reconoce el ingreso en la medida que sea muy
probable que no habra una reversidn significativa. No se considera presente ningan elemeanto
de financiacién a medida que se hacen las ventas en créditos menores a 90 dias 1o cual es
consistente con las practicas de mercado. Se reconuce una cuenta por cobrar cuando los
bisnes se entregan dado que este &s el momento en que la consideracion es incondicional, ya
que solo se requiere el paso del tiempo para gue esta sea pagadera.

Por tal razén, se reconace un pasivo contractual {pasivo de reintegro) y un derecho a los bienes
devueltos (inciuido an otros activos corrientes) por los productos gue seréan devueltos, Se utiliza
la experiencia acumulada para estimar dichas devoluciones a nivel de cartera al momento de
la venta (método del valor esperado). Dado que la cantidad de productos devueltos ha sido
estable en los Ultimos afios, es muy probable que no se dé una reversién significativa en el
ingreso acumulado. La validez de esta suposicidn y el monto estimado de devoluciones se
revalla en cada fecha de reporte.

3.12. Reconocimiento de costos y gastos
Los costos se registran cuando se entregan los bienes, de manera simultdnea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta. Los gastos se reconocen a

medida que se devengan, independientemente del momento en que se pagan, y se registran
en los periodos con los cuales se relacionan.

3.13. Reserva legal
La Ley de Compariias requiere gue se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la
utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha

reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso ds liquidacidn de la
Compaifiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

3.14. Resultados acumulados por adopcion por primera vez de las NIIF.
Conforme a la Resolucion No. SC. ICI. CPA. IFRS. G.11.007 del 9 de septiembre de 2011,
emitida por la Superintendencia de Compafiias, el saldo deudor en la subcuenta "Resuitados

Acumulados provenientes de |la adopcitn por primera vez de las NIIF, éste podra ser absorbido
por los Resultados Acumulados y los del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

3.15. Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de ia Compafiia se llevan en Délares de E.U.A., que es la moneda de
curso legat del Ecuador.

4. Instrumentos financieros por categoria.

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre, se conforman de {a siguiente manera:
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2018 2017
No No
Corriente  Corriente Corriente  Corriente

Activos financieros a valor nominal

Efectivo y equivalentes de efectivo 227,057 - 234,191 -
Activos financieros medidos a costo amortizado

Deudores comerciales, neto 864,069 - 850,721 -

Ofras cuentas por cobrar 50,854 - 50,769 -
Total activos financieros 1,141,080 - 1,135,681 -
Pasivos financieros a costo amortizado

Obligacicnes financieras 71,868 277 565 - -

Cuentas por pagar comerciales y otras 342219 - 251,912 -
Total pasivos financieros 414,087 277 565 251,912 -

El importe de efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por pagar, préstamos y gastos acumulados por
pagar y ofros pasivos se aproximan a su valor razonable debido a lo corto de su fecha de
vencimiento.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre el efectivo y equivalentes de efectivo, estaban conformados de la siguiente
manera:

2018 2017
Caja 812 -
Produbanco 179,870 53,784
Banco del Pichincha 36,185 21,441
Banco de Guayaquil 5,818 23,300
Banco General de Rumifiahui 3,672 4,258
227 057 102,783

Los saldos en Bancos corresponden a los depdsitos realizados en diversas instituciones financieras
locales, los cuales son de libre disponibilidad y no generan interases,

Inversiones temporales
2018 2017
Fondos de inversién - 131,408
- 131,408

El fondo de inversion representa la colocacion realizada en el Fondo de Fideval e Inversién
Internacional y por US$ 131,408 los cuales vencen en febrero y noviembre de 2018 respectivamente
y que generaron rendimientos en unidades de valor entre el 4.5% y el 6.25%, por US$ 5,598.

Cuentas por cobrar comerciales

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar comerciales, estaban formadas de la siguiente manera:
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2018 2017
Cuentas por cobrar comerciales 935615 882,546
{-} Provisién cuentas incobrables {71,548) {31,825)
864,069 850,721

Las cuentas por cobrar y documentos por cobrar corresponden a (as ventas realizadas en plazos
normales de hasta 30 dias y con ciertos clientes hasta 90 dias plazo segin las caracteristicas
pactadas.

Debide a que los vencimientos son de corto plazo, es decir, menos de un afio, y que no hay
financiacién implicita, los saldos se mantienen por su valor no descontado, correspondiente al valor
de la transaccion.

Las cuentas por cobrar se reconocen iniciaimente a su vator razonable y posteriormente a su costo
amortizado de acuerdo con la tasa de interés efectiva menos cualquier posible provisién por
pérdidas por deterioro de valor,

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen saldos de compafiias relacionadas por US$ 5,387 (US$
1,668 on el 2017). (Ver detalle en nota 14).

Los vencimientos de las cuentas por cobrar fueron como sigue:

2018 2017
Saldos Provision Totai Saldos Provision Total

Coriente 634,081 . 634,081 579,716 - 579,716
Vencida:

Hasta 30 dias 170,613 - 170,613 174,525 - 174,525

Hasta 60 dias 34,057 - 34,057 41,807 - 41,807

Hasta 90 dias 13,792 - 13,792 26,847 - 26,847

Mas de 90 dias 83,072  (71,546) 11,528 59,651 (31,825) 27,826

935,615 (71,546) 864,069 882,546 (31,825) 850,721

El movimiento de la provision para cuentas incobrables, fue como sigue:

2018 2017
Saldos iniciales 31,825 63,968
Adopcion NIIF 9 35,683 -
Provision 13,520 8,463
Bajas . (9,462) (40,806)
Saldos finales 71,546 31,825

La Compafiia constituye provisiones ante la evidencia de deterioro de las deudas comerciales. Los
criterios utiizados para determinar que existe evidencia objetiva de pérdidas por deterioro son ia
madurez de |a cartera, hechos concratos de deterioro y sefiaies concretas del mercado, A la fecha
las cuentas en proceso judicial se han provisionado en su totalidad.
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8. Otras cuentas por cobrar

10.

Las otras cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable y postericrmente & su
costo amortizado de acusrdo con la tasa de interés efectiva menos cualquier posible provision por

pérdidas por deterioro de valor.

Al 31 de diciembre, los saldos de las otras cuentas por cobrar, fueron como sigue;

2018 2017
Empleados 33,564 34,256
Anticipos proveedores 8,584 8,303
Garantia de arriendo 8,302 7,902
Varias 304 308
50,854 50,760

Las cuentas por cobrar a empleados corresponden a préstamos que por lo general son descontados
del rol de pagos y fiene una fecha de vencimiento menor a 360 dias, por (o tanto, no se hace cobro

de intereses.

. Inventarios

Al 31 de diciembre, los inventarios son como sigue:

2018 2017
Materia prima 1,036,400 597,900
Productos terminados 241,790 202,691
Mercaderias en transito 108,125 31,104
Inventario para la distribucién 101,054 27111
Accasorios y suministros 1,493 4,042

1,488,862 862,848

Al cierre de cada sjercicio la Compariia realiza pruebas para determinar el vaior neto de realizacion
de sus inventarios, asi como pruebas de su deterioro, determinando que sus niveles de provision

son adecuados para cubrir cualquier riesgo de pérdida futura.

Al 31 de diciembre de 2018, el costo de produccion y ventas que se presenta en el estado integral
de resultados asciende a US$ 1,903,208 (US$ 1,577,282 en el 2017). Un detalle de los costos se

presenta en la Nota 21.

Planta y equipos

Al 31 de diciembre, la planta y equipos, estaban formados de la siguiente manera:
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Costo

Maguinarias y equipos
Muebles y enseres
Vehiculos

Equipo de computacién
Equipo des oficina
Instataciones

Depreciacion acumulada

Costo

Magquinarias y equipos
Muebles y enseres
Vehiculos

Equipo de computacién
Equipo de oficina
{nstalaciones

Depreciacion acumulada

Diciembre Ventas/ Diciembre
2017 Adiciones Bajas 2018
191,902 10,782 (91,909) 110,785
28,106 3,900 - 32,006
90,825 - - 90,825
82,274 1,520 {9,079) 74,715
8,267 - - 8,267
76,485 - (24,077) 52,408
477,859 16,212 {125,065) 369,008
(193,237) (41,605) 50,335 (184,507)
284,622 (25,363) {74,730) 184,499
Diciembre Ventas/ Diciembre
2016. Adiciones Bajas 2017
133,077 58,825 - 191,802
28,106 - - 28,106
104,932 27,500 (41,807) 90,825
52,004 30,270 - 82,274
8,267 - - 8,267
- 76,485 - 76,485
328,386 116,595 (41,807) 477,859
(199,587) {(35,257) 41,607 {193,237)
126,799 81,338 - 284,622

La Compariia tiene contratadas pélizas de seguros para cubrir los riesgos a que estan sujetos los,
vehiculos, equipos, muebles y enseres, equipos de computo y maquinarias, inctuido también el lucro
cesante y/o pérdida por paralizacién. La Administracidn de la Compafifa considera que la cobertura

de estas podlizas es adecuada para los riesgos inherentes a su actividad,

Activos intangibles

Al 31 de diciembre de 2018, el valor corespondiente a los activos intangibles asciende a US$ 19,973
{US$ 3,757 en el 2017) que corresponde a la compra de software durante el aflo 2017, se registrd

como amortizacion en el gasto US$ 10,360 (USS 2,626 en el 2017)

Cuentas por pagar comerciales y otras

Al 31 de diciembre, ias cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, estaban formadas

de la siguiente manera;

Proveedores del exterior

Proveedores nacionales
IESS por pagar
Otras cuentas por pagar

2018 2017
250,271 115,201
65,027 44,400
15,400 14,313
13,897 77,907
345,495 251,911

Los proveedores del exterior son obligaciones adquiridas por la importacién de inventarios y son
cancelados en promedio en los 30 dias siguientes y no devengan intereses.

23



13.

14.

Florasintesis Fragancias y Aromas Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

Las cuentas por pagar con provesdores nacionales son obligaciones adquiridas por compra de
bienes o servicios en el curso ordinario dei negecio contraidas en promedio entre 30 y 80 dias como
plazo méximo de acuerde a las politicas establecidas y las negociaciones con proveedores.

Las obligaciones con el IESS y otras cuentas por pagar, cumplen con los criterios de reconocimiento
establecidos, ya que son obligaciones presentes consecuencia de un haecho pasado, del cual se
espera que la Compariia se desprenda de recursos futuros,

Las cuentas por pagar comerciales incluyen US$ 3,276 (US$ 2,335 en el 2017) de cuentas por pagar
a companias relacionadas (Ver detalle en nota 14).

Impuestos por cobrar y pagar

Al 31 de diciembre, los impuestos por cobrar y pagar estaban formados de la siguiente manera:

2018 2017
Crégdito tributario IVA - 1,393
SRI por cobrar 2,444 3,644
2,444 5,037

2018 2017
impuestos por pagar 32,903 -
Impuesto a la salida de divisas 88 5132
Impuesto a la renta por pagar 28,266 46,562
81,257 51,604

Las retenciones de impussto a la renta y el anticipo de impuesto a la renta, constituyen crédito
tributario para la Compafiia, que se liquidan una vez determinado el impuesto a la renta al final de
afio.

Los impuestos por pagar, representan los saldos de los impuestos que deben cancelarse al mes
siguiente de su registro.

Cuentas por cobrar y pagar relacionadas

Un resumen de las principales transacciones con Compariias relacionadas es como sigue:

2018 2017 2018 2017
Cuentas por
Cobrar Pagar Cobrar __Pagar Ventas Gastos Ventas Gastos

Marcseal S.A. 202,877 3,276 930 2,335 24,078 15,133 80 4. 875
Artegelato Ecuador S A, 508 - 632 - 7,228 81 877 -
Ganatupac - - - - 1,088 - 1,115 -
Sodaleh&Helados S.A. - - 108 - 321 - 1,251 -
Belmontte - 35,000 - - - 52,384 - 50,282
Urugequin - - - - - 66,000 - -
Sueldos y beneficios

sociales - 162,984 - - - - - 232623
Oswaldo Alvarez 20,787 - 24,859 - - - - -
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La Gerencia General y los miembros de la administracion, no han participado en transacciones no
habituales y/o relevantes. Los importes reconocidos como gastos por sueldos y beneficios
ascienden a US$ 162,964 (US$ 232,623 en el 2017). Las transacciones con paries relacionadas se
han realizado en s mismos términos que si se hubiesen realizado con terceros.

15. Beneficios a empleados

Los beneficios a empleados al 31 de diciembre estan conformacdos de ia siguiente manera:

2018 2017
Décimo tercero por pagar 4,201 4,328
Décimo cuarto por pagar 7,900 7.817
Participacion trabajadores 76,503 93,044
Vacaciones por pagar 3,236 40,684
91,840 145,873

Las provisiones constituidas por décimos y participacién trabajadores, son canceladas en las fechas
gue |a legislacion ecuatoriana establece.

Ef movimiento de ios beneficios a ampleados a diclembre, fue comao sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 Pago Ajuste Provision 31, 2018
Décirmo tercer susldo 4,328 (65,728) - 55,601 4,201
Décimo cuarto sueldo 7,817 (34,183) - 34,266 7,900
Participacion trabajadores 93,044 (93,045) - 75,504 76,503
Vacaciones 40,684 (24,601) (£40,683) 27,837 3,236
145,873 (207,557) (40,683) 194,208 91,840

El movimiento de los beneficios a empieados a diciembre 2017, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 Pago Provision 31, 2017
Décimo tercer sueldo 4,535 (82,012) 51,805 4,328
Décimo cuarto sueldo 6,955 (16,658) 17,520 7,817
Participacion trabajadores 56,183 {58,183) 93,044 93,044
Vacaciones 32,445 (17 774) 26,013 40,684
Otros beneficios 68,521 (91,259) 22,738

168,639  (233.888) 211,120 145,873

16. Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre las obligaciones financieras estan conformadas de la siguiente manera:

Fecha de Tasa
Emision Plazo anual 2018
Produbanco S.A. 14/3/2018 60 meses 7.98% 349 433
(-} Porcién corriente (71,868)
Vencimientos a targo plazo 277,565
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Durante el afio 2018, se recibieron US$ 400,000 como prestamos para capital de trabajo al 7.70%
de interés. Estas obligaciones estan garantizaclas con aval personal.

Los vencimientos al 31 de diciembre, es como sigue:

Capital Interés
2020 77,809 19,520
2021 B4,386 12,942
2022 91,349 5,979
2023 24,021 311
277,565 38,752
Beneficios a empleados largo plazo
Los beneficios a largo plazo, al 31 de diciemhre, es como sigue:
2018 2017
Jubitacién patronal 200,865 208,555
Desahucio 43,168 31,016
244,033 237,571

El calculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado,
usando variables y estimaciones da mercado de acuerdo a la metodologia del calculo actuarial.

Reserva para jubilacion patronal

Mediante resolucion publicada en el Registro Cficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tisnen derecho a la jubilacion patronal
mencicnada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segin la Ley de Seguro
Social Obligatorio. De gonformidad con lo que mencicna el Codigo del Trabajo, los empleados que
por veinticinco afios o0 mas hubieren prestade servicios continuada o interrumpidamente, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalments, los empleados que a ia fecha de su
despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios de frabajo continuo o
interrumpido tendrén derscho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de ia reserva para jubilacién patronal cubre el 100% del valor
determinado en el estudio actuarial. Los componentes del gasto de la reserva para jubilacion
patronal reconocida en el estado de resultados integrai y su movimiento durante el afio;

2018 2017

Saldo inicial 206,555 279,303

Costo del servicio 32,089 28,643

Costo financiero 9,830 11,563

Reducciones y liquidaciones (7,298) -
Otros resultados integrales:

Pérdidas (ganancia) actuarial- afos anteriores - (21,695)

Pérdidas (ganancia) actuarial (40,311) -

Ajustes efectuados en el periodo - {81,259)
Saldo final 200,865 206,555
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Desahucio

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compafiia tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los
beneficios de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del eguivalente a la itima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma emprasa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor
establecido en el estudio actuarial. Los componentes del gasto de beneficio por desahucio
raconocido en el estade de resultados integral y su movimiento durante el afio:

2018 2017
Saldo inicial 31,018 51,887
Costo del servicio 6,331 8,544
Costo financiero 1,232 2,148
Reducciones y liquidaciones (3,437) -
Otros resultados integrales:
Pérdidas (ganancia) actuarial- afios anteriores - (7,681)
Pérdidas (ganancia) actuarial 8,026 -
Ajustes efectuados en el periodo - (23,882)
Saldo final 43,168 31,016
Las hip6tesis actuariales utilizadas, son las siguientes:
2018 2017
Tasa de descuento 4,0% 4.34%
Tasa de incremento salarial 2% 8%
Tasa de rotacién 16,3% 17,83%
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TM IESS 2002

Capital pagado

Al 31 de diciembre de 2018, el capital pagado asciende 169,814 participaciones de US$ 1,00 cada
una.

impuesto a la renta corriente

a) Conciliacion tributaria

El impuesto a la renta corriente y diferido presentado en el estado integrai de resultados, es como
sigue:

2018 2017
Impuesto a {a renta corriente 124,462 122,540
Impuesto a la renta diferido del afio {12,371) -
Gasto por impuesto a la renta 112,091 122,540

Las partidas que afectaron la utilidad contable para determinar la utilidad fiscal, fueron las
siguientes:
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2018 2017

Utilidad antes de impuesto a la renta 433,520 527,257

Gastos no deducibles 67,230 29,744

ingresos exentos {1,887) -

Participacion irabajadores atribuibles a ingresos exentos 845 -

Deducciones adicionales {1,663) -
Utilidad gravable 497 845 557,001
Tasa de impuesto a la renta 25% 22%
Impuesto a la renta causade del afio 124,462 122,540
Anticipo minimo de impuesto a la renta 30,804 103,800
Liquidacion del impuesto a la renta:
Impuesto a la renta 124,462 122,540
Retenciones en la fuente, crédito tributario 1SD y anticipo (98,196) {(75,977)
Impuesto la renta por pagar 28,266 46,563
El movimiento del impuesto a la renta por pagar, es como sigue:

2018 2017
Saldo inicial 46,563 27,382
Provisiones 124,462 122,540
(-) Pagos (142 759) (103,361)
Saldo final 28,2668 46,563
a) Impuesto a ia renta diferido
El movimiento del impuesto a la renta diferido, es como sigue:
. : Ofros Resultadoes
Estado de Situacion integrales
2018 2017 2018 2017

Resultados del afo:
Provisiones para beneficios post- empleo 12,371 - -
Efecto en resultados - - (12,371}
Efecto sobre el estado de resultados {12,371)
Activos por impuestos diferidos 12,371 -

En la determinacion del active por impuesto diferido, se aplicaron las tasas de impuesto a (a renta
en base al periodo fiscal en gue se espera que los activos sean recuperados las diferencias
temporales.

b) Revisidn tributaria

A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de revision por parte de las autoridades
fiscales, las declaraciones de impuestos de [os tres Ultimos afics. De acuerdo con disposicicnes
legales, |la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones de impuesto a larenta
en &l plazo de tras afos a partir de la fecha de presentacion de la declaracion.
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Tarifa de impuesto a [a renta

El impuesto a la renta se calcula a la tasa del 25% sobre las utilidades tributables. En caso de
que la Compatiia reinvieria sus utilidades en ei pafs, la tasa de impuesto a la renta se reducirfa
en 10% sobre sl monto reinvertido, siempre v cuando se efectve el correspondiente aumento de
capital, hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipa del impuesto a fa renta

Elanticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a ia renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor de ios activos total, patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucidn, salvo ciertos casos de excepcidn. En caso de que sl
impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en
impuesto a la renta minimo. Adicionalmente, se excluyen de ia determinacion del anticipo los
gastos incrementales por generacidén de nueve empleo o mejora de masa salarial y las
inversiones y gastos efectivamente realizados.

De acuerdo al decreto ejecutivo 210, reiacicnado con la rebaja del saldo del anticipo, al valor del
anticipo minime pendiente de pago se debe reducir al 40%, 60% y 100% dependiendo del valor
de los ingresos o ventas. Esta rebaja aplica exclusivamente para &l afic 2017,

Reformas a la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno

Ley Qrgédnica para Ia Reactivacion de la Economica, Fortaiecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacion de fa Gestion Financiera, publicada el 29 de diciembre de 2017, mediante
Registro oficial No 150,

s Seincrementa la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25%, y al 28% cuando la sociedad
tenga accionistas, socios, participes constituyantes, beneficiarios o similares, residentes en
paralsos fiscales o regimenes de menor impaosicidn con una participacion directa o indirecta.

+ Aplicacion de la tarifa del 28% cuando las sociedades no cumplan con el deber de informar
sobre la paricipacion de sus accionistas, sacios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares.

+ Por reinversion de utilidades |a tarifa de impuesto a la renta sera reducida al 15%, para ias
siguientes sociedades: Exportadoras habituales gue se dediquen a la produccion de bienes,
incluide el sector manufacturero que posean mas del 50% o mas de componente nacional,
ast comno las sociedades de turismo receptivo.

« Latarifa para microempresas y pequefias empresas y exportadores habituales, mantienen la
tarifa del 22%.

= Se exoneran el impuesto a (a renta las nuevas microempresas durante 3 afios, contados a
partir det primer gjercicio fiscal que generan ingrescs, empleo e incorporen valor agregado
nacional €n su produceisn.

« Se inciuye como deduccion en los gastos personales, a los padres, quisnes no deberén
percibir pensiones jubilares por aporte a la seguridad social ¢ patronal.
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Las deducciones por desahucio y jubilacién solo serén deducibles los pagos efectuados por
estos conceptos, sismpre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales
anteriores. corno. deducibles o no.

Todo pago superior a US$ 1,000 obligatoriamante deben realizarse madiante instifuciones del
Sistema Financiero, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito o débito o
cuaiquier otro medio de pago electrénico.

los sujetos pasivos que no declaren al SRI |a informacién sobre su patimonio en el exterior
yfo su valor, ocultando de manera directa o indirecta, en tedo o en parte seran sancionados
con una muita del 1% de! valor total de sus activos © ef 1% de sus ingresos correspondientes
al ejercicio fiscal anterior (2017).

Las sociedades, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad no consideraran en el
calculo del anticipo del impuesto a la renta, exclusivamente en el rubro de costos y gastos,
fos sueldos y salarios, la décima fercera y cuarta remuneraciéon, asi como los apories
patronales al seguro social obfigatoric.

Asi mismo, para efecto del célculo del anticipo del impuesto a la renta, se excluyen ios rubros
correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto y patrimonio,
cuando correspandan los montos referidos o gastos incrementales por generacion de nuevo
empleo, asi como la adquisicidn de nuevos acfivos productivos que permitan ampliar la
capacidad productive futurp, generar un mayor nivel de produccion de bienes ¢ provision de
servicios.

Devolucidn dal anticipo de impuesto a la renta, EL SRI por oficio o previa solicitud def
contribuyente, podra conceder la reduccién o exoneracion del page del anticipo de
conformidad con tos casos, términos y condiciones que se establezcan en el Reglamento.

Se restringen las exenciones fiscales en transacciones con contribuyentes ubicados en
paraisos fiscales:

= Exencién del impuesto a ia renta por dividendos o utiidades generados en proyectos
publicos en alianza plblica privada.

» Deducibilidad de pages originados por financiamiento externo previsto en el numeral 3
del articulo 13 del referido cuerpo legal.

= Exencfones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento externc o en
pagos realizados al exterior en el desarrolio de proyectos de APP,

Devolucion de 1SD en 1a actividad de exportacion, en la parte que nc sea utilizada como
crédito tributario, tienen derecho a la devolucion por los pagos realizados en la importacion
de materias primas, insumos y bienes de capital, siempre y cuando sean incorporados en
procesos productivos de hienes que se exporten.

Enajenacion de acciones y participaciones

Ei artfculo 8 de la Ley de Régimen Tributario interno establece que la utilidad generada en la
enajenacién directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos representativos de
capital u otros derschos que permitan la exploracion, explotacién, concesion o similares; de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, en favor de personas
naturales o juridicas, constituyen renta gravada para quien ias percibe.

El articuio 39 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la sociedad de quien se
enajena las acciones, participaciones u otros derechos representativos de capital, es &l
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responsable sustituto de las utilidades obtenidas por personas naturales o juridicas no residentes
en Ecuador.

Ei artfculo innumerado incluido a continuacion de! articuio 40 de la Ley de Régimen Tributario
Infernc se menciona que las sociedades que hayan enajenado acciones, participaciones o
derechos representativos de capital presenten una declaracion con esta informacion en el mes
subsiguiente a haberlas efectuado, caso contrario se determinara una muita del 5% del total del
valor transferido.

El cuarto articulo no numerado a continuacién del articulo 67 del Reglamento para la Aplicacién
de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que la sociedad de quien se enajenan las
aceiones, participaciones o derechos representativos de capital, es el responsable sustituto en
caso que ef vendedor de los derechos de patrimonio no haya cumplide con la obligacién de
informar sobre la transaccion realizada; sin embargo, la sociedad podra repetir al accionista lo
pagado por concepto del impuesto, multas, intereses o recargos, con cargo a dividendos que se
encueniren pendientes an favor del accionista.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal (Publicada en agosto de 2018).

» Establece la tabla progresiva para el pagoe Unico de impuesto & la renta, por la utilidad
generada en la enajenacién de acciones, participaciones u otros derachos representatives de
capital, la cual establece un pago que va desde &l 0% hasta el 10% sobre la utilidad.

» Exoneracion del impueste a fa renta y anticipo de impuesto a la renta, para ias nuevas
inversiones productivas que se efectien fuera de areas urbanas de Quito y Guayaquil.

« Exoneracién dei |ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de
inversion, en los pagos realizados por imporiaciones de bienes de capital y materia prima
necesarias para el desarrollo del proyecto.

¢ Para las sociedades que reinviertan en el pais al menos el 50% de ias utilidades, estaran
exonerados del ISD, los pagos realizados al exterior por concepto de dividendos en favor de
beneficiarios efectivos rasidentes en el Ecuador.

s Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para inversiones en industrias basicas.
» Exoneracion del impuesto & la renta a ciertos sectores considerados como prioritarios,

« Incremento del limite para la deduccion del 100% adicional de gastos por concepto de
capacitacion técnica y mejora en la productividad, del 1% al 5%.

+ La tarifa de impuesto a la renta (a partir del afio 2019) se incrementa en tres puntos
porcentuales, cuando en la cadena de accionistas existe un residente establecide en un
paraiso fiscal y si el beneficiario efectivo es residents en Ecuador, o cuando no se cumple la
obligacién de reportar hasta el beneficiaric efectivo.

» El porcentaje de retencion de dividendos o utitidades seré equivalente a la diferencia entre la
méxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa de impuesto a
la renta aplicada por la sociedad.

» Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.
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+ Se elimina la devolucién del anticipo de impuesto a la renta en la parte que exceda &l TIE.

« Uso del crédito tributario de IVA, pagado en compras o retenido por clientes, se limita & 5
afies.

+ Los contribuyentes que no sean consumidores finales y mantenga transacciones con
proveedores del RISE, deberan emitir liquidacion de compras, registrando el IVA, el cual podré
ser utifizado como crédito tributario, de ser el caso.

* Se excluye como hecho generado del ISD a las compensaciones.

» Se incluye en las exoneraciones del ISD los pagos por concepto de:; transferencias o envios
efectuados a entidades financieras del exterior en atencién al cumplimiento de condiciones
establecidas para el otorgamiento de sus créditos, amortizacién de capital e intereses de
créditos otorgados por intermediarios financieros u ofro tipo de instituciones debidamente
calificadas, pagos por mantenimiento de barcos de astiliero.

» Si se registra gastos con empresas fantasmas ¢ inexistentes, la facultad determinadora del
SRl se incrementa a 6 arios.

20. Ventas

Al 31 de diciembre, las ventas estaban conformadas de 12 siguiente manera;

2018 2017
Ventas locales 4,228,040 3,808,645
4,228,040 3,808,645

21. Costo de produccion y ventas

Al 31 de diciembre, los costos de produccion y venta estaban conformados de 1a siguiente manera:

2018 2017
Consumo de materias primas 1,646,031 1,371,498
Sueldos y beneficios sociales 185,269 135,349
Mantenimiento 34,939 29,570
Depreciacion y amortizacion 20,182 19,747
Arriendos 16,787 21,118

1,803,208 1,577,282

22. Gastos de venta

Al 31 de diciembre, los gastos de venta estaban conformados de la siguiente manera;
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2018 2017

Sueldos y beneficios 412,591 360,208
Servicios contratados 74,926 88,973
Gastos de promocién 67,356 41,335
Arriendo 26,846 11,219
Fletes 20,902 23,242
Mantanimiento 18,651 36,840
Cuentas incobrables 13,520 8,463
Servicios generales 12,505 15,240
Gastos de viaje 11,413 12,290
Suministros de oficina 8,991 14,466
Depreciaciones 7,764 14,791
Seguros y reaseguros 2,746 17,007
Otros gastos 62,194 14,060

738,495 658,134

23. Gastos administrativos

Al 31 de diciembre, los gastos administrativos estaban conformados de la siguiente manera:

2018 2017

Sueldos y beneficios 456,617 456,773
Servicios contratados 300,906 220,110
Mantenimiento de activos 136,120 92 450
Participacion frabajadores 76,503 93,045
Gastos de viaje 68,262 £6,365
Servicios generales 34,441 17,454
Depreciacién 24,168 19,585
Suministro de oficina 22,158 13,890
Patentes y marcas 12,392 - B1173
Seguros y reaseguros 10,269 8,819
Intereses y multas varias 462 7,086
Oftros gastos 37,336 26

1,179,634 1,056 856

24. Administracion de riesgos financieros

la Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez, ios cuales
son evaluados permanentemente por ia gerencla general y financiera. |Las politicas definidas por la
Compaiiia para ia gestién de cada uno de estos riesgos, se resumen a continuacién:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es la probabilidad de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de
un nstrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran riesgos de tasas de interés y resgo de precios de productos basicos. Los
instrumentos financleros afectados por &l riesgo de mercado incluyen las deudas y préstamos que
devengan intereses, los depdsitos en efectivo e inversiones financieras.

La Compafiia controla y hace seguimientos a los riesgos financieros a los que estéd expuesta,
procurando obtener coberiuras naturales para el flujo de caja y las posiciones activas y pasivas se
husca contratar crédifos a condiciones de mercade que tengan un impacto favorable en el costo de
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capital, también hay una revisién y control permanente de los flujos de caja totales por parte de la
gerencia, buscando minimizar los impactos en los resultados operacionales que se pueden derivar
de los riesgos de mercado, crédito y liquidez,

Riesgo de liquidez

La Compafita mantiene una politica de liquidez consistente y por montes suficientes para soportar
ias necesidades proyectadas a corto plazo. Una gestion prudente dal riesgo de liguidez implica el
mantenimiento de suficiente efectivo y cuentas por cobrar que le permitan & la Compania contar con
el capital de trabajo necesario para cubrir sus obiigaciones de corto plazo.

El riesgo de ligquidez que podria generarse actuaimente para la Compariia es la eventualidad de gue
sus clientes no lleguen a cancelar oportunamente sus deudas, situacidn que no se ha presentado,
por lo que este riesgo tiene una haja probabilidad de ocurrencia.,

Riesgo de crédito

En lo referente al riesgo de crédito correspondiente a las cuentas por cobrar provenientes de la
actividad comercial, este @5 un riesgo histéricamente muy limitado dado por su corto plazo de
recuperacion a sus clientes. El proceso de cobranza considera el evaluar a sus clientes y establecer
condiciones de crédito aprobadas, gensralmente a los mas grandes gue cuentan con un perfil
crediticio adecuado. Todo lo anterior se ve reflejado en ef bajo nivel de castigos por incobrables
histéricos. El monto de cuentas por cobrar al cierre del afio representa saldos que se recuparan a
90 dias.

Gestién de capital

La Compafiia tiene por cbjetivo mantener un adecuado nivel de capitalizacion, que le permita
asegurar su eficiencia para el desarrollo de sus objetivos de mediano y largo plazo, con al fin de
mantener una sélida posicidn financiera

Eventos subsecuentes

Al 31 de diciembre de 2018, hasta la fecha de la emisién de nusstro informe, no se produjeron
eventos que, en opinién de la Administracidn de la Companiia pudieran tener un efecto significativo
sabre [os estados financieros.
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