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ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Identificacidn de la entidad y actividad econdmica

Nombre de la entidad.-

ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA

RUC de la entidad.-

1790175952001

Domicilio de la entidad.-

Pichincha / Quito / Av. Moran Valverde OE1-63 y Panamericana Sur km 9 %

Forma legal de la entidad.-

Saciedad Andénima

Pais de incorporacion.-

Ecuador

Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.-

ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA, fue constituida el 13 de enero de 1975 e
inscrita en el Registro Mercantil en la ciudad de Quitc el 31 de enerc de 1975, Su
objetivo principal es la produccién con fines industriales de tableros de madera
terciada y contrachapada, de chapas de madera decorativa, de tablercs decorativos y
madera aserrada en general y mas articulos afines con la industria maderera en
general, asi como otras operaciones relacionadas con actividades forestales, tales
como la administracién de predios forestales.

Estructura organizacional y societaria.-

ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA, cuenta con personerfa juridica, patrimonio y
autonomia administrativa v operativa propia. La Compafia tiene una estructura de

tipo funcional, contando con areas operativas - funcionales interrelacionadas.

El  organigrama  estructural de la  Compafia es como  sigue:
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Representante legal.-

El Sr. Durini Pérez Juan Manuel, representa a la Compania, esta encargado de dirigir y
administrar los negocios sociales, celebrar y ejecutar a nombre de la Compaiifa y
representar a ésta en toda clase de actos y contratos, mantener el cuidado de los
bienes y fondos de la Compafiia, suscribir y firmar a nombre de la Compafiia todas las
escrituras publicas e instrumentos privados en los gue consten actos y contratas que
celebre la Compania; entre otros.

Composicion accionaria.-

Las acciches de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA estan distribuidas de la
siguiente manera:

Nombre del accionista Acciones Porcentaje
Fideicomiso Ledex Holdings Inc. 11,548,006 45%
Sandum Internaticnal S.A. 3,998,360 16%
Grupo Madereros Empresarial GEM CORP. SLU 2,853,518 11%
Sociedad Administradora de Inversiones S.A. ADINSA 1,545,589 6%
Bosques Tropicales S.A. BOTROSA 816,281 3%
Larreategui Nardi Pablo 674,125 3%
Varios accionistas 4,064,127 16%

25,500,000 100%
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Resumen de las principales politicas contables

Una descripcidn de las principales politicas contables adoptadas en la presentaciéon y
preparacién de los Estados Financiercs separades de la Compania se presentan a
continuacion:

Bases de preparacién.-

Los estados financieros separados de la Comparifa ENCHAPES DECORATIVOS S.A.
ENDESA, han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, emitidas por el International Accounting Standars Board
(IASB), vigente al 31 de diciembre de 2019 y 2018, asi como, los requerimientos y
resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compaiias, Valores y Sequres de la
Republica del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros separados conforme a las Normas
Internacionales de Infermacidn Financiera, requiere el uso de ciertas astimaciones
contables criticas. También exige a la Administracion que gjerza su juicio en el proceso
de aplicacion de las politicas contables,

Pronunciamientos contables y su aplicacién.-

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (JASB por sus siglas en inglés):

Fecha de
Normas aplicacion
obligatoria
NIIF 9 "Instrumentos Financieros " 1 de enero de 2018
NIIF 15 "Ingrescs procedentes de contratos con 1 de enero de 2018
clientes”
CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y 1 de enero de 2018
contraprestaciones anticipadas”
NIIF 16 "Arrendamientos” 1 de enero de 2019
Enmienda a NIIF 2 "Pagos basados en acciones” 1 de enero de 2018
Enmienda a NIIF 4 "Contratos de sequros” Enfoque de
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superpasicion
efectivo cuando se
aplica por primera
vez la NIIF 9.
Enfoque de
aplazamiento
efectivo para
periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
enerc de

2018, y s6lo estan
disponibles durante

tres
anos después de esa
fecha.
NIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios 1 de enero de 2018
conjuntos”
NIC 40 "Propiedades de inversion” 1 de enero de 2018
Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asociadas y Fecha de vigencia
negocios conjuntos” y NIIF 10 "Estados financieros aplazada
consclidados” indefinidamente
CINIIF 23 "Tratamiento sobre posiciones fiscales 1 de enero de 2019
inciertas”
NIIF 17 "Contratos de Seguros” 1 de enero de 2021

Los siguientes prenunciamientos cantables han sido emitidos por el 1ASB, pero no han
entrado en vigencia y son de aplicacién obligatcria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:
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Nuevas normas

Fecha de aplicacién
obligatoria

NIIF 16 "Arrendamientos”
Marco conceptual (revisado)

NIIF 17 Contratos de seguros

Nuevas interpretaciones

1 de enero de 2019
1 de enero de 2020

1 de enero de 2021

Fecha de aplicacién
obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de
impuesto a las ganancias

Enmiendas a NIIF's

1 de enero de 2019

Fecha de aplicacién
obligatoria

NIIF @ Clausulas de prepago con compensacion
negativa

NIC 19 Modificacion, reduccion o liquidacion del plan
NIIF 3 Combinacién de negocios

NIIF 11 Acuerdos conjuntos

NIC 12 Impuesto sobre la renta

NIC 23 Costos por préstamos

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019
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NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadasy 1 de enero de 2019
negocios canjuntos

NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

Declaracion de cumplimiento.-

La Administracion de la Comparia ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA, declara
gue las Normas Internacionales de Infermacion Financiera han sido aplicadas
integramente vy sin reservas en la preparacion de los presentes estados financieros
separados.

Estados financieros.-

Los estados financieros separados de la Comparifa ENCHAPES DECORATIVOS S.A.
ENDESA, comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019
y 2018; asi como los estados de resultados integrales, los estados de cambics en el
patrimenio, v los estados de flujos de efectivo par los afos terminados el 31 de
diciembre de 2019 y 2018, se acompafan adicionalmente de las presentes notas
explicativas.

Moneda funcional y de presentacién.-

Las cifras incluidas en estos estados financieros separados y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econémice principal en que la Compaiia opera.

La moneda funcional v de presentacion de la Compafiia es el Délar de los Estados
Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacién financiera separado, los saldos se clasifican en funcion de
sUs yencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,

contados desde la fecha de cierre de los estados financieros; vy, como no corrientes,
los saldes mayores a ese periodo.

16



ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA
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Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compaitia considera como efectivo y equivalentes de efectivo, el saldo disponible
en caja y bancos sin restricciones, asl como las inversiones en instituciones financieras
de gran liguidez que se pueden transformar en efective en un plazo inferior a tres
meses.

Incluye, ademas las notas de crédito desmaterializadas emitida por el Servicio de
Rentas Internas que generan un saldo o anotacion electranica gue se acredita en la
cuenta virtual creada para el efecto a nombre del beneficiario.

Estos documentos puede ser utilizados para realizar el pago de obligaciones
tributarias y fiscales tanto internas come aduaneras en los distintos farmularios de
declaracién, o de requerirse para obtener el dinero en efective mediante la
neqociacion directamente con atra persona natural ¢ juridica gue realice pagos de
impuestos mediante fTormulario, para ello el endose se lo realiza a través del portal
web del SRI'y pueden ser negociadas libremente ¢ a través de las bolsas de valores de
Quito o Guayaquil, o a través de las casas de valores.

En el estado de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupe de pasivos corrientes.

Activos financieros. -

La Compaiiia clasifica sus activos financieros segun se midan postericrmente a osto
amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultade integral o a valor
razonable. La clasificacion es realizada acorde al modelo del negocio que se aplica en
la gestién de los activos financiercs, asi como de acuerdo a las caracteristicas de los
flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Activos financieros a costo amortizado.- un activo financiero se mide al costo
amortizado si éste se conserva dentra de un medelo de negoco cuye objetivo es
mantener o5 activos financieros para obtener los flujos de efective contractuales y s
las condiciones contractuales del activo financierg dan lugar, en fechas especificas a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente, de aplicar.
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Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral -
un activo financiero se mide a valor razonable con cambios en otro resultado integral
si el mismo 52 mantiene dentre de un modelo de negecio cuyo objetivo se logra
obteniende flujos de efectivo contractuales vy vendiendo activos finandieros, asi como
si las condiciones contractuales del active financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Activos financieros a valor razonable ¢on cambios en los resultados- Los
demas activos financieros, no incluidos en los métodos de costo amortizado y a valor
razonable con cambios en otros resultados integrales, son medidos a valar razonable
con cambios en los resultados.

Deterioro de activos financieros.-

La Compafiia reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas
{PCE} scbre activos financieros que se miden a costo amortizado © a valor razonable
con cambios en otros resultados integrales.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizade en cada fecha de
reporte para reflejar los cambics en el riesgo de crédito desde el reconocimientao inicial
del correspondiente activo financiero.

5i, en la fecha de presentacion, el riesgo ¢rediticio de un instrumento financiero no se
ha incrementado de forma significativa desde el reconocimiento inidal, la Comparifa
mide la correccion de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe
igual a las pérdidas crediticias esperadas en los proximes 12 meses; si el riesgo
crediticio de ese instrumento financierg se ha incrementado de forma significativa
desde su reconodimiento inicial, la Compafifa mide la correccion de valor por pérdidas
del instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida del activo.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias
esperadas gue resultaran de todos los posibles eventas de incumplimiento durante 1a
vida esperada de un instrumentc financiero. En contraste, las PCE esperadas en los
proximos doce meses representa la porcién de las PCE durante el tiempo de vida del
activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento
financiero que sea posible dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte.
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la Compafia reconoce PCE usande una matriz de provisiones basado en la
experiencia historica de pérdidas crediticias, ajustada por Tactores que son especificos
a los deudores, condiciones econdmicas generales y una evaluacion tante de la actual,
asi como también, de la presupuestada direccion de las condiciones en la fecha de
reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.

La Compafia asume gue el riesge crediticio de un instrumente financiero ne ha
aumentade significativamente desde su reconocimiento inicial si se determina que el
instrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte. Se
determina gue un instrumente financiero tiene un riesgo crediticio bajo si;

(i) el instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento;

(ii) el deudor tiene una capacidad rcbusta para cumplir sus obligaciones
contractuales de flujos de efectivo en el corto plazo; y

(i) Ios cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocios en el largo
plazo podrian, pero no necesariamente, reduciran la capacidad del deudor
para cumplir sus ohligaciones contractuales de flujos de efectivo. La Compafifa
considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando tiene
una clasificacién crediticia interna o externa de “grado de inversion” de
acuerde con la definicion globalmente entendida de riesgo crediticio.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio. - Un activo financiero esta
con deteriorg de valor crediticio cuando han ocurrido uno 0 mas eventos que tienen
un impacte perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo
financiero. Evidencias de que un activo financiero esta con deterioro de valor crediticio
incluyen informacién observable sobre los sucesos siguientes:

a. dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;
) una infraccién del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora;
C. el prestamista del deudor por razones economicas © contractuales

relacionadas con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a éste
concesiones o ventajas que no le habria fadlitado en otras crcunstancias;

d. se estd convirtiendo en prebable que el deudor entre en guiehbra o en ctra
forma de reorganizacién financiera; o
e. la desaparicidn de un mercado activo para el active financiero en cuestion,

debido a dificultades financieras.
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Politica de castigo.- La Compania castiga un activo financiero cuando existe
informacion gue indica que la contraparte esta en dificultades financieras severas y no
existe una perspectiva realista de recuperacién, por ejemplo, cuando la contraparte ha
sido puesta en liquidacién o ha entrado en procedimientos de bancarrota, ¢ en el
caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado moresos por
mas de dos afics, lo primero gue ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recuperacién de la Compaiifa, teniendo en
consideracién asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualguier recuperacion
efectuada se reconoce en resultados.

Activos por impuestos corrientes.-

Corresponden principalmente a: Reclamos al Servicio de Rentas Internas sobre IVA,
crédito tributario {VA),impuesto a la salida de divisas y retenciones en la fuente, los
cuales se encuentran valorizados a su valor nominal ¥ ne cuentan con derivados
implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran ¢omo gastos en el
estado de resultados integrales por funcion, en base al andlisis de recuperacién o
compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

Inventarios.-

Los inventarios carresponden a; productos terminados, productos gue se encuentran
en proceso, productos semi-elaborades, materia grima {trozas), insumos y repuestos.

El costo de adquisicion de los inventarios comprenderd todos los costos derivados de
su adguisicion incurrides para darles su condicidn y ubicacién actual, entre los cuales
tenemos: precio de compra, aranceles de impartacion (si kos hubiere), otros impuestos
no recuperables (si los hubiere), transporte, almacenamiento, otros costos
directamente atribuibles a la adguisicidn, materiales o servicios, después de deducir
todos descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares.

La Compafiia no incluye en el costo de los inventarios lo siguiente: costos de

almacenamiento, costos de distribucion, costos indirectos gue no hayan contribuido a
dar a los inventarios su ubicacién actual y los costos de venta.
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Al cierre te cada periodo se realiza una evaluacion del valor neto realizable de las
existencias efectuando los ajustes en caso de estar sobrevaloradas, considerando el
mener valer entre el valor en libros versus el valor razonable menos costos incurridos
en la venta.

En cuanto a la valoracion de los inventarios de repuestos, herramientas, accesorios,
materiales, suministros y otros por efecto de obsclescencia, defectos, © lento
movimiento, se veran reducidos a su pesible valor neto de realizacidn.

La Comparifa utilizard la misma férmula del costo para todos los inventarios que
tengan una naturaleza y uso similares. En el <aso de que la Comparila mantenga
inventarios con una naturaleza o uso diferente, puede estar justificada la utilizacién de
otra férmula de costo.

El costo de ventas se determina por el método promedic ponderado.

Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas.-

Los activos no corrientes o grupos de enagjenacién) se dasifican como activos
mantenidos para la venta y se reconocen al menor entre el importe en libros y el valor
razonable menos los costos para la venta, su importe en libros se recupera
principalmente a través de una transaccidn de venta en lugar de a través del uso
continuado.

Gastos pagados por anticipado.-
Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado los cuales se
encuentran valorizados a su valor nominal v no cuentan con derivados implicitos

significativos gue generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los sequros pagados por anticipados son amortizades mensualmente considerando el
periodo para el cual generan beneficios econémicos futuros.
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Otros activos corrientes.-

Las pérdidas por deterioro de servicios y otros pagos anticipados ne recuperables son
registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al analisis de
recuperaciin ¢ compensacion de cada una de las cuentas por cobrar,

Propiedades, planta y equipo.-

Se denomina propiedades, planta y eguipo a tado bien tangible adguirido por la
Compaiia para el giro ordinario del negocio v que a criterio de su Administracion
cumpla con los requisitos necesarics para ser contabilizado como tal, el cual debera
ser controlado acorde con la normativa contable vigente.

Para gue un bien sea catalogada come propiedades, planta y equipo debe cumplir los
siguientes requisitos:

= Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productes o para
propositoes administrativos.

= Se espera usar durante mas de un pericdo.

* Que sea probable para la Compania obtener futuros beneficios econémicos
derivados del bien.

*  Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

= Que la Compaiiia mantenga el control de Ios mismas.

El coste inicial de las propiedades, planta y eguipo representa el valor total de
adguisicién del activo, el cual incluye ercgaciones gue se incurrieron para dejarle en
condiciones para su utilizacidn o puesta en marcha, asi como, los costos posteriores
generades por desmantelamiento, impacto ambiental, retiro y rehahilitacién de la
ubicacidn {si los hubiere).

Las propiedades, planta y equipo se contabilizan a su costo de compra menos la
depreciacion y deterioro, es decir el “Modelo del Costo”.

El costo de los elementos de las propiedades, planta y eguipo comprenden:
= Sy precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos

indirectos no recuperables que recaigan sobre la adguisicion, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio.
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=  Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en
las condiciones necesarias para gue pueda operar de la Torma prevista por la
gerendia.

= |3 estimadon inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retire del
elemento, asi come la rehabilitacién del lugar sobre el gue se asienta {si los
hubiera), la obligacion en gue incurre una entidad cuande adquiere el elemento ¢
como consecuencia de haber utilizade dicho elemento durante un determinado
periodo, con propésitos distintos al de produccikin de inventarios durante tal
periodo.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se ¢argan a gastos a medida que se
incurran.  En forma posterior a la adquisicion, solo se capitalizaran aquellos
desembolsos incurridos que aumenten su vida Util o su capacidad econdmica. Los
costos incurridos durante el proceso de construccion de activos son acumulados hasta
la conclusion de |a obra.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en
activos fijos siempre v cuando cumplan con las caracterfsticas de activos aptaos, estos
se registraran hasta la puesta en funcionamiente normal de diche bien vy
posteriormente sen reconocidas como gasto del periodo donde se incurrieron.

Las pérdidas y ganandias por la venta de |as propiedades, planta y equipo se calculan
comparando |03 ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo, es decir,
costo menos depreciacion acumulada y deteriore; cuyo efecto se registrard en el
estado de resultados.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso vy

continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.
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La vida util de uso y valor residual para las propiedades, planta y eguipo se han
estimado como sigue:

Rubro de propiedades, planta y equipo Vida util Valor
(anos) residual
Edificios 12 a 44 0ab5%
Maquinaria e instalaciones 3a42 08 50%
Equipo forestall 2al4 0a55%
Vehiculos 3a5 31a40%
Equipos de oficina 34 9%
Equipos de computacién 1a10 0837%
Vehiculos transporte pesado 17 50%

La depreciacién es reconocida en los resultados con base en el método de
depreciacion lineal scbre las vidas Gtiles estimadas de cada elemento de propiedades,
planta y equipo. Los terrenos no estan sujetes a depreciacion alguna.

La vida util de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en ¢ada cierre del periodo
contable, de tal forma de mantener una vida Otil y valor residual acordes con el valor
de los activos a esa fecha.

Anualmente se revisara el importe en libros de sus propiedades, planta y equipo, con
el objetivo de determinar el importe recuperable de un active y cuande debe ser
reconocido, © en su aso, revertird, las pérdidas por deterioro del valor de acuerdo a
lo establecido en la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”.

Costos por intereses.-

Los costos por intereses incurridos para la construccion ¢ adquisicidn de cualquier
activo apto se capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesaric para
completar y preparar €l activo para el uso gque se pretende. Los castos por intereses
generados posteriormente al reconocimiento inicial del active son contabilizados
como “gastos financieros”™ en el perfode que se devengan.
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El costo de un elemento de propiedades, planta y equipc es el precio equivalente al
efectivo en |a fecha de reconocimienta, 5i el pago se aplaza mas alld de los términos
normales de ¢rédito, la diferencia entre el precio equivalente al efectivo y el total de
los pagos se reconocera Coma intereses a lo larga del periodo del crédito a menos gue
tales intereses se capitalicen de acuerdo con la NIC 23 "Costos por préstamos”.

Propiedades de inversion.-

En este grupo contable se registra las propiedades {terrenes ¢ edificios, consideradas
en su totalidad @ en parte, 0 ambes) que se tienen {por parte del duefio ¢ por parte
del arrendataric que haya acordado un arrendamiento financiero) para obtener
rentas, plusvallas ¢ ambas, en lugar de para: su uso en |a produccidn o suministro de
bienes © servicios, © bien para fines administrativos, o su venta en el curse ordinario
de las operaciones, cuando y solo cuando: sea probable gue los beneficios
econdmicas futuros que estén asodados con tales propiedades de inversién fluyan
hacia la entidad; y el costo de las propiedades de inversion pueda ser medido de
forma fiable.

Medicién inicial.- las propiedades de inversion se miden a su costo, el cual incluye: el
precio de compra y cualquier desembolso directamente atribuible a la ubicacién del
activo en el lugar y en las condiciones necesarias para gue pueda operar de |a forma
prevista por la Administracion.

Medicién posterior.- las propiedades de inversion se miden por su costo menos la
depreciacién acumulada v el importe acumulade de las pérdidas por deteriore del
valor.

Método de depreciacién.- los activos empiezan a depreciarse cuandc estén
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluse si el bien ha dejado
de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del perieto con base en
el métedo lineal sobre las vidas Utiles estimadas por la Administracion de la
Compania.

Las vidas Utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcién Vida atil Valor residual
Terrenos N/A N/A
Edificios 30 a 40 anos 10%

25



ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos biolégicos.-

La Unidad de Produccién de propiedad de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA.,
estan constituidos por “Plantaciones nuevas” y “Bosques nativos”. En estos Ultimos se
ha realizade una cosecha forestal utilizando el Mangjo Forestal Sustentable con
técnicas de bajo impacto, para no afectar al bosque remanente.

Para gque una plantacién sea catalogada como active biclogico debe cumplir los
siguientes requisitos:

= |a Compaiifa controle el activo como resultado de sucesos pasados;

= Sea probable que fluyan a la entidad beneficios econdmicos futuros asociados can
el activo; y

» Elvalor razonable ¢ el costo del activo puedan ser medidos de forma fiable.

El costo inicial de las plantaciones forestales representa el valor total de adguisician
del activo, el cual incluye erogaciones gue se incurrieron para dejarlo en condiciones
para su utilizacion o puesta en marcha.

Con posterioridad a su registro inicial, las plantaciones se medirdn a su valor
razonable fair value) menos sus costos de venta al inicio ¥ fin de cada perfodo
contable, a menos que el valor razonable no pueda ser medido con fiabilidad, para
estos casos, las plantaciones serdn medidas al costo de adouisicion rmenos su
depreciacion acumulada y deterioro.

Para determinar el valor razonable de las plantaciones, la Companla utilizara las
estimaciones técnicas realizadas por un perito valuador externo calificade por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador.

A criterio del perito valuador, considerande que los productos agricolas a ser vendidos
necesitan un perfoda censiderable de crecimiento biclégico para poder abtener un
valor de mercado entre 10 afios y 15 afos, para los activos incluidos en este grupo se
utilizara el valor presente de los flujos netos de efectivo esperados para el activo
descontado a una tasa corriente definida. La tasa de descuento utilizada al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 asciende al 12%.
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Los flujos retos de efectivo esperados para el active son realizados sobre la base de
planes de cosecha forestal teniendo en cuenta el potencial de crecimiento y metros
cubicos a ser vendidos menos los costos y gastos a ser incurridos por manutencién,
cuidado y disposicion  del  activo, teniende en  cuenta las  restricciones
medicambientales.

Los activos bioldgices se reconccen ¥ s& miden a su valor razonable por separade del
terrenc como parte del active no corriente.

Los costos de formacion de las plantaciones forestales son activados como activos
bioldgicos v los gastos de mantencion y cuidado diario son llevados al gasto en el
perlodo que se producen y se presentan en otros ingresos netos.

Inversiones no corrientes.-

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estan integradcs principalmente por las
inversiones en subsidiarias vy asociadas, asi tenemos: TRANSPORTES ONIX S.A,
SERVICIOS Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CIA. LTDA., RIO VERDE - SERVICIOS
TECNICOS AGROFORESTALES SERAGRAFOREST S.A., SERVICIOS PROVEMUNDOD 5.4,
BOSQUES TROPICALES S.A. BOTROSA, y AEREOCOPTER S.A., en las cuales la
Compaiiia si mantiene un porcentaje de participacion significativa.

= Acciones en subsidiarias.-

Subsidiarias son todas las entidades dependientes sobre las que la Compaiiia (Matriz}
tiene el poder para dirigir las politicas financieras y de explotacidn, gue viene
acompafnado, generalmente, de una participacion superior a la mitad de los derechos
de voto. A la hora de evaluar si la Compafiia cantrola a otra entidad se considera 1a
existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto gue sean ejercibles ©
convertibles a la fecha de cierre de los estades financieros separados reportados.

Las Subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en gue se transfiere el control a la
Compania y se excluyen de la consolidacion en 1a fecha en que ¢esa el mismao.
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Para contabilizar la adquisicion de subsidiaria, en el reconocimiento inicial la
Compania utiliza el método de adquisicion. El costo de adquisicion es el valor
razcnable de los activos entregados, de los instrumentos de patrimonic emitidas y de
los pasivos incurridos o asumidos en la fecha de intercambio. En la medicion posterior,
una inversidon en un instrumento de patrimonic se presenta por el método del valor
patrimonial proporcional, y las ganancias y pérdidas de esa inversion se registran en
otro resultado integral.

Los activos identificables adquiridos, los pasivos ¥ contingencias identificables
asumidas en una combinacidn de negocics se valoran, inicialmente, por su valor
razonable a la fecha de adquisicién. El exceso del costo de adguisicidn sobre el valor
razonable de la participacién de la Compafiia en los activos netos identificables
adquiridos, se reconcce como plusvalia comprada.

Si el costo de adguisicion es menor gue el valor razonable de los activos netos de |a
subsidiaria adquirida, se reconsiderard la identificacion y medicién de los activos,
pasivos y pasivos contingentes identificables de la adquirente, asi como la medicién
del costo de adquisicidn; la diferencia que continte existiendo se reconocers
directamente en el estado de resultados.

=  Acciones en asociadas.-

Asociatlas son todas las entidades sobre las gue la Compaiiia ejerce influencia
significativa pero no tiene control gue, generalmente, viene acompanada por una
participacién de entre un 20% vy un 50% de los derechos de voto. San recenocidas al
inicio al costo de adquisicion y posteriormente a su valor patrimonial proporcional
menas cualquier pérdida por deterioro.

Las inversiones en asociadas incluyen la plusvalla comprada, identificada en la
adguisician, neta de cualguier pérdida acumulada por deteriore. La participacién de la
Compania en las pérdidas © ganancias postericres a la adquisicion de sus asociadas se
reconoce en resultades del perfodo y su participacién en los movimientos de reservas,
posteriores a la adquisicion, se recenoce en reservas.

Cuando la participacion en las pérdidas de una asociada es igual © superior a su
participacién en la misma, incluida cualquier atra cuenta por cobrar no asequrada, la
Compania no reconoce pérdidas adicionales, a no ser que haya incurride en
obligaciones o realizado pagos en nombre de |a asociada en [a cual participa
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* En otras Companias.-

Son reconecidas al inicio al costo de adguisicion y posteriormente al valor razonable
menos costos de venta.

Los aportes para futuras capitalizaciones y otros activos na corrientes son reconocidos
inicial y posteriormente al costo de adquisicion menos cualquier pérdida por deterioro,
los cuales no cuentan con derivados implicitos significative gue generen la necesidad
de presentarlos por separado.

Deterioro de valor de activos no financieros.-

La Compania evalua perivdicamente si existen indicadores que alguno de sus activos
pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del valor de los
activos”.

5i existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del activo.
En el casc de la plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas Utiles
indefinidas, los impartes recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un active
0 unidad generadora de efective menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un active individual a menos gue el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de ofros actives © grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorade vy es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en use, los flujos de efectivo futuros estimados son descontadas
usando una tasa de descuento antes de impuesto gue refleja las evaluaciones actuales
de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo., Para
determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacién
apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacién, u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de valor de activo no financiere son reconecidas con carge
a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo detericrado,
excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacién fue llevada
al patrimonio. En este caso el deterioro también es reconacido con cargo a patrimonio
hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior.
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Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual
respecto de si existen indicadores que la pérdida por deteriore reconodida
anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuide. Si existe tal indicador, la
Compania estima el monto nueve recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reyersada sclamente si ha
hakido un cambic en las estimaciones usadas para determinar el manto recuperable
del active desde |a Ultima vez gue se reconocid una pérdida por deterioro.

5i ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abcno a resultados a menos que un activo sea
registrade al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratade como un
aumento de reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacian con el menor valor de inversiones no se reversa.

Cuentas y documentos por pagar comerciales, y otras cuentas y documentos
por pagar.-

Las cuentas y documentos pos pagar comerciales, y otras cuentas y documentos por
pagar incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores |ocales del exterior de
bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio: proveedores locales, del
exterior y relacionadas.

Las otras cuentas y documentos por pagar correspenden  principalmente a
obligaciones de pago propias del giro del negocio, tales como: anticipos a dientes,
beneficios a empleados cormrientes, obligaciones patronales y tributarias.

Las cuentas y documentos por pagar comerciales, y otras cuentas y documentos por
pagar corrientes se reconocen inicialmente a su valor nominal, ya gue su plazo medio
de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor razonable y
posteriormente a su costo amortizade considerando costo financierc y deterioro de
valor {si las hubiere).
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Baja de activos y pasivos financieros.-

Activos financieros.- un active financierc (o, cuando sea aplicable una parte de un
activo financiero o una parte de un grupo de actives financieres similares) es dado de
baja cuando:

= Los derechos de recibir flujos de efectivo del active han terminado; ¢

» La Compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o
ha asumido una cbligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; ©

= La Compafia ha transferide sustancialmente todos 05 riesgos vy beneficios del
activo o, de na haber transferide ni retenido sustancialmente todos 1os riesgos y
beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros.- un pasive financiero es dado de baja cuando la obligacién de
pago se termina, se <ancela o vence. Cuande un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones significativamente
diferentes o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o
modificacién se trata como una baja del pasivo original v el recongcimiento de un
nuevo pasivo, recanociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Obligaciones con instituciones financieras.-

Los préstamos y otros pasivos financieros corresponden a cuentas por pagar
diversasfrelacionadas, obligaciones con  instituciones  financieras ¥y bancarias
recongcidas, inicialmente, al valor razonable de la transaccidon y posteriormente se
valoran a su costo amortizado y cualquier diferencia entre las fondos obtenidos {netos
e los costos necesarios para su obtencion} y el valor de reembolsso.

Los intereses se reconocen en el Estado de Resultados Integral como un "Gasto
financiero” durante el periodo de vigencia de la deuda, de acuerdo con el método de
la tasa de interés efectiva.

Estos pasivos financieros son presentados en el Estado de Situacion Financiera como
corrientes o no corrientes, considerando las fechas de vencimiento de sus pagos, €5
decir, corriente cuando sea inferior a 12 meses y ne corriente cuando sea mayor a 12
meses.
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Pasivos corrientes por beneficios a los empleados.-

Corresponde principalmente a los beneficios a los empleados relacionados con las
obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad 5ocial - IESS (aportes, fondos
de reserva y préstamos) y con empleados (sueldos y otros beneficios). Se miden a su
valor nominal y se recanocen en los resultades del periodo en el que se generan.

Ademas de los referentes a los pasivos acumulados:

Décimo tercero y décimo cuarto sueldo.- se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador, el empleado tiene la opcion de recibir
mensualmente este beneficio a acurmnularlo para que sean consignados en los meses
determinados para dicho pago.

Participacion de los trabajadores en las utilidades.- ésta provision es calculada en
funcidn del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto & la renta mas y/o
menos a5 efectos de 1a valuacidn de activos biolégices, en aplicacién de la Norma
Internacional de Contabilidad 41, Agricultura, y de conformidad con lo establecide en
el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador. Se registra con cargo a resultados y
se presenta comao parte de los gastos de operacion,

Otros pasivos corrientes.-

En este grupo contable se registran las cbligacicnes presentes con la Administracién
Tributaria a través del Servicio de Rentas Internas - SRI (IVA en ventas, retenciones de
IVA y retenciones en la fuente de impuesto a la renta). Se miden a su valor nominal y
se reconocen en los resultados del perfodo en el gue se generan,

Impuesto a la renta e impuestos diferidos.-

Impuesto a la renta. - £l gasto por impuesto a la renta representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferide.

Los impuestas corrientes y diferidas, deberan reconocerse como ingrese o Qasta, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
fransaccién o suceso gue se recanoce fuera del resultado, va sea en otro resultade
integral o directamente en el patrimonio, en <uyc caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultadao; o cuando surgen del registre inicial de una combinacion
de negocios.
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Impuesto corriente. - £l impuesto por pagar cotriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos © gastos impanibles o deducibles y
partidas que nunca son gravables o dedudbles El pasive de la Compafiia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada perfodo.

Para los afios 2019 y 2018 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades es
del 25%, no obstante, |a tarifa impositiva sera del 28% sobre la proporcidn de la base
imponible gue corresponda a aguellas participaciones en cuya cadena de propiedad
existan entidades que sean residentes de paralsos fiscales © regimenes de menor
imposicion y cuyo heneficiario efectivo sea un residente fiscal ecuatoriane.  5i dicha
participacién excede del 50%, la tarifa aplicable para la sociedad serd del 28%.
Mediante la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion ¥y Modernizacion de la Gestidn Financiera, publicada en el sequndo
suplemento del Registro Oficinal 150 de fecha 29 de diciembre de 2018 se establece
gue las sociedades constituidas en el Ecuadar, asl como por las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y 105 establecimientes permanentes de
sociedades extranjeras na domiciliadas aplicaran la tarifa del 25% sobre su base
imponible.

Impuestos diferidos. - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasive por impuesto diferido se reconace generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se recongcera un activo por impuestos diferidos,
por causa de todas |as diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue resulte
probable gue la Comparifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La entidad reconocera un impueste diferido active para todas aguellas diferencias
temporarias deducibles gue se espera gue reduzcan la ganancia fiscal en el future.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales

gue se espera sean de aplicacion en ¢l perfodo en el que &l activo se realice o el pasive
se cancele.
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El impuesto diferido, rorrespondiente a cambios en la tasa de impuestos o0 en la
normativa triputaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos ¢ en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del perlodo, excepto en |la medida en gque se
relacione con partidas previamente reconacidas fuera de los resultadaos del perfodo.

Lla Compaiila debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sdlo si, tiene reconocido legalmente el dereche de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas,; y
Ios activos por impuestes diferidos v los pasivos por impuestos diferidos se derivan del
impuesto a la renta y la Compania tiene la intencidn de liguidar sus activos v pasivos
como netos.

Segun la Resolucién NAC-DGECCGC15-00000012 SR.O. 653 del 21 de diciembre de
2015, se establecid que se reconoceran los efectos de la aplicacidn de activos por
impuestos diferidos, Unicamente en los casos y condiciones establecidos en la
normativa tributaria pertinente, provenientes de sucesos ecoenémicos, transacciones o
registros contables, gue se produzcan a partir del 01 de enero de 2015, a excepdion
de los provenientes de las pérdidas y créditos tributarios conforme a la normativa
vigente, segun correspenda el caso.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan side contabilizados por los sujetos
pasivos, en cumplimiento del marco nermativo tributario y en atencion a la aplicacion
de la técnica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva liguidacién.

En 1a estimacion de Ips activos y pasivos por impuestos carrientes y diferidos, el sujeto
pasive utilizara la tarifa de impuestc a la renta pertinente conferme la normativa
tributaria y de acuerdo a lo establecido en la técnica contable.

La Administracién Tributaria permite el calculo y registro de impuestos diferidos, tal es
el caso de:

» Pérdidas por deterioro parcial de los inventarios - ajustes VNR.

» Pérdidas esperadas por contratos de construccion.

»  Depreciacion del valor activado por desmantelamiento de planta.

= El valor del detericro de propiedades, planta y equipo gue sean utilizados en el
proceso productivo.

* Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables y desmantelamientos.

*  (Jastos estimados para la venta de activos no corrientes dispanibles para la venta.

= Valuacion de actives biolkbgicos, ingresos o costos derivados de [a aplicacion de la
técnica contable.
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»  Amortizacion futura de pérdidas tributarias
= Provisiones por beneficios de jubilacién y patronal y desahucio

Pago minimo de impuesto a la renta.- Hasta el anticipo determinado para el
ejercicio fiscal 2018, conforme a las reformas introducidas a la Ley de Reégimen
Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinada en el ejercicio respectivo no es
acreditado al pago del impuesto a la renta causado o no es autorizada su devolucidn
por parte de la Administracion Tributaria, se¢ constituira en pago definitivo de
impuesto a la renta sin derecho a crédito tributaric posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucidn del anticipo minimo a las
sociedades por un gjercicic econdémica cada trienio se considerara como el primer afio
del primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o fuerza mayor se
haya visto afectada gravemente |a actividad econdmica del sujeto pasive en el
ejercicio econémico respectivo; y para el efecta el contribuyente debera presentar su
peticién debidamente justificada a la Administracidn Tributaria para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, Tuerza mayor o caso fortuito,
se definen como el imprevisto a gue no es posible resistir, como un naufragio, un
terremnoto, el apresamiente de enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un
funcicnario publico etc.

S el cantribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria el anticipo minimo determinado en el gercicio respectivo,
deberd ser contabilizade como gasto Impuesto a la Renta.

A partir del anticipo de impuesto a la renta determinado para €l ejercicio fiscal 2018, y
conforme al literal & del artficulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicada en el Registro Oficial Suplemento No. 309, del 21 de agasto de 2018, sino
existiese impuesto a la renta causado ¢ si el impuesto causado en el gjercicio corriente
fuese inferior al anticipo pagado maés las retenciones, tendran derecho a presentar el
correspandiente recdlamo de page indebido o la solicitud de pago en exceso, por el
total de lo que sobrepase el impuesto a la renta causado. El Servicio de Rentas
Internas dispondra la devolucion de lo indebido ¢ excesivamente pagado ordenando
la emision de la noda de crédito, cheque ¢ acreditacidn respectiva.
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Segun la Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria, publicada en el
Registre Oficial Suplemento 111, del 31 de diciembre de 2019, se establece que el
pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, v serd equivalente al
cincuenta por ciento {50%) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal
anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El
valor anticipado constituira crédito tributario para el pago del impuesto a la renta. Las
condiciones y requisitos para el pago del anticipo voluntario se estableceran en el
reglamento.

Provisiones.-
La Compaiila considera que las provisiones se reconacen cuando:

= La Compania tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resultado
de sucesos presentes;

= Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion;

» Elimporte se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre de los estados
financieros separados.

Cuando la Compaiiia espera que parte 0 toda la provision sea reembolsada, el
reembolso es reconocido cuando es virtualmente derto {activas) y probable {pasivos).
El gaste o ingreso relacionado con cualquier provisién es presentado en el Estado de
Resultados Integral neto de cualguier reembolso o desembaolso. 5i el efecte del valor
en gl tiempo del dinero es material, las provisiones son descontadas usando una tasa
que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasiva. Cuando se usa el
descuento, el aumento en la provision debido al paso del tiempo es reconocido come
un costo financiero.

A continuacion se detallan las provisiones realizadas por la Comparila al 31 de
diciembre de 2019y 2018:

» Honorarios por pagar a tercercs.

= Desmantelamiento.
» Beneficios a empleados no corrientes.
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Cuando exista un numere de obligaciones similares, la probabilidad de que sea
necesario un flujo de salida para la liquidacién se determina considerande el tipe de
obligaciones como un tode. 5Se reconcce una provisidn incluso si la prokabilidad de
gue un flujo de salida con respecto a cualguier partida incluida en la misma clase de
obligaciones puede ser pequena.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que
sean necesarios para liquidar la obligacién usando una tasa antes de impuestos gue
refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temperal del dinero y o5 riesgos
especificos de la obligacién. El incremento en la provisién con motivo del paso del
tiempo se reconoce como un gasto por intereses.

Contribucién Gnica y temporal.-

Mediante |la promulgacion de la Ley Organica de Simplificacian y Progresividad
Tributaria, se establece la creacion de una “Contribucion Unica y Temporal” a ser
cancelada hasta el mes de marzo de los afios 2020, 2021 y 2022 La contribucién
para cada afic serd calculada acorde a los Ingresos Gravados del ejercicio fiscal 2018
seqgun las siguientes tarifas:

Ingresos Gravados Tarifa

Desde Hasta %
1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.01 10,000,000.00 0.15%
10,000,000.01 En adelante 0.20%

La Contribucion total anual, no podra superar el 25% del impuesto a la renta causado
del ano 2018

Sohre la hase anteriormente indicada, los estados financiercs adjuntos, no incluyen el
registro de la obligacidn generada para la contribucion a ser cancelada en los anos
2020, 2021y 2022.
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Provisidn por beneficios a empleados para jubilacion patronal y desahucio.-

El Codige del Trabajo de la Republica del Ecuador establece el derecho de conceder
jubilacién patronal a todos aguellas empleados gue hayan cumplide un tiempo de
servicio de 25 afoes en una misma institucion.

En adicién, el Codigo de Trabajo establece la obligacién que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleades con el 25% de su oltimo suelde multiplicado por los
anos de servicie cuande la relacién laboral termina por desahucio.

La Compania establece provisiones para los beneficios de jubilacion patrenal e
indemnizacion por desahucico en base a un estudio elaborade por una firma
ecuatoriana de actuarics consultores. No se mantiene ningun fondo asignado por los
costos acumulados para estos beneficios. El costo de la jubilacién patronal se carga a
cada periodo, en funcién del aumento de la antigledad vy de los sueldos de los
trabajadores que laboran en la Compafiia a la fecha de la valeracién actuarial.

El costo de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio ha sido determinado
mediante el método actuarial de costeo del crédite unitario proyectado. Bajo este
métedo los beneficios de pensiones deben ser atribuides al periodo de servicio del
empleado y basados en la farmula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, tomanda en consideracion el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipdétesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y
las probabilidades de pago de la pension,

Las hipotesis actuariales consideradas son:

Experiencia de Mortalidad

Nidmero de fallecidos por 100,000 vivos
Edad Hombres Mujeres

45 680 330
50 958 515
55 1419 823
60 2182 1341
65 3438 2208
/0 5497 3654
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Experiencia de Rotacion

Edad Hombres Mujeres
20 10.90% 10,10%
25 8.70% 10,10%
30 7.40% 8,830%
35 6,90% 8.40%
40 7.20% 8,40%
45 7.80% 9,20%
50 9,30% 11,10%
55 11,70% 15,0%
60 11,90% 13,70%

Fecha de valoracion

Bases técnicas

3112 2019 3112 2018

Tasa de descuento 8.21% 7.72% (*)
Tasa de incremento salarial a corfo plazo 3.00% 2.10%

Tasa de incremento salarial a largo plazo 1.50% 1.50%

Tahla de rotacion {promedio) 9.38% 9.22%

Tasa pasiva referencial 5.87% 5.10%

Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002

La Merma Internacional de Contabilidad 19 Beneficios a los Empleados,
parrafo 83 tuve un cambio de aplicacién obligatoria a partir del afo 2016
relacionado con las Suposiciones actuariales: tasa de descuento, que
establece:

"ta tasa utthzads para descontar fas ohiigaciones de beneficios post-empleo
ffanto dotadas como no dotadas) se deferminara utilizando como referendia
fos rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondiontes a las emisiones de bonos u obligaciones empresanales de
alta calidad. En monedas para fas cuales no exisfa un mercado amplio para
estos titulos, se wiitizara ef rendimiento {al final def periodo sobre ef que se
informa) de los bonos emitidos por el gobierno denominados en esta moneda.
la moneda vy € plazo de fos bonos empresariafes o gubernamentales seran
congruentes con la moneds i ef plazo estimado de pago de fas obiigaciones
por beneficios post-empleo.”
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Al respecto, el pronunciamiento de la Superintendencia de Companias,
Valares v Segures a través de la Intendenda de Mercado de Valores sefiala
gue el Ecuador si cuenta con un mercade de honos corporativos de alta
calidad, por cuante Actuaria Consultores Cia. Ltda. para la valoracion actuarial
de los pasivos laborales por jubilacion patronal v desahucio de la Compadia
ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA al 31 de diciembre de 2019y 2018 se
basa en la realidad ecuatoriana, es decir considerando que en el Ecuador los
sueldos se ha incrementado y se incrementaran a futurp en relacion al indice
de inflacion, asi como la aplicacion de la tasa de descuento de los bonos
corporativos emitidos en el Ecuador.

Mediante Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C del 28 de diciembre de
20717, la Superintendencia de Compafias, Valares y Seguros ratifica o
mencionade, concluyendo que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos

corperativo de alta calidad, cuyas caracteristicas se pueden asociar a un
mercado amplio.

Ingresos de actividades ordinarias.-

Reconocimiento de ingresos. - Los ingresos comprenden el valor justo del monto
recibido o por cobrar por la prestacién de servicios y transferencia de bienes en el
curso ordinario de las actividades de la Compaiiia. El ingreso se expone neto de los
adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos,

la Compafia reconoce los ingresos de actividades crdinarias de forma que
representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los dientes a
cambio de un importe que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener
derecho a cambioc de dichos bienes o servicios

La Compaiia reconcce |05 ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese
principio basico mediante la aplicacion de las siguientes etapas;

Identificacion del contrato {o contratos) con el cliente

Identificacion de las obligaciones de desemperio en el contrato

Determinacion del precio de la transaccion

Asignacién del precio de la transaccion entre las obligaciones de desempeno
del contrato

5. Recanorimiento del ingrese de actividades ordinarias cuando (o a medida gue)
la entidad satisface una obligacién de desempefio

W=
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Costos de produccién y ventas.-

El costo de produccion y ventas incluye todos aquellos rubros relacionados con la
venta de productos agricolas y productos terminados.

El costo representa el valor total de adguisicion de bien o servicio, el cual, incluye al
precio de adguisicién e impuestes no recuperables gue recaigan sobre la adguisicion,
después de dedudr los descuentos comerciales y 1as rebajas; ¥ cualquier (osta
directamente atribuible a la preparacion del bien o servicio.

Gastos de administracidn, ventas, forestales, financieros y otros.-

Los gastos de administracion, ventas, forestales y otros corresponden a: pago de
servicios de terceros y relacionadas, depreciacién de propiedades, planta y equipo v
demas gastos ascdados a la actividad administrativa, forestal y de ventas de la
Compafiia.

Los gastos financiercs estan compuestos, principalmente, por intereses pagados que
son registrados bajo el métado del devengado y provienen de las obligaciones
contraidas con terceros.

Informacién por segmentos de operacion.-

La Compaiia considera que opera en un solo segmento operativo que es la
comercializacion y venta de tableros contra chapados.

Medio ambiente.-

El giro de negocio de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA se divide en dos
actividades principales:

» |a fabrcacian de tableros de madera contra enchapada y
= El establecimiento y aprovechamiento de plantaciones forestales.

En cuanto a la primera actividad, |a legislacidon ambiental vigente exige la obtencidn
de una licencia ambiental otergada por la autoridad competente. En el caso de
Endesa, la autoridad competente es el Municipio del Distrito Metropolitanc de Quito,
la Compafila se encuentra al dia en sus permisos ambientales.
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En cuanto al establecimientc y aprovechamiente de plantaciones, la legislacidon
vigente no exige Licencia Ambiental. Lo que demanda la Ley s la inscripcion en el
Registro Forestal de todo predic en el gue se haya o se vaya a establecer una
plantacién forestal.

La inscripcién de un predio en el Registro Forestal es un requisitc previo gue el
Ministerio del Ambiente exige para otorgar el permiso de aprovechamiento del
bosque que exista en el mencionado predio. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el
100% de los predios propiedad de la Compania han sido debidamente inscritos en el
Registro Forestal.

Por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados financieros separados no
tiene comprometidos recursos ni se han  efectuado pagos  derivados de
incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismas fiscalizadores.

Estado de flujos de efectivo.-

Bajo flujos originades por actividades de la operacion, se incluyen todos aguellos
flujos de efectivo relacicnados con el gire del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagadas, |05 ingresos financieros y en general, todes aquellos flujos gue no
estan definidos coma de inversidn o financiamiente. Es necesario mencicnar que el
concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio gue el considerado en el
Estado de Resultados Integral.

Cambios en politicas, cambios en las estimaciones contables y errores.-
Los estados financieres separados al 31 de diciembre de 2019, no presentan cambios
en las politicas y estimaciones contables respecto al gjercicio anterior.

Politica de gestién de riesgos

La Administracién es responsable de establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como del desarrallo y seguimiento de sus peliticas.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compania son establecidas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites y
controles de riesgo adecuados y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de las
Iimites.
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La Compania revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de gue reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencién de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

Riesgo de crédito.-

El riesqo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de gue los dientes
no curmnplan con sus ohligaciones contractuales. Los instrumentos financieros que
someten parcialmente a la Compaiifa a concentraciones de riesgoe de crédito estan
principalmente representados por las cuentas por cobrar por ventas a crédito a
clientes no relacionados y relacionados, asl coma en préstamos a tercercs vy
relacionadas.

Las concentraciones de riesgo de crédito, con respecto a estas cuentas por cobrar, son
limitadas debido al numero de clientes gue posee [a Compafiia.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafiia no tiene otras concentraciones
significativas de riesgos de crédito distintas a 1a anteriormente serfialada.

La Compania ha establecide una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada
cliente individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las
condiciones estandar de pago y entrega del bien o servicio. La revision de la
Compaiifa incluye calificaciones externas cuande estan dispenibles y, adicionalmente,
referencias bancarias.

Como politica, la Compafiia fija anualmente una meta de moresidad de créditos
vendides, cuyg cumplimiento es monitoreado mensualmente con el objeto de definir
estrategias correctivas. Otro parametro de control para minimizar €l riego de crédito
es evitar el envejecimiento de los créditos al mantener un indice de cartera vencida
global sin crecimiento.

Riesgo de liquidez.-

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financiergs, que son liquidados
mediante la entrega de efectivo u otros actives financieros.  El enfogue de la
Compariiia para administrar la liguidez es contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tante en condiciones normales como de
tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar 1a reputacion de la Compafila.
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Riesgo en tasa de interés.-

La Compaiila se ve expuesta a un riesgo bajo, debidc a que mantiene pasivos
contratados tanto a tasas fijas como variables, logrando una diversificacion gue la
mantendra cubierta con cualguier comportamiente de tasas gue ocurra el mercade,

Riesgo en moneda extranjera (tipo de cambio).-

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiiia realiza sus principales operaciones
en dolares de los Estados Unidos de Ameérica {(Moneda funcional), moneda de <urso
legal en el pais, por lo tanto, no existe andlisis de sensibilidad al Estado de Resultados
Integral y Patrimonio neto en los estados financieres separados adjuntos por este
concepto.

Riesgo de mercado.-

El riesgo de mercado es el riesgo de gue los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio, tasas de interés o precios de las acciones, afecten los
ingresos de la Compania o el valor de los instrumentos financieros que mantiene.

El objetivo de la administracién del riesge de mercado es administrar y cantrolar las
exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad.

Riesgo de calidad de servicio.- la Compania se ve expuesta a un riesgo bajo, debido
a que cuenta con sistemas de gestion de calidad certificados y orientados a la
satisfaccion del cliente por medio de la prestaciéon de un servicio de calidad.

Riesgo de inflacidn.- el riesgo de inflacién proviene del proceso de la elevacion
continuada de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El
dinerc pierde valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de
inventarios que antericrmente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuadar, la inflacién acumulada para cada ano se
detalla a continuacion:

= Anp 2019 0.15%.
= Ano 2018 0.27%.
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Riesgo de activos bioldgicos.- [a Companiia se encuentra expuesta a este tipo de
riesgos, pero considera gue son minimos ya que la variedad de plantaciones forestales
es reconocida mundialmente por sU gran resistencia a plagas, inundaciones, sequias.

Riesgo de pérdidas asociadas a la inversion en propiedades, planta y equipo.-

La Compaiifa estd expuesta a un riesgo bajo, pese a contar con activos importantes,
esto se debe a que tiene sus activos asegurados contra siniestros, lo cual atenia
posibles pérdidas en las cuales incorrira la Compaiiia en el caso de que exista un robo,
incendio, etc.

Riesgo operacional.-

El riesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiendas en los controles
interncs de la Compafila, ko cual, origing errores en el procesamiento vy
almacenamiento de informacion, asi como, por resoluciones administrativas y
judiciales adversas. La administracién del riesgo operacional en la Compatila tiene
como objetivo que los cantroles requeridos estén identificados, evaluados y alineadas
con la estrategia de riesgos establecida, para cuantificar el impacto potencial de los
riesqos y asl distribuir la adecuada asignacion de capital por riesgo operacional,

Administracién de capital.-

La polftica de la Compafia es mantener un nivel de capital que le permita censervar la
confianza de lgs inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus
neqocios. El capital se compone del capital, reservas, otros resultados integrales y
resultados acumulados. La Compainfa considera que no existieron cambios
significativos durante los afios 2019 y 2018 en su enfogue de administracién de
capital.

Estimaciones y juicios o criterios ¢riticos de la administracion

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en |a
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros gue se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compaiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futura. Las estimaciones
contables resultantes, por definicién, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados paor la Administracién se presentan a
continuacion.
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Vidas utiles y deterioro de los activos.-

La valorizacitn de |as inversiones en construcciones y obras, instalaciones, maguinarias
¥ eguipos v otros activos, consideran la realizacidn de estimaciones para determinar
tanto los valores residuales come las vidas UOtiles a utilizar para el calculo de las
depreciaciones de cada activo. Estas estimaciones consideran factores de ¢peracién,
tecnolégicos y de usos alternativos de los activos.

La Compafila revisa la vida Otil estimada v el valor residual de dichos actives fijos al
final de cada periodo anual o cuando ocurre un evento gue indica que dicha vida Otil
o valor residual es diferente.

La administracién revisa estos supuestos en forma periddica v los ajusta en base
prospectiva en el caso de identificarse algun cambio.

Los costos de desmantelamienta del activo, gue <onstituyan una ohbligacién para la
Compania, es determinado estimando el valor de retiro de los bienes agregados para
dejar el bien en su estado original.

Provisiones por litigios y contingencias legales.-

Las provisiones y contingentes de este tipo san determinadas en base a la posibilidad
de ocurrencias bajo el criterio de los asesores legales de la Compania.

Valor justo de activos y pasivos.-

En clertos casos las NIIF requieren que sus activos y pasivas sean registrados a su valor
justo.

Valor justo es el monto al cual un activo puede ser comprado o vendido o el monto al
cual un pasive puede ser incurride o liquidado en una transaccidn actual entre partes
debidamente informadas en cendiciones de independencia mutua, distinta de una
liguidacion forzosa. Las bases para la medicion de activos y pasivos son a valor justo
con los precics vigentes en mercados activos. En su ausencia, la Compafia estima
dichos valores basados en la mejor informacion disponible, incluye el use de medelos
u otras técnicas de valuacion.
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A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor
informacion disponible en la fecha de emisidn de los presentes estados financieros
separados, es posible que acontecimientos gue puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza 0 a la baja) en préximos periodos, lo que se haria de
farma prospectiva, reconociendo los efectos del cambic de estimacion en los
correspondientes estados financiercs separados futuros.

La Compafila ha clasificado la medicion de valor justo utilizando una jerarqula que
refleja el nivel de informacién utilizada en la valoracion. Esta jerarguia se compone de
3 niveles: {[} valor justo basado en catizacion en mercados activos para una clase de
active o pasivo similar, {Il} valor justo basado en técnicas de valoracion gue utiliza
infarmacion de precios de mercade o derivados del precio de mercade de
instrumentos financieros similares (I} valor justc basado en modelos de valoracion
que no utilizan informacién de mercado.

Otras estimaciones.-

La Companiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunas de los actives,
pasivos, ingresos, gasios ¥ compromises. Basicamente estas estimaciones se refieren a;

= L3 evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados actives.

= La vida util de los activos materiales,

= Llos criteriocs empleados en la valoracién de determinados activos v sus
componentes.

= |3 estimacion de valor razonable de activos biclégicos.

= Valor actuarial de jubilacion patronal e indemnizaciones por ancs de servicios de
su personal.

= Provisiones por desmantelamiento.

= Provisiones por causales del Servicio de Rentas Internas (5RI}.

La determinacidn de estas estimaciones estd basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que serd necesario pagar por la carrespondiente obligacion, tomando en
consideracitn toda la infoermacion disponible a |a fecha del perlode, incluyendo la
opinidn de expertos independientes tales come asesores legales y consultares.

En el caso gue las estimaciones deban ser modificadas por camhios del entorno
economica y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectarédn al periodo
contable en el que se generen, y su registro contable se lo realizaria de farma
prospectiva.
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Resumen de saldos y transacciones con partes relacionadas

Un resumen de los principales saldos con partes relacionadas es como se detalle a
continuacion:

Diciembre 31,
2019 2018

{en U.S. dblares)

Cuentas y documentos por cobrar (Nota 7)

Comerciales
Empresq Durini Industria de Madera 1322 363 | 644.886
C.A. Edimca
Blue Star International Trading Inc. 24,438 141,624
Aglomerados Cotopaxi S.A. 18,392 18,392
Bosques Trapicales S.A. Botrosa 15,489 263,646
Servicios Provemundo S.A. 8,817 16,152
Rio Verde Servicios Téchicos
380 0

Agroforestales Seragroforest S.A.
Servicios y Trabajos Forestales
Setrafor Cia. Ltda. 0 12,408
Equipos Forestales Cia. Ltda. Efocol 0 2,004
Hacienda Medrano 0 0

1,382,880 2,099,113
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Otras cuentas y documentos por cobrar {Nota 8)

Corriente
Bosques Tropicales S.A. Botrosa
Aereocapter S.A.
Rio Verde Servicios Técnicos
Agroforestales Seragroforest S.A.
Servicios y Trabajos Forestales
Setrafor Cia. Ltda.
Fideicomiso Ledex Holdings Inc.
Acosta Andrade Juan Bernardo

Diciembre 31,

2019

2018

fen U.S. dblares)

200,000 600,000
38,529 0
1,000 )

) 258,383

) 3,998,360

0 1,640
239,529 4,858,383
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Diciembre 31,
2019 2018
fen U.S. ddlares)

Cuentas y documentos por pagar (Nota 17)

Proveedores de bienes y servicios
Servicios y Trabajos Forestales

Setrafor Cia. Ltda. 802,687 633,072
Rio Verde Servicios Técnicos
Agroforestales Seragroforest S.A. 263,996 378,727
Bosques Tropicales S.A. Botrosa 351,862 228,961
Equipos Forestales Cia. Ltda. Efocol 100,915 2,142
Aglomerados Cotopaxi S.A. 38,926 100,715
Empresg Durini Industria de Madera 18.406 86,840
C.A. Edimca
1,876,793 1,430,457
Otras cuentas y documentos por pagar
(Nota 18)
Corriente
Rosario y/o Javier Espinosa 348,575 328,435
Graciela Fernandez Acosta 51,000 51,000
Rosario Espinosa 10,800 10,708
Servicios y Trabajos Forestales
Setrafor Cia. Ltda. 92,520 C
505,894 390,143
No corriente
Servicios y Trabajos Forestales
Setrafor Cia. Ltda. 104,480 ¢
104,480 0
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Un resumen de las transacciones mas significativas con partes relacionadas, es como
sigue:

Diciembre 31,
019 201

{en U.S. dblares)

Ventas y otros ingresos:

Blue Star International Trading Inc. 27,707,813 23,735,165
Empresg Durini Industria de Madera 4,418 154 5 674 473
C.A. Edimca
Bosques Tropicales S.A. Botrosa 2,082,116 3,831,305
Servicios y Trabajos Forestales
Setrafor Cia. Ltda. 2,044,335 212,694
Aglomerados Catopaxi S.A. 53,768 48,126
Aereocapter S.A. 30,904 29,440
Rio Verde Servicios Técnicos
Agroforestales Seragroforest S.A. 14,174 803,824
Servicios Provemundo S.A. 8,361 15,178
Medrano S.C.C 4624 6,504
Arg. Maria Durini 1,485 4019
Equipos Forestales Cia. Ltda. Efocol 0 10,777
36,366,745 34,371,506
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Compras:

Servicios y Trabajos Forestales Setrafor

Cia. Ltda.
Bosques Tropicales S.A. Botrosa

Rio Verde Servicios Técnicos
Aereocopter S.A.

Aglomerados Cotopaxi S.A.
Equipos Forestales Cia. Ltda. Efocol
Empresa Durini Industria de Madera
C.A. Edimca

Manuel Francisco Durini Teran
Rosario Espinosa Canizares

Maria Durini Pérez

Rafael Alberto Teran Lopez

Javier Espinosa Teran

Autec S.A.

Cristian Espinosa Canizares
Medrano S.C.C

Diciembre 31,

201

O

201

{en U.S. ddlares)

10,482,679 8,287,230
4,182,988 1,466,245
1,731,075 2,455,269

306,251 275,793
166,539 242,822
152,412 178,934
89,912 100,530
54,000 54,000
25,436 24,471
4,905 4,035
4,000 7,769
4,000 2,500
2,381 6,615
2,000 2,500
1,918 59,128
17,210,496 13,168,841
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Efectivo y equivalentes de efectivo

La cuenta de efectivo y equivalentes de efectivo se conforma de |a siguiente manera:

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. ddlares)
Caja 1,000 642
Fondos rotativos 5,900 4,814
Bancos nacionales (*) 192,134 1,292,378
Bancos del exterior 329,627 5,000,458
Inversiones temporales 38,387 49,414
Titulos y valores 251,316 32,610
818,365 6,380,316

*) Se incluye las cuentas correspondientes al Banco Pichincha C.A. y Banco
Bolivariano C.A. que se aperturaron con fecha 29 de noviembre de 2018 y 18
de febrero de 2019 respectivamente, a través del Fideicomiso Mercantil
Irrevocable de Administracion de Flujos denominados “FIDEICOMISO EDE” y
"FIDEICOMISO EMPRENDE ECUADOR” para la administracion de los flujos
provenientes de la facturacion por prestacién de servicios, los mismos que
serdn depositados en las cuentas bancarias a favor del Fideicomiso, mediante
cheque o transferencia. El destino de estos fondos sera exclusivamente para el
pago a los proveedores y demas acreedores.
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Cuentas y documentos por cobrar

Las cuentas y documentos por cobrar se integran de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. ddlares)

Comerciales
Clientes nacionales 1,331,623 1,342,117
Partes relacionadas (Nota 5) 1,389,880 2,099,113
Provision para pérdidas esperadas (28,113) (14,571)

2,693,391 3,426,658

La Compafiia constituye provisiones ante la evidencia de deteriorg de las cuentas por
cobrar. El detericro es por el cliente en particular o por sefiales del mercado.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compania no mantiene contingentes legales,
ni tributarios.

Los criterios utilizados para determinar que existe evidencia abjetiva de pérdida por
deterioro son:

. Madurez de la cartera.
. Hechos concretos de deterioros.

Para la estimacion de la provision para pérdidas esperadas, la Compaiiia realiza un
anglisis de la recuperabilidad de la cartera en el tiempo. El resto de las cuentas
incluidas en las cuentas per cobrar no contienen activos que hayan sufrido un
deterioro de valor.
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El movimiento de la provisién para pérdidas esperadas es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. ddlares)

Saldo al inicio del afo (14,571) (69,652)
Reversién 0 69,652
Provision del afio (13,541) (14,571)

Saldo al final del afo (28.113) (14,571)
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(8) Otras cuentas y documentos por cobrar

El detalle de otras cuentas y documentos por cobrar se integran de [a siguiente

manera:
Diciembre 31,
2019 201
{en U.S. dblares)
Corriente
Partes relacionadas (Nota 5) 239,579 4,858,383
Anticipo proveedores 283,449 102,854
Empleados y trabajadores 40,896 27,271
Cuentas por ligquidar 82,430 161
Varios (*) 279,966 269,231
926,271 5,257,900
No corriente
Varios 27,494 59,837
27,494 59,837

(*) Durante el periodo 2019, la Compafla ha sido beneficiaria de incentives
otorgados por el Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca
(MAGAP) por un monto gue asciende US$ 365,523 por concepto de
establecimiento y mantenimiento del primerc y sequndo afno de propuestas de
reforestacion comercial, de lo cual el salde pendiente de cobro al 31 de
diciembre de 2019 asciende a Us$ 253,810.
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Activos por impuestos corrientes

El detalle de activas por impuestos corrientes corresponde a lo siguiente:

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. ddlares)

Crédito tributario (ISD) 461,407 0
Crédito tributario {IVA} 693,811 859,004
Crédito tributario {Impuesto a la renta) 407,679 0
VA SRI Reclamos 1,883,232 161,314

3,446,129 1,020,318
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Inventarios

Los inventarios se encuentran canformados segun el siguiente detalle:

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. ddlares)

Productos terminados en almacén 2,380,028 1,808,782
Productos en proceso 2,030,722 1,829,120
Materia prima 765,842 1,507,722
Suministros y materiales 689,822 605,768
Repuestos, herramientas y accesorios 1,174,380 853,782
Mercaderia en transito 436,563 331
Otros inventarios 295,545 0

7,773,010 6,706,505

Las partidas incluidas en este rubro corresponden a productos terminados para la
venta, materias primas, productos en progeso, suministros o materiales a ser
consumidos en el proceso de produccion, repuestos y herramientas e impaortaciones
en transito, éstos se encuentran valorizados al costo promedio de adguisicion. Los
montos resultantes, no exceden a los respectivas valores de realizacidn,

La Administracion de la Compania estima gue las existencias seran realizadas dentro
del plazo de un ano.

La Compania no ha constituido provisién de obsolescencia, por cuanto no mantiene

materias primas o productos terminados significativos  gue  presenten  esta
caracteristica.
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(11)  Gastos pagados por anticipado

La cuenta de gastos pagados por anticipado se encuentra conformada segun el
siguiente detalle:

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. dblares)
Sequros

Rotura de maguinaria 137,975 118,706
Incendic 53,863 46,327
Lucro cesante 45,718 45,718
Vehiculos 11,689 8513
Vida 8,146 3,352
Equipo contratistas 3,841 8,959
Fidelidad 2,573 4,682
Garantia aduanera 1,586 2,184
Transporte interno mercaderias 1,481 2,173
Robo 427 427
Equipo electrénico 402 402
Responsabilidad civil 391 391
Cobranza 181 350

269,272 243,183

(12) Propiedades, planta y equipo
Un resumen y movimiento del rubro de propiedades, planta y eguipo durante los anos

2019y 2018 es como sigue:

(Ver detalle en la siguiente pagina)

59



Costo no depreciables

Terrenos (1)
Construcciones en curso (2)

Costo depreciable

Edificios (1)

Patios y lagunas

Magquinaria e instalaciones (1)
Equipo forestal

Vehiculos

Equipos de oficina

Equipos de computacién
Activos forestales (1)
Vehiculos transporte pesado

Depreciacién acumulada

Edificios

Patios y lagunas

Magquinaria e instalaciones
Equipo forestal

Vehiculos

Equipos de computacién
Activos forestales

Vehiculos transporte pesado

Propiedades, planta y equipo, neto

de depreciacion acumulada

ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Saldo . . . Saldo . . . Saldo
Adiciones Bajas / Ventas  Transferencias Adiciones Bajas / Ventas Transferencias
31/12/2017 Adiciones Bajas / Ventas Transferencias 31/12/2018 Adiciones Bajas / Ventas Transferencias 31/12/2019

22,696,411 182,378 0 0 22,878,789 2,535,676 0 0 25,414,465
142,836 8,744,108 0 (300,298) 8,586,646 33,431,286 (4,088) (1,563,794) 40,450,050
22,839,248 8,926,486 0 (300,298) 31,465,436 35,966,962 (4,088) (1,563,794) 65,864,516
11,344,620 0 (46,122) 164,319 11,462,816 0 0 0 11,462,816
207,115 0 0 0 207,115 0 0 0 207,115
38,578,814 46,982 (3,205,219) 81,598 35,502,175 312,556 (61,591) 1,455,030 37,208,169
3,642,991 1,656,922 (331,233) 54,382 5,023,063 75,011 (3,585,269) 108,764 1,621,570
314,282 316,044 (31,139) 0 599,187 45,242 (169,089) 0 475,340
24,904 0 0 0 24,904 0 0 0 24,904
106,723 6,185 0 0 112,908 108,484 (106,723) 0 114,669
16,401 0 0 0 16,401 0 0 0 16,401
20,030 0 0 0 20,030 0 0 0 20,030
54,255,879 2,026,134 (3,613,713) 300,298 52,968,598 541,293 (3,922,672) 1,563,794 51,151,013
(6,803,640) (404,476) 40,714 0 (7,167,402) (410,638) 0 0 (7,578,040)
(207,115) 0 0 0 (207,115) 0 0 0 (207,115)
(21,921,365) (2,187,410) 2,773,952 0 (21,334,823) (1,915,136) 4,799 0 (23,245,160)
(2,103,987) (423,135) 245,113 0 (2,282,009) (212,384) 1,359,305 0 (1,135,087)
(173,115) (44,423) 21,139 0 (196,399) (64,298) 33,133 0 (227,564)
(90,348) (2,822) 0 0 (93,170) (12,024) 91,624 0 (13,570)
(16,401) 0 0 0 (16,401) 0 0 0 (16,401)
(9,636) (393) 0 0 (10,030) 0 0 0 (10,030)
(31,348,001) (3,063,050) 3,080,918 0 (31,330,132) (2,614,481) 1,488,862 0 (32,455,750)
45,747,128 53,103,903 84,559,778
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(1) Estos rubros incluyen bienes gue garantizan los préstamos con instituciones
financieras, conforme se detalla a continuacion:

a)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, incluyen terrencs, naves industriales y
galpones hipotecadas, una prenda industrial de maquinaria como garantias de
los préstamos recibidos de Banco Pichincha C.A., Banco Pichincha Miami
Agency y Pro Capital Finance Corp. Adicionalmente, los mismos activos
garantizan los préstamos otergados a su relacionada BOSQUES TROPICALES
S.A. BOTROSA por el Banco Pichincha C.A. y Pro Capital Finance Corp.

La Compariia mantenfa el Fideicomiso Endesa-Botrosa-001 por US$1,589,544
para garantizar los préstamos recibidos del Banco Pichincha C A., el cual al 31
de diciembre de 2018 fue liquidado y la garantia fue devuelta. Al 31 de
diciembre de 2019, dichos bienes fueron hipotecados como garantia de los
préstamos otorgados por Pro Capital Finance Corp.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, incluyen terrenos utilizados para las
plantaciones de bosques, y terrencs gue se encuentran hipotecados para
garantizar el préstamo otorgado por la Corporadén Financiera Nacional a
favor de su Subsidiaria SERVICIOS PROVEMUNDO S.A.

(2) Corresponden a construcciones en curso y pagoes anticipados a proveedores para
la fabricacién de nueva maguinaria que esta siendo instalada en la ampliacién de
la planta ubicada en el Cantdn Puerto Quito.
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Propiedades de inversidon

El rubro de propiedades de inversion se encuentra conformado de 1a siguiente
manera.

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. ddlares)
Terrengs 2,506,942 2,506,942
Edificios 603,426 603,426
Depreciacidon acumulada (120,685) (90,514
2,982,683 3,019,854

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafia mantiene una inversién en un
terreno e instalaciones en la ciudad de Santo Domingo de los Tsachilas  que se

mantendran en posibilidad de venta siempre y cuando se presenten las condiciones de
rentabilidad adecuadas para la Compania.

Adicionalmente, al 31de diciembre de 2018 garantizaron los préstamos recibidos del
Produbanco - Grupo Promerica que fueron cancelados y la garantia fue devuelta.

Durante el periode 2019, éstos bienes fueron entregados en garantia de los
préstamos otergados por el Banco Bolivariano C.A.
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(14)  Activos hioldgicos

Los activos biclégicos de la Compania estan compuestos por plantaciones forestales
cuya produccion se espera realizarla en los préximos 11 anos, por ende se reclasifican
como no cormientes los activos biologicos y corresponde a 1o siguiente:

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. ddlares)

Plantaciones en crecimiento

Bosques plantados 12,803,221 12,312,777
Palmito 1,626,937 1,626,937
14,430,158 13,939,714

Los activos biologices de la Compania estan compuestas por las siguientes variedades:

Chunche, Coco, Cutanga, Gmelina, Guarango, Jacaranda, Laurel, Mascarey, Pachaco,
Tangare, Terminalia y otras especies.
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El movimiento de |a cuenta de activos bieldgicos es comg sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. ddlares)

Saldo al inicio del afo 13,939,714 14,255,845
Adiciones 381,488 701,429
Retiros por cosecha (2,317,628} (2,769,009}
Valor razonable 2,426,583 1,751,449

Saldo al final del afo 14,430,158 13,939,714

Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2019y 2018, la Compafia ha recibide un
monto US$ 365,523 y US$28,912 respectivamente como beneficiario del “Programa
de Incentivos para la Forestacion con Fines Comerciales”,

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la diferencia entre el costo histérico y el valor
razonable de productos agricolas cosechados fue de US$ 1,666,680 y US$ 1,844,620
respectivamente.

La Compafia determina gue existe un riesqo bajo debide a su baja siniestralidad ya
que los activos biolagicos se mantienen en lugares lluviosos en los cuales existe una
baja probabilit:lad de incendios en las plantaciones forestales, y estc en conjunto a
recursos propios ¥ Con una protecdidn eficiente sobre el patrimonia forestal, permiten
minimizar los riesgos financieros y operativos asociados a dichos siniestros.

Activos bioldgicos entregados en garantia.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no hay plantaciones forestales entregadas en
garantia.
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Activos bioldgicos con titularidad restringida.

A la fecha de los presentes estados financieros separados, no existen activos
bioclégicos con titularidad restringida.

A la fecha de los presentes estados financieros separades no hay desembolsos
comprometidos para la adguisicién de activos biglégicos, cabe mencionar gue 13

Compaiia anualmente desarralla nuevos activos biologicos mediante la refarestacion
en el mismo grado del consume de su materia prima.

Inversiones no corrientes

La cuenta de inversiones no corrientes es coma se muestra a continuacian;

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. ddlares)
Inversiones
Subsidiarias 7,701,481 4,751,972
Asaciadas 8,083,119 7,867,184
15,784,600 12,619,166
Aportes para futura capitalizacién
Subsidiarias 4,098,725 6,680,864
4,008,725 6,680,864
Otras inversiones 176,359 154,427
20,059,684 19,454,457
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Un detalle de la cuenta de inversiones ng corrientes se muestra a cantinuacion:

Diciermbre 31, Diciernbre 31,
. Pais de
Compariia Qrigen
Inversiones Subsidiarias (*)
Servicios Provermnundo 5.A. Ecuador 55.0000% 55,0000% 5,025,645 2,340,106
Servicios y Trabajos Forestales Ecuador 50.0000% 50.0000% 2,027,618 1,845,034
Setrator Cia. Lida.
fio Verde Servicios Tecnicos Ecuador 99.9935% 99.9995% 549,365 459,824
Agroforestales Seragroforest SA,
Transportas Onix S.A. Transonix Ecuador 50.0000% 50.0000% 939 939
Aereocopter 5 A, Ecuador 571.0000% 51.0000% 97,913 106,065
7,701,481 4,751,972
Inversiones Asociadas
Bosques Tropicales 5.A. Botrosa Ecuador 47.6692% 46.9776% 8,083,119 7,867,184
8,083,119 7,867,194
Aportes para aumento de capital
Servicics Provermundo S.A. Ecuador 55.0000% 55.0000% 4,098,725 6,680,864
4,098,725 6,680,864
Otras inversiones
Banco Pichincha C.A. Ecuador 0.0200% 0.0200% 142,600 128,800
Contrachapados de Esmeraldas |, 0.0327% 0.0327% 3,01 8,011
5.A. Codesa
Inwversiones Esmeraldas S.A. Ecuador 0.0794% 0.0794% 26,648 13,707
Club La Unién Quito Ecuador 0.0000% 0.0000% 3,910 3,910
176,359 154,427
20,059,684 19,454,457

(*) ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA mantiene el control sobre estas
inversiones las mismas gue se encuentran medidas por el método de
participacion.
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El movimiento de la cuenta de inversiones no corrientes es como sigue:

Saldo al inicio del afo

Adiciones

Desinversion

Valoracion por inversiones en
instrumentos de patrimonio
Valoracion en otras inversiones

Saldo al final del afo

Diciembre 31,
2019 2018

19,454,457 17,875,154
735,201 3,947,832
0 (190,225)
(143,774) (2,242,691}
13,800 64,386
20,059,684 19,454,457
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Activos y pasivos por impuestos diferidos

Activos por impuestos diferidos

Los activos por impuestos difenidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, se reconccen en la medida en que es probable la realizacién del
correspandiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a la diferencia temporaria generada

por las pravisiones de jubilacién patronal y desahucio. Un resumen del movimiento el
impuesto diferido es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. ddlares)

Saldo al inicio del afo 124,221 0

Ajuste del periodo
Efecto de generacion/ reversion del

| iferi 47 124.221
impuesto diferido 93,3 ‘

Saldoal final del ano 217,568 124,221
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Pasivos por impuestos diferidos

El pasivo por impueste diferido se determina de los rubros de propiedades, planta y
eQuUipos, v los actives bioldgicos, un resumen del movimienta como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. ddlares)

Saldo al inicio del afo 747,504 1,133,757

Ajuste del periodo
Efecto de liberacidn / constitucion del

| ori 202,297 254
impuesto diferido (202,297) (386,254)

Saldo al final del ano 545,207 747,504
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Cuentas y documentos por pagar

El detalle de Ias cuentas y documentos por pagar s como 58 muastra a continuacion:

Proveedores de bienes y servicios
Proveedores nacionales (*)
Proveedores del exterior
Partes relacionadas (Nota 5)
QOtras cuentas por pagar

Anticipos clientes

Diciembre 31,

2019

201

{en U.S. dblares)

3,726,458 1,837,717
1,112,053 153,601
1,876,793 1,430,457

50,880 45,123
6,766,224 3,466,898

69,800 142,316
6,836,024 3,609,214

(*) Al 31 de diciembre de 2019, induye la cuenta par pagar al Servicio Nacienal
de Aduana del Ecuador (SENAE) por concepto de las facilidades de pago de
los tributos al comercio exterior por la importacién de bienes de capital por un
monto total de USH 2,448,286 y cuyo saldo pendiente de liquidarse asciende

a US$ 971,064,
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Otras cuentas y documentos por pagar

El detalle de otras cuentas y documentds por pagar es <omo se muestra a

continuacion:

Corriente

Sobregiros
Banco Pichicha C.A.

Préstamos (%)
Partes relacionadas (Nota 5)
Terceros
Intereses por pagar

Otros
Varios
Provisiones

Mo corriente

Préstamos (%)
Partes relacionadas (Nota 5)

Diciembre 31,

2019

2018

fen U.S. ddlares)

0 128

0 128
505,894 390,143
808,390 801,719
13,234 1,249
1,427,518 1,293,112
10,563 22,044
10,085 15,600
20,648 37,644
1,448,166 1,330,883
104,480 0
104,480 0
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Se conforma de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2019

201

{en U.S. dblares)

Partes relacionadas

Rosario y/o Javier Espinosa 348,575 328,435

Servicios y Trabajos Forestales
Setrafor Cia. Ltda. 201,500 0
Graciela Fernandez Acosta 51,000 51,000
Rosario Espinosa 10,800 10,708
611,875 390,143

Terceros

Dolores Acosta 265,000 248,000
Clever Cordero Celi 168,210 156,693
Provmafa Santa Catalina Siena-Orden 150,274 139,790

de Predicadaores en el Ecuador
Carlos Larreategui M y/o Juan 124,402 115,970
Carlos Larreategui Mendieta 75,104 69,962
Inés lara Herrera 53,000 53,000
Sara Anasi 36,299 33,814
Miguel Casamen Anasi 28,835 13,835
Luis E Patino Guallichico 13,000 25,000
Casamen Anasi Luis Francisco 6,000 25,339
Mauro Romero 0 20,000
Celia Patifio 0 1,567
820,124 802,969
1,531,998 1,293,112
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Un detalle de los préstamos de terceros es como sigue:

Dicicrnbre 31,

Rosario y/o lavicr Espinosa 3111272019 341272029 365 348 575 328,435
Gracicla Fernandez Acosta 311242019 AN272020 465 R1,000 H1,000
Rosaric Espinosa Ftrmic. 3141242019 3202020 365 10,800 10,708
Dolores Acosta 3171272019 2141272020 365 265,000 248,000
Clever Cordere Celi 3171272019 2141272020 365 168,210 156,693
Pravincia Santa Catalina Siena-
Orden de Predicadores en el 3171272019 2141272020 365 139,790 139,790
Ecuador
Carlos Larreategui M yio Juan 31122079 3141272029 365 123,153 114,721
Carlos Larreategui Mendicta 31122079 3141272029 365 75,104 £9,962
Inés lara Horrera 3141242019 INA202020 365 53,000 53,000
Sara Anasi 3141242019 INA202020 365 36,299 33,814
Casamen Anasi Luis Francisco 311272019 /1272020 365 £,000 25,339
Luis E Pating Guallichico 3141242019 3202020 365 13,000 25,000
haura Romero 3141242019 3202020 365 0 20,000
Miguel Casarmen Anasi 3141242019 3202020 365 28,835 13,835
Cclia Patifio 3171272019 2141272020 365 0 1,567
servicios y Trabajos Forestales ) 15 51 02/12/2021 731 200,000 0
Setrafor Cia. Lida.
Capital por pagar 1,518,765 1,291,862
Intereses por pagar 13,234 1,249

1,531,998 1,293,112
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(19) Obligaciones con instituciones financieras

El rubro de abligaciones con instituciones financieras corresponde a |o siguients:

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. ddlares)

Obligaciones con instituciones financieras

Corriente 8,576,105 11,740,436
No corriente 52,121,026 28,170,599
60,697,131 39,911,035
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Un resumen del monto corriente y no corriente es coma sigue;

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. délares)

Corriente
Banco Pichincha C.A. 884,134 2,212,500 (a)
Interés por pagar 107,033 66,131
991,167 2,278,631
Corporacion Financiera Nacional 1,950,000 1,550,000 (b}
Interés por pagar 1,280,043 1,113,763
3,230,043 2,663,763
Banco Pichincha Panama S.A. 8] 3,700,000 (<)
Interés por pagar 0 437,694
0] A4.137,684
Pro Capital Finance Corp. 2,570,154 2,399,773 (d)
Interés por pagar 259,850 237,133
2,830,005 2,636,906
Banco Pichincha Miami Agency 0 0 (e)
Interés por pagar 20,441 23,442
20,441 23,442
Banco Bolivariano C.A. 1,500,000 O {f)
Interés por pagar 4,450 8]
1,504,450 0
8,576,105 11,740,436
No corriente
Banco Pichincha C.A. 20,472,294 7,000,000 {(a)
Corporacion Financiera Nacional 10,538,659 12,600,372 (b}
Pro Capital Finance Corp. 13,610,073 3,570,227 (d)
Banco Pichincha Miami Agency 5,000,000 5,000,000 {(e)
Banco Bolivariano C.A. 2,500,000 O {f)
52,121,026 28,170,599
60,697,131 39,911,035
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Un detalle de las obligaciones con instituciones financieras es como sigue:

(a)

Nro.de operacion

2502608-00
3119278-00
3366508-00
3368298-00
3462747-00

Banco Pichincha C.A.

Eecha
=

1307 2016
2311 2018
2106 2019
2606 2019
2609 2019

{b) Corporacion Financiera Macional

{c)

()

Eecha
.

28 06 2019
21 11 2026
10 06 2021
1505 2027
18 11 2026

Eecha

\ .

1008 2025
21 07 2026
08 11 2022
05 10 2022

Eecha
Vencirniento

.. Eecha
MNro.de operacion .
2rTision
121565 1512 2012
133322 0910 2012
133323 02102012
168068 11 10 2016
Banco Pichincha Panarma S.A.
L Eecha
Mro.de operacion ermisitn
32877104 2903 2017
32877122 a5 04 2017
1000000 2604 2017
1500000 2905 2017
Pro Capital Finance Corp.
- Eecha
Mro.de operacion o misien
593201708001 1608 2017
593201708002 21082017
593201708003 19092017
593201708004 25102017
S93201808001 19092018
593201908001 07 03 2019
593201908002 2103 2019
593201908003 08 04 2019
593201908005 16 04 2019
593201908006 1405 2019
593201908008 1309 2019
593201908009 2611 2019
5932019080010 Q412 2019
593201908012 2712 2019

1203 2019
1903 2019
1004 2019
20 05 2019

Eecha
.

21 07 2022
05 08 2020
1009 2019
1510 2019
24 08 2023
1902 2022
1003 2021
28 03 2021
31 03 2022
28 04 2022
02 08 2027
1510 2027
2310 2027
1511 2027

Plazo dias

1,080
2,920

720
2,880
2,610

4,621
5,033
3,689
2,185

713
713
714
721

1,800
1,080

721

720
1,800
1,080

720

720
1,080
1,080
2,880
2,880
2,880
2,880

Diciermbre 31,

2019 2018
8] 2,212,500

7,000,000 7,000,000
1,356,428 0
7,000,000 0]
6,000,000 4]

21,356,428 9,212,500
Diciermbre 31,

2019 2018
561,952 673,665
519,978 519,978
602,145 602,145

10,704,583 12,254,583

12,488,659 14,150,372

Diciermbre 31,

2019 2018

0] 500,000
0] 700,000
8] 1,000,000
8] 1,500,000
8] 3,700,000

Diciermbre 31,

2019 2018
1,050,000 1,400,000
1,300,000 1,300,000

0] 1,000,000

0] E00,000
1,220,227 1,470,000
500,000 8]
F00,000 8]
1,140,000 8]
520,000 8]
1,500,000 8]

2,000,000 8]
1,600,000 8]
A,200,000 8]

£50,000 0]

16,180,227 5,970,000
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Diciembre 31,
L Fecha
Nro.de operacion . 2019 2018
£rmisicn
0612 2018 5,000,000 5,000,000
5,000,000 5,000,000
Banco Bolivariano C.A.
Diciembre 31,
Nro.de operacion Eegha__ ) ferla 2019 018
SIS iGN
309812 2408 2019 2,500,000 0]
313467 1912 2019 1,500,000 0
4,000,000 0

Capital por pagar
Intereses por pagar

59,025,314 38.032,872
1.671,817 1,878,163

60,697,131 39.911.035

Banco Pichincha C.A.

Préstamos garantizados con  hipoteca abierta sobre terrenas, naves
industrales, galpones y prenda industrial de maquinaria. El fideicomisa
Endesa-Botrosa-001 que compartia con su relacionada BOSQUES TROPICALES
S.A. BOTROSA fue liguidado y los terrenos fueron restituidos a las Comparila
al 31 de diciembre de 2018.

Las garantias atorgadas al Banco Pichincha C.A. también brindan cobertura a
Banco Pichincha Panama $.A. y Bance Pichincha Miami Agency que
correspende a una hipoteca sobre los terrenos, naves industriales y galpones;
¥, prenda industrial de varias maquinarias. Por el incremento de exposicién
con este grupa de Bancos, en el 2018 se les otorgd una hipoteca adicional de
terrenos con plantaciones forestales en el sector de Pitzara por 1,419.50
hectareas de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA y 405 .80 hectareas de
BOSQUES TROPICALES S.A. BOTROSA.
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Corporacidon Financiera Nacional

Préstamo garantizado con hipoteca de tres terrenos con bosque nativo
ubicados en el cantén Quinindé de propiedad de su relacionada BOSQUES
TROPICALES S.A. BOTROSA.

Hipoteca abierta de 1,365 hectareas de terreno con bosque plantado.

Hipoteca abierta de 6,233.10 hectareas de terreno con bosgues plantados, de
los cuales 1,032.10 hectareas son de propiedad de BOSQUES TROPICALES
S.A. BOTROSA y 5201 hectéreas son de propiedad de ENCHAPES
DECORATIVOS S.A. ENDESA.

Banco Pichincha Panama S.A.

Préstamos garantizados con una prenda industrial de maquinaria de
propiedad de la Companiia.

Las garantias atorgadas al Banco Pichincha C.A. también brindan cobertura a
Banco Pichincha Panama S.A. y Banco Pichincha Miami Agency que
correspande a una hipoteca sobre los terrenos, naves industriales y galpones;
y, prenda industrial de varias maquinarias. Por el incremento de exposicion
con este grupa de Bancos, en el 2018 se les otorgd una hipoteca adicional de
terrencs con plantaciones forestales en el sector de Pitzard por 1,419.50
hectareas de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA vy 405 .80 hectareas de
BOSQUES TROPICALES S.A. BOTROSA.

Durante el periodo 2019, se efectud la cancelacion de los préstamos con la
entidad financiera.

Pro Capital Finance Corp

La garantia es la hipoteca de terrenos con bosgue nativo por 4,525.40
hectareas de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA y 2,139.29 hectareas de
BOSQUES TROPICALES 5.A. BOTROSA. Adicionalmente se mantiene en prenda
industrial, (3) tractores forestales.
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Banco Pichincha Miami Agency

Las garantias otorgadas al Bance Pichincha C.A. también brindan cobertura a
Banco Pichincha Panama S.A. y Banco Pichincha Miami Agency que
corresponde a2 una hipoteca sobre los terrenos, naves industriales y galpones;
y, prenda industrial de varias maquinarias. Por el incrementc de exposicion
con este grupa de Bancos, en el 2018 se les otorgd una hipoteca adicional de
terrencs <on plantaciones forestales en el sector de Pitzard por 1,419.50
hectareas de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA y 405 .80 hectareas de
BOSQUES TROPICALES S.A. BOTROSA.

Banco Bolivariano C.A.

Las garantias de los préstamaos otorgados durante el 2019 corresponden a una
prenda comercial de {2) retroexcavadoras ¥ prenda industrial de (1) tractor.

Adicionalmente, se mantiene una hipoteca de las propiedades de inversién de

la Compafiia gque carresponde a un terreno ¢ instalacienes ubicado en Santo
Domingo de los Tsachilas.
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(20) Pasivos corrientes por beneficios a los empleados

El detalle de los pasivos corrientes por beneficios a los empleades 5 como se muestra
a continuacion:

Diciembre 31,
2019 201

{en U.S. dblares)

I[ESS
Aportes personal 30,103 30,237
Aportes patronal 38,421 38,745
Fondos de reserva 8,213 8,240
Extension conyuges &3 79
Préstamos hipotecarios y guirografarios 38,338 32,046
115,158 109,341
Empleados
Caja de ahorro 490,013 514,800
Subisidic de antigledad 362,413 0
Retenciones judiciales 5,532 4,509
Descuentos varios 3,136 1,822
861,093 521,131
Pasivos acumulados
Décimo tercer sueldo 24,699 24,455
Décimo cuarto sueldo 63,527 62,325
Participacion trabajadores 11,888 233,480
100,115 320,260
1,076,366 950,731
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Otros pasivos corrientes

El detalle de otros pasivos corrientes es como se muestra a continuacion:

Diciembre 31,
201

{en U.S. ddlares)

201

.0

Administracidn tributaria

Retenciocnes de VA 357,405 176,894
Retenciones en la fuente 52,357 34,690
Impuesto a la renta {0} 388,299
408,762 539G 883

Otros
Qarantia arriendo 600 600
410,362 600,483

Provisiones por beneficios a empleados

El detalle de las provisiones por beneficios a empleados es como se muestra 3
continuacion:

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. ddlares)
Desahucio (a) 741,412 768,700
Jubilacién patronal (b} 2,738,643 3,002,126
3,480,055 3,860,826
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(a) El movimiento del desahucio, es comao sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. ddlares)
Saldo al inicio del afo 768,700 738,099
Costo laboral 44,506 63,000
Costoe financiero 57,324 54,132
Pagos efectuados (102,427) (51,133)
Efecto neto ORI (26,691) (35,398)
Saldo al final del afo 741,412 768,700

(b) El movimiento de jubilacion patronal, es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. dolares}
Saldo al inicio del afo 3,092,126 2,780,962
Costo laboral 202,716 260,867
Costoe financiero 231,857 204,601
Reversion de reservas 0 {(75,201)
Pagos efectuados (424,503) 0
Efecto neto ORI (363,553) {(79,103)
Saldo al final del afo 2,738,643 3,092,126
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Provisiones no corrientes

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a la provision por desmantelamiento
por un importe de US} 296,616 determinado por el futuro desmantelamiento de |a
maguinaria instalada en la planta industrial, el importe por desmantelamiento fue
determinado mediante el estudic del perite valuador, a criteric de la administracion el
desmantelamiento se va a llevar a cabo en el afic 2021.

Patrimonio
Capital social

Al 31 de diciembre de 2019, el capital social suscritc y pagado esta constituide por
25,500,000 acciones a un valor nominal de un délar cada una

Al 31 de diciembre de 2018, el capital social suscrito esta constituido por 25,500,000
acciones a un valor nominal de un dolar cada una. El capital pagado es de
US$21,500,000 y el monto pendiente de pago de US$ 4,000,000 serd cancelado en
las condiciones establecidas en la respectiva escritura.

Mediante Escritura de Aumento de Capital y Reforma de Estatutos de fecha 29 de
agosto de 2018, la Compania efectué dicho incremento por un monto de
US36,000,000 mediante la emision de 6,000,000 millones de nuevas acciones
ordinarias, indivisibles, nominativas e iguales de un valer nominal de un délar de los
Estados Unidos de América (USE 1.00) que serén pagadas mediante aporte en
numerario realizado por |os accionistas.

El pago de las nuevas acciones suscritas por el aumente de capital debera realizarse
de la siguiente manera: |. El pago de las acCiones sera en numeraric y se o efectuara
en los siguientes plazos: i. A fin de ejercer el derecho preferente, los accionistas
deberan pagar ala Companfila el valor de un tercio de las acciones que desea suscribir,
dentro de los porcentajes que les correspondan. .. ii. El valor pendiente de pago, es
decir, las dos terceras partes del valor total de las acciones suscritas por cada
accionista, sera pagado hasta el 31 de marzo de 2019.

Reserva legal
De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compania debera
transferir a reserva legal un porcentaje no menar al 10% de s utilidad neta anual,

hasta igualar por lo mencs, el 50% del capital social de [a Compafiia.
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Dicha reserva no esta sujeta a distribucion a los accionistas, excepto en el caso de
liquidacion de la Compafia, pere puede ser capitalizada ¢ utilizada para absorber
pérdidas en las operaciones.

Otros resultados integrales

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a las ganancias y/o pérdidas de
resultados integrales correspondiente a estudios actuariales par efecto de beneficios a
empleados largo plazo, y la valoracion de las inversiones en instrumentos de
patrimonio.

Resultados acumulados
Fsta cuenta esta conformada por:

Reserva de capital.- corresponden a los saldos acreedores transferidos de las cuentas
reserva por revalorizacion del patrimonio y re expresion monetaria, luego de aplicar el
proceso de dolarizacion.

El saldo acreedor de esta cuenta solo se podra ser capitalizado en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluide, si
las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacidn de la
Compania.

Resultados por primera adopcidn a las NIIF.- Los ajustes provenientes de la
adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
"NIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados,
subruenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las NIIF”, y generaron un saldc acreedor, no podra ser distribuido entre los
accionistas, ne sera utilizado en aumentar su <apital, en virtud de que no corresponde
a resultados operacionales; éste podra ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y
las del ultimo ejercicio econdmico concluide, si las hubiere, o devuelto en el ¢aso de
liguidacion de la Compafia a sus accionistas.

Resultados acumulados.- registra el salde de las ganancias y pérdidas de ejercicios

anteriores esta a disposicién de los socios ¥ puede ser utilizado para la distribucion de
dividendos y dertos pagos tales coma re liguidacion de impuestos, etc.
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Ingresos de actividades ordinarias y otros ingresos

Los ingresos de actividades ordinarias y otros ingresos de activos biolégicos se

conforman de la siguiente manera:

Ingresos de actividades ordinarias

Venta de mercaderia
Venta de tableros
Venta de chapa
Venta de madera aserrada
Venta de palmito

Venta de servicios
Administracién de predios forestales

Ventas varios
Venta bosque de plantaciones

Otros ingresos - Activas hioldgicos

Valoracién de plantaciones largo plazo
Valoracién de plantaciones corto plazo
Valoracion de plantacicnes palmito

Diciembre 31,

2019

2018

fen U.S. ddlares)

35,362,455 32,818,763
86,430 101,392
7,736 15,473
405,565 438,256
35,862,186 33,374,884
417,313 1,197,115
417,313 1,197,115
1,018,246 2,266,831
1,018,246 2,266,831
37,297,746 36,838,830
2,383,552 1,707,622
360,004 620,774
43,032 43,827
2,786,677 2,372,222
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Costo de produccion y ventas, y otros costos

El costo de produccion y ventas, y otros costos se integra seguiin el siguiente detalle:

Costo de ventas mercaderia
Venta de tableros
Venta de palmito
Venta de chapa
Venta de madera aserrada

Costo de ventas varios
Venta bosque de plantaciones

Otros costos
Mantenimiento de plantaciones

Diciembre 31,

2019

201

{en U.S. dblares)

28,456,664 25,795,618
408,236 399,235
66,055 71,962
8,160 9,639
28,940,115 26,276,453
1,018,246 2,266,331
29,958,361 28,543,284
851,726 1,282,550
851,726 1,282,550
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(27) Gastos de administraciéon

Los gastos de administracion se conforman por los rubros gue se detallan a
continuacion:

Diciembre 31,
2019 201

{en U.S. dblares)

Impuestos y contribuciones 372,029 345,474
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 334,838 250,222
[Gastos de viaje 329,756 335,112
Asesaramiento y honorarios 311,299 196,101
otros gastos administrativos 171,001 152,365
Servicio de quardiania 113,208 108,526
Dep.remamones de propiedades, planta y 78730 123,995
equipos
Aportes a la seguridad social 60,658 45,752
Sequros y reaseguros 41,954 30,838
Consumo de materiales y suministros 32,554 41,986
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 21,860 17,990
Servicios backoffice administracién 20,464 35,908
Jubilacién patronal 20,350 21,758
Provision para pérdidas esperadas 13,541 14,571
Participacidén trabajadores 11,888 233,480
Gastos notariales 8,466 57,191
Gastos de gestion 7,063 14,965
Desahucio 4,709 5,433
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 706 0
Promocion y publicidad 224 1,106
Arrendamiento de oficinas, equipos y vehiculo 0 0
Trabajos ocasionales 0 569
1,980,261 2,034,341
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Gastos de ventas

Los gastos de ventas se conforman de 13 siguiente manera:

(astos de exportacion

Transporte

Consumo de materiales y suministros
Sueldos, salarios y demas remuneraciones
Otros gastos de ventas

Aportes a la sequridad social
Asesaramiento y honorarios

Gastos de viaje

Sequros y reaseguros

Depreciaciones de propiedades, planta y
equipos

Gastos de gestion

Jubilacién patronal

Impuestos y contribuciones

Agua, energia, luz y telecomunicaciones
Desahucio

Arrendamiento de oficinas, equipos y vehiculos
Promocion y publicidad

Trabajos ocasionales

Servicios backoffice administracién
Gastos notariales

Diciembre 31,

2019

2018

{en U.S. dolares)

940,129 805,174
557,276 470,795
321,087 303,684
117,387 111,409
52,456 26,438
21,669 19,626
15,284 37,187
13,037 11,678
11,724 12,315
10,299 9,997
6,050 1,814
3,426 3,711
3,014 3,014
1,146 1,099
789 947
243 )

231 750
156 275

0 0

0 0
2,075,402 1,820,552
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Gastos forestales

El detalle de los gastos forestales corresponde a lo siguiente:

Diciembre 31,
2019 2018

{en U.S. dolares)

Apertura de mangas 287,227 277,473
Otros gastos forestales 147,751 46,009
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 169,449 139,679
Impuestos y contribuciones 74,542 83,767
Asesaramiento y honorarios 46,768 61,905
Convenios 39,108 0
([astos de viaje 35,807 31,147
Aportes a la sequridad social 31,605 26,473
Jubilacién patronal 19,721 20,323
Certificacion forestal 18,656 11,573
Servicios backoffice administracién 17,649 11,598
Arrendamientc de oficinas, equipos y vehiculos 6,781 10,846
Transporte 6,563 7,555
Desahucio 4,469 5,105
Gastos notariales 3,724 11,040
Gastos de gestion 3,363 2,010
Sequros y reaseguros 3,377 1,528
Promocion y publicidad 2,200 1,000
Depreciaciones de propiedades, planta y equipos 1,664 1,664
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 1,643 1,657
Trabajos ocasionales 438 1,154
Consumo de materiales y suministros 415 414
Servicio de quardiania 522 522

923,473 754,482
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Gastos financieros

Los gastos financieros corresponden a lo siguiente:

Intereses y comisiones
Varios impuestos

Ganancias

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. ddlares)

2,345,682 2,364,862
115,935 44,456

2,461,617 2,409,318

Las ganancias se conforman por los rubros gue se detallan a continuacion:

Otras ventas y servicios
Otros ingresos

Alguiler helipuerto
Intereses y comisicnes
Utilidad en venta de activos

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. ddlares)

3,567,777 2,198,412
484,495 243,842
30,904 29,272
94,088 5,660
60,374 884
4,237,638 2,478,076
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Pérdidas

Las pérdidas se integran de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. ddlares)

Costo de otras ventas y servicios 3,478.107 2,116,504
Gastos no deducibles 502,598 713,218
Otros gastos 108,802 142,884
Pérdida en venta de activos 338,593 78,968
Donaciones 798 1,076

4,428,997 3,052,651

Participacion de trabajadores e impuesto a la renta

Para los anos 2019 y 2018, las partidas conciliatorias que afectaron la utilidad
contable a fin de determinar la participacion de los trabajadores, asl como la base
gravada para el calcule del impuesto a la renta de diches afos fueren:

(Ver detalle en la pagina siguiente)
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Utilidad antes de participacion a trabajadores e
impuesto a la renta

(+/-) Efecto neto, mediciocnes de activos biclagicos al
valor razonable menos costas de venta

(=] Base de calculo de parvcipacidn trabajadores
(-) Participacion a trabajadores

(=] Base de cdlculo da impuesto a la renta

Menos:

Ingresos exentos e ingresos no objeto de Impuesto a
la Renta

Ceducciones adicionalas

Reversion de provisiones para desahucio pensiones
jubilares patronales

hMas:

Gastos no dedocibles locales y del extericr
Donaciones especiales

Generacion de provisiones para desahucdio pensiones
jubilares patronales

Participacién trabajaderes atribuikble a  ingresos
exentas ¥y no objeto de impuesto a la renta

Efecto neto por mediciones de actives biolagicos al
valor razonable menos costo de venta

Utilidad tributaria
Impuesto a la renta causado

(=) Anticipo determinado correspondiente al ejercicio
fiscal declarado

(=) <Crédite tributario generado por anticipo/
Impuesto a la renta Causado mayar al antopo

(+) Saldo del anticipo pendiente de pago

(-} Retenciones en la fuente que le realizaron en el
ejercicio fiscal

(-} Credito tributario generade por impueste a la
salida de divisas

(=) Saldo a favor contribuyente/ Impuesto a la renta
a pagar

Impuesto a la renta causado
(=) Impueste diferide devengado

(=) lmpuesto a la renta corriente

Diciembra 31,

2019

2018

fen U.S5. ddlares)

1,654,113 2,025,430
(1.574,858) (468,898)
79,256 1,556,531
{11,888) (233,480)
1,642,225 1.791,950
(453,830) (182,241)
(1.664,187} O
(62,700) 8]
937,116 1,662,342
798 1,076
487,005 8]
68,075 27,336
91,822 1,375,722
1,046,324 4,683,185
230,191 1,030,301
(495,506) (438,694)
(265,315) 591,606
178,197 160,925
(142,.364) (178,197}
(461,407) (186,035)
(690,889) 388,299
230,191 1,030,301
(209,142) (505,405}
21,049 524,856
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Contingencias

Lla Compafia ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA, mantienen las siguientes
causas legales:

ABG. ISMAEL QUINTANA GARZON - RAFAEL OYARTE ESTUDIO JURIDICO

1. Acciones de proteccion

Se han propuesto ante el Juzgado Multicompetente del canton Eloy Alfare, de la
provincia de Esmeraldas, diez acciones de proteccidn en contra de igual numeroe de
juicios coactivos en donde el Municipio de ese cantén ha emitido varios titulos de
crédito y érdenes de retencion y embargo, persiguiendo el pago de a los activos
totales y del permiso de funcionamiento sanitario.

En todeos eses ¢asos el Juez ha otorgado medidas cautelares suspendiendo los juicios
coactivos. En todos los casos en los que se ha dictado sentencia, las acciones de
proteccion se han concedide, fallos que son susceptibles de recurso de apelacion.
Ninguno de los casos, entonges, se encuentra concluido.

2. Demandas de excepciones a la coactiva

Tenemes siete demandas de excepaones a la coactiva gue, inicialmente, se
presentaron en el Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributaric de Portovieje, las que
han sido remitidas al Tribunal de Quite, encontrandose todas pendientes de admisién
de tramite.

Tambign se presentaron dos recursos de gueja ante ese mismo Tribunal, con |a
finalidad de que se ordene al juez de coactivas del GAD Municipal de Eloy Alfare el
envio de los expedientes administrativos.

Habiéndose otorgado, a la fecha, todas las demandas de proteccion resueltas y, en las
gue aun no se deciden, estandco vigentes las medidas cautelares, el riesgo de
ejecucion de autos de pago son bajos, mas aln cuando se tramitan demandas
contencioso tributarias que deben suspender las ordenes de pago a ENDESA por
U50.2.002.191,28 y BOTROSA por UsD. 659.843,56, mas intereses en ambos €asos.
Elle no podria ocurrir sine violande la ley y sobrepasando decisiones judiciales.
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Respecto de |a tasa para el permiso de funcionamiento sanitarie, hacemos presente
gue en 2018 la Sala Contencioso Tributario de la Corte Nacional de Justicia declard la
nulidad del tributo, declarando |a ilegalidad de la ordenanza sefialada.

DR. DANIEL HERNANDEZ VERA - ASESOR LEGAL

1.

En la Corte Constitucional se encuentra tramitandose una Accién Extraordinario

de Proteccién en base a la sentencia emitida por la Corte Nacional dentro del
proceso signado con el nimerc 08282-2015-01344.

En la Corte Constitucional se encuentra tramitdndose una Accion Extraordinario
de Proteccion signada con el ndmerc 0071-19-EP, interpuesta por el Servicio
Nacignal de Aduanas del Ecuador, en contra de la sentencia de 5 de Diciembre del
2018, Dictada por la Sala Especializada de lo Contenciosa Tributario de la Corte
Nacional de Justicia, dentro del Juicic de Impugnacion N° Q0132-2017.

En la Corte Constitucional se encuentra tramiténdose una Accion Extraordinario
de Proteccidn signada con el numero 1327-18-EP, interpuesta por Endesa.

Dentro de la Corte Constitucional se encuentra tramitandose una Accion
Extracrdinario de Proteccién signada con el numero 2219-17-EP, interpuesta en
contra de Endesa.

El Gad de Eloy Alfaro interpuso una Accién Extraordinaria de Proteccidn en contra
de Endesa, misma que se halla signada con el nimero 1227-15-EP.

El Gad de Eloy Alfaro inicid los siguientes procesos coactives 35, 36, 37, 38, 39,
40, 41, 42 por impuestos de 1.5x mil y Permiso de funcionamiento Sanitario, a las
cuales se interpuso el recurso de Accidn de proteccidn, mismas gue fueran
aceptadas en legal y debida forma.

Se presentaron las respectivas excepciones a la Coactiva, por 1o gue se ingresé un
escrite en el respectivo Tribunal ubicado en Portovigjo, haciendo alusian que el
Juzgado de Coactivas de Eloy Alfarc, hasta la presente fecha no ha hecho llegar
los procesos al respectivo tribunal, conforme lo establece la Ley.

En el Mag se estd tramitande una presentacién de titulos de propiedad de los

predios que se encuentran ubicados en el sector Hoja Blanca de Esmeraldas, el
expediente se encuentra signado con el nimero STRA-DC-PT-009-2016.
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Aspectos tributarios

Amortizacién de pérdidas

De acuerdo con dispesiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cnco (5)
periodes impositivos sigquientes sin que exceda, en cada periado, del 25% de Ias
utilidades gravables.

Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion Financiera

Se citan a continuacion algunas reformas y agregados en base a esta Ley:

e Devolucion del exceso del anticipo de Impuesto a la Renta.

o |os exportadores habituales se benefician de un esguema de devolucidn
mensual del ISD, similar a la devolucion del IVA.

e Exclusion en el rubro de costos y gastos para el calculo del anticipo de
Impuesto a la Renta, los gastos por sueldos, salarios, beneficios de ley, asl
como aportes patronales a la seguridad social.

o Exclusion en los rubros de activos, costos v gastos deducibles y patrimonio
para el calculo del anticipe de Impuestc a la Renta, correspondientes a la
adguisicidn de nueves activos productivos gue permitan ampliar la capacidad
productiva futura.

e Eliminacion del Impuesto a las Tierras Rurales.

o Se fortalece la progresividad y equidad en la aplicacion de la deduccion de
gastos personales porgue se incorporan como dependientes a los padres y
también los hijos del conyuge o pareja en unién de hecho e hijos mayores de
edad gue dependan economicamente del contribuyente.

e La tarifa general es del 25% y se mantiene el 22% para microempresas
{incluye artesanos), peguefias empresas, y exportadores habituales que
mantengan © incrementen empleg y en contratos de inversiones para la
explotacion minera metalica a gran y mediana escala, durante un afio.

e Para deducr gastos, se utiliza de farma obligatoria el sistema financiero en
pagos iguales o mayores a USD 1.000.

o Profesionales, comisionistas, artesancs, agentes, representantes y demas
trabajaderes auténoemos llevan contabilidad cuando sus ingresos superen los
USD 300.000.
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Se reconocen como deducibles del Impuestc a la Renta, los gastos
efectivamente  pagadocs a los trabajadores por  jubilacion  patronal,
garantizando sus derechos.

Se difiere el pago del ICE en ventas a crédito hasta por un mes adicional.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccidon de Inversiones,

Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

Fortalecimiento de MIPYMES v Entidades de la Economia Popular y Solidaria,
para sociedades actuales y nuevas sociedades.- se amplia el limite para la
deduccién del 100% adicional de gastos por concepto de capacitacian técnica
y mejora en la productividad, del 1% al 5% de aquellos efectuados por
conceptos de sueldos y salarios.

Incentivo para la atraccién de inversiones y generaciin de empleo.
Exoneracion de Impuesto a la Renta v su anticipe para sociedades actuales y
nuevas sociedades:

Excneracion 12 anos - Ciudades de tedo el pais menos zona urbana
Quito y Guayaquil.

Exoneracién & anos - Zona urbana Quito y Guayaquil.

Exoneracion de IR de 15 anos - Inversién en Cantones de frontera,
dentro de los sectores priorizados industrial, agroindustrial v
agroasociativo.

En sociedades nuevas y existentes el incentivo aplicara sélo si se
genera empleo neto, <on las condiciones y procedimientos gue
establezca el Reglamente, considerande el tamafio de la empresa.
Dichos incentivos tambign pueden ser aplicados por sccedades
constituidas previamente a la vigencia de esta ley, en cuya caso la
exoneracién  aplicard  proporcionalmente  al valor de las nuevas
inversiones productivas.

Exoneracion de Impuesto a la Renta y su anticipo por 15 afios
contados desde el primer afic en el gue se generen ingresos atribuibles
directa y Unicamente a la nueva inversién, en Industrias basicas, el
incentivo aplicara s¢lo si se genera empleo nete, con las condiciones ¥
procedimientos gue establezca el Reglamento, considerando el
tamafio de la empresa.

Los plazos de exoneracidn se ampliaran por S arios mas, en el caso de
gue dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pars.
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Beneficios Impuesto a la Salida de Divisas, a nuevas inversiones productivas
gue suscriban contratos de inversion,

a) Pagos par importaciones de bienes de capital y materia prima, hasta
por el monte y plazo estipulado en contrato de inversién.

b) Dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador a favor de beneficiarios efectivos residentes
o no, hasta por el plazo establecido en el contrato de inversion,
siempre gue los recursos provengan del extranjero y el inversianista
demuestre el ingreso de las divisas del pafs.

e Reinversién desde al menos el 50% de sus utilidades en nuevos activos
productivos, con aumento de capital hasta el 31 de diciembre. 5e exceptua a
sectores priorizados y/o estrategicos y a IFIS.

e Reformas gue promueven un marco juridico claro gue incentive la actividad
privada y el empleo

a) Eliminacién del pago minimo del anticipo del impuesto a la Renta.

b} Reduccién gradual del I1SD, con hase en las condiciones de las finanzas
pablicas y de balanza de pages, previo dictamen favorable del ente
rector de las finanzas publicas.

¢} Se mantiene el crédito tributario por 15D pagado en la importacion de
Insumos, materias primas y bienes de capital.

e Remision de interés, multas y recargos

a) Reestructuracion de intereses en deudas tributarias por afio
b) Las sociedades gue se acojan a esta remisidn no podran acceder a este
beneficio por un periodo de al menos 10 anos.

e Reformas enfocadas en el desarrollo de viviendas de interés social

a) Devoluciton de VA para las sociedades que desarrallen proyectos de
vivienda de interés social, sobre el impuesto pagado en las
adquisiciones locales de bienes y servicios empleados para €l desarrollo
del proyecto.

by Tarifa 0% de IVA en servicios de construccion de viviendas de interés
social, definidos como tales en el Reglamento a la Ley de Fomento
Productiva, que se brinden en proyectos calificades como tales por el
ente rector del habitat y vivienda.
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Reformas para el fortalecimiento del sector exportador v turistico

a)

En el case de los exportadores habituales y del sector de turismo
receptive, la deduccion adicional de gastos de promeocion comercial
podra ser hasta por el 100% del valor total de los costos y gastos
destinados a la promocion y publicidad.

Devolucion del 1SD para exportadores habituales en la impertacian de
materias primas, insumos y bienes de capital, ¥ por concepto de
comisiones de servicios de turismo receptive y otros servicios definidos
por el Comité de Politica Tributaria, siempre que demuestren el ingreso
neto de divisas al pais.

El beneficio no aplica en la actividad petrolera ni a otra actividad
relacionada con recursos naturales no renovables.

Se amplia el 2mbito de los sectores priorizados actualmente definido
en el articulo ©.1. de la Ley de Régimen Tributaric Interno,
incorporandose como parte de los mismos a la exportacién de
servicios, sector agricola, oleoguimica, eficiencia energética, industrias
de materiales y tecnologias de construccion sustentables, desarrollo y
servicios de software. Ademads de cinematografia y  eventos
internacionales; sector industrial, agreindustrial y agroasodiativo
conforme a los términos previstos en el reglamento.

Devolucion de IVA en la exportacién de servicios, conforme lo
determine el Comité de Politica Tributaria.

S%e establece la exoneracién de IR por 20 afics para los
emprendimientos de tunsme comunitario ywo asodativos, de micro,
pequefias y medianas empresas. El Reglamento establecerd las
condiciones y procedimiento para la aplicacion de este incentivo.

Otras reformas

a) Se extiende el plazo de 3 a 5 anos para realizar nuevas inversiones

productivas en las zonas afectadas por el terremoto desde |a vigendcia
de la Ley de Solidaridad, y se amplia el plazo de exoneracion cel
Impuesto a la Renta de 10 a 15 ancs. Para el sector turistico, se aplica
5 anes adicionales.

b) Se establece que todas las inversiones que se realizaron en Manabi y

Esmeraldas, acogiéndose a la Ley de Solidaridad, podran aplicar las
nuevos beneficios y plazos establecidos en esta Ley.
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)

Se potencia a las Zonas Especiales de Desarrollo Economico aplicando
la exencién del Impuesto a la Renta por 10 anos para los
administradores y operadores de las mismas. Adicionalmente, tendran
el beneficio de la rebaja de 10 puntos porcentuales a la tarifa de
Impuesto a la Renta después de finalizado el plazo de la exoneracion,
por 10 ahos mas.

Se establece el Impuesto a la Renta Unico a la utilidad en la
engjenacion de acciones, can una tarifa progresiva entre el 0% vy el
10%. Ampliacion de exoneracion a 2FB.

Reduccion de la tarifa IR: En caso de reinversion de utilidades en
programas ¢ provectos deportivos calificados pricritarios, se establece
una reduccian del 10% vy del 8% en el resto de programas.

Deduccidon de IR: Se establece la deducibilidad de los costos y gastos
en patrocinio departivo realizado dentro de los programas del Plan
Estratégica para el Desarrolle Deportive, conforme lo establezca el
Reglamento.

Se establece la tarifa 0% de VA en importaciones y transferendias de
insumos del sector agropecuario, acuicola y pesquero, paneles solares
y plantas para el tratamiento de aguas residuales; lamparas LED;
barcos pesquergs de construccion nueva de astillero; partes vy
repuestos de tractores de llantas de hasta 200 HP, elementos vy
maquinarias de uso agropecuario, acuicola y de pesca artesanal,
baterfas, cargadores y cargadores para electrolineras para vehiculos
hibridos y eléctricos, seguros agropecuarios v arrendamiente de tierras
para uso agricola.

Tarifa 0% de VA para vehiculos eléectricos de uso particular, transporte
publico y de carga.

Tarifa 0% de ICE para vehltulos motorizados eléctricos para transporte
publico de pasajeros, siempre que cuenten con las autorizaciones de la
entidad competente,

Se podra utilizar el crédito tributario del IVA hasta por cinco anos.

Se crea la devolucion del 50% del IVA pagado en gastos de desarrollo,
preproduccion y post produccidn en las actividades de producciones
audiovisuales, televisivas y cinematograficas.

Se reduce a 0% la tarifa ad valorem de ICE sobre cocinas y cocinetas a
gas.
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Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria

Las principales reformas se resumen a continuacion:

Cambios en el régimen de agentes de retencidn- El SRl reducira
estratégicamente el nimere de agentes de retencidn, a quienes calificara
considerando, entre otros, el cumplimienta de sus obligaciones tributarias, |a
relevandia en sus transacdones y su comportamiento tributario.

Eliminacién del anticipe de impueste a la renta a partir del afo 2020
(declaracion 2019), dicho pago tiene el caracter de voluntario

Creacion del impuesto Unico agropecuario

Cambios en la determinacion del impuesto Unico del banano

Creacion de Régimen impositivo simplificado para microempresas

Eliminacion de la exencién de retenciones en la fuente por pago de dividendos
a Compaiiias del exterior.

Eliminacién de la posibilidad de deduccion de gastos persenales para aguellas
personas que recibieren ingresos anuales iguales a superiares a Us$ 100,000,
Cambios en las reglas de deducibilidad de pravisiones por jubilacion patronal y
desahucio a partir de |a declaracién de impuesto a la renta del ana 2021, para
el caso de desahucio, sera deducible el 100% de la provision, sin embargo, en
el caso de jubilacion patronal, se debera cubrir con las condiciones de gue
sean para empleados con 10 © mas anos de senvicio, ¥ que ademas el saldo de
dicha provisidn sea administrado por una Administradora de Fondos.
Deduccion adicional del 50% en los gastos relacionados con sequros de
exportacion.

Inclusion de nuevos sectores pricrizados con vistas a exoneracion de impuesto
a la renta (Servicios de Infrasstructura Hospitalaria, Servicios Educativos,
Servicios culturales y artisticos).

Disminucion de 10% en la tarifa de impuesto a la renta para Compafilas
afectadas por las paralizaciones suscitadas en el mes de octubre de 2019,
ubicadas en las provincias de Carchi, Imbabura, Bollvar, Chimborazo,
Tungurahua, Cotopaxi, Cafar, Azuay vy Loja, cuya actividad econdmica
principal sea la agricela, ganadera, agraindustrial y/o turismo.

IVA tarifa 0% para Tractores de llantas de hasta 300 hp, tiras reactivas para
medicion de glucosa, marcapasos, bombas de insulina, glucdmetros v
lancetas, venta de flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas
y preservadas, papel periédico, embarcaciones, maquinaria, equipos de
navegacion y materiales al sector pesquero artesanal.
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o VA tarifa 12% para servicios digitales, entendiéndose como hecho generador
el cargo o pagc a través de las Compafilas emisoras de tarjetas de
crédito/débito.

e (Cambios en tarifas del Impuesto a los consumos especiales e inclusion de
nuevos productos {incluidas fundas plasticos tipe acarreo).

e Exoneracidn de 15D en la distribucidn de dividendos a sociedades o personas
naturales domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
impaosicién.,

e Creacidn de la contribucidon Unica y temparal seqin se explica en la Mota No.
2.

Precios de transferencia.

La legislacién en materia de Precios de Transferendia en Ecuador es aplicable desde el
afo 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributaric Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estd orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas {locales yfo
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 517 del 29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas modifico la
normativa scbre precios de transferencia y establecid que los sujetas pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas
sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; y por un montoe superior a 15,000,000 deben presentar el Informe
Integral de Precios de Transferencia, ademas establecio las operaciones que no deben
ser rontempladas para dicho analisis.  El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualguier monto y tipo de
operacién ¢ transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacion del anélisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido
de presentacién del Informe Integral.
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Se encuentran exentos del Ré&gimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
gue: i} Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingrescs gravables; i} No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y i} No
mantengan suscrito con el estado contratas para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo ne mayer a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455:

Articulo 2 (Ambito de Aplicacion): "Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que,
no estando exentos de la aplicacién del régimen de precios de transferancia conforme
a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo perfodo fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monte acumulado superior a
tres millones de délares de los Estados Unidos de América (3,000,000) deberan
presentar el &nexo de Gperacicnes con Partes Relacionadas.

i 1al monto es superior a los quince millones de dolares de Ios Estados Unidas de
América {15,000,000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Infarme Integral de Precios de
Transferencia”.

Articulo 3 (Operaciones no contempladas).- Para efectos de calcular el monto
acumulado referido en el articulo anterior para la presentacién tanto del anexc como
del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto
las gue correspondan a:

gy Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al perfodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones:

2. El sujeto pasivo:

i Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;
i Haya aprovechado cualguier tipo de beneficios ¢ incentivos tributarios,
incluidos los establecidos en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercic
e Inversion;
il Se acoja a la reduccién de |a tarifa por reinversion de utilidades;
V. Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo
Econémico;
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V. S%e dedigue a la exploracién ¢ explotacion de recursas naturales no
renovables; o,

vi. Tenga titulares de derechos representatives de su capital que sean residentas
o estén establecidos en paraisos fiscales.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a 13 Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo noc mayor a
los dos meses confados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracidn del
impuesto a la renta; ¥ la no entrega, asi came la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podrd ser sancienada par la Administracidn Tributaria con multa de hasta
15,000.

Al 31 de diciembre de 2019, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 3, literal g),
numeral 2 la Compafila no presenta ninguna condicién, por ende no estan obligados
a presentar las operaciones con partes relacionadas locales, mientras que sus
operaciones ¢on partes relacionadas del exterior no llegan a los montos acumuladas
establecidos en el Articulo 2.

Sanciones
De la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.-

No se han aplicado sanciones a ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA, a sus
Directores o Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
2019y 2018.

De otras autoridades administrativas.-
No se han aplicado sanciones a ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA, a sus

Directores o Administradares, emitidas par parte de otras autoridades administrativas
al 31 de diciembre de 2019 y 2018.
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Eventos posteriores

El Ministerio de Salud Publica bajo las consideracicnes “Que el dia miércoles 11 de
marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS5) a través de su Director
General ha declarado el brote de coronavirus comeo pandemia global, pidiende a los
paises intensificar las acciones para mitigar su propagacién, proteger a las personas y
trabajadores de salud, v salvar vidas™; v, “Que, mediante *INFORME TECNICO PARA
DECLARATORIA DE EMERGENCIA COVID - 19" de fecha 11 de marzo de 2020,
aprobado por los Viceministros de Gobernanza y Vigilanda de Iz Salud Publica y
Atencién Integral en Salud, remitieron a la Maxima Autoridad del Ministerio de Salud
Publica el estado actual del Coronavirus COVID-19 en el Ecuador, sugiriendo la
"declaratoria de emergencia sanitaria al Sistema Nacional de 5alud f...}"; emite la
"declaracion del estado de emergencia sanitaria en todos los establecimientos del
sisterna nacional de salud, en los servicios de laboraterio, unidades de epidemiclogia v
control, ambulancias aéreas, servicios de médicos y parameédicos, hospitalizacion y
consulta externa por la inminente posibilidad del efecto provocado por el coronavirus
covid-19, y prevenir un posible contagio masive en la poblacion;”

Asl misme, en concordancia, mediante decreto ejecutivo No. 1017 de fecha 16 de
marzo de 2020, declara “el estado de excepcién por calamidad pablica en todo el
territorio nacional, por los casos de corona virus confirmados y la declaratoria de
pandemia de COVID-19 por parte de la Organizacién Mundial de la Salud, gue
representan un alto riesgo de contagio para toda la ciudadania y generan afectacion a
los derechas a la salud y convivencia pacifica del Estado, a fin de controlar la situacion
de emergencia sanitaria para garantizar los derechos de las personas ante la
inminente presencia del virus COVID-19 en Ecuador.”.

A partir de |a fecha del decreto ejecutivo, dentro de las principales acciones tomadas
se incluye:

= Declaracion de zona especial de sequridad a toda Ia provincia del Guayas.

=  Restriccidon al derecho de libre drculacidn y reunion excepto para €asos
especfficos.

» Restriccién general de circulacion de vehiculos y persanas de 14h00 a D5h00.

= Suspension de transporte aérec y terrestre de personas, nacienal e internacional.

= Suspension de la jornada presencial en el sector plblico y privada, excepto para
Ios sectores de salud, seguridad, sectores estratégicos, senvicios de emergencia
vial, sector exportador y toda su cadena logfstica, prestacion de servicios basicos,
provisidn de alimentos, provision de medicinas e insumos médicos, industria vy
comercio de cuidado y crianza de animales, sector financiero, servicio consular.
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Las circunstancias antes descritas han confluido con otros facteres externos, los gue
han provocada una drastica caida en los precios del barril del petréleo, principal
fuente de financiamiento del presupuesto estatal, presupuesto gue ha sido elaborado
y aprobado con un pracio referencial de US$ 51 por barril, sin embargo, a la fecha del
presente informe el precio real se ha vista drasticamente disminuido y afectade por
constantes y pronunciadas fluctuaciones en su valor.

Desconacemos los posibles efectos gue |as situaciones descritas anteriormente,
tendrian sobre los estados financieros adjuntos.

Como medidas de mitigacién a los efectos econdmicos que se pudieren derivar de las
cuestiones desaritas  anteriormente, las  diferentes  autoridades del  gobierno
ecuatoriano han emitido ciertos cambios extraordinarios en materia tributaria, labaral
y otras regulaciones, dentro de las principales medidas podemos mendionar;

Tributarias:

» Regulaciones temporales y especiales para el pago de impuestos
nacionales

Diferimiento del Impuesto a la renta de sociedades del ano 2019 y del
Impueste al Valor Agregado a sectores priorizados.- Las Microempresas
(ingresos menores a US$ 300,000 al ano); compafias cuya actividad econémica
sea la de operacidn de lineas aéreas, prestacion de servicios turisticos de
alojamiento y/o comidas y actividades del sector agricola; soriedades catalogadas
como Exportadores Habituales ¢ socedades cuyos ingresos por exportacion
representen el 50% o mas de sus ingresos totales, asl como las sociedades cuyo
domicilio tributario principal se encuentre constituido en la provinda de
Galapages; podran diferir el pago del Impuesto a la Renta causado en el ejercicio
Economice 2019 por hasta 6 meses contados a partir del mes de abril de 2020.

Asi mismo, el Impuesto Al Valor Agregado VA generado por las organizaciones
indicadas anteriormente y correspondientes a los pagos a efectuarse en los meses
de abril, mayo y junio de 2020, podra diferirse en 6 pagos mensuales posteriores.

*  Plazos de presentacion extraordinaria de la declaracidn del impuesto a la
renta de sociedades del gjercicio fiscal 2019

Sin perjuicio de lo sefalado anteriormente, todos los sujetos pasives, exceplo
instituciones sin fines de lucro e instituciones del Estado deberan presentar su
declaracién del impuesto a la renta de acuerde al siguiente calendario:
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Noveno Fecha de
digito del vencimiento
RUC {hasta)

1y 2 15 de abril de 2020

3y 4 17 de abril de 2020

5yH 21 de abril de 2020

7 23 de abril de 2020

8v9 29 de abril de 2020

0 30 de abril de 2020

Laborales:

Dir

la declaratoria

de emergencia sanitaria

Mediante Acuerdo Ministerial Nro. MDT-2020-077 y su reforma por medio del
Acuerdo Ministerial Nro. MDT-2020-080 se establece las siguientes formas para la
aplicacion de la jornada laboral

a)

b}

¢)

De la reduccidon.- Durante la emergencia sanitaria declarada, se acordara
adoptar la disminucién de la jornada de trabajo por un pericdo ne mayor a
seis meses, rengvables hasta por seis meses mas por una sola ocasidn.

De la modificacidon.- Durante la emergencia sanitaria declarada, el
empleador del sector privado podra modificar de manera emergente la
jornada laboral de sus trabajadores, incluyendo el trabajo en sabados y
domingos, garantizando el descanso del trabajador par dos dias consecutivos.

De la suspension.- Cuando sea imposible acogerse al teletrabajo y/o a
reduccién o modificacion emergente de la jornada laboral, el empleador el
sector privado, dispendrd y comunicard la suspensidn emergente de la jernada
laboral. Una vez finalizada la emergencia se determinara la forma y el horario
de recuperacion de hasta 12 horas semanales y los dias sabadcs 8 horas
diarias.
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(38) Aprobacion de los estados financieras

Log ectades financieros separados de fa Compefils ENCHAPES DECORATIVIOS 5.A.
ENDESA. al y pts & afio terminade el 31 de didembre de 2019, han side aprobadas
pof [a Gerencia on fecha Marzo 27 de 20240, y serdn presertados 3l Directario y
Ardonistas para su aprobacion, En opinién de s Gerencla de & Compafia, kes
estados financieros serdn aprobados por el Directorio y Junta de Accoristas in
madificacionas

Juan Manue! Dunni PéreT - :
Presidents Ejecitivo Contador General
EMCHAPFES DECORATIVOS 5.8, EMDESA ENCHAFES DECORATIVOS 5.4, ENDESA
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(1)  identificacion de fa entidad y actividad econdmica

CONTROLADORA:

* Nombre de [a entidad.-
TNCHARES DECORATIVOS S.A EN‘E)ESA
RUC de l2 entidad.-
1790175952001
Domicilie de la entidad.-
Fichincha / Quito / Av. Morén Valverde OF 1463 y Panarnericana 3Uurkm ¢ %
Forma legal de la entidad.-
Seciedad Andnima
Pais de morporacion.-
Ecuador
Descripcidn de la naturaleza de las operaciones de la entidad.-
ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA, fue constituida el 13 de enero de 1975
& inscrita en el Registro Mercantll en 1z ciudad de Quito ¢l 21 de enero del mismo
afno. 5u objetivo principal es la produccién con fines industriales de tableros de
madera terciada y contrachapada; de chapas de madera decorativa; de tableros
decorativos ¥ madera aserrada en general y mas articulos afines con la industria

madereta en general, asi como ofras operaciones relacionadas con actividades
forestaies, tales como la administracion de predios forestales.
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SUBSIDIARIAS:

Nomhre de la entidad.-

BOSQUES TROPICALES S.A. BOTROSA

RUC de |a entidad.-

0590026528001

Domicilio de la entidad.-

Fichincha / Quito / Av. Morén Valverde OE1-63 y Panamericana Surkm 9 ¥
Forma legal de la entidad.-

Socledad Andnima

Pais de incorporacion.-

Ecuador

Dascripcldn de la naturaleza de fas operaciones de Ja entidad,-

BOSQUES TROPICALES S.A. BOTROSA, fue constituida el 26 de abril de 1982 ¢
inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Latacunga el 14 de jlio de 1982, bajo
la denominacion *TABLEROS COTOPAXI TABLECO S A", Madiante escritura
publica con fecha 01 de junio de 1988 la Compafifa cambia su denominacién a
BOSOUES TROPICALES 5.A, BOTROSA v cammbia su domiclio at Cantdn Quinindé,
Su obietivo princinal es 1a produccidn con fines industriales de tableros de madera
terciada y contrachapada y macera aserrada en general y mas articulos afines con
fa industria maderera en general, asi como otras aperaciones relacionadas con
actividades forestales, tales come |a administracion de predios forestales,

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los estados {inanciercs separados de la
subsidiaria BOSQUES TROPICALES 5.A. BOTROSA son cansicderados en los estados
financieros consolidados, por cuanto durante el periodo 2018 y 2019 la
Controladora ENCHAPES DECORATIVOS S.A, ENDESA efectud fa adguisicion de
acciones mediante lo cual se incrementd su participadon en un 18.75%% v 0.69%
que representa una participacion total de 46.98% y 47.67% respectivamente,
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ENCHARES DECORATIVCS S.A. ENDISA vy SUBSIDIARIAS
Natas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Nombre de la entidad.-

SERVICIOS PROVEMUNDO S.A,

RUC de |z entidad.-

1792052572001

Damicifio de la entidad.-

Pichincha f Quito / Av. Meréan Valverde OF1-63 y Panamericana Sur Km 10
Forma legal de la entidad.-

Socledad Anénima

Pzis de incorporacion de la entidad.-

Ecuador

Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.-

SERVICIOS PROVEMUNDO $.A,, fue constituida el 27 de julio de 2006 e inscrita
en el Registro Mercanti] del Cantén Quite el 20 de septiembre del mismo afio. Su
objetivo principal es 1a importacin, exportacion, comercializacién, produccion e
industrializacién de nraductas agricolss, ganaderos, farestales, v reladionados con

ta horticultura v de plantas ornamentalas, vegetales y comestiblas e instmos de
(03 rismos.

Nombre de la entidad.-

SERVICICS Y TRABAIOS FORESTALES SETRAFOR ClA. | TDA.
RUC de iz entidad.-

(1330040950001

Dorricilio de 1a entidad.-

Pichincha / Quito / Av. Morén Valverde Oe 1-63 y Panamericana Surkm 9 ¥
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ENCHAPES DECORATIVOS 5.A. ENDESA vy SUBSIDIARIAS
Motas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2019 v 2018

{Expresados en dolares de [os Estados Unidos de América - US$)

farma legal de [a entidad.-

Responsabilidad Limitada

Fais de incorporacion.-

Ecuador

Descripeion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.-

SERVICIOS ¥ TRABAJDS FORESTALES SETRAFOR ClA. LTDA,, fue constituida el 12
de Noviernbre de 1990 g inscrita en el Registro Mercantil del Cantdn Quito ef 15
de febroro de 1991 Su objetive principal es la explotacidn para el
aprovechamiento forestal del recurso madgrere, desarroiando la infraestructura

necesaria para el abastecimiento a terceros de madera proveniette de bosques
nativos o reforestados,

Nombre de {a entidad.-

RIC VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST 5.4,
RUC de la entidad.-

1792082439001

Domicilio de la antidad.-

Pichincha ¢/ Quito / Av. Moran Valverde OFE1-63 v Av. Pedro Vicente Maldonado
Forma iegal de la entidad.-

Sociedad Andnima

Pais de incorporacién.-

Ecuador
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EMCHAPES DECORATIVOE S A, ENDESA y SUDSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

{Expresados en délares de los Estados Unides de América - USS)

Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.-

RIO VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGROFOREST 5.A., fue
constituida el 03 de abril de 2007 e insafta en ¢f Registro Mercantil del Cantén
Quits el 25 de abril del mismo ano, bajo la denominacion “INMOTOLEDO S.A."°.
Mediante escritura pdblica con fecha 21 de julio de 2008, 1a Subsidiaria cambia
su denominacion a RO VERGE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES
SERAGROFOREST S.A. Su objetivo principal serd |a prestacién de servicios técnicos
nrofesionales a entidadas que se dedizan 2 2 explotacidn ¢ maders, incluyendo
12 siembra de plantas hasta [2 terminacion del proceso produciivo de i2s mismas
hasta antes de la cosecha; asi come también la administracion de los predics en
los que se presta ef senvicio.

Nombre de la entidad .-

TRANSPORTES ONX 5.A. TRANSONEX

RUC de la entidad.-

1791403630001

Bomicilio de la entidad.~

Pichincha / Quito / Aw, Moran Valverde OE1-63 y Panamaericana Surkm 8 %5
Forma legal de la entidad.-

Sociedad Andnima

Pais de incorporacién de la entidad.-

Ecuador

DBescripeion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.-

TRANSPORTES ONUX S.A. TRANSONIX, fue constituide el 27 de febrero de 1998
2 Inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito el 07 de julio del mismo afio.
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ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2018 y 2018
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)
Su objetive principal es & transporte terrestre de carga en todo el territorio
nacional y fuera dal pais, podré ademds representar, distribuir, adquirir, importar
¥ exporiar ¥ en general comercializar equipos v productos de usa industrial,
maquinarias, equipos, repuestos € implementas aplicables a2 todo tipo de
motores, productos agricolas, productos en la rama metalmecénica, maguinas
industriales y agricolas y de todo tipo v clase.
Nombra de [a entidad.-
AEREQCOFTER SA,
RUC de la entidad.-
1752200725001

Domiciio de la entidad.-

Pichincha / Quito / Av. Moran Valverde OE1-63 y Panamericana Surkm 9 12
Forma legat de la entidad.-

Sociedad Andnima

Pais de incorporacidin de la emtidad.-

Ecuador
Descripcion de 1a naturaleza de las operaciones de |a entidad.-

AERECCOPTER S.A, fue constituida & 12 de junio de 2009 e insgita en el
Registro Mercantil del Cantén Quito el 22 de junic def mismo afio. Su chjetivo
principal es el transporte aéreo pUblico interno, no reqular, de pasajeros, carga y
correo en forma combinada, dentro del territorio ecuatoriano en todas las
modalidades permitidas, incluyendo operaciones regulares y/o no regulares; el
transporte aérep poblico internadonal, pasajeros, carga y correo en forma
combinada, en todas las modalidades permitidas, induyendo operaciones
requlares wo no requlares; el transporte adreo pablico doméstico e internacionat
de carga en todas las modalidades permitidas, incluyendo operaciones regulares
y/o no regulares; desarrolke de todo tipo de actividades relacionadas con trabajos
aéreos especializados en todas sus madalidades,
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ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieres Consolidados
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Resumen de las principales politicas contables

Una descripcién de Fas principales politicas contables adoptadas &n la presentacion y
preparacidn de fos estados financieros consolidados de la Controladora y Subsidiarias
$& presentan a continuacidn:

Bases de preparacion.-

Los estados financieros consolidadas de la Compafila ENCHAPES DECORATIVOS
5.A. ENDESA y SUBSIDIARIAS, han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de informacion financiera, emitidas por el international Accounting
Standars Board {IASB}, vigentes al 31 de dicembre de 2019 y 2018, ast como, los
requenmientos ¥ rescluciones emitidas por 1a Superintendenciz de Compafias,
Valores y Seguros de la Replblica del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros consolidados conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, requieren el uso de ciertas estimacionas
contables criticas. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso
de aplicacidn de las politicas coritables.

Pronunciamientos contables y su aplicacion.-

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Conselo de
Normas Internacianales de Contabilidad (ASB por sus siglas en inglésh

Fecha de
Normas aplicacidn
obligatoria

NIIF 9 "instrumentos Financeros * 1 de enero de 2018

NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018
clientes*®

CINIF 22 *Transacciones en moneds extranjera y 1 de enero de 2018

coritraprestaciones aricipadas”

NIF 16 "Arrendamigntos” 1 de enera de 2019

18



ENCHAPES DECORATIVOS 5.A, ENDESA v SUBSIDIARIAS
Motas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

{Expresados en délares de [os Estados Unidos de América - USS)

Enmienda a NIIF 2 " Pagos hasados en acciones” 1 de enero de 2018
Enmienda a NIF 4 " Contratos de sequros” Enfoque de
SUPErposiciin

efectivo cuando se
aplica por primera
vez la NIIF 9. Enfoque
de aplazamiento
efective para
periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
enerc de 2018, y sélo
estan disponibies
durante tres afos
despues  de  esa

fecha.

NIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios 1 de enero de 2018
conjuntos”

MIC 40 " Propiedades de inversion” 1 de anere de 2018

Enmienda a NIC 28 “Inversiones en asociadas y fecha de vigendia
negocios conjuntos” y NIIF 10 "Estadas financieros aplazada
consclidados” indefinidameante

CINF 23 "Tratamiento sobre posiciones fiscales 1 de enero de 2019
inciertas"

NUF 17 "Contratos de Seguros® 1 de enero de 2021

Los siguientss pronunciamienios contables han sido emitidos por el 1ASB, pero no
han entrado en vigendia y son de aplicacidn obligatoria a partir de as fechas indicadas
8 continuadion:
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ENCHAPES DECORATIVOS $.A. ENDESA ¥ SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consclidados

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$}

Nuevas notmas

Fecha de aplicacion
obligatoria

MNIF 16 " Arrendamientos”
Marco conceptual {revisado}

NIEF 17 Contratos de segiros

Nuevas interpretaciones

1 de enera de 2019
1 de enera de 2020

1 de enaro de 2021

Fecha de aplicacién
obligatoria

CIMHF 23 Incertidurnbre sobre tratamiento de
impuesto a las ganancias

Enmiendas a las normas

1 de enero de 2019

Fecha de aplicacién
obligatoria

NilF 8 Clausulas de prepago con compensacion
negativa

NIC 19 Modificacién, reduccion o liquidacién del
plar

NIIF 3 Combinaddn de negocios
NIiF 11 Acuerdos conjuntos
NIC 12 Impuesto sghre |a renta

MiC 23 Custos por préstamos

T de enero de 2019

1 de enerp de 2019

1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019

1 de enero de 2019
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ENCHAPES DECORATIVOS 5.A. ENDESA y SUBSIDIARIAS
Motas a los Estados Fihancieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en ddlares de los Estados Unides de América - USS)

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asodadas y 1 de enero de 2019
negacios conjuntos

NIFF 10 Estados financieros consolidados Por determninar

Daclaracién de cumplimiento.-

ta Administracién de la Compania ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA vy
SUBSIDIARIAS, declara que las Normas Internacionales de Informacion Financiera
han sido aplicadas integramente y sin reservas en |a preparacidn de los presentes
estades financieros consolidados,

Estados financieros.-

Los estados financiercs consolidados de ls Compaiia ENCHAPES DECCRATIVOS
5.A. ENDESA y SUBSIDIARIAS, comprenden los estados de situacién financiera al
31 de diciembre de 2019 y 2018; asi coma los estados de resultados integrales, los
astados de cambios an el patrimonio, v los estados de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, se acompanan adicicnaimente de Jas
presentas notes explicativas,

Bases de consolidacién.-
»  Subsidiaria

Una Subsidiaria es una entidad, entre las que se induyen entidades sin forma
juridica definida, tales como las férmulas asociativas con fines empresariales, que
es controlada por otra (conmocida como Controladora), sobre la cual 2
Controfadora tiene poder para dirigir las polfticas finanderas y de explotacion y
con una participacion superior a [a mitad de los derechos de voto.

Al cierre de cada ejercido econdmico se evalda la existencia de derechos

potenciales de voto que sean suscepiibles de ser ejercidos o convertidos para
determinar el control,
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ENCHAPES DECORATIVIOS S.A. ENDESA v SUSSIDIARIAS
Notas a las Estadas Financieros Consolidados
Al 31 de didembre de 2019 y 2018

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América ~ USS)

Para contabilizar ta adgulsicidn de Subsidiarias, la Controladors Utihiza &l métedo
de adquisidon o de la compra. El costo de adquisicién es ef valor justo de [os
activos entregados, de los instrumentos de patrimonio emitidos y de os pasives
incurridas o asumidos en la fecha de intercambio, mas los costos directamente
atribuibles a la adguisicién,

bos activos idemtificables adguividos, los pasivos v pasives contingentes
identificables asumidas en-una combinacidn de negocios se valoran inicialments
por su valor justo a la fecha de adquisicidn, con independencia del alcance de los
intarases minoritarios,

El exceso del costo de adquisidon sobre el valor justo de |z participacidn de la
Controdadora en los activos netos identificables adguiridos, se reconoce como
aoadwill. St el osta de adauisicion es manaor gue el valor justo de los activos aetes
de la filial adquirida, 1a diferencia se reconoce directamente en el estado de
resultados consolidados.

Se efiminan las transacciones intercompanias, fos saldos y 1as ganandas no
realizadas por transacciones entre fa Controtadora y Subsidiarias. Las pérdidas no
realizadas también se eliminan, 2 menos que [a transaccion proporcione evidencia
de una perdida por detenore del activo yanstendo. Cuando es necesario, para
asegurar su uniformidad con las politicas adoptadas por la Controladora, se
modifican {as politicas contables de las Subsidiaria.

» Transacdenes y participaciones minoritartas

Se aplica la politica de considerar las {ransacciones con minoritarios como
transacciones con terceros externos a ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA
y SUBSIDHARIAS. La enagjenacidn de partidpaciones rpinoritatias conlleva
ganancias o pérdidas para ENCHAPES DECORATIVOS S5.A. ENDESA y
SUBSIDIARIAS que se reconocen en el estado de resultados consolidada. La
adquisicién de participaciones mineritarias tiene como resultado un goodwill,
siende este la diferancia entre el precio pagado y [a correspondiente proporcon
del importe en libros de los activos netos de la fillal,

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en los presentas estados financieros consolidados y en sus notas
se valoran utilizando la moneda del entomo econémico principal en que fa
Controlagoray Subsidiarias operan.



ENCHAPES DECORATIVOS 5.A. ENDESA y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estadas Financieros Consclidados
Al 31 de diciambre de 2619 y 2018

(Expresados en ddiares de los Estados Unidos de América - US$)

La meneda funcional y de presentacion de la Controladora v Subsigiarias es ef Délar
de los Estados Unidos de América,

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacion fmanciera consolidado, los saldos se clasifican en funcién de
sus vendrmientos, como corfentes con vendmiento igual o inferior a2 doce meses,
corttados desde a fecha de derre de fos estados finandieros consofidados; v, como
na corrientes, Ios saldos mayores a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Controladora v Subsidiarias consideran como efectivo y eguivalentes de efectivo,
gl saldo disponible en caja y bancos sin restricciones, ast como las inversiones en
instituciones financieras de gran liquidez que se pueden transformar en electivo en
un plazo inferior a tres meses,

Incluye, ademas las notas de crédito desmaterializadas emitida por el Servicio de
Rentas internas que generan Un saldo o anotacion electronica que se acredita en la
cuenta virtual creada para ef efecto a nombre del beneficiario.

Estos documentos puede ser utifizados para realizar ef page de obligaciones
tributarias v fiscales tanto internas como aduaneras en los distintos formularios de
dedaracidn, ¢ de requerirse para oblener el dinero en efective mediante la
negociacion directamante con otra persona natural o furidica que realice pagos de
impuestos mediante formulario, para ello el endoso se lo realiza a2 través del portal
web del 58Iy pueden ser negociadas linremente o a través de las bolsas de valores de
Quito o Guayaquil, 0 a través de las casas de valores,

En el estada de situacion financiera consolidado, los sobregiros, de existir, s clasifican
como obligationes con instituciones financieras, dentro del grupo de pasivos
corrientes,

Activos financieros, -

La Controladora y Subsidiarias clasifican sus activos financieros seqin se midan
posteriormente a costo amortizado, a valar razonabte con cambios en otro resultado
integral 0 a valor razonable. La dasificacion es realizada acorde al modelo del negocio
que se aplica en fa gestion de los actives financieros, asf como de acuerdo a fas
caracteristicas de tos flujos de efective contractuales def activo financiero.
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ENMCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Finangieras Consolidados

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en délares de los Estados Unldos de América - USS}

Activos financiercs a costo amortizado.- un active finangero se mide al costo
amortizado si éste se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo s
mantener los activos financieros para obtener |os flujos de efective contractuales y 4i
ias condiciones contractuales del active financiero dan lugar, en fechas especificas a
flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal @ intereses sobre el importe
del pringipal pendiente, de apiicar.

Activos financieras a valor razonable con cambios en otro resultado integral.-
un activo fivanciers se mide a valor razonabde con cambios en otro resultado Integral
si el mismo se mantiene dentro de un modele de negocio cuye objetive se logra
obteniendo fiujos de efectivo contractuales y vendiendo actives financieros, asi como
si las condiciones contractuales del active financlero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo qua son (nicamente pagos def prindpal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Activos financieros a valor razonable con cambios en los resultados.- 105
dernds activos financieros, no incluidos en los métodos de costo amortizado y 2 valor
razonabfe ton cambios en otros resubtados integrales, son medidos a valor razonakle
con cambios en los resultades.

Peterioro de actives financieros.-

La Controladora y Subsidiarias reconocen una correccion de valor por pérdidas
crediicias esperadas (PCE) sobre activas financieros que se miden a <osto amortizado
o a valor razonable con cambios en otros resultados integrales.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actuafizado en cada fecha de
reporte para reflejar jos cambios en el riesgo de crédito desde el reconodmiento inicial
def comespondiente activo financiero.

$i, en fa fecha de prasentacion, el riesgo crediticio de un instrumento financiero no se
ha incrementado de forma significativa desde el reconodmiento inicial, |a
Controladora y Subsidiarias miden la correccién de valor por pérdidas para ese
instrumento financiero a un imports foual a las pérdidas cediticias esperadas en los
préximos doce meses; si el riesgo crediticio de ese instrumerto financiero se ha
incrementado de forma significativa desde su reconocimienta inicial, la Controladora
y Subsidiarias miden la correccion de valor por pérdidas def instrumento financiero
por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempao de vida del
activo,
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{Expresados en délares de los Estades Unidos de América - US$}

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias
esperadas que resultardn de todos los posibles eventos de incumplirlento durante la
vida esperada de un instrumento financiers. En contraste, las PCE esperadas en los
pEGRIMOS doce meses representa |2 porcién de las PCE durante el tiempo de vida del
active que se espera resulten de aventos de incumplimiento sobre un instrumento
financiero que sea posible dentro de los doce meses después de la fecha de reporte.

La Controladora y Subsidiarias reconocen PCE usando una matriz de provisiones
hasado en la experiencia histdrica de pérdidas crediticias, ajustada por factores gue
son espedificos a los deudares, condiciones econdmicas ganerales y una evaluacién
tanto de la actual, asf como también, de |2 presupuestada direccion de las condiciones

en |a fecha de reporie, incluyendo e valor del dinero en el tiempo cuando sea
apropiade.

la Controladora v Subsidiarias asumen que el riesgo crediticio de un instrumento
financiero no ha aumentado significativamente desde su reconacimiento inicial si se
determina gue el instrumento financiero tiene un bajo riesge crediticio a la fecha de
reporie, Se determing que un instrumento financigro tiene un rigsgo crediticio bajo
sk:

{i} el instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento;

{ii} gl deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones
contractuaies de flujos de etectivo en el corio plazo;

(i los cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocios en el largo
plazo podrian, pero no necesariamente, reduciran la capaddad del deudor
para cumplir sus obligaciones contraciuales de flujos de efectivo. La
Controladora y Subsidiarias consideran gque un activo financiers tiene un
riesgo crediticio bajo cuando tiene una clasificacion Grediticia interna o externa
de "grado de irversién” de acuerdo con la definicidn globalmente entendida
de rigsgo crediticio.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio. - Un active financlero astd
con deteripre de valor crediticio cuando han ocurside ung o mas eventos que tienen
un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futurcs estimados de ese activo
financiero. Evidencias de que un activo financiero estd con deteriore de valor crediticio
incluyen informacion observable sobre los sucesos siguientes:

a. dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;

h. una infraccién del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora;

C. el prestamista del deudor por razomes econdmicas o contractuales
relacionadas con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a éste
concesiones o ventajas que no ke habria facilitado en otras drcunstancias;
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d. se egtd convirtiendo en probable que o deudor entre o guiehra o en olra
forma de reorganizacidn financiers; o

& la desaparicién de un mercado activo para el activo finangiero en cuestion,
debido a dificultades financieras.

Politica de castigp.- Lz Controladora y Subsidiarias castigan un activo financiere
cuando existe informacidén que indica que 12 contraparte estd en dificultades
Tinanciergs 5everas y no existe una perspectiva realista de recuperacion, por ejemplo,
cuando iz contraparte ha sido puesta en liquidaddn o ha entrado én procedimientos
de bancarrota, o en el caso de cuentas comerdales por ¢obrar, cuando los importes
han estado morosos por mas de dos afios, lo que ogurra primere.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recuperacidon de fa Controladora v
Subsidiarias, teniendd en consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado.
Cualquier recuperacion realizada se reconoce en resultados.

Activos por impuestos corrientes.-

Corresponden princinalments  fos créditos tributanios del impuesto al valor agiegado
(IVA), Impuesto a la salida de divisas y Retenciones en la fuente det impuesto a la
renta, los cuales se encuentran valorizados 2 su vaior nominal ¥ no cuentan con
derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarios por
separado.

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastos en
el estado de resultados integrales, en base al analisis de recuperacion o compensacion
de cada yna de |as cuentas por cobirar,

Inventarios.-

En la Controlacora ENCHAPES DECORATIVOS 5.A. ENDESA y la Subsidiaria BOSQUES
TROFICALES 5.A. BOTROSA, los inventarios corresponden a productos terminados,
productos Gue se encuentran en proceso, productos semi - elaborados, materia prima
(trozas), inswmas y repuestos.

En la Subsidiaria SERVICIOS PROVEMUNDO S.A., corresponden a: plantas y semillas

de palma africana, insumos agricolas, productes quimicos, fertilizantes, herramientas,
repugstos v suministras que son consumidos en el proceso de producddn agricola.
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En la Subsidiaria SERVICIOS ¥ TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR Cla. (TDA.
carresponden princinalmente a; lantas, combustibles, lobricantes, suministeos,
materiates y otros a ser consumidos.

En la Subsidiaria RIQ  VERDE SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES
SERAGROFOREST 5.A. corresponden a0 plantas y semillas de especies forestales,
insumos agricolas, productos quimicos, fertilizantes, herramientas, repuestos v
SUMINistros que soh cansumidos en el proceso de produccién agricola.

En la Subsidiaria AEREOCOPTER S.A. coresponden principalmente a: combustibles
WO SUMINIStEOS a8 Ser consumidos.

ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA y SUBSIDIARIAS, valorizan sus
inventarss a su <osto adquisicion ¢ al valor neto de realizacion el menor de tos dos,
El costo de los inventarios comprendera todos los costos derivados de su adguisicion,
asl como, otros costos en Jos que se haya incurrido para dartes su condicion y
ubicacidn actuales.

El coste de adquisicidn de los inventarios comprenderé todos los costos derivados de
su adguisicion incurridos para darles su condicidn v ubicacion actual, entre los cuales
tenemos: precio de compra, arancetes de importacion {si los hubiere), otras impuestos
no recuperables (51 fos hubiere), transporte, almacenamients, obres costos
directamente atribuibles 3 1a adquisicion, materiales o servicios, despuds de dedudir
tadas descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares.

Al cierre de cada perlodo se realiza una evaluadidn de! valor neto realizable de las
existencias efectuando los ajustes en ¢ase de estar sobrevaloradas, considerando el
mencr valor entre f valor en Bbros versus el valor razonable menos costos incurridos
en {a venta,

Et costo se determing sobre la base dal costo promedio para los materiales, suministros
¥ repuestos.

ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA y SUBSIDIARIAS, utilizan la misma
formula del costo para todos los inventarios que tengan una naturaleza y uso

similares. tn & caso de gue se mantengan inventanos con una naturaleza o uso
diferente, puede estar justificada [a utilizacidn de otra fTormula de costo.

Se determinan los importes excluidos del costo de igs inventarios y por tanto
reconocidos como gasios del perfodo en ef gue se incurren, los siguientes:

= [ 05 costos de almacenatniento;

27



ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2619y 2018

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

v Los cootos de distribaddn:

" Los costos indirectos de ta Administracion que no hayan contribuido a dar a [os
inventarios su ubicacidn actual; y

¥ Los costos de venta.

En cuanto & la valoracién de los inventarios de materiales y suministros por efecto de
obsolescencia, defectos, o fento movimiento, s& varan reducidos a su posible valor
neto de realizacion,

Activos no corrientes mantenidos para la venta.-

Los activos no corrfentes v los grupos de activos para su disposicidn se clasifican como
mantenidos para |a venta si su valor en libros es recuperable a traves de una operacidn
de venta y no mediante su uso continuo. Esta condicidn se considera cumplida
Gricamente cuando la venta &s altamente probable dentro del periado de un afo
desde ia fecha de clasificacidn v el activo {o grupe de activos para su disposicidn) estd
disponible para la venta inmediata en su estado actual,

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para {2 verita se reconocen &
maner entre 2 importe en iores v e valor razonable menes fos costos para la vents,
su importe en libros se recupeéra principalimente a fravés de una transaccién de venta
en lugar del uss continuado.

Gastos pagados por anticipado.-

En este grupo contable se registra los anticipos entregados & terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes v servicios que no hayan sido devengados 3l
cierre del gjerdicio econdmico, corresponde principalmente a seguros pagados por
anticipado.

Se miden inicial y posteriormente 3 su valor naminal; su amortizadién se reconoce en
los resultados del periodo en ef cual generan beneficios econdmicas futures.
Propiedades, planta y equipo.-

La Controladora v Subsidiarias registran en este grupo cortable 2 todo bien tangible
adguirido para el giro ordinaric del negocio v gue a criterio de fa Administracion
cumpla con los requisitos necesarios para ser contabiiizado como tal, e cual deberd
ser controlado acorde con la normativa contable vigente.
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Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipo debe curmplir los
siguienies reguisitos:

»  Que sean poseldoes por ks entidades para uso en fa venta de los productos o para
propésitos administrativos.

»  Se espera usar durante mas de un periodo.

»  (GQue sea probable para la Controladora y Subsidiarias obterer futuros beneficios
economicos derivados del bier,
Que &l costo del activo pueda medirse con fiabilidad.
Que iz Controladora y Subsidiarias mantenga el control de los mismos.

El costa inicial de las propiedades, planta y equipo representa el valor total de
adguisicion del activo, el cual incluye grogadiones que se incurrieron para dejarlo en
condiciones para su utilizacién o puesta en marcha, asi como, los costos posteriores
generados por desmantelamisnto, impacto ambiental, retiro y rehabilitadion de la
ubicacion (si ios hubiera).

Las propiedades, planta y equipo se comtabilizan a su costo de compra menos la
depreciacion y deteriorg, es decir "Madelo del Costo™,

El costo de los elementos de las propiedades, planta y equipo comprenden:

= Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles ce importacidn y los impuestos
indirectos no recuperables gue recaigan sobre la adquisician, despuds de dedudr
cualquier descuento o rebaja del precio.

s Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del active en el lugary en
las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Admirdstracion.

s La estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retira del
alemento, asf coma la rehabilitacion del lugar sobre el gue se asienta {si los
hubiere), 1a obligacion en que incurre una entidad cuando adguiere el elemento
6 como consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un determinado
periodo, con propésitos distintos al de produccién de inventarios durante tal
periodo.

t as plantas productoras cumplen con la definicion de propledades, plantas y eguipo,
y se miden a su valor razonable al comienza del primer periodo presentado en los
estados finanderos consolidados en el cual fas entidades apliquen dicha norma y
utiliza ese valor razonable como su costo atribuido en esa fecha,
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Cuglguier diferencia entre €l importe en Tihros anterior y el valer razonable se
reconocerd en otros resultados integrales, tanto el momento de su reconadimiento
inicial come al final del periodo sobire el gue se informa.

Las revaluaciones seran realizadas por peritos propios de la Controladora v
Subsidiarias especializados en €l drea agricola o, en su defecto, por peritos registrades
en la Superintendenciz de Compafias, Valores ¥ Seguros del Ecuador v se hardn al
final del periodo sobre el gue se informa.

A1 31 de diciembre de 2016, la Subsidiaria SERVICIOS PROVEMUNDO S.A. efectud la
reclasificacion de las plantas productoras registradas como activas bioldgices al rubro
de propiedades, planta y equipo, por cuanto las plantas productaras de frutos pasa a
estar comprendido dentro del alcance da la NIC 18 Propiedades, Planta y Equipo, en
lugar da la NIC 41 Agriculoura, ¥ respecta a los Trutos en aradimianta en estas plantes
se mantenen dentro del alcance de la NIC 41,

Las grogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida que se
incurran, en forma postericr 3 la adquisicion solo se capitalizarsn aguellos
desembolsos incurridos que aumenten su vida GUl o su capacidad econdmica, Los
costos incurridos durante ef proceso de construccién de activas son acurmnulados hasta
la congiysitn de la obra,

Los costos financieros se activan cuando se reaficen inversiones significativas en las
prapiedades, planta y equipos siempre y cuando cumplan con fas caracteristicas de
activos aptos, estos se registraran hasta ia pugsta en funcionamierto normal de dicho
bier y postericrmente son reconocidas coma gaste del periado donde se incurrieron.

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equips se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en fibros neto del activo, es decir,
costo menos depreciacion acumuilada y deterioro; cuys efecto se registrard en &l
estado de rasultadas integrales.

los activos empiezan a depredarse cuando estén disponibles para su uso v
continuaran depraciandose hasta oue se3 dado de baja contablemente, incluse st
durante dicho periodo f bien ha dejado de ser utilizado.

La vida ¢til de uso y valor residual para las propiedades, planta y equipo se han
estimado coma sigque;

30



ENCHAPES DECORATIVOS 5.A. ENDESA y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consofidados
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

{Expresados en ddlares de los Estados Unides de América - U5$)

Rubro de propledades, planta ¥ euuipo Yida atil Valor
{aftos) residus]

eddificios tZadd 0ab%
Maguinatia, equipos e instataciones 3adl 0adi%
Flantaciones 34 -
Eguipo forestal 2ald 0 a 55%
Vehicuios Zas 0 a40%
Equipos de oficina 34 9%
Equipos de computacian 1219 0a37%
Muebles y ensares 10 -
Activos forestales 10 -
Vehiculos de finca y transporte pesado Daty 0-50%
Agronave 20 -
Qtros activos 3a10 -

La depreciacién es reconocida en el estado de resultados integrales con base en ¢l
método de depreciacion lineal sobre las vidas (riles astimadas de cada elementa de
propiedades, planta y equipo. Los terrenos no gstan sujetos a depreciacién alguna.

La vida Gtit de los activos se revisa y ajusta (si es necesaria) en cada clerre del perfodo
contable, de tal forma de mantener una vida Gt y valor residual acordes con & valor
de los activos a esa fecha,

Anuaiments se revisara el importe en libres de sus propiedades, planta y equipo, con
of objetivo de determinar el importe recuperable de un active y cuando debe ser
reconoCido, @ an su caso, fevertird, (a5 pérdidas por defertoro def valor de actierdo a2
lo establecido en la MIC 36 "Deterioro del Valor de fos Activos”

Costos por intereses.-

Los costos por intereses incurridos para la construccion o adquisicion de cualquier
activo apto se capitalizan durante e perlodo de tiempo que es necesario para
completar y preparar o active para ei uso gue se pretende. Los costos por intereses
generados posteriormente al reconocimiento inicial del active son contabilizados
como "gastos finangieros” en el periodo que se devengan.
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El costo de un elemento de propiedades, planta y equipo es el precio equivalents al
gfectivo en la fecha de reconocimiento, Si el pago se aplaza mas 2l de los términes
normales de crédito, fa diferencia entre el precio equivalente at efectivo v el total de
los pagos se reconocera como intereses 3 lo largo del periodo del crédito & menos
que tales intereses se capitalicen de acuerdo con la NIC 23 “Costos por préstamos”.

Propiedades de inversidn.-

En este grupo contable se registra las propiedades {terrenos ¢ edificios, considerados
en su totalidad o en parte, o ambos) que se tienen {por parte del duefo o por parte
del arrendatario que haya acordado un arrendamiento financiero} para obtener
rentas, plusvalias © ambas, en lugar de para: sU uso en fa produccidn o suministro de
bienes o servicios, o bien para fines administrativos: o su venta en el curse ordinario
de las operationes, cuando y stlo tuando: sea probabie que los benefidos
econdmicos futuros que estén asociados con tales propiedades de inversidn fluyan
hadia las entidades; y el costo tle |as propiedades de inversién pueda ser medido de
forma fiable.

Medicion inicial.- las propiedades de irversitn se miden a su costo, ¢l cual indluye:
el precio de compra y cualguier desembolso directamente atribuible a la ubicacion del
activo en el lugar v en las condiciones necesarias para que pueda operar de & forma
prevista por la Administracion.

Medicidn posterior.- [as propiedades de inversidn se miden por su costo menos |a
depreciacion acumulada y el importe acumulade de fas pérdidas par deteroro del
valor,

Método de depredacion.- los activos empiezan 2 depredarse cuando estén
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, Inciuso si &l bien ha dejado
de ser utilizado. L2 depreciacitn es reconacida en el resultado del periodo con base
an el metodo fineal sobwe s vidas vtiles estimadas por \a Adminisgacién de la
Controfadora vy Subsidiarias.

Las vidas atiles y kos valores residuales se han estimado como sigue:

- Descripcién Vida agil Valor residual
Terrenos N/A N/A
Edificias 30 a 40 afios 10%
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Actlvos bioldgicos.-

Los activos hicldgicos de la Controfadora ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA v
la Subsidiaria BOSQUES TROPICALES S.A. BOTROSA, estén constituidos por
"Plantaciones nuevas” y "Bosgues nativos”. En estos Ultimos se ha realizado una
cosecha forestal Wilizando el Mansjo Forestal Sustentable con técnicas de bajo
impacto, para no afectar al bosgue remanente.

Los Activos bioldgicos de la Subsidiaria SERVICIOS PROVEMUNDO S.A., corresponde
a las plantaciones de madera,

Para que una plantacion sea catalogada como active biologico debe cumplir fos
siguientes reguisitos:

* Las entidades cantrolen &l activo como resuitado de sucesos pasados,

s Sea probable que fluyan 2 las entidades beneficios econdmicos futuros asociados
con el activo, v

» Elvalor razonable ¢ el costo del active puadan ser medidos de forma fiable.

El costo inicial de las plantaciones Torestales representa el valor total de adguisicion
del activo, & cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejatlo en condiciones
para su utilizacién o puesta en marcha,

on postericridad a su registro inicial, las plantaciones se mediran a su valor razonable
{fair value) menes sus costos de venta at inicio v fin de cada periedo contable, a menos
aue &l valor razonable no pueda ser medido con fiabilidad, para estos casos, las
plantaciones seran medidas al costo de adquisicidn rmenos su depreciacion acumulada
y deterioro.

Fara determinar e valor razonahle de las plantaciones, 1a Controladora ENCHAPES
DECORATIVOS 5.A. ENDESA v I3 Subsidiaria BOSQUES TROPICALES 5.4, BOTROSA,
utifizaran las estimaciones técnicas realizadas por un perito evaluador externo
calificado por la Superintendendia de Compaias, Valoras y Seguros del Ecuadar,
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A criterio del perto evaluador, para la Controfadora ENCHAPES DECORATIVOS 5.4,
ENDESA y la Subsidiaria BOSQUES TROPICALES 5.A. BOTROSA, considerando que los
productas agricolas a ser vendidos necesitan un periodo considerable de crecimiznto
biclégico para poder obtener un valor de mercado entre 10 afios v 15 anos, para fos
activos incluidos en este grupo se wtilizard el valor presente de los flujos netes de
efectivo esparados para el activo descontado a una tasa cowrierte definida, La tasa de
descuento Utilizada al 31 de diciernbre de 2018 y 2018 asciende al 129%.

Los flujos netos de efectivo esperados para el activo san realizados sobre la base de
planes de cosecha forestal teniendo en cuenta el potencial de crecimiento y metros
ctbicos a ser vendidos menos los costos y gastos a ser incurridos por manutencion,
cuidado vy disposicidn  del  activo, teniendo en cuenta las  restricciones
medioambientales.

Al 31 ge digembre de 2016, la Subsidiaria SERVICIOS PROVEMUNDC S.A. efectud &
reclasificacion de las plantas productoras registradas como activos bioltgicos af rubro
de propiedades, planta y equipo, par cuarto las plantas preductoras de frutos pasa a
estar comprendido dentro del alcance de |2 NIC 16 "Propiedades, Flanta v Equipo”,
en lugar de la NIC 41 "Agricultura”, v respecto a frutos en ¢recimiento en estas
plartas se mantienen dentro del alcance de la NIC 41,

Inversiones no corrientes,-

Al 31 de diciembre de 20198 y 2018, estdn integrados principaimente por |as
irwersiones en asociadas y otras Compafilas, en las cuales la Controladora y
Subsidiarias mantienen un porcentaje de participacién.

»  Acciones en asociadas.

Asociadas son todas las entidades sobre las que la Controladora y Subsidiarias
gjercen influencia significativa pero no tigne control que, generalmente, viene
acompanada por una participacion de entre un 20% v un 50% de los derechos
de voto. Son reconacidas al inicio al costo de adquisicién y posteriormente a su
valor patrimonial proporcional menos cualiuigr pérdida por deterioro.

Las inversicnes en ascciadas incluyen la plusvalia comprada, identificada en
adquisicion, neto de cualguier pérdida acumulada por deterioro. La participacién
de la Controladora y Subsidiarias en las pérdidas o ganancias posteriores & la
adquisicion de sus asociadss se reconoce en fresultados del periode y su
participacién en los movimientos de reservas, posteriores & |3 adguisicion, se
reconoce en reservas.
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Cuando {a participacion en las pérdidas de una asociada es igual o superior a su
participacion enla misma, incluida cualguier otra cuarita por cobrar no ssegurada,
la Controfadora y Subsidiarias no reconocen pérdidas adicionales, a no ser que
haya incurrido en obligaciones o reafizado pagos en nombre de fa asodiada en la
cual participa.

r  En otras Companias.-

Son reconocidas @l inicio al costo de adquisicidn y posteriormente al valor
razanable menocs costos de venta.

Los aportes para futuras capitalizaciones y otros activos no corfientes son
reconocidos inicial y posteriormente al costo de adquisiciéon menos cuatquier
peérdida por deterioro, los cuales no cuentan con derivados implicitos significativos
que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Beteriorg de valor de activos no financieras.-

La Controladora y Subsidianias evaldan peniddicamente si existen indicadores que
algung da sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 "Deterioro
del valor de los activos™.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable ded activa.
En el caso de 'a plusvatia v de los actives intangibles que posean vidas Gliles
indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un active es &l mayor valor entre el valor justo de un activo
o uridad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, vy €5
determinado para un adivo individual a menos que &l active no genere entradas de
efectivo gue son daramente independientes de otros actives o grupos de actives.

Cuando el valor en libros de un active excede sU monto recuperable, el activo es
consideradeo deterivrado v es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable, Al
evaluar ef valor en use, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto gue reflgja tas evaluaciones actuales
de mercado, det valor tiempo del dinero v los riesgos especificos al activo. Para
determinar el valor juste menos costos de venta, se usa un modelo de valuacién
apropiado. Estos cdiculos son corraborados por miltipios de waluacion, u otros
indicadores de valor justo disponibies.
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Las pérdidas por deterioro de valor de activo no finandero son reconocidas con Cargo
a resultados en kas categorias de gastos asociadeos a la funcidn del activo deteriorade,
excepta nor propiedades anftenormente reevaluadas donde la reavaluacidn fue
llevada al patrimenio. En este caso el deterioro también es reconocide con ¢argo a
patrimonio hasta &l monto de cualguier reevaluacidn anterior,

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaiuacion anual
respecto de si existen indicadores que ke pérdida por deteroro reconocids
anteriormente padria ya no existn o podria haber disminuido. 51 ediste 1al indicader,
la Controladora y Subsidiarias estiman el monte nuevo recuperable,

Una pérdida por deterioro anteriorments reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimadiones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la (tima vez que se reconocié una pérdida por detericro.

Si ese es ef caso, el valor en libros det activo es aumentado hasta alcanzar sy manto
recuperable. Este monto aumentado no puede excedar of valor en lbros que habria
sido determinada, neto de depreciacidn, si no se hubiess reconocids una pérdida por
deteriaro det activo en afias anteriores.

Tl reverso es reconodido con abono a resultados a menos gue un activo sea
registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es fratade como un
aumento de reevaluacién,

Una pérdida por deterioro en relacidn con el mener valar de inversionas no se reversa,

Arrendamientos,-

Para los contratos de arrendamientos en [os cuales la Controladora y Subsidiarias son
arrendatarios, a excepcién de aquelios contratos con plazos menores a doce mMeses y
aquellos de infima cuantia, en la fecha de inicio reconoce un acivo por derecho de
uso y un pasive por arrendamiento.

Medicion inicial del activo por derecho de uso.- Al inicio del reconocimiento o
fecha del contrate, las entidades reconocerdn un active por derecho de uso medido
al costo, mismo que incdluye:

(a) Elimporte de la medicion inicial del pasivo por arrendamiento

(b} Los pagos por arrendamiento realizados antes o a partir de la fecha de comienze,
menos kos incentivos de arrendamiento recibidos;

{c) Los costos directos inicdales incurridos por ol arrendatario; v
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i} Una estimacion de los costos a mcurrir por el arrendatario al desmantelar v
eliminar el activo subyacente, restaurando el hugar en el que estd ubicado o
restaurar el active subyacente a la condicién requerda por los igrminos y
condiciones del arrendamiento, a menas que se incurra en esos costos para
produch inventarios.

Medicion inicial del pasivo potr arrendamiento.- Ast mismo, 3k inicio del contrato,
las entidades, como arrendatarios reconccerdn un Pasivo par Arrendamiento, mismo
gue equivale al valor presente de los pagos por arrendamiento gue no se hayan
pagado en esa fecha. Los pagos por arrendarmiento se descontardn wsando la tasa de
interés implicita en e arrendarmiento, si esa tasa pudiera determinarse facilmente. i
esa tasa no pueds determinarse facilmente, el arrendatario utilizard la tasa
incremental por préstamaos del arrendatario.

Medicién posterior del active por derecho de uso.- Acarde al modelo del costo,
las entidades miden posteriormente el active por derecho de 150 & su costo, menos
la depreciacitm acumulada asi como neto de las posibles pérdidas acumulados por
deterioro de valor, De igual manera el valor es ajustada por cualguier nueva medicion
del pasivo por arrerdamiento.

Wedicidon posterior del pasive por arrendamiento.- Después de la fecha de
comienzo, las entidades miden el pasivo por arrendamiento:

al incrementando el importe en libros para reflejar e interds sobre &) pasivo por
arrendamiento;

{b) Reduciendo el importe en lbros para reflelar los pagos por arrendamienio
realizados; y

() Midiendo nuevamente el importe en libros para reflejar las nuevas mediciones ¢
modificaciones del arrendamiento.

Cuentas y documentos por pagar.-

Son obligaciones de pago por bienes wo servicios adquindos de proveedores
nacionales, del exterior, relacionados v no relaconados en el curso normal de
negocio. Se miden inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

El gasto por intereses {incluyendo los intereses implicitos} si existen, se reconocen

come costas financieros v se calculan utilizando la tasa de Interés efectiva, excepto
cuando el reconocimienta del interés resultare inmaterial.
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La Compania tiene implementadas politicas de mangjo de riesgo financero para
asegurar que todas las cuentas y documentos por pagar se paguen de conformidad
con los términos crediticios pre acordados.

Otras cuentas y documentes por pagar.-

Corresponden principalmenta & préstamos con relacionados y terceros, y otras
obligaciones de pago, tales como: provisiones, sobregiros contables, varios por
liquidar, enfre otros.

Los préstamos se registran a vator nominal que no difiere de su valor razonable, pues
generan [nfereses 3 fasas vigentes en el mercado. Los gastos por intereses se
reconocen en el estado de resultados integrales bajo ef rubro gastas financieros.

Los otros pages son medidos inicialmente a su valor razonable mas Cualguier costo
atribuible a la transaccidn, que, de ser significativo, &3 reconodde come parte del
pasivo; siempre que el pasivo financiero no sea designado comeo de vator razonable a
través de ganancias y pérdidas, v posteriormente s& miden al ¢osto amortizado
aplicando el método de interés efectivo.

Obligadiones con instituciones financieras.-

Corresponden & obligaciones con instituciones financieras, inicialmente se miden a su
valor nominal que no difieren de su valar razonable v posteriormente se valoran a su
costo amortizado y cualguier diferencia entre los fondos obtenidos {netos de fos
costos necesanios para su obtencion) v el valor de reembolso.

Los intereses se reconocen en &f estado de resultados integrales comea un "gasto
financiero” durante el periodo da vigencia de la deuda, de acuerdo con el métado de
|a tasa de interés efectiva.

Estos pasivos financieros son presentados en el estado de situacion financiera come
corrientes o no corrientes, considerando 1as fechas de vencimiento de sus pagos, es
decir, corriente cuando ses inferior a doce meses y no corriente cuando sea mayor 2
doce meses.
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Baja de activos y pasivos financieres.-

Activos financieros.- un activo financiero {o. cuando sea aplicable una parte de un

activo financiero o una parte de un grupo de actives financieros similares) s dado de
haja cuando:

»  Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminadg; o

= 1as entidades han transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o
ha asurnide una obligacidn de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibides
inmediatamente a una tergera parte bajo un acuerdo de traspaso; ¢

v Las entidades han transferido sustancialmente todos los resgos y beneficios dal
activo 0, de no haber transterido ni retenido sustancialmente todos los riesgos v
heneficios del activo, st ha transterida su control.

Pasivos financieros.- un pasive financiero es dado de baja cuando la obligacién de
pago se terming, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existenta es
reemplazade por clro del mismo prestatario en condiciones significativamante
difererites o tas condiciones son maodificadas en forma importante, dicho reemplazo
o madificacdn se trata como una baja del pasivo original y el recanocimienta de un
nuevo pasivo, reconcoéndose {a diferencia entre ambos an [os resubtados del periodao.

Pasivos orrientes por heneficies a los empleados.-

Corresponde principalmente a ios beneficios a los empleados relacionados con las
obfigacionas con &l Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sodal - [ESS {aportes, fondos
de reserva y préstamos} y con empleados (sueldos y ofras beneficios). Se miden a su
valor nominal y se reconocen en los resuliados del perfodo en el que se generan.

Ademas de los referentes & los pasivos acumulados:
Décimo tercero y décdmo cuarto sueldo.- se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigenie en el Ecuador, ef ernpleado tiene la opcidn de rechir

mensuaimente este beneficio o acumulario para que sean consignados en os meses
determinados para dicho pago.

22



ENCHAPES DECORATIVOS S_A. ENDESA y SUBSIDIARIAS
Natas z fos Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2013 v 2018

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US5)

Participatiém de los trabajadores en las uillidades.- ésta provision es calculada
en funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a [a renta mas
y/o menos los efectos de 1a valuadién de activos bicldgicos, en aplicacidn de la Norma
Internacional de Contabilidad 41 "Agricultura” y de conformidad con lo establecido
en &l Codige de Trabajo de 1a Repiblica del Ecuador. Se registra con cargo a
resubtados v se presenta como parte de los gastos de operacion,

Otras pasivos corrientes.-

En este grupo contable se registran las chligaciones presentes con la Administracisn
Tributaria a través del Servicic de Rentas Internas - SRi, por Impuesto af valor
agregado, asi como Retenciones en la fuente por pagar por impuesto a valor
agregado e Impuesto 3 la reria.

Impuesto a la renta e impuestos diferidos.-

Impuesto a la renta. - E] 9asto por impuesto & a renta representa la suma 4l
impuesto a la renta por pagar corrignte y &l impuesto difendo.

Los impuestos corrientes y ciferidos, deberan reconocerse come ingreso o gasto, v
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién O suceso que se reconoce fuera del resuftado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuye caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultade; ¢ cuando surgen dal registro inicial de una combinacisn
de negocios.

Impuesto coriente. - El impueste por pagar corriente se basa en la utifidad gravable
{tribletaria} registrada durante of ano. La utilidad gravable difiere de f utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles ¢ deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles. £ pasivo de tas entidades por concepto del
impugsto cormente se calcula utifizando [as tasas fiscales aprobadas al final de cada
perioda.

Para los afios 2019 v 2018 |2 tarifa general del impuesto a la renta para sociedades
es del 25%, no obstante, la tarifa impositiva serd del 28% sobre la proporcidn de la
base imponible que corresponda a aquellas participaciones gn cuya cadena de
propiedad existan entidades que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicidn y cuye beneficiario efectivo sea un residente fiscal ecuatorians.
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Si dicha participacion excede del 50%, la tartfa aplicable para la sociedad serd del
28%. Mediante la Ley Organica para ia Reactivacion de la Economla, Fortalecimients
de la Dodarizacian y Modernizacion de la Gestién Financiera, publicada en el sequndo
suplemento del Registro Oficial 150 de fecha 29 de diciembre de 2018 se establece
gue las socledades constituidas en el Ecuador, 25l como por las sucursales de
sociedades extranjeras domidiliadas en el pais y 108 establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del 25% sobre su base
imponible.

Impuestos diferidas. - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre ef valor en Bbros de fos activos y pasivos includdos en los estados
financieros consolidados y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
deterrninar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporanas imponibles. Se reconocera un
acteo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que las entidades dispongan de
utilidades gravables futuras comtra las que se podria carger esas diferencias
temporarias dedudibles.

Las ertidades reconocerdn un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles que & espera que reduzcan la ganancia fiscal en el future.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que e espera sean de aplicacién en el perfodo en el que el activo se realice o & pasive
se cancele,

£l impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestes o en fa
normativa fributana, la reestimacitn de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferides o en la forma esperada de recuperar ef valor en libros de un
activa, se reconoce en el resultado del perfodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconacidas fuera de los resultarios del perodo.

Las entidades deben compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sdlo si, tiene reconocdo legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y
los activos par impuestos diferidos v los pasivos por impuestos diferidos se derivan del
impuesto a la renta y fas entidades tienen la ntencidn de fiquidar sus activos y pasivos
como netos.
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Segln la Reselucién NAC-DGECCGC 1500000012 SR.O. 653 del 21 de diciembre de
2015, se establecié que s reconaceran ios efectos de la aplicacidn de activos por
impuestos diferidos, Gnicamente en los casos y condiciones establedidos en la
normativa tributaria pertinente, provenientes de sUcesos econdmicos, transaccionss
o registros contables, que se produzcan a partic del 01 de emero de 2015; a excepcdn
de Ios provenientss de las pérdidas y créditos tributarios conforme a la normativa
vigente, segin corresponda el case.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan side contabilizados por los sujetos
pasivos, en cumplimiento del marco normative tributario y en atencion a la aplicacion
de |3 técnica contable, s& mantendran vigentes pasa su respectiva liquidacidn.

En ta estimacion de fos actives ¥ pasiios por impuestos comentes y diferidos, & sujgto
pasivo utilizard la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la normativa
tributaria y de acuerdo a lo establecido en ta téenica contable.

La Administracion Tributaria permite el céleulo y registro de impuestos diferides, tal
B5 @ caso de:

Pérdidas por deteriore parcial de los invertarios - ajustes YNR,

Pérdidas esperadas por contratos de construccion.

Deprediacién del valor activado por desmantelamiento de planta.

B valor del deteriore de propledades, planta y equipo gue sean utilizados en el

proceso productive.

v Las provisiones diferantas a las cuentas incobrables y desmantelamientos.

»  Gastos estimados para la venta de activos no corrientes disponitles para la venta.

*  Valuacién de activos biclégicos, ingresos ¢ costos derivados de [a aplicacidn de |a
técnica contahle.

= Amartizacion futura de pérdidas tributarias

» Provisiones por beneficios de jubilacion y patronal y desahucio

Page minimo de impuesto a la renta.- Hasta el antidpo determinado para el
efercicio fiscal 2018, conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen
Tributario Interno, publicadas en el Supfemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en ¢f ejercicio respectivo no es
acreditado al pago del impuesto a ia renta causado o no @5 autorizada sy devolucidn
por parte de la Administracion Tributaria, se constituira en pago definitive de
impuesto a2 la renta sin derecho a crédito tributario pesterior.
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El Servicic de Rentas Intermas podra disponer la devolucion del anticipo minima a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada iriento se considerard como al primer afio
del primer trienio al periode fiscal 2010 cuando por caso fortuito o fuerza mayor se
haya visto afectada gravernente la actividad econémica del sujeto pasivo en el ajercicio
eConamice respectivo; y para el efecto el contribuyente deberd presentar su peticion
debidamente justificada a la Administracién Tributaria para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art, 30 def Cadigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito,
s definen como gl imprevisto a que no es posible resistir, comoe un naufragio, un
terremoto, ef apresamiento de enemigos, os actos de autoridad ejercidos por un
funcionario pibhco etc.

Si &l contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante fa
Administracidn Tributaria el anticipo minimo determinado en ef gjercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto Impuesto a 1a Renta.

A partir del anticipo de impuesto a la renta determinado pata el gjeraicio fiscal 2018,
y corforme al fiteral @) del articdlo 41 de a Ley de Régimen Tributario interna,
publicada en el Registra Oficial Suplemento No. 308 del 21 de agesto de 2018, sino
existiese impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el gjercicio carriente
fuese inferior al anticipo pagado mis las retenciones, tendrén derecho a presentar el
comespondiente reclamo de pago indebido o {3 solicitud de pago en exceso, por &l
total de lo que sobrepase el impuesto a la renta causade. £l Sevicio de Rentas Internas
dispondra la devolucién de lo indebido o excesivamente pagado ordenando la emisién
de la nota de gédito, cheque ¢ acreditacion respectiva.

Segun la Ley Organica de Simplificacidn y Progresividad Tributaria, publicada en el
Registro Oficial Suplemento No. 111 del 31 de diciembre de 2019, se establece que
el pago del impuesto padré anticiparse de forma voluntaria, y serd eguivalente a
cincuenta por ciente (50%) del impuesta a la renta causado dei ejercicio fiscal
anterdor, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal. €
valor anticipado constituira crédito tributario para el pago del impuesto a larenta. Las
condidones y requisitos para el pago del anticipe voluntario se estabieceran en el
reglamento.

Contribuctén Unica y temporal.-

Mediante la promulgacién de fa Ley Orgénica de Simplificacién y Progresividad
Tributaria, se establece la creacion de una “Contribucidn Unica y Temporal” a ser
cancelada hasta ef mes de marzo de les aftos 2020, 2021 y 2022,
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La contribucidn pata cada afo serd calcufads acorde a los Ingresos Gravados del
ejercicio fiscal 2018 segln las siguientes tarifas:

Ingresos Gravados Tarifa
Desde Hasta (%)

1,000,000.00 5,000,030.00 0.10%

5,000,000.01 10,000,000.00 0.15%

10,000, 000.01 En adelante 0.20%

La Centribucidn total anual, no podrd superar el 25% del impuesto a la renta causado
del afio 2018,

Sobre la base anteriormente indicada, los estados financieros consolidadaos adjuntos,
na incluyen el registra de 3 obligacidn generada para la contribucion a ser cancelada
en los aios 2020, 2021 y 2022.

Provisiones.-

La Controladora y Subsidiarias consideran que las provisiones se regonogen cuando:

» Tienen una obiigacién futura, va sea legal o implicita, como resultade de sucesos
presentes:

= Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacién;

= Ei importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente vy se cuantifican teniendo en
carsideracidn fa mefor informadcion disponibie a fa fecha de cada cierre de los estados
financieros consalidadas.

Cuando se aspera gue parte o teda la provisién sea reemboisads, el reembolsa es
reconacido cuando es virtualmente cierto {activost v probable {pasivos). El gasto ¢
thgreso fefacionado con cualquier provisitn es prasentado en el estado de resultados
integrales neto de cualquier reembolso o desembolso.
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Si el efecto del valor en el tiempo del dinero es material, las provisiones son
descontadas usando una tasa que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos
del pasivo, Cuando se usa el descuento, el aumenta en la provisidn debido af paso
del tlempo es reconodido como un costo finangiaro.

Cuando exista un nlmero de obligaciones similares, la probabilidad de que sea
necesaric un flujo de salida para {a liquidacion se determina considerando el tipo de
cbligaciones como un todo. 5e reconoce una provision incluso si ta probabilidad de
gue un flujo de salida con respecto a cualquiser partida incluida en la misma clase de
obligaciones puede ser peguena.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera fue
sean necesarios para liquadar la obligacidn usando una tasa antes de impuesties que
reftafe 1as evaluariones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos
especificos de |a obligacion. El incremento en la provision con motive del pasc del
tiempo se reconoce Como un gastn por intereses.

Pasivos no corrientes por beneficios a Jos empleados.-

£l Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece el derecho de conceder
jubilacion patronal a todos aquelios empleados que hayan cumplido un tiempo de
servicio de 25 afios en una misma entidad.

En adicidn, el Cadigo de Trabajo establece |a obligacién gue tienen los empleadores
de indernnizar a los empleados con el 25% de su dltimo sugldo multiplicado por los
afios de samvicio cuando fa relacion laboral termina por desahucio.

La Controladora y Subsidiarias establecen provisiones para los beneficios de jubilacidn
patronal @ indemnizacion por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma
ecuatoriana de actuarios consuitores. No se mantiene ningun fonda asignado por los
costos acumulados para estos baneficios.

El costo de |a jubitacién patronal se carga a cada periodo, en funcién del aumento de

{a antigbedad v de Yoz sueldos de los trabajadores que laboran en las entidades a la
fecha de la valoracién actuarial,
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£ costo de las provisiones para jubllacién patronal y desahudio ha sido determinado
mediante &l métedo actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este
método los beneficios de pensiones deben ser atribuidos al penodo de senvicio del
empleado y basados en la férmula del Plan, de 12l manera due se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cads ano de senvicio, tomando en consideracién el uso de

hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios,

Estas hipdtesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salariai y
las probabifidades de pago de la pensién.

Las hipGtesis actuariales consideradas son:
Experiencia de Mortalidad

Niomero de fallecidos por 100,000 vivos

Edad Hombres Mujeres
45 470 230
50 &03 332
55 773 485
&) 935 716
65 1264 1062
70 1615 1532

Experiencia de Rotacion

Edad  Hombres Mujeres

20 1090%  10,10%
25 870%  10,10%
30 7.40% 8,90%
35 5,90% 8,40%
40 7.20% 8,40%
45 7.90% 9,20%
50 930%  11,10%
55 11,70%  150%
60 11,00%  13,70%
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La Morma Internacional de Contabilidad 19 “Beneficios a los Empleados”, parrafo 83
tuvo Un cambio de aplicacidn obligatoria a partir del afie 2016 relacionado con ias
Suposiciones actuariales: tasa de descuento, que establece:

"La tasa utihizads para descontar las obligaciones de heneficios post-empleo (tanto
dotadas como no dotadas) se determinard uidizando como referencia fos
rendimientos  del mercado, af final del periodo sobre of gque se informa,
correspondientes a fas emisiones de bonos u obligaciones empresariafes de alta
calidadd En monedas para 1as cuales no exista un mercado amplio para estos titulos,
se utilizard ef rendimiento (&l final def perfodo sobre ef que se irforma) de fos bonos
erniticdos por ef gobierna denominados en esta moneda. La moneda vy ef plazo de ios
bonos emprasariales o gubsrnamentales serdn congruentes con fa moneda y of plazo
astimacio de pago de fas obfigaciones por beneficios post-empfep, ”

Al respecto, &l pronundamiento de la Superintendencia de Compafias, Valores y
Sequros a través de la Intendencia de Mercado de Valores sefiala que el Ecuador si
cuenta con un mercado de bonos corporatives de alta calidad, por cuanto Actuaria
Consultores Cia. [tda. para la valoracion actuarial de los pasivos labovales por
jubilacidn patrenal y desahucio de la Centroladera y Subsidiarias al 31 de diciembre
de 2019 y 2078 se basa en la realidad ecuatoriana, es decir considerando que en el
fcuador los sueldos se ha incrementado y se incrementardn a futuro en relacion al
indice de inflacién, asi como [a aplicacion de la tasa de descuento de los bonos
corporativos emitidos en el Ecuador,

Meadiante Oficio No, SCVSNMV-2017-00060421-0C del 28 de diciembre de 2017,
la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros ratifica lo mencionade,
cancluyendo que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta
calidad, cuyas caracteristicas se pueden asociar a un mercado amplio.

{ingresos de actividades ordinarias.-

Reconocimiento de ingresos, - Los ingresos compranden ! valor justo del monto
recibido ¢ por cobrar por la prestacion de servicios vy transferencia de bienes en &l
curse ordinario de las actividades de la Controladora y Subsidiarias. Ef ingreso se
gxpone neto de los adicionales por impuestes, devoluciones y descuentos,

La Controladora y Subsidiarias reconocen los ingresos de actividades ordinarias de
forma que representen ia transferencia de bienes o servicios comprometides con os
clientes a cambio de un imperte que refleie la contraprestacisn a la cual 1a entidad
e5para tenar dereche a cambio de dichos bienes o servidos.
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La Controladora y Subsidiarias reconocen los ingreses de actividades ordinarlas de
acuerdo con ese principio basico mediante ia aplicacion de las siguientes etapas:

1. identificacian del contrato (o contratos) con &l dhieme

Z. IdentHicacion de las obligaciones de desernpefio en ef contrato

3 Determinacién del precio de la transacdion

4, Asignacion del precio de |a transaccidn entre fas obligaciones de desempeno
del contrato

5. Reconacimiento del ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida

que} la entidad satisface una cbligaddn de desemperio

Para el caso de aguelias verttas a crédito, las entidades consideran que & precio de
venta no difiere significativamente al de contado; sin embargo, de existir algan efecto,
la tasa de descuento 2 utilizar serd la promedio entre |3 tasa pasiva v actfva emitida
por el Barico Central del Ecuador al initio de cada periodo contabile.

Los inventarios vendidos por |3 Controfadora v la Subsidiaria prindpalmente son
tableros, chapas y tablon, y por las otras Subsidiarias servicios complementarios a esta
actividad. Los ingresos ganados por operaciones bancarias y por intereses implicitos
son reconocidos a medida que los intereses son devengados en funcion del principal
qque esta pendiente de pago v de la tasa de interés aplicable al final de cada periodo
contable.

Costos de produccion y ventas.-

Ef costo de produccion y ventss incluye todes aquellos rubros relacionados con la
venta de productos agricotas y productos terminados, asi como también aquelios
costos incurridos en la manutencion v cuidadn de las activos bialSaicos v
plantaciones.

El costo representa el valor total de adquisicidn de bien o servicio, el cud, incluye el
precio de adquisicién e impuestos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion,
después de deducr los descuentos comerciales v 135 rebajas; y cualquier costo
directamente atribuible a la preparacion del bien o servicio,
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Gastos de operacién, administracién, ventas, forestales, finandieros y otros.-

Los gastos de operacidn, administracion, ventas, forestales y otros corrasponden
principalmente a las erogaciones relacionadas com: pago de servicios de terceros y
relacionadas, depreciacion de propiedades, planta y equipo y dermds gastos asaciados
a la actividad operativa, administrativa, de ventas y foresiales de la Controladora y
Subsidiarias,

Los gasios financteros estan compuestos, principalmente, por intereses pagados gue
son registrados bajo el método del devengado y provienen de las obligaciones
contraidas con terceros,

informacién por segmentos de operacién.-

Un segmento operativo es un componente sobre el cual se tiene informacion
financiera separada que es generada mediante aplicaciones informaticas y es
evaluada por fa Administracion para |3 toma de decisiones. La Controladora y
Subsidiarias operan coma un segmento operativo dnico.

Medio ambiente.-

! giro de negecio de la Controladora ENCHAPES DECORATIVOS S.A ENDESA v I
Subsidiaria BOSGQUES TROPICALES 5.4, BOTROSA se divide en dos actividades
principalas;

La fabricacién de tableros de madera contra enchapada y
» H establecimiento v agrovechamiento de plantaciones forestales.

En cuanto a la primera actividad, la legistacion ambiental vigente exige la obtencién
de una kicencia ambiental otorgada por la autoridad competente. £n el caso de fa
Controladora ENCHAPES DECORATIVOS S A, ENDESA, 1a auteridad competente es el
Muricipio del Distnto Mefropolitano de Quito y se encuentran al dia en sus permisos
ambientales.

Para la Subsidiaria BOSQUES TROPICALES S.A, BOTROSA, |2 primera autoridad que
reclama competenda fus el bunicipio de Puerto Quito ante quien la Compafia inicio
ol tramite en el afio 2010, En el ane 2011, el Ministeric del Ambiente revocd fa
competendcia a todos los Municipios cantonales por o que debio reiniciar el framite
arite &l mendonado Ministerio,
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En noviembre de 2011, antes de la culminacion del trémite, el Ministerin del Ambiente
traspast ta competencia ambiental a los Gobiernos Provinciales por [o que ha tenido
que continuar €l trdmite en ¢l Gebierno de ta Provingia de Pichincha, a la fecha de
este informe se continga con este proceso.

Ernt cuanto al establacimiento y aprovechamiente de plantacionss, la legisladdn
vigente no exige Licencia Ambiental, Lo que demanda ia Ley es |2 inscripcion en &l
Registra Forestal de todo predio en el que se haya o se vaya a establecer una
plantacion forestal, La inscripcién de un predio en el Registro Forestal es un requisito
previc que al Ministerio del Ambiente exige para otorgar e permiso de
aprovechamiento del bosgue que exists en el mendonado predio. Al 31 de diciembre
de 2019 y 2018, el 100% de los predios propiedad lz Controladora ENCHAPES
DECORATIVOS 3 A ENDESA v 1a Subsidiaria BOSGQUES TRUFICALES S.A. BOTROSA
han sido debidamente inscritos en el Registro Forestal.

La Subsidiaria SERVICIOS FROVEMUNDO 5.A., cumple con los requisitos derivados de
las licencias ambientales otorgadas por ¢l Ministerio de Medio Ambiente.

Las actividades de las otras Subsidiarias, no se encuentran dentro de las que pudieran
afectar al medio ambiente. Por 1o tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados
financieras consolidados, la Controladora y Subsidiarias no tienen compromatidos
recursos 11 se han efectuade pagos derivados de incumplimiento de ordenanzas
municipales u otros orgarismas fiscalizadores.

Estado de flujos de efectivo.-

Bajo flujos originados por actividades de la operacién, se induyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio de la Controladora v
Subsidiarias, incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos financieros v en
general, todos aquellos flujos que no estin definidos como de inversidn o
financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utiizado en este estado,
es mas amplio que al considerado en el estadon de resultados integrales.

Cambios en politicas, cambios en las estimaciones contables y errores.-

Los estades finangeros consolidados al 31 de dicembre de 2019, no presentan
cambios en {as politicas ¥ estimaciones contables respecto al ejercicio anterior,
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Paolitica de gestion de riesgos

La Administracion es responsable de establecer y supervisar ef marco de
administracidn de rigsgos, asl como del desarrolio y seguimientn de sus politicas,

Las politicas de administracion de riesgos de la Controladora v Subsidiaras son
establecidas con el objeto de identificar y analizar fos riesgos enfrentados, fijar Bmites

y controdes de riesgo adecuados y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de
ios limites.

Las entidades revisan regularmente las polificas y sistemas de administracion de riesgo
a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercada y en sus actividades,
logrando fa obtencidn de un ambiente de controf disciplinade v constructivo, en el
cual todos los empleades entiendan sus roles v obligaciones,

La Controfadora v Subsidiatias, dasifican y gestionan los riesgos de instrumentas
financigros de la siguiente manera:

Riesgo de crédito.-

Ef riesgo de crédito, se presenta cuande existe una ala prebabilidad de que los
clientes no cumplan con sus obligaciones contractuales, Los instrumentos financieros
gue someten parcialmente a concentraciones de riesgo de crédito estan
principalmente representados por las cuentas por cobrar por ventas a crédite a
clientes no relacionados y relacionados, asi como en prestamas a terceros y
retacionadas.

Las concentraciones de riesgo de crédito, con respecto a estas cuantas y docurnentos
por cobrar, son limitadas debido at nimero de dientes que posee las entidades.

Se ha establecido una politica de riesgoe bajo ta cual se analiza a cada chente
individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofracer las condiciones
gstandar de pago v entrega del bien o servidio. La revisién incluye calificaciones
externas cuando estdn disponibles y, adicionatmente, referencias bancarias.

Como polftica, se fija anualmente una meta de morosidad de créditos vendidos, cuyo
cumplimiento es monitoreado mensualmentz con el objeto de definir estrategias
correctivas. Otro pardmetro de control para minirmizar &l riego de crédito es evitar el
envejecimiento de fos créditos al mantensr un indice de cartera vencida global sin
crecimierto,
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Riesgo de liguides.-

El riesgo de liguidez, es of riesgo de que se tenga dificultades para qumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasives financieros, que son liquidados mediante |3
entrega de efective u otros activos financieres. Ef enfoque para administrar la
liquidez, es cortar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones
cuando vencen, tanto én condidones normales Como dé tension, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion,

Riesgo de mercado.-

Ei riesgo de mercade, es 2l riesgo de que los carnbios en los precios de mercado,
afecten 103 ingresos de las entidades o & valor de los Instrumentos financieros que
mantiene.

El objetivo de la administracidn del riesgo de mercado es administrar v controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad. Comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de
interds, riesgo de tasa de cambio y otros riesgos de precio.

Riesgo en tasa de interés.~ &5 ¢l rivsgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un nstrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones &n |23 tasas de interes de mercado.

Las entidades <2 ven expuestas a un riesgo bajo, debido a que mantiene pasivos
contratados tanto a tasas tjas comao variables, logrando una diversificacion que la
mantendra cubierta con cualgquier comportamiente de tasas que ocurrz el mercada.

Riesgo en moneda extranjera (tipo de cambio)- es ¢ riesgo de que el valor
razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrymento financiero puedan
fluctuar comeo consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una moneda
gxiranjera, '

Las entidades reafizan sus principales operacianes en délares de los Estados Unidos
de América (moneda funcional), moneda de curso legal en el pafs, por lo tanto, no
existe andlisis de sensibilidad al estado de resultades integrales y patrimonio Neto en
los estados financieras consolidados adjuntos por éste concepto.

Otros riesgos de precio.- ios otros riesgos de precio de [os instrumentos financierss

surgen, por gjemple, de variadiones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio.
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Las entidades no realizan transacciones relacionadas con materias primas cotizadas o
instrumentos de patrimonio.
Riesgo de calidad de servicio.-

Las entidades se ven expuesias a un riesgo bajo, debido a que cuentan con sistemas
de gestion de calidad certificados y crientados a 1a satisfaccidn del cliente por medio
de la prestacion de un servicio de calidad,

Rlesgo de inflacion.-

El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacidn continuada de los precios
con un descenso discentinuade del vaior del dinero. Ef dinero pierde valor cuando con
¢l no se puede adquirir yo contratar fa misma cantidad de bienes y servicios gue
anteriormente se compraba.

De acuetdo al Banco Centrat del Ecuadaor, la inflacién acumulada para cada ano se
detalla 2 continuacion

= Afo 2019 0.15%.
w  Afo 28 0.27%.

Riesgo de activos biciogicos.-

La Controladora ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA v la Subsidiaria 805QUES
TROPICALES S.A. BOTROSA principalmente se encuentran expuestas a este ting de
riesgos, pero consideran gue son minimos ya que la variedad de plantaciones
forestales es reconocida mundiaimente por su gran resistencia a plagas, inundaciones,
sequias.

Riesge ambiental.-

La Subsidiaria SERVICIOS PROVEMUNDC S.A. para mitigar el impacto ambiental
cumnple con lo establecido en [a Licencia Ambiental otorgada por ef Ministerio del
Ambiente mediante resolucion No.030 de 11 de febrero de 2009,

Riesgos naturales,-

Los riesgos a causa de los factores climéticos o naturales son aigunos en el sector

agricoks, en 1a Subsidiaria SERVICIOS PROVEMUNDG S.A. existen los causados ya sea
por patogenos, plagas wo por clima.
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El de més alto riesgo es el complejo PC (pudricién de cogollo) que es una enfermedad
que ha afectado a muchas plantaciones de palma aceiterz en nuestro pais. La
Subsidiarta también se ve afectada por esta enfermedad, pero s cuenta con la
presendia de los patdgenos que causan este problema.

Les registros actuales 32 pusden notar un crecimianto rapide de la enfermedad en
toda la plantacion, 1a presendia de las fluvias constantas v la humedad relativa an el
ambiente es algo normal que se dé sobre todo en enfermedades producidas por
patdgenos que se encuentran dispersos an el contorno.

La Subsidiaria a través del Departamento de Sanidad Vegetal, es quien minimiza este
riesgo aplicando tratamientos oportunos y es asl come se ha logrado bajar su
incidencia en la piantacion, de igual forma a través de fa presentacion informes dal
avance de la enfermedad para la toma de decisiones y acciones tendientes a disminuir
ios riesgos tanto agricalas come financieros,

la entidad ha emprendido un plan de siembra de variedades hibridas, por ser
resisientes a la enfermedad de pudricidn de cogolle, que ha exterminado con algunas
plantaciones de palma de aceite principalments an |3 regidn oriental. lgualments
mantiens un programa de manejo y control vegetativo v fitosanitario para que la
plantacion presente buenas condiciones de desarrollo vegetativo ¥ buen estadep
fitosanitario en general, asf come 1os rendimientos de fruta promedio dentro de los
rangos de produccign de |a zona.

Riesgo de pérdidas asociadas a la inversion en propiedades, planta y equipo.-

Las entidades estan expuestas a un riesgo bajo, pese a contar con activos importantes,
ésto se debe a que tiene sus activos asegurados contra siniestros, lo cual atenda
posibles pérdidas en las cuales ingurriza en el caso de gue exista un robo, incendio,
=] (a8

Riesgo operacional.-

El riesgo operacional se refiere a |a pérdida potencial por deficiendias en los controlas
intemos, lo cual, origing errores en el procesamiento ¥ almacenamiento de
informacion, asi como, por resoluciones administrativas y judiciales adversas.

La Administracion del riesgo operacional tiene como chietive que los controfes
requeridos estén identificados, evaluados v alineados con la estrategia de riesgos
establecida, para cuantificar ¢! impacto potendial de los riesgos y asi distribuir fa
adecuada asignaciin de capital por riesgo operacional.
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Administracion de capital.-

La poiitica de la Controladora y Subsidiarias es mantener un nivel de capitat que le
permita conservar la confianza de los inversionistas y acreedores, y sustentar el
desarrollo future de sus negocios. El capital se corpone del capital, reservas, otros
resultados integrales y resultadas acumulados.

Estimaciones y juicios o criterios criticos de la Administracion

135 estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados v se basan en la
expetiencia histdrica y otros faclores, incduyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que e consideran razenabies de acuerdo a las gircunstancias.

La Contraladora y Subsidiarias efectian estimaciones y supuestos respecto del future,
Las estimaciones contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales
a los resultados reales. Las estimaciones y supuestos mas significativos efectuados por
iz Administracion se presentan a confinuacién:

Provisidn para pérdidas esperadas.-

Al final de cada periodo contable se evalia 1a existencia de evidencia objetiva de
deterioro de sus cuentas v documentos por cobrar dientes y otras cuentas por cobrar,
comparando el saldo en libros v el valor recuperable resultante del analisis de
cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otras aspectos la antigledad; crande
el valor en libros excede su valor futwro de recuperacion se considera deterioro. El

valor del deterioro se reconoce en una cuents correctora del activo y en fos resultados
dal perfeda.

Vidas utiles y valores residuales.-

La valorizacion de las inversiones en comstrucciones y obras, instalacionss,
maduinarias y equipos v otros activos, consideran |a realizacién de estimaciones para
determinar tanto los valores residuales coma las vidas dtiles & utilizar para el caleulo
de las depreciaciones de cada activo, Estas estimaciones consideran factores de
operacidn, tecnoldaicos y de usos alternativos de los activos.

Se revisa la vida Util estimada y &f vaior residua! de los bienes de propiedades, planta

y equipo al final de cada periodo anual o cuande ocurre un evento que indica que
dicha vida otd o valor residual es diferente.
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La Administracion revisa estos supuestes en forma peniddica y fos ajusta en base
praspectiva en el caso de identificarse aigdn cambio,

Los costos de desmantelamiento del activo, que constituyan una obligacidn, es
determinado estimando el vator de retiro de los bienes agregados para dejar el bien
en su estado griginal,

Deterioro de activos no corrientes.-

La Controladora y Subsidianas evaltian periddicamente si existen indicadores que
alguna de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro
del valor de 0s Activos”. 5i existen tales ingicadores se realiza una estimacion del
maonto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles
Que posean vidas Gtites indefinidas, os impories recuperables se estiman ahualments,

El importe recuperable de un active &s el mayor valor entre ef valor justo de un activo
o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determtinado para un activo individual a mengs que & activo no genere entradas de
efectivd que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el vaior en libros de un active excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable, Al
evatuar el valor en uso, los fiujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales
de mercado, del valor tienpo del dinero v los riesgos especificos al activo. Para
determinar el valor juste menos costos de venta, se usa un modelo de valuadidn
apropiado, Estos célculos son corroborados por multiphos de valuacién u ofros
indicadores de valor juste disponibles.

Las pérdidas por deteriorg del valor de un activo no financiero son recongeidas con
carge @ resultados en las categorias de gastos asociados a la funcidn del activo
deteribradlo, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacidn fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
recon@eido con cargo a pattimonio hasta el monto de cualquier reevallacién anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmatertal, se realiza una evaluacién anual
raspecto de 5 edsten indicadores de que te pérdide por deferioro reconocida
anterionmente padria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, se estima
&l monto nuevo recuperable.
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Una pérdida por deterioro anieriormente reconocida es reversada solamente i ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde fa ditima vez que se reconocié una pérdida por deterioro.

5i ese es o caso, el valor en fibros del activo &5 almentado hasta alcanzar su maonto
recuperable. Este ronto aumentado ne puede exceder el valor en libros gue habria
sido determinada, neto de depreciacidn, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deteriore del activo an afios anteriores. Tal reverso es reconocido con ahono a
resuitados, a menos que un activa sea registrado al monto reevaluado; en ese caso el
reverso es fratado como un awrnento de revaluacidn,

Una pérdida por deterforo en relacién con el menor valor de inversiones no se reversa,

Valor justo de activos y pasivos.-

En ciertos ¢asos las NIIF requicren que sus activos vy pasives sean registrados a su valor
Justo.

Yalor justo es el monte al cuat un activo puede ser comprado o vendido o 2l monto
al cual un pasive puede ser incurrido ¢ liquidada en una transaccidn actual entre
partes debidamente informadas en condiciones de independencia mutua, distinta de
una liquidacién forzosa. Las bases para la medicién de activos v pasivos son a valor
justo con kos predos vigentes en mercados activos. En su ausencia, se estima dichos
valares basados en la mejor informacion disponible, incluye el uso de modelos v otras
técricas de valuacidn.

A pesar de que estas estimaciones s2 han realizado en funddn de la mejor informadidn
disponible en la fecha de emisidn de los presentes estados financieros consolidados,
es posible gue acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro ebliguen a
modificatlas (al alza ¢ & la baja} en préximos perodeos, 1o que se harla de forma
prospectiva, reconociendo  los  efecios del cambio de estimacién en  los
correspondientes estados financieros consclidados futuros.

La Controladore y Subsidiarias han dasificado a medicion de valor justo utilizando
una jerarqufa que refleja el nivel de informacion utilizada en la valoracidn. Esta
ferarquia se compone de 3 niveles: (i) valor jusio basado en cotizacion en mercadas
actvos para una clase de activo o pasivo similar, {1} valar justo basado en téenicas de
valoracion que ufiliza informacidn de precios de mercado o derivados del precio de
mercado de instrumentos financieros similares (i) valor justo basado en modelos de
valaracian que no utilizan informacion de mercado.
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Otras estimacionas,-

La Controladora y Subsidiarias han utilizado estimaciones para valorar y registrar
algunos de los activos, pasivos, ingrasos, gastos y Compromisos. Basicamente estas
estimaciones se refizren a:

La evaluacion de posibles pérdidas por deteriore de determinados activos,

La vida (tit de kos activos materiales.

Los criterios empleados en la valoracién de determinades activos y sus
componentes.

La estimacion de valer razonable de activos biclégicos.

Valor actuarial de jubilacidn patronal e indemnizaciones por afios de servicios de
su personal.

Provisicnes por desmaritelarmiento.

Provisiones por causales del Servicio de Rentas Internas (SRI).

La determinacion de estas estimaciones estd hasada en la mejor estimacién de fos
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando
en consideracidn toda fa informacidn disponible a la fecha del periode, incluyende [a
opinién de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorng
gcondmico v financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al perodo
contable en el que se generen, y su registro contable se [o realizaria de forma
prospectiva.
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(5) Resumen de saidos y transacciones con partes relacionadas

Un resumen de fos principales saldos con partes relacionadas es coma se detalle a

continuacion:

Cuentas y documnentos por cobrar {Nota B)

Comerciales
Ernpresa Dudn Industia de Madera CLA,
Edimca
Blug Star Internationat Trading Ine.
Agiomerados Cotopaxi 5.4,
Equipos Forestales Cla. Ltda, Efocol
Agmindustrial Jacaranda
Servissur 5.4

Qtras cuentas y documenios por cobrar
{Nota )

Corrients
Fideicomise Ledex Holdings fnc.
Acosta Andrade Juan Bemardo
Equipos Forestales Efocol Cla. Lida

Diciembre 31,

2019 2018
{en U.S. dblares)

2,433,304 2,621,040
33,015 180,467
18,392 18,292

0 2,776
0 6,793
a ha7
2,484,712 2,830,055

Diciembre 31,
2019 2018
{en LLS. ddlares)

0 3,998,300
0 1,640
215 L
215 4,000,000
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Diciembre 31,
fan LS. dolares)

Cuentas y documentos por pagar {(Nota 21}

Proveedores de bienes y servicios

Equipos Forestales Cia. bida. Efocot £32.655 601,633
Agfomerados Cotopaxi 5.A. 38,926 100,715
Emprasa Durini industria de Mad A
e - un Indusina de Madera ¢ 33,192 136,718
Servissur 5.4 4,892 5,683

604,666 844, 750

Diciemiye 37,
2018 2013

fen LLS. dblares)

Otras cuentas y docurnentos por pagar

{Nota 22)
Corriente
Rasano wo lavier Espinosa 348575 328,435
Gracisla Femandez Acosta 51,000 51,000
kosano Espiresa 10,800 10,708
Bosques Tropicales 5.4, Botrosa ) 2,158
Servigsur $.4 273,691 127,268
654,066 519,569
No Corriente
Servissur 5.4 540,584 650,294
540,584 650,294

60



ENCHAPES DECORATIVOS 5.A. ENDESA y SUBSIDIARIAS

MNotas a los Estados Financieros Consolidados

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
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Un resumen de las transacciones mads significativas con partes relacionadas, es come

sigue:

Wentas y otros ingresos

Blue Star Intesnational Trading Ing.

Empresa Duani Industria de Madera CLA,
edimcea

Servissur 5 A

Adlomerados Cotopaxt 5.4,
Madrano 5.C.C

hiaria Dunini Pérez

Eauipos Forestales Cia. Ltda. Efocal
Pakio Arturo Larreategui Mardi

Diciembre 31,

2019

2012

fen 105, dolares)

42,122,789 45,464,555
7,812,908 8,384,577
569,993 371,443
53,768 42,126
4,624 6,504
1,495 4,019
1,074 19,167

0 79,711
50,566,651 54,878,102
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{Expresados en ddlares de los Estadas Unidos de América - US3)

Compras

Equipes Forestates Cia. Lida. Efecal
Aglomerades Cotopaxt 5.A.
Empresa Durini industria de Madera €A,
Edimca

Ivianuel Francisco Durint Tern
Semvissur 5.4

Rosario Espinoss Cafizares

Autac 5.4,

Marla Durini Pérez

tenvier Espingsa Terén

Rafael Albertn Terdn Lépez
Cristian Espinesa Cafizares
Medrano 5.C.C

Diciembre 31,

2019

2018

{en US. dblares)

2,481,247 2,801,095
166,539 242,822
147,320 129,276
108,000 108,080
64,415 43,167
25,436 24,471
8,526 8,966
8,405 6,535
8,000 5,000
8,000 10,768
4,000 5,000
1,918 38,128

3.031.807 3,474,228
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Efectlve y equivalentes de efectivo

La cuenta de efectvo y equivalentes de efectivo se conforma de la siguiente manera:

Diciembre 31,
28119 2018
fen U.S. ddlares)

Caja 2,000 1,642
Fondos rotativos 16,485 14,488
Barcos nacicnales {i} 328,154 1,484,343
Bancos det exterior 346,450 5,000,458
Inversiones temporales 53,387 64,414
Titulos y valores 299,772 197.002

1,046,248 6,772,947
{i} Se incluye las cuentas correspondientes al Banco Pichincha C.A. y Banco

Bolivariano CLA., aperturadas por la Controladora ENCHAPES DECORATIVOS
5.A. ENDESA v fa Subsidiaria BOSQUES TROPICALES 5.A. BOTROSA con fecha
29 de noviembre de 2018y 18 de fehrero de 2010 respectivamente, a través
del Fideicomisc Mercantll Irrevocable de  Administracion  de Flujos
denominados “ADEICOMISO EDE”, "HDEICOMISO EMPREMDE ECUADOR™,
“FIDEICOMISO EBT" y “FIDEICOMISO INNOVA ECUADOR™ para la
administracion de los flujos provenientes de la facturacidn por prestacién de
servicics, los mismos que serdn depositados en las cuentas bancarias a favar
del Fideicomiso, mediante ¢cheque ¢ transferencia. El destino de estos fondos
serd exclusivamente para el pago a los proveedores y demds acreedores,
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ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de ditiembre de 2019 y 2018

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

{7} Inversiones temporales

Las inversiones termporales corresponden a o siguiente:

Diciernbre 31,
2019 2018
fen 0.5, délares)

Fondo de inversidn _ 69,523 43321

69,523 43321

La Subsidiaria AEREQCOFTER 5.A, mantiene varias inversiongs en Fondos de Inversidn,

Administrados por FIDEVAL S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos, como son:
Fondo Fixed 90, Fondo Ideal 180 y Fondo Futuro.

(8} Cuentas y documentas por cobrar

Las cuentas y documentos por cobrar se integran de la siguiente manera:

Diciernbre 31,
2019 2018
{en U.5, ddlares)
Cornerclales
Clientes nacionales 1,800,127 1,838,086
Clientes del exterior 53,152 o
Partes relacionadas (Mota 5) 2,484,712 2,830,055
Provisién para pérdidas esperadas {36,878} (19,218}

4,301,113 4,648,924

La Controladora v Subsidiarias constituyen provisiones ante la evidendia de deterioro

de las cuentas y documentos por cobirar. El deterioro es por el cliente en particular o
por sefiales del mercads.
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Los criterios utilizados para determinar que existe evidencia objetiva de péndida por
deterioro son:

n Madurer de la cartera
= Hechos concretos de deterioros

Para |a estimadion de |a provisidn para pérdidas esperadas, se realiza un analisis de |a
recuperabilidad de fa cartera en el fiempo. B resto de las cuentas induidas en las

cuentas y documentas por cobrar no contienen actives que hayan sufride un
gaterioro de valor,

£l movimiento de la provisién para pérdidas esperadas es el siguiente:

Diciernbre 31,
2019 2818
{an 1.5, ddlares)

Saido al inicio del affo {19,218} {69,652}

Saldos inicial

(Bosques Tropicales Botrosa S.A.) a {51,796)
Baja/ reversion 727 121,448
Provisicn de! afio {18,387 (19,218}

Saldo al final del afio {36,878) {19,218}
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Otras cuentas y documentos por cobrar

ENCHAPES DECORATIVOS 5.A. ENDESA v SUBSIDIARIAS

Notas 2 los Estados Financieros Consolidados

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

{Expresados en délares de los Estados tinidos de América - USS)

Las otras cuentas y documentos por cobrar se integran de la siguiente manera:

Carrientes

Partes refacionadas {Nota 5)
Anticipo proveedores

Empleados y trabajadores
Cuentas por litsdar
Transportistas

Varios (i}

MNo comientes

(0

Warios

Diciembre 31,

2012

2018

{en 1.5, dolares}

215 4,000,000
639,564 615,944
57,725 66,176
102,362 14,728
14,342 14,375
302,114 588,179
1,216,322 5,299,402
37,494 59,837
27,494 59,837
1,243,816 5,559,240

Durante el pericde 2019, se incluye principaimente los rubros de s
Controfadora ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA vy fa Subsidiaria
BOSQUES TRORMCALES S.A. BOTROSA que han sido beneficiarias de
incentivos otorgados por 2l Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacubtura
¥ Pesca (MAGAP) por un monto que asciende US§365,523 y LSS 76,767 por
concepto de establecimiento y mantenimiento del primero y sequndo ario de
propuestas de reforestacion comercial, de lo cual ef saldo pendiente de cobro
al 31 de diciembre de 2019 ascende a US$253,810 y US§ 32,610

raspectivamente.
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ENCHAPES DECORATIVOS 5.A. ENDESA y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Exprasados en dolares de los Estados Unidos de América -~ USS)

Activas por impuestos cottlentas

Ef detalle de activos por impuestos comriertes corresponde 2 lo siguiente:

Crédito tributario (5D}

Credito tributario (WA}

Crédito tributario {mpuesto a la renta)
WA SRI Reclamos

Diciambre 31,
2019 2018
(en .5, dolares)
463,840 0
1,615,012 1,482,739
1,085,680 423 003
1,883,232 161,314
5,047,704 2,067,056
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ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados
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{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Inventarios

Los inventarios se encuentran conformados segqun el siguiente detatie:

Dictembre 31,
2019 2018
{en U5, délares)
Producios terminados en almacén 4,976,999 4,406,937
Productos en proceso 3,966,490 3,410,887
{-) Prowision por valor neto realizable a {502,308}
Wateria prima 1,452,157 1,873,674
Suministros y materiales 1,373,619 1,246,771
Repuestos, herramigntas y accesorios 2421180 2,143,012
Cormnbustibles y lubricantes 18,209 23,156
Plantas y semillas 169,741 169,031
Productos vivero 185 136
Otros invertarios 297 475 142
Mercaderis en transito 436,826 2,742

15,172,851 12,754,180

Las partidas incluidas en este rubro corresponden a productos terminados para la
venta, materias primas, productos en proceso, suministros ¢ materiales a ser
consumidos en el proceso de produccidn, repuestos y herramientas e importaciones
en trénsito, éstos se encuentran valorizados al costo promedio de adguisicion. Los
mentos resultantes, no exceden a los respectivos valores de realizacion.

La Administracién de 2 Controladora y Subsidiarias estiman gue las existencias serén
tealizadas dentra dal plaze de un afig.

Al 31 de diciembre de 2018, (2 Subsidiaria BOSQUES TROFICALES 5.A. BOTROSA
constituyd una provisidn para registrar &l valor neto de realizacién de! inventario de
productos en proceso par un monts de £5% 502,308, Durante &l periode 2019, se
efectus la baja del inventario por US$ US$702 308,



(12)

(13}

(14}

ENCHAPES DECORATIVOS S.A, ENDESA y SUBSIDIARIAS
Motas a los Estados Financieres Consolidados
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en dblares de fos Estados Unidos de América - USS)

Activos no corrigntes mantenidos para la venta

Al 31 de diciembre de 2013, la Administracién de {a Subsidiaria SERVICIOS Y
TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CIA. LTDA. decidié rectasificar ef terreno ubicado
en fa provincia de Esmeraldas como martenido para ta venta considerando que su
importe en libros se recuperard a través de a venta en fugar de su use, todo esto
mediante el acta firmada por la Gerencia Finangiera de [a entidad, por cuanto el saldo
de ta cuenta al 31 de diciembre de 2018 asciende a US$ 404,140,

Durante &f perlodo 2019, {3 Subsidiana efectud la redacificacidn del tewens coma
una propledad de inversién v el saldo al 31 de diciembre de 2019 es US30.

Gastos pagados por anticipado

Al 21 de diciembre de 2015 y 2018, la Controladora y Subsidiarias mantienen seguros

pagados por anticdipado que se amortizan mensualmente y CUyo mento asciends a
US§ 511,279 v 1153 466,610 respectivamente.

Propiedades, planta y equipo

Un resurmen y movimiento del rubro de propledades, plantay equipe durante los afnos
2019y 2013 es como sigus;

{Ver en la siguiente pagina)
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ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA y SUBSIDIARIAS
Motas a los Estadas Financieros Consolidados

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

{Expresados en dblares de {os Estados Unidos de América - US$H)

{1} Estos rubros incluyen bienes que garantizan los préstarnos con instituciones
tinancieras, conforme se detalla a contnuacion:

a)

b)

Q)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, incluyen terrenos, naves industriales y
galpones hipotecados, una prenda industrial de maquinaria como garantias
de los préstamos recibidos de Banco Fichincha C.A., Banco Pichincha Miami
Agency y Pro Capital Finance Corp. por la Controladora ENCHAPES
DECORATIVOS 5.A. ENDESA. Adicionalmente, los mismos actives garantizan
ios préstamos otorgados a la Subsidiaria BOSQUES TROPICALES S.A
BOTROSA por el Banco Fichincha €A, v Pro Capiial Finance Corp.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se mantiene una hipoteca abierta de 3
lotes de temreno de 4,131,356 has. en el cantdn Quininde y de 23 lotes de
terrenc por 1,032.10 has. en Pedro Vicente Maldonado vy Puerto Quito, para
garantizar préstamos de 3 Controladora ENCHAPES DECORATROS S.A.
ENDESA. Adicionalmente, incluye diedisiete lotes de terreno de 1,839.84 has.
ubicados en el canton Quinindé hipotecados a favor de la Corporacién
Financiera Nacional para garantizar préstamos otorgados por fa mencionada
entidad financiera a favor de la Suhsidiaria SERVICIOS PROVEMUNDO 5.4,
Durante el periado 2017, se vendigron acciones de Iz Subsidiaria SERVICICS
PROVEMUNDO S.A. a Cardale Properties LLC que mantiene otorgado un
pagare a favar de la Subsidiaria BOSQUES TROPICALES 5.A. BOTROSA por
Ws$2,957,182 a fin de cubrir un posible contingente de |a garamia otorgada
a favor de la Corporacidn Financiera Nacional.

Al 31 de diciembre de 2018, s hipotecaron 408.5¢ hectéreas para oarantizar
los préstamas concedidos a fa Controladora ENCHAPES DECORATIVOS S.A,
ENDESA. por Banco Fichincha .4 y 2,139 hectareas para garantizar
préstamos concedidos a la Controladora ENCHAPES DECORATVOS SA
ENDESA. v |a Subsidiaria BOSQUES TROPICALES 5.A. BOTROSA por parte de
Pro Capital Finance Corp.

Se incluyen terrenos que corresponde al Fideicomiso Endesa-Botrosa-001 de
iz Controladora ENCHAPES DECORATIVOS 5.4, ENDESA por 531,589,544 v
la Subsidiaria BOSQUES TROPICALES S.A. BOTROSA por 1US$225,320,
constituido para garantizar ios préstamos recibidos del Banco Pichincha C A,
El Fideicomiso al 31 de dictembre de 2018 fue liquidade v 03 terrenos
restituidos a tos constituyentes del fideicomiso. A1 31 de dicembre de 2019,
dichos hienes fueron hipotecados como garantia de los préstamos otorgados
a la Controladora ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA v la Subsidiaria
BOSQUES TROPICALES S.A. BOTROSA por Pro Capital Finance Corp.

1
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ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2019 v 2018

{Exprasados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

a) Al 31 de dicermnbre de 2019 y 2018, 1a Subsidiaria SERVICIOS PROVEMUKNDO
S.A. mantiene una hipoteca abierta sobre dos lotes de terrenc de 1,668.48
has. y 3,818.66 has., ubicados en &l Sector de |as Parroquias Maldonado,
Colon Eloy y Timbiré de los Cantones Eloy AMarc y San Lorenzo
respectivamente, ¥ un lote de terreno de 2,738.34 has., ubicado en ef Sector
denominade “Agua Sucia”, para garantizar 15 obligaciones con la
Corporacion Financiera Nacional,

2} Correspontien a CONSIIUCOONeS en curse y pagos anticipados a proveedorss para
la fabricacion de nueva magquinaria que esta siendo instalada en la ampliacién de
la plantza ubicada en el Cantdn Puerto Quito.

Activos intangibles

Los activos intangibles corresponden a |o siguiente:

Diciernbre 31,
2019 2012
fen LS, dblares)

Caminos de acceso 2 iz explotacion

forestal n g 2,579,301
Licencias forestales 138,248 155,876
Licencias de programas de computacion g 1,718

138,248 2,737 496

] Durante el DE_!riﬂdﬂ 2019, la Subsidiaria SERVICIOS ¥ TRABAJOS FORESTALES
SETRAFOR CiA. LTDA, efectud 1a venta total de dicho rubro a 1z Coniroladora

ENCHAPES DECORATIVOS S.A, ENDESA y Subsidiaria BOSQUES TROPICALES
S.A BOTROSA.
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
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El movimiente de la cuerda de activos intangibles es como sigue:

Dicieratre 21,

2019 2018
{en U.5. ddlares)

Salto al inicio del afio 2,737 856 3,103,094
Adiciones v bajas, neto 794,374 1,110,032
Ajustes/ reclasificaciones (2,312,069) 0
Gasto amortizacion (1,081,553 {1,476,230)

Saldo ai final del ano 138,248 2,737,496

{18) Propiedades de inversién

El rubro de propiedades de inversion se encuentra conformado de la siguiente

manera.
Diciembre 31,
2019 2018
(en 1.5, dolares)
Tarrenos 2.911,082 2,506,942
Edificios 603,426 603,426
Depreciacion acurmulada {120,685 (90,514)

3,393,823 2,019,854
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ENCHAPES DECORATIVOS S5.A. ENDESA y SUBSIDIARIAS

MNotas a los Estados Financieros Consofidadoes
Al 21 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados an délares de los Estados Unidos de América - US$)

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, fa Controladora ENCHAPES DECORATIVOS S.A.
ENDESA mantiene una inversién en un terreno e instalacionas en la cudad de Santo
Bomingo de los Tsachilas que se mantendrén en posibilidad de venta siempre v
cuando se presenten las condiciones de rentabilidad adecuadas,

Al 31 de diciembre de 2018, garantizaron los préstamos recibidos por la Controladora
ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA del Produbanco - Grupo Promerica gue
fueron cancelados v la garantia fue devuelta. Durante el periodo 2019, éstos bienes
fuercn entregados en garantia de los préstamas otorgados por el Banco Bolivariano
C.A.

Al 31 de diciembre de 2019, adicionalmente se incluye un terreno ubicado en la
Provingia de Esmeraldas que mantiene la Subsidiaria, SERVICIOS Y TRABAJQS
FORESTALES SETRAFOR Cla. LTDA. cuyo monto asciende a US$ 404,140.

(17)  Activos biolégicos
Los activos bialdgicas se encuentran conformados de la siguiente manera;
Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. dolares)

Flantaciones en gracimiento

Bosques plantados 1) 15,368,174 14,078,315
Paimito 1,626,937 1,626,937
Plantaciones {ii) 72,048 72,048
Viveros 237 1]

17,067,396 15,777,300
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(i) Los actives biclégicos de la Controladora ENCHAPES DECORATIVOS S.A.
ENDESA v la Subsidiaria BOSQUES TROPICALES 5.A. BOTROSA astdn
rompuesios por plantaciones forestales cuya produccidn se espera realizarla
en lfos préximos 11 anos, Los activos biologicos estdn compuestos por las
siguientes variedades: Chuncho, Coco, Cutanga, Gmelina, Guarango,
jacaranda, Laurel, Mascarey, Pachaco, Tangare, Terminalia y ofras especies.

{in Corresponde a las plantaciones de madera de la Subsidiaria SERVICIOS
PROVEMUNDOD 5.4,

£l movimiento de i3 cuenta de activos bigldgicos &5 como sigue;

Diciernbre 31,
2019 2018
{en U 5. délares)

Salde al inicio del anio 16,273,311 14,316,558

Saldos inicial

{Bosques Tropicales Botrosa S.AL) ¢ 2,351,804
Adiciones 414 564 216,713
Retiras por cosecha {2,446,550) (2,769,009
Valor razonable 2821111 1,661,104

Saldo al finat del ako 17,067,396 15,777,300

La Controladora ENCHAPES DECORATIVOS S.A, ENDESA vy Subsidiaria BOSQUES
TROPICALES 5.A. BOTROSA, pot el afio terminado €l 31 de diciembre de 2019y 2018
han recibido un monto total de USH 442,280 y US$28,9212 respectivamente como
beneficarios del "Programa de incentivos para 1a Forestacian con Fines Comerciales”®,

L& Subsidiaria SERVICIOS PROVEMUNDO 5.A. no ha percibido subvenciones oficiales

asociadas a sus activos bicldgicos- plantaciones al 31 de diciembre de 2019y 2018,
¥ NO existen activos bioldgicos entregados en garantia o con titularidad restringida,
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Adicionalmente la Controladora ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA y Subsidiaria
BOSQUES TROFMCALES S.A. BOTROSA al 31 de diciembre de 20719 y 2018, mantiene
unz diferencia total entre el costo histdrco v el valor razonable de productos agricalas
cosechados fue de US$ 1,784,437 v USEHT, 844 620 respectivaments.

Al cierre de cada gjercicio, ef efecto del arecimiento natural de las plamtaciones
forestales, expresado en el valor razonabie, se reconoce de acuerdo a estudios
tecnicos realizados por profesionales idéneos vy calificados por el ente de control.

La Controladora y Subsidiarias determinan que existe un riesgo bajo debido a su baja
siniestralidad ya que los activos bioldgicos se mantienen en jugares lluviosos en 10s
cuales existe una baja probabilidad de incendios en las plantaciones forestales, v esto
en comunto @ recursos propios y con una proteccisn eficiente sobre & patrimonio
forestal, permiten minimizar los riesgas financleros y operativos asociados a dichos
siniestros.

Activos bioldgicos entregados en garantia

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no hay plantaciones forestales entregadas en
garantia.

Actlvos bioldgicos con titularidad restringida

A la fecha de los presentes estaclos financieros consolidados, no existen activos
bioldgicos con titularidad restringida.

A la fecha de los presentes estados financieros consolidados no hay desembolsos
comprometidos para a adquisicidn de activos bioldgicos, cabe mencionar que la
Controladora y Subsidiarias anualmente desarrollan nuevos actives bioldgicos
‘mediante Ia reforestacion en el mismao grado del consumo de su materia prima.
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{(18) Inversiones no corrientes

La cuentz de inversiones no carrientas es como se muestra a cortinuacion:

Diciembre 31,
2019 2413
{en LS. délares)
Inversiones
Asoriadas 2,028 550 1,845,975
Oiras Inversiones 4,949 316 4585629

6.977,876 6.431,604

Un detalle de la cuenta de inversiones no corrientes se muestra 8 continuacian:

= Pafsde
Compariia ; 2012
Origan 2018 g 2018

Inversiones en Asocladas

Serdries ¥ Trabajes Farestales

Setrafor C13. t1da, Ecuacoe Ak, HO00% SO.D000% 2027 818 1,845 (34

Transpotes O 508, Transonms, Ecuador 5. QD00 50 000 % 4ag Dag

Rio Werdk S rvicion Taores

Aaroferesiales Seraaroforask 5.8, Euadef B.00ea% Q0095 3 2
2.028.560 1835975

Otras .

Eghweradas Cotopai 5, A, [Talrire s 39N % 3% 2,601,380 2,570,580

Enchapes Dacoratives 5.8, Endesa Ecuador 3.2802% 1E157% 2027858 1730514

Banco Pichdncha £.A. Fcvador 0 2414% 0. 22000% 284,600 2500

Irwrersienes Esmeraldas 5.4 Eensardor 0.0794% 0,074 % 26,648 13707

EE;:;:“EW“ o Esmerakas SA b o dor 00327% 0.0327% 3,301 800t

Chb La Liratan Gt Ecuadar (,0000%, 000004 3524 5,624
4,548 316 4,585,629
6,977 876 6,431,604
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El movimiento de la cuenta de inversiones no corrientes €5 Como sigue:

Diciembre 31,

2318 2018
fen U.S. délaras}

Saido al inicio del afo 5,431,605 3,833,591
Saldos inicial
0 2,608,953
(Bosques Tropicales $.A. Botrosa) 3,95
Adiciones 98,2236 0
‘ju"aiorauén por |nvers1|ones: en 20,485 (239,499
nstrumentos de patrimonio
Valoracion en otras iwversiones 27,500 128,560
Saldo al final del afo 6,977,876 6,431,604

Activo por derechos de uso

La cuenta del active por derecho de uso se conforma de la siguiente manera:

Dictemnbre 31,
2019 2018
{en LS. ddlares)
Active por derecho de uso 82,392 O
(-} Depreciacién acumulada derecho de uso (20,178} 0
62,214 0

Al 31 de diciembre de 2019, la Subsidiaria AEREQCOPTER S.A. registrd ef activo por
derechos de usoy las estimaciones utilizadas para la medicion del activo por derecho
de uso y pasivo por contratos de arrendamiento incligyeron: un plazo de 49 meses,
contado a partir del 01 de enero de 2G19; v una tasa de descuento del 7% anwal.

IE:;
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(20)  Activos por impuestos diferidos

Los activos por impuestas diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacién, se recongcen en fa medida en que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponden a la amortizacidn de pérdidas
fributarias de afos arteriores, y las diferencias temporarias generadas por las
provisiones de jubilacion patronal y desahucio y provisidn por valor neto realizable de
imventarios. Un resumen det movimiento del impuesto diferida es como sigue:

Un detalle de activos por impuestos diferidos es como sigue:

Biclemnbre 21,
2019 2018
{en .S, délares)

Saido al inicio del aA0 660,428 279,604
Sabdos inicial
{Bosaues Tropicales $.A, Botrosa) 0 376,806

Ajuste del periodo
Efecto de constitucion/libaracion del

impuesto diferido 235,214 24,017
Ajuste (10,118) 0
Saldo al final del afio £85.524 660,428
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ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA y SUBSIDIARLAS
MNotas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS$)

(21} Cuentas y documentos por pagar

El detalie de tas cuentas y docunientos por pagar €s come se muestra a continuacidn:

Diiciemnbyre 31,

2019 2018
fen US. dblares)

Bienes y servicios

Proveedores nacionales i 8,790,838 3,753,965
Praoveedaras del exterior 1,155,301 218,116
Partes refacionadas (Nota 5) 609,666 844,750
Otras cuentas por pagar 5,220 45,123
Prowvisiongs por pagar 79032 72,834
Varios 1] 40
7,686,416 4,934,827

Anticipos cligntes 74,369 147,496
7,760,781 5,082,322

{0 Al 31 de dicembre de 2013, incluye la cuenta por pagar de la Controladora
EWNCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA al Servicfo Nacional de Aduana del
Ecuador (SENAE} por concepto de las fadlidades de pago de los tributos af
comercio exterior por la importacian de bienes de capitat por un montg total
de USH 2,448,286 y cuyo saldo pendiente de liquidarse asciende a
Us$97 1,064,

&0
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Otras cuentas y docurnentos por pagar

Las otras cuentas y documentas por pagar se detallan a continuaaidn:

Corriente

" Sobregiro

Banco Pichicha C.A.
Progubanco Grupo Promerica

Préstamos
Partes refacionadas (Nota 5) (i)
Terceros (i)

CHros
Cuentas por liguidar
Varios
Pravisiones

Mp Cortients

Prestamos
Partes relacionadas (Nota 5) (i}

Diciembre 31,

2019

018

e 10.5. dblares)

205,361 168,043
0 1,214
205,361 168,257
684,066 519,569
2,206,080 2,035,923
2,890,146 2,555,492
26,664 26,664
151,908 166,622
14,537 25, 400
193,109 218,687
2,288,615 2,943,435
540,584 550,264
540,584 650,294
3,829,200 3,593,729

1
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Al 21 de diciembre de 2018 y 2013

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

5e incluye &l préstamo gue mantiene la Subsidiaria AEREQCOPTER 5.A., de
acuerdo a o siguiente:

Al 31 de diciembre de 2017, corresponde al cordrato del préstamo suscrito
de fecha 0t de agosto de 2017 por la Subsidiaria AEREQCOPTER 5.4, con
INVERSIONES INMOBILARIAS GUAYAQUIL IGSA 5.A., & cual fue otorgado
por un monta de UsE 800,000 a una tasa de 8.95% anual, a ser pagado en
{84) cuotas de USS 14,457,

Con fecha 16 de abnt de 20718, se celebra o acuerdo de pago para ia
subrogacidn de acreedor por corwencidn, mediante o cual se efectia la
cesion de fa totalidad de derechos y acciones que le corresponden a
INVERSIONES INMOBILIARIAS GUAYAQUIL IGSA S.A. de conformidad con el
préstamo, en favor de SERVISSUR S.A.

A la fecha mencionada, se efectud ta cancelacién de los valores
correspondientes a las primeras cuotas del préstama, por cuanto SERVISSUR
S.A. paga a INVERSIONES INMUBILARIAS GUAYAQUIL 1GSA S.A., 1a cantidad
de US$ 845,000 en un sdlo page y se ceden la totalidad de derechos y
acciones contenidas en el préstarmo, incluidos los de acreedor de
AEREQCOPTER S.A. {Subsidiaria de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA).

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la cuents se integra como se detaila 2
continuacion:

Diciembre 31,
2019 2018
fen LS. dolares)

Préstamos

Servissur 5.A.

orriernite 312,221 127.268
Mo corrienite 540,554 b5, 294

852,205 777,562
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{ii)  Los préstamos de terceros se conforma de Ja siguiente manera:

Diciembre 31,

2019 2018
fen LS. dilares)
Préstarmos
Terceras

Clever Cordero Cali a14,637 201 457
Dolores Acosta 265,000 248,000
Paulina Bueno 155,560 144,904
Provincia Santa Cataling Siena-Orden de
predicadores en el Ecvador 150,274 138,730
Carlos Earreatequi M vz Juan 124,402 115,970
Graciela Cardenas Subia 115,000 115,000
Ricardo Lozada 30,000 20,000
Carlos Larreategui Mendieta 75,104 69,962
Heraderos Sr. Jorge Fuel 55,262 52,044
Rosano Casamen 55471 51,673
inés Jara Herrera 53,000 £3,000
Sara Anasl 36,293 33,814
Patricio Lozada 31,006 30,080
Miguel Casamen Anasi 30,335 13,235
Myriam Barahona 14,000 14,484
Luis E Patine Gualkichico 13,000 25,000
Casamen Anasi Luis Francisco 6,000 25,339
Aida Rosano Simbafia Casamen 15,527 0
Beatriz Almendariz 10,256 0
Mauro Romera 0 20,000
Celia Patifio 0 1,567

2,206,080 2,035,923
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(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US3)

Un detalle de los préstamos de terceros es como sigue:

Biiciernhre 31,
Acvasdr fachiemifn | D Pngsc 2019 208
Yancimients
Clever Cotdary Celi 31122019 3112 2020 85 95,837 E01.457
Delgres Aonsia F1z22ma 3112 ¥z 35 265,000 248,000
Pafie Buens 31123019 3112 ERA 8L 155,560 144,908
ﬁ;:ﬁgﬁ:?‘:ﬂiﬁzﬁ“ﬂm ®  izame snNm ¥ 135,795 139,750
Carlgs Lameataqui M wo kian 12204 112 X320 ELE 123,153 14,721
@raciela Cardenas Subiz E R Ryl 31 85 115000 15,000
ficasdn Lozade 3122018 31210 3&a 80,000 30,000
Carks Larreategui Mendista AT 1018 3112 30 35 75,104 68,962
Herederes S, Jonge Fuel 122me 53112 2320 EL 55,850 53,044
Rosario Casamen 31122019 3112 2090 385 55471 51,673
Inés Joea Hemrera 31122019 312 HEAN 38 53.000 53.000
$ara Angsi M1z209 3NN 385 36,295 3814
Patreia Eovada EIRF [ 3112 20 365 31,006 30,080
Lalloreel Casatmen Anigi 1122019 212 ¥R 1 28835 13835
Ryriam: Barabong 31122019 2112 X0 35 14,000 14,434
Luis E Pating GualFahizo 1122005 3112 F320 EH 13000 2,00
Casamen Anasi Luis Francisto 2112 2015 3112 6020 i £ 25,330
Aida Rosano Simbatia Casasmen 2 rame 2 1RAE0N 3G 15,627 n
Bealriz Almendarz 3 1me 122020 365 14,25 0
Mauro Romen 3122me 3112 2020 365 g 0,00
Celia Patific 3 rme 3122020 B8 a 1,567
GCapital por pagar 1192847 2038674
Intarmses por pagar 13,234 1,224

L206,080 203593
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(23) Obligaciones con instituciones financieras

B} niioro te ooligacdiones con nstiuciones financieras corresponde a lo siguiente;

Diciembre 31,
2019 2078
{en U.5. délares)
Préstamos
Corriente 10,425,324 13,201,981
NG corriente 56,182 445 31,846,352

66,607,768 45,048,343
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Un resumen de las obligaciones con institucion és financieras &5 como sigue:

Corrfents
Fréstarncs

Banco Pichinzha CUA,
Interés por pagay

Corporacisn Finandiera Nacional
Interés por pagar

Ezanco Fichincha Fanama 5.4,
Interés por pagar

Pro Capital Finance Corp.
terds por pagar

Banceo Pichincha Miami Agency
Interés por pagar

Banco Bolivariano C.A
fnterés por pagar

Sobregire bancario

Ciciembre 31,

219

2015

fer L5, délares)

1,554,025 3,268,220
121.223 83,690
1,675,348 3,351,910
2,257,020 1,225,412
1,312,754 1,150,503
3,569,834 2,986,916
Q 3,700,000

0 437,694

[4] 4,137,694
3,382,038 2,299,773
272,312 237,755
3,655,251 2,637,528
0 0

20,841 23,447
20,441 22,442
1,500,000 0
4,450 0
1,504,458 O
10,425,324 13,137,491
0 &4,501

1] 64,501
10,425,324 13,201,091

(a)

{b)

{c)

(d}

(e}

H
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Diciembre 37,
2019 2018
{en 1.5, ddlares)

Blo corriente

Préstamos
Banco Pichincha C.A. 21,135,869 7,650,294 {(a}
Corporacidn Financiera Nacional 12,557,038 14,925,831 {b)
Pro Capital Finance Corp. 14,956 520 4,270,227 {d)
Banco Pichincha Miami Agency 5,000,000 5 000,600 (e)
Banco Bolivarianc C.A. 2,500,000 0 &)
56,149,527 31,846,352
Sobregirc bancario 32,9418 {}

32,918 0

56,182,445 31,846,352
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Un detalle por entidad y operacidn de las obligaciones con istituciones financieras

corresponde a lo siguiente:

{a) Bango Pichicha C.A.

. : i

TSEIE0800
250376400
273372200
302018400
211927800
3366508-00
3366517-00
3568208-00
346274700
2401 E35-00

(B Corporacion Financlera Nacional

Mimero da operacion

133322
133323
127585
BOO02 700
168068

Eacha de

1307 2036
1507 2016
04 08 2017
1107 2018
2211 2018
21062019
21062019
2605 2019
26 092019
0907 2019

Eecha de
Y

GG 10 2012
02 102012
1613 2012
ARG5S
1110 2016

Facha de
.

TR UG 20
30052019
2806 2024
8701 2018
2111 2026
1006 2021
1006 2021
1505 2027
1811 2026
0501 2020

fachade
-

2107 2026
08 11 2022
1008 2035
2707 2020
0% 102072

.06
1,080
2,520
180
2,520
F20
720
2,560
2.610
180

5033
3659
480
1277
2,185

Ciciemire 31,
2019 2018
O 20850
G a5 833
650,20 760,121
a 300,000

7,000,004 7,000,000

1,356,428 1
383,172 0

7,000,000 i

6,000,000 O
300,000 it

22,689,894 10,918,514
Drckemdie 3%,

2019 218
619,978 619,978
602,135 602145
561,952 673,665

2,325,453 2B11.872

10,708 583 12,254,583
14,814,118 16,762,244
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{c} Banro Plchincha Panama 5.4

Diciembre 31,
) . fecha e Fechade  Plazo
emiidn  wencimientn  ddiash A2 2018
3877104 29409 2047 1203 2019 71z a 500,060
22877122 0504 2017 1903 2099 713 Q FO0,000
1000000 042087 10042000 T4 0 1,000,000
1500000 29052087 2045 2018 Tt O 1,500,040
2 3,700,000
{d} Pro Capital FRance Corp.
Diciernbre 31,
. Epcha de  Epchade  Plazo
emision  vencinientc  (diag) &1 A1s

O3 708001 a8 2017 2107 2022 1,800 1,050,000 1,400 00K}
ST {1 FUR002 2V 082017 0508 2028 1080 1,300,000 1,300,000
593207 MBE003 19022017 1049 2019 Erd 0 1,100,000
593207706004 25102017 15 HI 2048 720 0 B00,008
592201808001 19092018 22082023 1,200 1,220,227 1,470,000
SO3E08002 RIS 1112 2021 1,089 484712 F00,000
543201908001 OF 03 119 1902 2022 1,080 5A0, Q00 4]
SUEXOTS0R02 210329 1003 2024 70 F00.000 ]
Sa3201903003 Q2042018 2303 201 7 1,140,000 ]
SG370 SOE001 1104 2019 2603 2022 1,080 424 619 Q
COI201908005 te04 2013 31 03 222 1,081 20,000 0
50321908006 052019 2804 2022 1,080 1,500, 004 0
593201908007 21062019 Q5062022 1,080 1,054, B0 i
59321908003 1309 2019 02 08 2027 2,880 3,000,000 1]
5937201 90E009 26 17 209 1510 2027 880 ¥, 600, 004} ¥
RO32011 908010 04 12 29 23102027 2,280 A, 2083 000 4]
SOzA0190E01§ 1912215 0312 2022 1,080 200,000 G
SO3201908012 2F122009 1511 2027 2,380 S50,000 1]
18,339,058 b,67G,000

39
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(Expresados en dolares de [os Estados Unidos de América - US$)

{e) Banco Pichincha Miami Agency

. 1 .

400012140

(f) Banco Bolvarano C A

" i y

309812
313467

Sobregiras bancarios

Banco Pichincha CA.

Capital por pagar
Intereses por pagar

DG 12 2018

Facha de

24082019
19122019

Eechade
-

G612 2023

Eechade
-

13002023
14 12 2020

1,526

1.455
361

Diciernbre 31,

2018 2018

5,000,000 5 004,000

5,000,000 5,000,000

Ciciembra 31,

089 2013

2,500,000 o]

1,500,000 2

4,004,000 ]

Dictarrdre 31,

2019 218
33,01& 64,507
32,918 &4,501

64,876,488 43,115,259

1,731,281 1,933,054

66,607,759 45,048,343




ENCHAPES DECORATIVOS 5.A. ENDESA v SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consclidados

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Un resumen de las garantias de fas obligaciones con instituciones financieras, es como

sigue:

(a)

{b}

Banco Pichincha C.A.

Eos préstamos gue mantiene |a Controladora ENCHAPES DECORATIVOS S.A.
ENDESA se encuentran garantizados con hipoteca ablerta sobre terrenos,
naves industriales, galpones v prenda industrial de maguinaria. El Fideicomiso
Endesa-Botrosa-001  que compartian  la  Controladora  ENCHAPES
DECORATIVOS S.A. ENDESA vy la Subsidiaria BOSQUES TROPICALES S.A.
BOTROSA, fue liquidado vy los terrenos fueron restittidos a las Companilas at
31 de diciembre de 2013,

Las garantias otorgadas al Banco Pichincha C.A. también brindan cobertura a
Banco Pichincha Panama S.A. y Banco Pichincha Miami Agency que
corresponde a una hipoteca sabre los terrenos, naves industriales v galpones;
v, prenda industrial de varias maquinarias. Por el incremanto de exposicion de
la Controladora ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA con e Grupo
Financiero Pichincha, en el 2018 se les otorgé Lna hipoteca adicional de
terrenos con plantaciones forestales en o) sector de Pitzard por 1,419.50
hectareas de la Controladora ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA y
405,80 hectareas de |a Subsidiaria BOSQUES TROPICALES 5.A, BOTROSA,

Corporacién Financiara Nacional

Los préstamos que mantiene ta Controladora ENCHAPES DECORATIVOS S.A
EMDESA se encuendran garantizades con hipoteca de tres terrencs con
bosgue nativo ubicados en et canton Quinindg de propiedad de la Subsidiaria
BOSQUES TROPICALES 5.4, BOTROSA,

Hipoteca abierta de 1,365 hectareas de terreno con bosque plantado.
Hipoteca abierta de 6,233.10 hectareas de terreno con bosques plantados,
da los cualas 1,032.10 hectareas son de propiedad de la Subsidiaria BOSQUES

TROPICALES S.A. BOTROSA vy 5,201 hectéreas son de propiedad de la
Controladara ENCHAPES DECORATIVOS 5,4, ENDESA,
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Hotas a los Estados Financieros Consolidados

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
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El présiamo de la Subsidiaria SERVICIOS PROVEMUNDO S.A. se encuentra
garantizado ¢on una hipotecs abierta sobre dos lotes de terreno de 1,668.48
has. y 3.812.66 has., ubicadaos en el Sector de las Parroguias Maldonado,
Coldén Eloy y Timbiré de los Cantones Eloy Alfaro y San Llorenzo
respectivamente, v un lote de terreno de 2,788.34 has., ubicado en el Sector
denominado “Agua Sucia” de propiedad de la entidad e hipoteca abierta
sobre propiedades de la Controladora ENCHAPES DECORATWOS S.A,
ENDESA y la Subsiciaria BOSQUES TROPICALES 5.A. BOTROSA.

Banco Pichincha Panama S.A.

Los préstamos gue mantiene la Controtadora ENCHAPES DECORATNDS 5.A.
ENDESA se encuentran garantizados <on una prends industrial de maguinatia
de propiedad de dicha entidad.

Las garantias otorgadas al Banco Pichincha C_A. también brindan cobertura a
Bance Pichincha Panama S.A. y Banco Pichincha Miami Agency que
corresponde a una hipoteca sobre los terrenos, naves industriales y galpones;
y, prenda industrial de varias maguinarias. Por gl incremento de exposicion de
la Controladora EMNCHAPES DECORATIVOS 5.A. ENDESA con ¢l Grupo
Financiero Fichincha, en el 2018 se les otorgd una hipoteca adicional de
terrenos con plantaciones forgstales en el sector de Pitzard por 1,419.50
hectareas de la Controladora ENCHAPES DECORATIVOS 5.4, ENDESA vy
405 20 hectareas de la Subsidiaria BOSQUES TROPICALES S A, BOTROSA.

Durante ef periode 2019, se efectud fa cancelacion de los préstamos con ta
instrucion financiera.

Pro Capital Finance Corp.

La garantla de los préstamos que mantienen la Controladora ENCHAPES
DECORATIVOS S.A. ENDESA y fa Subsidiaria 8BOSQUES TROPICALES S.A
BOTROSA, e< la hipoteca de terrenos con bosque native por 4,525.40
hectareas de la Controladora ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA y
£,139.29 hectareas de |z Subsidiaria BOSQUES TROPICALES S.A. BOTROSA.
Adicionalmente se mantiene en prenda industrial, (3) tractores forastales,
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Notas a los Estados Financdieros Consolidados

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018
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Banco Pichincha Miami Agency

Las garantias otorgadas al Banco Pichincha C.A. también brindan cobertura 2
Banco Fichincha Panamé S.A. y Banco Pichincha Miami Agency que
corresponde a una hipoteca sobre los terrenos, naves industriales ¥ galpones:
y, prenda industrial de varias maguinarias. Por el incremeanto de exposicion de
la Controladora ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA con & Grupo
Financiero Pichincha, en el 2018 se les otorgd una hipoteca adicional de
terrenos con plantadones forestales en el sector de Pitzara por 1,419.50
hectdreas de la Controladora ENCHAPES DECORATIVOS S.A, ENDESA y
405 80 hectéreas de |a Subsidiara BOSQUES TROPICALES S.A. BOTROSA,

Banco Bolivariano C.A.

Las garantias de los préstamos otorgados a la Controladora ENCHAPES
DECORATIVOS S.A, durante el 2019 corresponden a una prenda comercial de
{2} retroexcavadoras ¥ prenda industrial de {1) tractor,

Adicionalmente, s¢ mantiene 1na hipoteca de las propiedades de inversion de

|2 Controladora ENCHAPES DECORATIVOS 5.A. que corresponde a un terreno
g instalaciones ubicado an Santo Domingo de los Tséchiles,
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{24}  Pasivos corrientes por beneficios a los empleados

El detalle de pasivos corrientes por beneficios a los empleados es como se muestra a

continuacian:
Diciernbre 31,
2019 2018
{en U.5. dolares)
[ESS
Aportes, préstamos y otros 380,185 350022
Fongos de reserva 31,511 31,784
411,69 331,207
Empleados
Caja de ahorro 611,898 651,037
Subisidio de antigliedad 401,022 16,088
Sueldos por pagar 168,715 163,325
Liguidacién de haberes por pagar 48 48
Seguro de vida por pagar 25,600 33,100
Retenciones judictales E.541 4,750
Descuentos varios 84,564 47,076
1,297,388 816,324
Pasivos acurmutadas
Décimo tercer sueldo a0.317 76,559
Décimo cuarto sueldo 402,740 401,034
Participacion trabajadores 121,349 410112
Vacaciones 61,241 62,380
665,646 950,084
2,374,731 2,248 215
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ENCHAPES DECORATIVOS 5.A. ENDESA y SUBSIDIARIAS

Motas a los Estados Financieros Consolidados

Al 31 de dicierabre de 2019 y 2018
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DOtros pasivas corrientes

Fi detalie de otros pasivas cotrientes 85 como se muestra & continuacion:

Administracion Tributaria
V& por pagar
Retenciones de VA
Fetenciones en [a fuente
fmpuestos pot pagar
impuesto a la renta

Varios Entes de Controt
Contribucion Superintendencia da
Compaifas, Valores y Sequros
Impuesto tierras rurales

Otros
Garantia arriendo

Diciembra 31,

2019

2018

{en U.S. dolares)

40,031 28,229
o57,238 317,738
92,925 67,899
1,361 1,928
214,164 298,675
905,719 1,014,470
11,340 14,623
{ 10,735
11,340 242,358
o00 600
917,659 1,040,428
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Provisiones comrientes y no corrientes

Las provisianes corrientes y o comientes comesponden a lo siguiente:

Diciernbire 31,
2019 2018
{fen U.5. dalares;
LCornenta
Prowision overhaul (i) 0 56,972
Mo rofriente
Frovision overhaul {n 98,771 0
Provisitn de desmanletamiente  {ii) 527,376 527,376
626,137 527,376
026,147 504,388
0] Corresponde a valores provisionadas por la Subsidiaria AEREOCOPTER 5.A,

{8)

por el manterimiento rmayor (overhaul) a ser efectuade a la aeronave
{helicOpterg). La provision es calculada, sobre {as horas de vuelo ejecutadas y
en funcion de las especificaciones y recomendaciones establecicas por el
proveedor.

Al 31 de diciembre de 2018, |z cuenta se presenta en el pasivo corriente v al
31 de didembre de 2019, de acuerdo a iz naturaleza de [a cuenta se efectiia
fa reclasificacion al pasivo no corriente y se registra la provision del periodo
2019,

Al 31 de didiernbre de 2019 y 2018, correspande a la provisién por
desmantelamiento registrada por la Controladora ENCHAPES DECORATIVOS
5.A. ENDESA y {a Subsidiaria BOSQUES TROPICALES S.A. BOTROSA para el
futurg desmantelamiento de la magquinaria instalada en 1a planta industrial, et
importe fue determinado mediante f estudio del perito valuador, a criterio
dela Administracién el desmantelamierns s& va 3 llevar a cabo en el afio 2021,
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(27}  Pasivos por contratos de arrendamiento

Corresponde 2 los pasives reconocidos por fas cuotas pendientes de pégo de la
Subsidiaria AEREQCOPTER 5.4, respecto al contrato de arrendamiento. Un detalle de
la cuenta es como sigue:

Diciernbra 31,
2019 2018
{en 1.5, ddlares}
Pasivos por contratos de arrendamiento

Corrienta 19,169 t]
No Corriente 45,027 {1
54,796 0

(28) Pasivos no corrientes por heneficios a los empleados

Ef detalle da pasivos no corrientes por beneficios a los empieados es comoe se mugstra
a continuacion:

Diciemnbre 31,
2014 2018
feni).S, dolares}
Desahucio i 1,710,041 1,695,119
Jubdlacién patronal {ii} L 045417 6,753,878
7,656,358 7.948,997
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(i) El movirniento det desahucio, es como sigue:

Diciernbre 31,
2019 218
{en 1.5, ddlares)

Saldo al inicic del afio 1,695,118 1,080,913
Saldo inicial

{Bosques Tropicales 5.A. Botrosa) 0 463,904
Costo laboral 132,767 182,874
Costo financiero 126,540 114,362
Pagos efectuados (198,661} {147,168}
Efacto neto OR! (44 824} 20,133
Saldo 2l final def afa 1,710,901 1,695,119

(if) B movimiento de jubilacién patronal, es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. délares)

Saldo al inicio det afia 6,253,879 3,675,160

Saldo micial

{Bosques Tropicales $.A. Botrosa) 0 1,641,465

Casta laboral 499 1390 559,085

Costo financiero 468,650 394,124

Reversidn de reservas {215,703} (105,084}
Pagos efectuados (510,200} {88.31F)
Efecto neto ORI (550,438} 167,436

Salde al final del afin 5,945,417 6,253,878
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Pasivos por impuestos diferidos

Los pasivas por impuestos difenidos, se determinan de los rubros de propiedades,
planta y equipo, v los activos biologices. Un resurmen del movimiento como sigue:

Diciambre 31,
2019 2018
fen .S, dolares)

Salde al inicio del afio 1,468,899 1,487,689
Saldos inicial
{Bosques Tropicales 5.A. Botrosa) 0 434,765
Ajuste del periodo

Efecto de constituciondiberacion del

. o A \

impuesto diferido {210.182) 513,556}
Saldo al final def ano 1,258,717 1,468,398

Patrimonio
*  Capitel suscrito ¥ pagado

Al 317 de diciembre de 2019, ef capital sociat suscrito y pagadae de la Controladora
ENCHAPES DECORATVOS S.A. ENDESA estd constituide por 25,500,000
acgiones a un valor norminal de un ddlar cada una.

Al 31 de didembre de 2018, el capital social suscrito de la Controladora
ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA estd constituide por 25,500,000
accignes a un valor nominal de un délar cada una. El capital pagado es de
Us$21,500,000 y el monto pendiente de pago de US$ 4,000,600 seré cancelado
en las condiciones establecidas en la respectiva escritura.



ENCHAPES DECORATIVOS 5. A. ENDESA v SUBSIDIARIAS
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
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Mediante Escritura de Aumento de Capital v Reforma de Estatutos de fecha 20
de agosto de 2018, la Controladora ENCHAPES DECORATIVOS S A, ENDESA
efectud dicho incremento por un monto de US$HE,000,000 mediante la emision
de 6,000,000 millanes de nuevas acciones ordinarias, indivisibles, nominativas e
iguales de un valor nominal de un doélar de los Estados Unidos de Ameérica
{US$1.00) que serén pagadas mediante aporte en numerario realizado por los
accionistas.

El pago de las nuevas acciones suscritas por ef aumento de capital deberd
realizarse de |3 siguiente manera; 1. E! pago de las acciones serd en numerario y
se 1o efectuard en los siguientes plazos: i. A fin de ejercer el derecho preferente,
los accionistas deberan pagar a la Controladera ENCHAPES DECORATIVOS 5 A
EMDESA el valor de un tercio de las acciones que desea suscribir, dentro de los
porcentajes que les correspondan... ii. El valor pendiente de pago, es dedr, fas
dos terceras partes de! vator total de las acciones suscritas por cada accionista,
serd pagado hasta el 31 de marzo de 2019,

Reserva lagal

De conformidad con fas disposiciones socletarias vigentes, se deberd transferir a
reserva legal un porcentaje no menor af 10% de |a utilidad neta anual, hasta
igualar por ko menaos, ef 509% del capital social,

Dicha reserva no esté sujeta a distribucion a los acdonistas, excepto en el caso de
liquidacican de la Controladora, pero puede ser capitalizada ¢ utilizada para
absorber pérdidas en las operaciones.

Otros resultados integrales

Al 31 de dic_iemhre de 2009 y 2018, corresponde a [as ganancias yfo pérdidas de
resultados integraies comespondiente a estudios actuarsles por efecto de
bereficios a empleados largo plazo, v lz valoracion de las inversiones en
instrumentas de patrimonio.

Resuftados acumulados

Esta cuenta esté conformada por:

Reserva de capital.- corresponden a los safdos acreedores transferidos de las

cuentas reserva por revalorizadion del patrimnonic y re expresidn monetaria, luego
de aplicar &l procese de dolarizacion.
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El saldo acreedar de esta cyenta solo e podid ser cepilalizado en la parte que
exceda al valor de |as pérdidas acumuladas v las del Gittmo ejercicio econdmico
conciuido, sifas hubiers; utilizado en absorber perdidas; o devuelto en el caso de
figuidacién de la Controladora.

Resultados por primera adopcion a las NIFF.- los ajustes provenientes de fa
adopcion por primera vez de las Normas Intermacionales de Informacion
Financiera “NIF" gue se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumuiados, subcuehta “Resuitados acumulados provenientes de |la adopcidn por
primera vez de las NHF", ¥ generaron un saldo acreedar, no podid ser distribuido
entre los accionistas, no serd utilizado en aumentar s capital, en virtud de que
ne corresponde a resultados operacionales; éste podrd ser utilizado en enjugar
perdidas acumudadas v las det Glimo ejercicio econdmice concluide, siias hubiere,
o devuehto en o caso de liquidacidn de la Controladora sus accionistas.

Resultados acumulados,- registra &l saldo de las ganancias v pérdidas de
gjercicios anteriores estd a disposicion de los accionfstas, y pugde ser utilizado
para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como re kquidacion de
impuestos, entre otfos.

Ingresos de actividades ordinarias

Commesponde principalmente el valor razonable de las contraprestaciones recibidas ©

a recibir por {as ventas de mercaderias y bienes, prestacidn de servicios y varios en e

curso ordinario de las actividades de fa Controladora y Subsidiarias.,

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el monto de los ingresos de actividades ordinarias

asciende a Us$ 65,715,891 y US$ 68,532,465 respectivamente.

Costo de produccion y ventas

Corresponde a los costos incurridos por la Controladora y Subsidiaras para la
generacion de ventas de mercaderias v bienes, prestacion de servicios v varios,

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, el costos de produccién y vertas asciende a
US$51,306 860 y USE 52,988,911 respectivamente.
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{33) @Gastos de administracidn vy ventas

Los gastos de administracion y ventas se confarman por fos rubros que se detallan a
confinuacidn:

Diciembre 31,

2019 202
{en .5, ddares)

sueidos, salarios v demds remuneraciones 1,671,971 1,458,929
Gastos de exportacidn 1481 819 1,556,249
Transporte 1,042 876 1,152,062
Otras gastos de administracion y ventas 632,521 S03.067
Asesoraments v henorarios 32117 602,102
“Consumo de materiales v suministros 585,936 645,070
impuastos y contribucionas 575,973 524,627
Sequros v reasaguros 292,843 268,703
Aportes 5 12 2eguridad social 291,051 256,766
Dep.reciaciones de propiedades, planta v 242,743 343,614
SO
Jubilacién patronal v desahugio 227,129 203,565
Tervicto de quardiaria 242,648 218,966
Gastos de via)e 202,779 213,858
Mantenimienta y reparaciones 174,060 137,618
Serncios backoffice administracicon 181,824 255,910
Farticipacion trabajadores 121,349 410,112
Combustibles, lubricantes v repuestos 90,096 83,704
Agua, energfa, luz v telecomunicaciones 66.465 ER.02%8
Raserva da vuelo 44,792 56,972
Arraf-ndamrento de oficinas, equipos y 21.391 45,451
vehiculos
Comuricaciones 22,885 27,624
Sastos notariales v legales 18,984 78.010
Provizidn pars pérdidas espéradas 18,387 18,218
GFastos de gestion 17 841 21,420
Sastos defensa al patrimonio 13,200 12,000
Amortizaddn de activas intangibles 2,594 150
Trabajos ocasionales 3188 4,475
Bienes menores 2025 597
Promeacidn v publicidad 455 12,706
Sastos de inspecclén 100 230
8,864,543 9,123,068
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Gastos forestales

Los gastos forestales se integran de |a siguiente manera:

Sueldos, safarios y demds remungraciones

Otros gastos forestales

Servicios backoffice administracion
Irnpuestos v contribuciones

Aportes a la sequridad social
Asesoramiento y honorarios
Corvenios

Gastos de viae

Certificacion forastal

Jubiiacion patronal

Depraciacionss de propiedades, plarta v
equipo

Arrendamieric de oficinas, equipos y
vehicubos

Desabucio

Transporte

Seguros y reasequros

Agua, energia, fuz y telecomunicaciones
zasios notariales

Gastos de gestion

Promecién y publicidad

Servicio de guardiania

Trabajos ocasionales

Consumo de materiales y suministros

Diciembre 31,
2019 2018

{en .5, délares)
268,948 233,432
189,526 60,656
139,244 248,124
109,001 119,456
40,127 42,222
46,768 51,808
44 196 0
35,207 31,147
33,375 21,212
30,168 29,858
10,414 17,400
g,§81 13,246
7,207 7,780
6,563 7.055
5,169 2828
4,537 3.813
4,487 11,040
3,593 2,010
2,200 1,000
522 522
438 1,304
415 414
980,984 914,924
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Gastos financieros

Las gastos financieros corresponden a lo siguients:

Diciembre 31,
2019 2018
fen LIS, ddlares)

Intereses y comisiones 2,984,946 3,004,613
Vatlos impuestos 142,605 160,234
Costo financiero beneficios a empleades 105,055 94,875
Oros gastos financieros 18,406 16,197
Gasto financiero de fos activos por derecho 6.405 0
tle uso

3,257,416 3,275,924
Ganancias

Las ganancias se conforman por ios rubros que se detellan a contrwadidn

Diciembre 31,
2019 2018
(en LS. difares)

Otras ventas y servicios 1,920,616 103,314
Otros ingresos 722,999 654,212
Peaje gabarra y camino 90,545 31,334
Reclamos al seguro 64,138 549
Intereses y comisiones 43,303 20,562
Utiidad en venta de propiedades, planta y
equipe 28,244 28,766
Arriendo vivero 393 445

2,870,737 899483
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Pérdidas

Las pérdidas se integran de la siguiente manera;

Diciembre 31,
2019 L0018
{en U5, délares)
Costo de otras ventas y servicios 1,806,261 1,244,054
Gastos no deducibies 687,170 1495567
Otros gastos 216,515 851,633
Baja de inventarios 200,500 o
Bérdi .
ért?u:fa en venta de propiedades, planta v 38 892 82,568

£4UIN0
Denaciones 6,726 7,255
Deterioro de propedades, planta v aquipo 0 4,309,787
Cosltos de ventas de propiedades, planta y o 8,010
equipo

2,955,504 7,998,873
Contingencias

La Controladora ENCHAPES DECORATIVOS 5.4, EMDESA, mantiene {as siguientes
causas legales:

ABG. ISMAEL OUINTANA GARZON - RAFAEL OYARTE ESTUDIO JURIDICO

T Acciones de proteccion

Se han propuesto ante e Juzgado Multicompetente del cantdn Eloy Alfaro, de la
provincia de Esmeraldas, diez acciones de proteccién en contra de iguat nimere de
juicios coactives en donde ef Municipio de ese cantdn ha emitido varios titulos de

crédito v Ordenes de retencion y embargo, persiguiendo ef pago de a los activos
totales y del permiso de funcignamiento santtario.

105



EMNCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA v SUBSIDIARIAS
Hotas a los Estados Financierns Consolidados
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

En todos 2505 casos ef Juez ha otorgado medidas cautelares suspendiendo los juicios
coactivos. En todos los casos en los que se ha dictado sentenciz, las acciones de
proteccldn se han concedido, fallos que son susceptibles de recurso de apelacién.
Minguno de ios ¢asos, entonces, se encuentra condluide.

2. Demandas de excepciones a la coactiva

Tenemos siete demandas de excepciones a B coactiva que, inicialmente, se
presentaron en gl Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario de Portoviejo, las que
hat sido rermitidas al Tribunal de Quito, encontrandose todas pendientes de admisidn
de tramite.

También se presentaron dos recursos de gueja ante ese mismgo Tribunal, con la
finalidad de que se ordene al juez de coactivas det GAD Municipal de Eloy Alfata el
envia de fos expedientes adrinistrativas.

Habiéndose otorgada, a la fecha, todas las demandas de proteccion resueltas y, en
las que aln no se deciden, estando vigentes las medidas cautelares, el riesge de
sjecucidn de autos de pago son bajos, mds aln cuando se framitan demandas
contencioso tributarias que deben suspender fas Srdenes de pago a ENDESA por
UsD.2.002.191,28 v BOTROSA par 1130, 259,843 54, mds interesas en ambos €as0s.
Ello no podria ocurrr sing violando [a ley v sohrepasando dedisiones judiciales.

Respecto de la tasa para el permiso de funcionamiento sanitario, hacemos presente
gue en 2018 iz Sala Contencioso Tributario de fa Corte Nadional de justicia declard
la nulidad del tributo, declarando la flegalidad de 12 ordenanza sefalada.

DR. DANIEL HERNANDEZ VERA - ASESOR | EGAL

1. En la Corte Constitucional se encuentra tramitdndase una Accién Extraordinario
de Proteccidn en base 2 12 sentendia emitida por la Corle Nacional dentro del
procesn signado con el ndmero G3282-2015-01344.

2. Enla Corte Constituciongl se encuentra tramitdndese ung Accifm Bxraordinarnio
de Proteccion signada con el nimerg 0071-19-EP, interpuesta por el Servicio
Nacional de Aduanas del Ecuador, en contra de la sentencia de 5 de Diciernbre
def 2018, Dictada por fa Sala Espedializada de lo Contencigso Tributario de I3
Corte Nacional de Justicia, dentro del Juicio de Impugnacidn N° 60132-2017.

3. En la Corte Constitucionad se encuentra tramitadndose una Accidn Extraordinario
da Proteccion signada con &) mirmers 1327 -13-EF, Interpuesta por Endesa.
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4. DPentro de [a Corte Constitucional se encuenira tramitdndose una Accion
Extraordinario de Proteccion signada con el nimero 2219-17-EP, interpuesta en
contra de Endesa.

5. Ef Gad de Eloy Alfarp interpuso una Accidn Extracrdinaria de Proteccion en contra
de Endesa, misma gue se halla signada con el ndmero 1227-15-EP.

6. El Gad de Eloy Alfaro inid6 los siguientes procesos coactives 35, 36, 37, 38, 39,
40, 41, 42 por impuestos de 1.5x mil y Permiso de funcionamiento Sanitario, a
las cuales se interpuso el recurso de Acdidn de proteccidn, mismas que fueron
aceptadas en legal y debida forma.

Se prasentaron |as respeciivas excepciones 2 ka Coactiva, por Io que se ingresd un
escrito en el respectivo Tribunal ubicado en Portoviejo, hadiendo alusién que &l
luzgado de Coactivas de Eloy Alfaro, hasta la presente fecha no ha hecho llegar
los procesos al respectivo tribunal, conforme fo establece lz Ley,

7. En el Mag se esta tramitando una presentacidn de titulos de propiedad de ios
pradios que se encuentran ubicados en el sector Hoja Blanca de Esmeraidas, «f
expediente $e entuantsa signado con el nimerg STRA-DC-PT-009-2016.

La Subsidiaria BOSQUES TROPICALES 5.4, BOTROSA., mantiene los siguientes litigios
judiciales y proceses administrativos:

1. Acciones de proteccion

Se han propuesto ante & Juzgado Multicompetente del cantdn Eloy Alfarg, de la
provincia de Esmeraldas, diez acciones de proteccion en cantra de igual atimero de
juicios coactivos en donde el Municipio de ese cantdn ha emitido varios titulos de
crédito y drdenss de retencion v embargo, persigulendo el page de a los actives
{otales v del permise de funcionamients sanitario,

En todos 2505 casos of Juez ha otorgado medidas cautelares suspendiendo los juicios
coactivos. En todos fos casos en los que se ha dictade sentencia, las acclones de
protecsién se han concedido, fallos que son susceptibles de recurso de apelacion.
Ninguno de los casos, entonces, se encuentra concluido.
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2. Demandas de excepciones a la coactiva

Tenemos siete demandas de excepcones a la coactive que, inicialmente, se
presentaron en el Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario de Portoviejo, las que
han sido remitidas al Tribunal de Quito, encontrandose tadas pendientes de admision
de trérnite.

También se presentaron dos recursos de queja ante ese rismo Tribunal, con ia
finalidad de que se ordene al juez de coactivas del GAD Munidipal de Eloy Alfare el
erwio de los expedientes administrativos,

Habiéndose otorgado, a la fecha, todas las demandas de protaccion resueltas v, en
las que aln no se deciden, estando vigentes las medidas cautelares, el riesgo de
gjecucion de autos de pago son bajos, mas adn cuando se tramitan demandas
contencioso tributarias que deben suspender las drdenes de pago a ENDESA por
LSD.2.002.191.28 y BOTROSA por USD. £59.843,56, mas intereses en ambos casos.
Elle ro podria ocurr sino vickando 1a ley v sobrepasando decisiones judiciales.

Respects de |a tasa para & permiso de funcionamianto sanitario, hacemos presente
gue en 2018 la Sala Contencioso Tributario de fa Corte Nadional de Justica declard
ta nulidad de! tributo, dedarando la llegalidad de |a ordenanza sefialada.

[ ANDEZ VERA -

1. El Gad de Eloy Alfaro inici¢ los siguientes procesos coactivos 31, 32 por impuestos
de 1.5x mil ¥ Permiso de Funcionarniento Sanitario, a ias cuales se interpuso las
respectivas Actiones de Proteccion, mismas que fueron aceptadas en legal y
debida forma.

Se presentaron las respectivas excepciones a la Coactiva, por 1o que se ingresé un
esciito en el respectivo Tribunal ubicade en la ciudad de Portovieio, hacgiendo
alusién gue ef Juzgado de Coactivas de Eloy Alfaro, hasta la presente fecha no ha
hecho llegar |03 procesos al respectivo tribunal, conforme o establece la Ley.

2. Enla Corte Constitucional se encuentra tramitdndose una Accidn Extraordinario
de Pratecaidn signada con ef ndmero 1762-17-EP.

3. Bxiste una Accicn Extraordinaria de Proteccidn misma que tiene el nitmero 3257-
17, misma gue fue interpuesta en contra de una sentencia favorable a Botrosa,
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e lleva un praceso administrativo en el less, mismo que estd signado con el
ndmerg 1230-23-2015-AT-00382.

Dentro del MAG, se lleva un procese de presentacidn de titulos, signado con el
nlmero 009-2018.

La Subsidiaria SERVICIOS Y TRABAJDS FORESTALES SETRAFOR ClA. LTDA., mantiene
los siguientes fitigios judiciales y procesos administrativos:

DR. DANIEL HERNANDEZ VERA - ASESOR LEGAL

1.

Se encuentra tramitdndose en la Corte Provingial de Busticia de Fsmeraldas un

luicio Laboral asignado con el N.- 0299-2013 presentado por el sefior José
Claudio Caicedo Cortez en contra de fa empresa SETRAFCR.

Ef Juez Sexto de Garantlas Penales de o Civit y Mercantit de Esmeraldas {San
Lorenzo), resolvié aceptar parcialmente [a demanda y se dispone pagar SEETE MIL
NOVECIENTOS SESENTA Y CINCO, CON 417100 (USO 7.965.41). Al efecio, se
presentd oportunamente e Recurso de Apeladidn por le que el procese subio a
ta Corte Provincial,

5e ha presentado escrito sustentando [a falta de debide proceso y nulidad de
la acdidn,

Por parte del GAD Eloy Alfaro se interpuso un Recurso de Accidn Extraordinaria
de Proteccion, ante las medidas cautelares en contra de la ordenanza de
mavilizacidn de madera que fue axpedida por este ente gubernamental en el afio
2006, ka cual estd asignada con el No 1227-15-EP en la Corte Constitucional, la
cual ya fue aceptada a tramite.

3. Mantenemos un proceso en el IESS signado con e N®1001914173
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Contratos y convenios

Fideicomiso Mercantil Endesa -Batrgsa Q01

Mediante escritura plbifica de fecha 15 de diciembre de 2002, 12 Controladora
ENCHAPES DECORATIVOS S5.A. ENDESA v lfa Subsidiaria BOSQUES TROPICALES
S.A. BOTROSA, el Bance Pichincha C.A. y Fideval 5.A. Administradora de Fondos
y Fideicomisos, suscriben el contrata de constitucidn de un Fideicomiso Mercantil
de Garantia, en ef cual los constituyentes transfieren al patrimonioc auténome del
Fideicomiso Mercant! Endesa Botrosa 001, terrenos y vuelo forestal de su
propiedad a titulo de comodato precario, que sirva como garantia y segunda
fuente de pago, de todas las obligaciones contraidas ¢ por contraer por [as
deudoras con & Banco Fichincha C.A. v cuya vigenda se entenderd hasta la total
cancelacion de las obligaciones que los constifuyentes manténgan para <on €
Banco.

£l Fideicomiso Endesa-Botrosa-001 gue compartian la Controladora ENCHAPES
DECORATIVOS S.A. ENDESA y {a Subsidiaria BOSQUES TROPICALES S.A.
BOTROSA, fue liquidado vy los terrenos fueran rastituidos 2 las entidades at 31 de
diciembre de 2018,

Con fecha 29 de noviembre de 2018 v 128 de febrero da 2019, |z Controladora
ENCHAPES DECORATIVOS 5.4, ENDESA, la Subsidiaria BOSQUES TROPICALES
S.A, BOTROSA y I3 Compafia Fduciaria de las Améncas Fiduaméricas
Administradora de Fondos vy Fideicomisos 8.4, suscriben los comtratos de
constitucion de los Fideicomisos Mercantil Irrevocable de Administracion de Flujos
denominados "FDEICOMISQ EDE", “FIDEICOMISG EMPRENDE ECUADOR”,
“FIEICOMISO EBT" y "FIDEHC OMISO INNCVA ECUADOR” parala administracidn
de los fiujos provenientes de [a facturacion por prestacién de servicios, los mismas
que seran depositados en las cuentas bancarias a favor del Fideicomiso, medianta
cheque o transferendia que se aperturaron en el Bange Pichincha C.A. v Banco
Bolvariano C.A. Bl destino de estos fondos seré exclusivamente para el pago &
los proveedores y demds acreedores,

Garantias

La Contreladora y Subsidiarias, mantienen garantias relacionadas con los préstamos
que marntienen con las diferentes instituciones financieras v se detallan en la Nota 23,
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Aspectos Tributarios
Amortizacién de pérdidas

De acuerdo con disposiciones legales, fas pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con fas utllidades gravables que se obtengan dentro de los ¢inco (5)
periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% da las
utiidades gravahles.

Dolarizaciéng gﬂ grg';;agiﬁﬂ dg la ﬁg " in Inanglg a

Se citan a continuacion algunas reformas y agregados en base a asta Ley:

«  Devolucion del exceso del anticipo de Impuesto a la Renta.

« Los exportadores habituales se benefician de un esquems de devollcion mensual
del 150, similar a la devolucidn del VA,

o Exclusion en el rubro de costos y gastos para e calculo del anticipo de Impuesto
a la Renta, los gastes por sueldos, salaries, beneficios de ey, asf como aportes
patronales a la seguridad social.

+ Exclusion en los rubros de activas, costos vy gastos deducibles y patrimonio para
el célculo del anticipo de Impuesto a la Renta, correspondientes a la adauisicion
de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva
futura.

» Eliminacidn del impuesto a las Tierras Rurales,

+ Se fortalece la progresividad y equidad en la aplicacion de ls deduccidn de gastos
personales porque se incorperan coma dependientes a los padres y tambidén los
hijos del ¢onyuge o pareja en unidn de hecho e hijos mayores de edad gue
dependan econdmicamente del contribuyente,

» Latarifa general es del 25% vy se mantiene &l 22% para microempresas {incluye
artesanos), peguenas empresas, v exportadores habituales que mantengan o
incrementsn empleo y en contratas de inversiones para |a explotacidn minera
metalica a gran y mediana escala, durante un ano.

« Para dedudr gastos, se utiliza de forma obligatoria el sistema financiero en pagos
guales o mayores a UsD 1.000.

« Profesicnales, comisionistas, arfesanos, agentes, reprasentantes y demas
trabajedores auttnomes llevan contabilided cuande sus ingresos superen ks USD
300.000.

= 5e reconocen como deducibles del impuesto a la Renta, los gastos efectivamente
pagados a los trabajadores por jubilacion patronal, garantizando sus derechos.

+ Se difiere el page del ICE en ventas a orédito hasta por un mes adicional.
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anica r ucti A i e Inversiones
Generacidn de Empleo y Estabilidad y Equifibrio Fisgal

Fortalecirniento de MIFYMES y Entidades de la Economia Papular y Sclidaria, para
sociedades actuales y nuevas sociedades. - se amplia el limite para la deduccion
del 100% adicional de gastos por concepto de capacitacidn téenica y rmejora en
la productividad, del 1% &t 5% de aquellos efectuades por conceptos de sueldos
¥ salarios,

incentivo para | atraccidn de inversiones v generadon de empleo.

Exoneracién de Impuesto a la Renta y su anticipo para sociedades actuales y
nuevas sociedades:

a

b
&)
d)

e}

Q)

Exoneracién 12 afios - Ciudades de todo el pals menos zona urbana Quito y
Guayaguil,

Exoneracidn & anos - Zana urbana Quito v Guayaquil.

Exongracién de IR dé 15 afios - Inversidn en Cantones de frontera, dentro de
Ios sectores pricrizados industrial, agroindustrial vy agroasociativo,

En sociedades nuevas y existentes el incentivo aplicara sdlo si se genera
empieo neto, con s condidiones y procedimientos que establezca el
Reglamento, considerando el tamafio de la empresa.

Dichos incentivos tambign pueden ser aplicados por sociedades constituidas
previamente a la vigenda de este ley, en Cuyo ceso la exoneracdn aphicana
proporcionalmente al valor de las nuevas inversiones productivas.
Exoneracién de Impuesto a |2 Renta y su anticipo por 15 afaos contados desde
el primer afio en & que se generen ingresos atribulbles directa y Unicamente
a la nueva inversidn, en Industrias basicas, e incentive aplicara solo si se
genera emplec neto, con fas condiciones y procedimientos que establezca el
Reglamente, considerando el tamafio da la empresa.

Los plazos de exoreracin se ampliarn por 5 aftos mas, en el caso de que
dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

Beneficios Impuesto a fa Salida de Divisas, 2 nuevas inversiones productivas que
suscriban contratos de inversion,

a)

b}

Pagos por importaciones de bignes de capital v materiz prima, hasta por el

monte v plaze estipulado en contrato de inversion,

Dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas

en el Ecuador a favor de beneflciarios efectivos residentes o no, hasta por el

plazo establecido en el contrato de inversion, siempre que los recursos

grflwengan del extranjer y el inversionista demuestre et ingreso de |as divisas
el pafls.
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Reinversion desde al menos el 50% de sus utilidades en nueves activos
productivos, con aumento de capital hasta el 31 de diciembre. 5e exceptia a
sectores priorizados yo estratégicos v 2 1H5,

Reformas que promueven un marco juridico dlaro que incentive la actividad
privada v &l empleg

at Ehminacion del pago minimo del anticipo del Impuesto a la Renta.

b) Reduccidon gradual del 15D, con bhase en las condiciones de las finanzas
ptiblicas y de balanza de pagos, previo dictamen favorable del erde rector de
las finanzas publicas.

Q) Se mantiepe ¢ crédito tributaric por 150 pagado en s importacion de
insmos, materias primas v bienes de capital,

Remision de interés, multas y recargos

a) Reestructuracion de intereses en deudas tributarias por afio
b) Llas sociedades que se acojan a esta remision no podran acceder a este
beneficio por un pericdo de al menos 10 afios.

Reformas enfocadas en & desarrollo de viviendas de interéds social

a) Devolucién de VA para las sodiedades que desarrolien proyectos de vivienda
de interés social, sobre el impuesto pagado en las adauisiciones jocales de
hienes y servicios empleados para el desarrolio dat proyecto.

b)Y Tarifa 0% de IVA en servicios de construccién de viviendas de interés social,
definidos como tales en o Reglamento a la Ley de Fomento Productivo, que
se hrinden en proyectos calificados como tales por el ente rector del habitat y
vivienda,

Refarmas para el fartalecimienio del sector exportador y turistico

ab En el caso de los exportadores habituales v del sector de turismo receptivo, |a
deduccion adicional de gastos de promocion comercial podré ser hasta por &
100% del valor total de los costos y gastos destinados a la promocidn v
publicidad,

b Devolucian det 15D para exportadores habituales en Ia importadon de materias
primas, insumos y bienes de capital, y por concepto de comisiones de servicios
de turismo receptivo y otros servicios definidos por el Comité de Politica
Tributaria, siempre que demuestren el ingreso neto de divisas al pals.

o) El beneficio no aplica en la actividad petrolers ni & otra actividad relacionada
con recursos naturates no renovables,
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d)

&)

Se amplia ¢l dmbito de los sectores priorizados actualmente definido en el
artlculo 9.1, de |a Ley de Régimen Tabutans Intemo, incorporandose como
parte de los mismos a la exportacion de servicios, sectar agricola, oleoguimica,
eficiencia energética, industrias de materiales v tecnoloaias de construccion
sistentables, desarrollo y servicios de software. Ademds de dnematografia y
eventos internacionales; sector industrial, agroindustrial y agroasociativo
conforme a los términos previstos en el reglamento.

Devolucion de VA en la exportacion de servicios, conforme o determine &l
Comité de Politica Tributaria.

Se astablece |2 exoneracion de IR por 20 afios para los emprendimientos de
wrismo comunitario wo asociativos, de micro, pequefias v medianas
empresas. £l Reglamento establecera las condiciones y procedimiento para la
aphicacion de este incentivo,

Otras reformas

al

)

d)

e)

Se extiende ¢l plazo de 3 a 5 anos para realizar nugvas invérsionas productivas
en las zonas afectadas por ef terremote desde la vigencia de [a Ley de
Solidaridad, v s& amplia el plazo de exoneracion del Impugsic a la Renta de
10 a 15 afos. Para el sector furistico, se aplica 5 anos adicionales.

Se establece gue todas las inversiones que se realizaren en Manabf y
Esrneraldas, acogigndose a la Ley de Solidaridad, podran aplicar 105 nuevos
beneficics y plazos establecidos en esta Ley.

Se potencia 3 1as Zonas Especiales de Desarrolio Econdrico aplicando la
exencién del impuesio a la Renta por 10 afos para los administradores v
aperadores de las mismas. Adicionalmente, tendrén el beneficio de la rebaja
de 10 puntes porcentuales a fa tanfa de Impuesto # la Renta después de
finalizado « plazo de la exoneracion, por 10 afios més.

Se estzblece el Impuesto a la Rerta tnico a fa wtilidad en ta enajenacidn de
acciones, con una tarifa progresive entre o 0% vy el 10%. Ampliacién de
gxoneracion & 2FB.

Reduccion de la tarifa IR: £n caso de reinversion de utilidades en programas o
proyectos deportivos calificados prioritarios, se establece una reduccién del
10% y del 8% en el resto de programas.

Deduccién de IR: Se establece fa deducibifidad de los costos y gastas en
patrocinio deportivo reaiizado dentro de los programas del Plan Esteatégico
para ¢l Desarrofla Deportivo, conforme o establezca el Reglamento.
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9

Se establece la tarifa 0% de VA en importaciones y transferencias de insumos
del sector agropecuana, acuicola v pesquer; paneles solares y plantas para el
tratamiento de  aguas residuales; lamparas LED; barcos pesgueros de
construccidn nueva de astillero; partes v repuestos de tractores de Bantas de
hasta 200 HP, elementos y maguinarias de uso agropecuario, acuicola y de
pesca artesanal, baterfas, cargadores y cargadores para electrciineras para
vehlculos hibridos y eléctricos, seguros agropecuarios ¥ arrendamiento de
tierras para uso agricola.

Janfa U% de WA para vehiculos eléciricos de uso particular, transporte
pablico y de carga.

Tarifa 0% de ICE para vehiculos motorizados eléctricos para transporte
piiblico de pasajerns, siempre gue cuenten con las autorizeciones de ia
entidad competente. _

Se podra utilizar el crédito tributarie det VA hasta por ¢inco ahos,

Se créd la devoluddn del 50% del ivA pagado en gasios de desarrollo,
preproduccion y post produccion en las actividades de producciones
audiovisuales, televisivas y cinematograficas.

Se reduce a 0% la tarifa ad valorem de ICE sobre Cocinas y cocinetas a gas.

Ley Orgdnica de Simplificacion v Progresividad Tributaria

Las principales reformas se resumen a continuacion:

d & & »

Camnpios en ef régimen de agentes de retencidn.- E SRl reducird
estratégicamente el nimero de agentes da retencion, a fuienes calificard
considerando, entre otros, el cumplimiento de sus obligaciones tibutarias, ja
relevancia en sus transacciones y su comportamiento tributario.

Eimiracion del anticipo de impuesto a la renta a partir del afio 2020
{declaracién 2019), dicho paqo tizne el caracter de voluntaric

Creacion del impuesto anico agropecuano

Cambios en la determinacidn del impuesto dnico del banano

Craacidn de Régimen impositive simplificado para microempresas
Eliminacion de la exendcion de retenciones en {a fuente por pago de dividendos
a Compahias del extarior.

Ehirminacion de fa posthilidad de deduccitn de gastos personales para aquellas
persanas que recibieren ingresos anuales iguales a superiores a US$ 160,000
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» Cambios en las reglas de deducibilidad de provisiones por jubitacion patronal
y desahucio a partir de Ia declaracion de impuesto a |a renta del afo 2021,
para el caso de desahucio, serd deducible ef 100% de la provisidn, sin
embargo, en & caso de jubilacién patronal, se deberd cubrir con las
condiciones de que sean para empleados con 10 0 mas afios de servicio, y
que ademas el saldo de dicha provision sea administrade por una
Administradora de Fondos.

» Deduccidn adicional del 50% en los gastos reladionados con seguros de
exportacion.

» Inclusidn de nueves sectores priorizades con vistas a exoneracion de impuesto
a la renta {Servicios de Infraestructura Hospitalaria, Servicios Educativos,
Servicios culturales y artisticos),

» Disminucidn de 10% en la tarifa de impuesto a la renta para Comnpaiifas
afectadas por las paralizaciones suscitadas en el mes de octubre de 2019,
ubicadas en las provincias de Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimborazo,
Tungurahua, Cotopaxi, Cahar, Azuay y Loja, cuya actividad econdmica
principal sea |a agricola, ganadera, agroindustrial y/o turisme,

= |VA tarifa % para Tractores de llantas de hasta 300 hp, tiras reactivas para
medicion de ghlucosa, marcapasos, hombas de insuling, glucdmetros y
lancetas, venta de flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas
¥ preservadas, papel periddico, embarcaciones, maguinania, equipos de
navegacion y materiaies al sector pesguero artesanal.

« [VAtarifa 12% para servicios digitales, entendiéndase corno hecho generador
el cargo o page a través de las Compaiilas emisoras de tarjetss de
crédito/débito.

o Cambios en tarifas del mpuesto a los consumos espadiales ¢ inchusitn de
nuevos productos (incluidas fundas plasticos tipo acarreo).

» Exoneracion de 5D en la distnbucidn de dividendos a sociedades o personas
naturales domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciongs de menor
impasicion.

= Creacion de la contribucidn dnica y temporal seguin se axplica en la Nota No.
2

116



ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA y SUBSIDIARIAS
Notas & los Estados Financieros Consalidados
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Precios de transferencia.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
afio 2005 v de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2019 y 2018, esté orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas {locales y/o

exterion, de_m@n_era que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competendia.

Mediamte Resclucién Mo, NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No, 511 del 29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas modificd la
normativa sobre precios de transferencia y establecio que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes refacionadas
sean superiores a 3,000,000 deben presentar ¢l Anexo da Operadones con Partes
Refacionadas; ¥ pofr un monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe
Integral de Precios de Transferencia, ademas establecié [as operaciones que no deben
sar contemnpladas para dicho andlisis. Bl referido Informe podrd ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualguier monto y tipo de
operacion o transaccion con partes relacionadas locales yio del exterior,

Conjuntamente con |a Resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Servicio de Rentas Intermas la ficha técrica parz la
estandarizacion del andlisis de precios de transferencia, & cual establece el contenido
de presentacién del Informe integral,

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
gue: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables: if)
No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; v iii)
Mo mantensan suscrito con el estade contratos para la exploracién v explotacion de
racursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibiiidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455:

Articulo 2 (Ambito de Aplicacion), "Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que,
no astando exentos de la aplicacian del régimen de predios de transferencia confarme
a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periado fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulade superior a
tres millones de délares de los Estados Unidos de América (3,000,000) deberan
presentar el Anexo de Operaciones can Partes Relacionadas.
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Si tal mondo es supedor 3 108 quince millones de détares de tos Estados Unidos de
América {15,000,000), dichos sujetos pasivos deberdn presentar, adicionalmente af
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el informe Integral de Precios de
Transferencia”.

Articulo 3 {Operaciongs no contempladas).- Para efectos de calcular ef monto
acumulado referido en &l articulo anterior parz [a presentacidn tanto del anexo como
del informe, se sumaran los mentos de operaciones Con partes rejacionadas, excepto
las gue correspondan a:

g} Operaciones con ¢iras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten alguna d¢ las siguientes condiciones:

2. El sujeto pasivo:

i, Declare una base imponible de impuesto a la renta menar a cerg;

i.  Haya aprovechado cualguier tipo de beneficios o incentivos tributarios,
incluidos los establecidos en el Cédigo Organico de ka Praduccidn, Cormercio
& {nversidn,

il.  Se acoja a la reduccion de 12 tarifa por reinversion de wtilidades;

W, Sea Administrador u Operador de una Zona BEspedal de Desarroito
Econdmiceo;

v. Se dedique a la exploracidn o explotacién de recursos naturales no
renovables; o,

vi.  Tenga fituiares de derechos representativos de su capital gue sean residentes
o estén establecidos en paralsos fiscales.

E Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
senala que los sujetos pasivos del Impuesto a lz Renta, que realicen operaciones con
partes refacionadas, adicionalmente a su declaradién anual de impuesto a la Renta,
presentarén al Servicio de Rentas Internas ef Anexo de Operaciones con Partes
Refacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracidn del
impuesto a [a renta; y la no entrega, asi coma la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracién Tributaria con multa de hasta
15,000.

Al 31 de diciembre de 2019, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 3, literal ),
rnumerat 2 la Compafiia no presenta ninguna condicion, por ende no estdn obligados
a presentar (3 operaciones ¢on partes relacionadas locales, mientras que sus
operaciones Con paries relacionadas del exderior no Yegan a los monios acturnulados
establecidos en el Articulo 2.
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Sanciones
De la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros

No se han aplicade sanciones a ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA y
SUBSIDIARIAS, a sus Directores o Administradores, emitidas por parte de la
Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros durante los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2019 y 2018

Pe otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones a ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA y
SUBSIDIARIAS, a sus Birectores o Administradores, emitidas por parte de otras
autoridades admiristrativas al 31 de diciembre de 2019 y 2018,

Eventos posteriores

Entre €l 31 de diciembre de 2019 v hasta la fecha de emision del presente informe,
se produjo un evento impartante, mismo gque se detalla a continuacion:

El Ministerio de Salud Piblica bajo las consideradiones "Que o dia miércoles 11 de
marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Saind (OMS} 2 través de su Director
General ha dedarado el brote de coronavirus come pandemia global, pidiendo a los
paises intensificar las acciones para mitigar su propagacion, proteger a las personas vy
trabajadores de salud, v salvar vidas™: y, “Que, mediante “INFORME TECNICO PARA
DECLARATORIA DE EMERGENCIA COVID — 197 de fecha 11 de marzo de 2020,
aprobade por los Viceministros de Gobernanza y Vigiancia de |z Salud Pablica v
Atencidn Integral en Salud, remitieron a la Maxima Autoridad del Ministerio de Salud
Publica &l estado actual del Coronavirus COVID-19 en el Ecuador, sugiriendo la
"declaratoria de emergencia sanitatia al Sistema Nacional de Salud {..)"; emite |a
“declaracidn del estado de emergendia sanitarla gn todos los establecimiantos del
sisterna nacional de salud, en los servicias de |aboratorio, unidades de epidemiologla
y control, ambulandias aéreas, servicios de medicos y paramédicos, hospitalizacidn y
consulta externa por la inminerte posibilidad del efecto provocade por el coronavirus
covid-19, y pravenir un posible contagio masivo en la pobladién;”
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As[ mismo, an concordancia, mediante degetos ejecutivos Nos. 1017 y 1052 de
fachas 16 de marzo de 2020 v 15 de mayo de 2020, se declara "¢l estado de
gxcepcién por calamidad pdblica en todo el territorio nacional, por los casos de corona
virus confirmados y la declaratoria de pandemia de COVID-19 por parte de i3
Organizacién Mundial de la Salud, que representan un alto riesge de contagio para
toda la cludadania y generan afectacién a los derechos a fa salud y convivenda pacifica
del Estado, a fin de controlar la situacion de emergencia sanitaria para garantizar los
derechos de las personas ante la inminente presencia deb virus COVID-12 en
Ecuador.”.

La declaratoria de emergencia v poiiticas adoptades a nivel guberrarneriat, incCuyen
restricciones a ta movilidad de personas y vehiculos, suspensidn de jornadas laborales
presendales del sector pdblico, restncciones en la operacion de cero tipo de
comercios v otras medidas gue buscan contener [a propagaddn def virus.

Desconocemos los posibles efectos que las situaciones descritas anteriormente,
tendrian sobre los estados financieros adjuntos.

Come medidas de mitigacion a los efectos econdmicos que se pudieren derivar de la
cuestidn descrita anteriormente, las diferentes autoridades del gobierne ecuatoriana
han emitido ciertos cambios extracrdinarios en materia tributara, laboral y otras
regulacionss, dentro de [as princpales medidas podemos mencionar:

Tributarias:

» Reqgulag orales i o de im

nacicnales

Podran diferir el pago del Impuesto a |a Renta causado en el ejercicio Econdmico
2019 por hiasta & meses contados a partir del mes de abwil de 2020

a) Micro, pequenas y medianas empresas, sea coal fuere su actividad, que en e
gjercicio fiscal 2019 hayan obtenido ingresos brutos de hasta US$ 5 miflones.

b) Compafilas cuya actividad econdmica sea la de operacidn de lineas adreas,
prestacidn de servicios turfsticos de alojamiento y/o comidas y actividades del
sector agricola; sociedades catalogadas como Exportadores Habituales o
sodedades cuyas ingresos por exportacién representen €l 50% o mas de sus
ingresos totales, ast como las sociedades cuyo domidiio tributarie principal se
encuentye constituido en la provindia de Galapagos; que en el gjercicio fiscal
2019 hayan obténido ingresos brutas superiores a USE 5 millones.
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Asl masmo, el Impuesto Al Valor Agregado VA generado por las organizaciones

indicadas anteriormente y correspondientes a los pagos a efectuarse en los meses
de abril, maye y junio de 2020, podré diferirse en 6 pagos mensuales posteriores.

u!

renta de sociedades del ejercicio fiscal 2019

Sin perjuiGo de lo senalado anteriormente, todos los sujetos pasivos, excepto
institleciones sin fines de lucro e instituciones del Estado deberdn presentar su
declaracion del impuesto a la renta de acuerda 3! siguiente calendario;

Naveno Fecha de
digito del vaencimiento
RUC {hasta}

1,2y 3 |4 dejunio de 2020
4,5y 6 S de inio de 2020
7.8y 9 |8 dejnio de 2020

y] 9 de pinio de 2020

Laborales:
» Directrices para la aplicacién de |a jornada Iaboral durante la declaratoria
| , itar]

Mediante Acuerdo Ministeriat Mra, MDT-2020-077 v su reforma por medio del
Acuerdo Ministerial Nro, MDT-2020-080 se establece las siguientes formas para
ia aplicacion de la jornada laboral:

a) De la reduccidn.- Durante la emergencia sanitaria declarada, se acordaréd
adoptar la disminucién de la jornada de trabajo por un periodo no mayor a
seis meses, renovables hasta por seis mesas mas por una sala ocasién.

b) De i{a modificacién.~ Durante la emergencia sanitaria declarada, #
emgpieador del sector privado podra modificar de manera emergente la
jornada laboral de sus trabajadores, induyendo e trabajc en sabados y
domingos, garartizande el descansa del trabajador por dos dias consecutivos.
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<) De la suspension.- Cuando sea imposible acogerse al teletrabajo y/o a
reduccion o modificacién emergente de la jornada laboral, el empleador del
sector privado, dispondré y comunicara la suspensién emergente de la jornada
laboral. Una vez finalizada la emergencia se determinara la forma y el horario
de recuperacion de hasta 12 horas semanales y los dias sabados 8 horas
diarias.

(44) Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros consolidados de la Compania ENCHAPES DECORATIVOS
S.A. ENDESA y SUBSIDIARIAS, al y por el afo terminado el 31 de diciembre de
2018, han sido aprobados por la Gerencia en fecha Julio 10 de 2020, y serén
presentados al Directorio y Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia
de la Controladora, los estados financieros consolidados serén aprobados por el
Directorio y Junta de Accionistas sin modificaciones.

N

luan Manuel Durini Pérez = Julic César Sakcber jara
Presidente Ejecutivo Contador General
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