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EMCHAPES DECORATIVOSL 5. A cENDESA =

ESTADQS SEPARADOS DE SITUACION FINANCIERA

Activos
Activos corricntes:

Efeclima v couivalentes de efoeckivo

Actvas financlerps

{Exprasados an dilares)

Bocipenbos y coaenlos o cbrae cllanbos

no relacionados

Docurmertos y cuentas por cobrar clientes

relacianados

Lairi crienling por cobyar

{1 Provlsion cucntas incobrables

Invenlarios
Sorwicios ¢ orias paces anticipados
ACLwos por UMpuesios Carrisates

Activas o ColTientes manteniacs Faro la venta v

operaciones discontinuadas

Total activos corrientes

Active no corrignte:
Activos de invarsida
Propiedades, planta y equipos
Ackivos bioldgicos
Activo financierns no corrienkes;
Lncurmantes y oueeles por anbrar
Hros activas no carrientes:
Trversianes subsldlarias
lerwet slasics usaciadas
(ILr sy hwersioncs

Total activos no corrlentas

Total activos

Diciembre Diciembre
Hokas 31, 2015 31, M4
() o, Bk 3,072, h00%

r6) .
1,042,205 1,166,958

(39 7,447,145 5,575,163
7l 407,561 T 190
i8] (85,6349) {77,143
ey 5,353,594 4,269,946
(10} 240,281 197,477
11} 1,189,705 989,377
1,150,259

15, 6100, 665 17,228,038

U1y 1,160,259

(13 49,360,078 44, 534,
(113 12,547 108 12,5842 940
P15 1,6RE, 565 1,707,585
t16] 14,059, L4 13,652,735
t16] 2,434,391 2,568,601
¢16) H46,51% R
BY,209, 574 75,404,814
08, 040, 430 92 4626, 850

Yer poliHias contables ¥ notas a los ostados financieros separados
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ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESAS
ESTADOS SEPARADOS DE SITUACION FINANCIERA

{Expresados en dalares)

bicigmbre Dichembre
Hutas 31, 2015 1, 2014
Pasivns
Pasivos correntes:
Cuenias y doCumentos por pagar 1n 4 174 7AR 2,141,143
Oiigaciapes con instituciones findnchens (18] 4,174,345 3,595,087
Murrign corrients de obligacionos {21 4,625,534 8,080,566
Ol st obliyacinnes corrientes {19) 1,122.708 568,474
Cuertas por pagar divemsas relacionacdas {39) 34,707 253,114
Anticinns de cllentes {241 TR, 150,422
Otros pasivos corricntes 3,341 12,345
Totlal pasivos corvientes 14,424 ECa 14,801,151
Fashvox no carrientes:
Ohligaciones con instituciones Mnanciare n 23 907 837 002N
Provitiunes por beneticios a empleados 22) 2,959,057 2,07 197
Ouras provitiones 23] 195,616 56,014
Pasive diferido {24) 1,704,162 2.711,514
Tatal pasivas no corrientes 20 1B, 572 20,347,340
Tatal pasivos 47,544,178 40,148 499
—_— E——
Patrimanio neto;
Lapdtal social (27} 18, SO0 K1 18,500,000
Ruwn wa | epal {28 1696, 786 1,500,795
Otros residlados inlegrates (&9 6101 o, 2UE)
Resultados acumulados {49 33 470, 785 11,456,764
Total patrimonio o 54,597 461 52,478,341
- e = ]
Total pasivos y patrimonio P, 540,635 5,640,650
—_—  E——

e rd
. r"{ 7 i e S
b o “\_/H"}fa e
Juan Mangel Durind Julig S&nchez N~

Reprasentante Legal Contadar Seneral

¥Yer politicas contables y notas a |05 estados financieros separados



EMCHAPES DECORATIVOS 5, 4, -EMDESAC
ESTADOS SEPARADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUMCION
[Expresados en dolares)

Diciemhbre Diciemhbre
Por 195 anas termbados on, WNotas a1, 2015 31, 14
ingrasos e arkivades nrdinarias {313 30,245 019 2942151
Coslo de ventas y produceian {37 {23,086 077 (24,993, 203)
Ganancia bruta FRELNEN] 4,490.103
Otros ingresns 133 2,562,413 1,151,941
Gastos:
CAztos rlR vanta {24y {1,2%2, 745 IR WL
Gastos adrinisiraTivn: {35} 11,507, 07| (1,088,745
Gaslos linansis:os (16} 11,507, N0 [1,2E7, 475
G bos TuroaLales (37} 11.085,612) Y9 495y
12Eres pastas {18} {490, 445) [37 6%3)
[5,50%,7R%) [5,2%5, 086]
Gansncia del ejercicio antex de participacion a
los Lrabajadores e impueslo @ las ganancias 1,776, R00 s A B
Farticipacicon a log trabajadores (19} {137,494 [L6], BEE)
Ganandia cled edercicin antes de impuiestao 2 1as gananclas 1,639 304 2,110, 4%
Gaslo lmpuesta & las ganancios:
hnpucsic @ Lo garandiss corriesue (25} 915, E10) [d1E, 50
Licets due hmpuestos dilerados 26} 457,351 393,172
88,458 (45,8101
Ganencias neta del ejercicic de ocperaciones continuas 1,180,814 1, GEd, GHO
Olros resultado integrals
Hartidas que nn sk reclasificaran al resultadn del panndo:
Flanes de heneticios definidos (h1, A0 132,138
Ffertn de impuesto diferidas [264] - £4200]
(61,402 12,638
Resultadc integral totai del afio 1,119,434 1,6¢7 .51
Ltilidad por accion : 0. 0605 U052
Promedio ponderado del numero de acciones 18, 200, G0 16, £20,400
e e r z_ fh
i s Wi gy
e i L
Erid Et s S s ¥
Juan thanuel Derin Julia Sanchez I'L
Represrntants Lepal _ Conlador General

Yer politicas contables v notas a los estados financieros separados



Saldas 2l 31 de dickembre de 2013

Aag=anto de capizal

Toansterancias a gananciss Ac.am Jladus
AR eslin du icsereo legal
Comaensaciin Salaric digno

Aesultado irtegral total del Ao

Saldos al 11 de diciemibre de 2014

Trarsforune’us & gararcias acumulados
Aproracion de rusgred agal
Com.penzacian salaro di21y

Fesalbady imeagrad socal del afe

Saldes al 31 de diciembre do 7015

ENCHAFPES DECORATIVOS 5.4, ENDESA
ESTADQS SEFARADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
[Exprasadaos an dalares)

Resultades acumulados

i Marl Garind
Resamontonte Legal

Resarvas
Provenentes de
Qiros la Adopcldn par Ganancia
Capical Raserva resultados Reservade  Primera vog de Ganancias neta del
=ocial egal Subtotal  Miteerales Capital las NIF  acumutadas zjercitio Subtoeal Tozal
15, 500 00¢ I,Il‘b:@ 1,285,569 [F1.Mb6) 3741460 21 955, 2% 2,596,551 44" TC4 31,0046.526 47 _BGY, 49
3. 000,000 . . - - . 3,000, 5%
- : - . L4 264 12 441 104, + >
- 244,126 244 124 (244,120 - {244, 126) -
B . : - [318] - 1318 AT
= - ' 12,438 - - 1.5e4, 680 HCTEN ] | 677,513
14, 500,000 1,520,795 1,52%,795 82 2. 747,450 21,506,251 5094,57% 1664, 630 32,456 764 52,478,301
—_—
a 1,064,680 i1, 604, 5800 .
Thb, 491 164,451 - - - (166,451 1 - 166,431 ;
= - - ; 1134y - 54y 3341
- i1 4021 . - 1,180,345 1,560,248 1,117,854
=800, 000 149 186 1,69 235 51T 3742406 11.955,25%" 6,59 s 1780 245 33 470,785 52,597,781
—_—
1 s
. ey i i r
= = 4

—lud'Sinches
Cnntacor Gl eeal <

Ver politicas contables y notas a los estadas HOANcierss seaarados
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EHCHAPES DECORATIVOS 5.A.EMDESAS
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

{Expresados £n dolares)

Juan Manus] During
Hepresenlanle Legal

Merembre Diciernbre
Por o aies Lerminados en, A1, A i1, 014
Flujos de efecttvo por las actividades de aperacion;
Elertivn recbidn de clientes 28,508,090 27 2V3.080
Efectiva pagaco & provecdores, cmploadis v ozbrns (23,467,054 12T e 7Oy
P sicipincinn trahajadnres (18] [#6A, BbE] [314,0109
Irpurstn a las ganancias pagada [326.814) [EREREIET
Ingoress pagados {1,607, 463) 411, ARd]
rrs, neto 56T B TG 102
Elect lvo neto [provisto) vtilizado por actividades fe OpETACION 5,40, S8 (1,047,558
cea
Flujos de efectivo pot las acividedes de inversisn:
Pawes proor cnmpra de prapisdad, planta y squipos 113] (6, 7Fh &8 (13,142,003)
Efectivo recibuwle por vaoa de propledad, plandis y eousprs 269,317 1,249 705
aumanto en inversiones parmanentes [161 406, 314 {1,141, 777]
ALMEnko 2n activos biclégicos [14] (6B, Tal) [396_737)
Efectivo neta (utilizado) provisto en actividades de inversion {7,538, 440) (13,430, F4%)
Flujos cle efectiva por las aclividades de finsaciamiento:
Llered iy e bichs pagarla) par phligaciones tinancisras a corto plazo F49 £ 14 A 320
Etertivo pagado por documentas v cuenzas por cobrar largoe plass <F, (1] 138,246
Cfoctive rec:bide por pasiva o iargn pliazo 270,534 18,187,630
Ftertiva pagacla a relacionadas [, 000y (218,000
Efectiva recbide por awmanta de capilal - 3,000,000
Faanr panr desabiin {2 (47, T12) 153,447
Efcctive ncto provislo por actividades de fAnenclamiento 1,012,783 16,576,268
(Dismlnuclony aomenta nela do ofoclive y cqalvalenies de cloclivis (3,116, 684] 1,077,931
Efective y equivalences de efective al inicio del ado 3,712,903 1.094 K2
LlceLivo y cguivaloriss de elec Livw al Tieal del arnia [5) nhL RO 1,172,003
o2
I
= oy -._-ﬁ'—_—’".. = J':"-.--'- = iy
P Pl

Julic Banchez
Contador General

Var pﬂliﬂcés contabiles ¥ notas & los estados financleros separados
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EMCHAPES DECORATIVOS S A ENDESAR
CONCILIACIONES DE LA GANANCIA META DEL EJERCICIO DE OPERACIOMES CONTINUIAS

0N EL EFECTIVO NETO (PROVISTO} LTILIZADO POR ACTIVIDADES DE DPERACION

(Expresados en dalares)
Bichemlye Diciembre
Por los aftns terminados on, 31, 2015 31, 014
Ganancia nets del ejercicia de operacinmes continuas 1, 180,E40 1, &4, (B0
Ajustes para coenclllar 16 ganancio neta con el efective
neto (utilizado) proviste por sctividedes de operacian
Depreciaclan (11 1,740,£1% 140, 723
Ya.or razonahle ackivos hioldglcos [14] (4,504,012} o1, 4271910
Frowisitn para jnbHacion patroaal v desahocio [22) Yl 40 321,214
Bajas do inversiones [14) 131,612 4443
rérclida eq venta ce propiedudes, olanta y rovipn - 135 613
Utilidad en venta de propledades, planta y equipn {63,529 (621,604
Valor raznnable da invarcnines 114) 10,450 R
Piov s para cuentas inenhrablec 8 B 49 11,218
Prenizign Co parbicioacion parn s trabajadores ¢ impuesio o la
FR i 125} 1,53, 300 1,103,650
Fiecta de 1 npussto ¢ilcruo : (7h} (457,352 (393,177
Utilizacitn de artivos bialbgices {14 1214234 1,637,467
Fividendr:= accitn recilidos & {11,706)
Camllus ern ackivos ¥ pasivas operativas:
Dorumentas y coentan por coliar clicnles relacinnadne £ o
relacienados. [1,73A,97% [2.157,0674)
Oitras cucnbas pur colear ¢ activas por impuesies o icikes 169,305 [1BR, 0y
IrnvenEarios y gaskus sagsdos ser snticipado 832, 065] [3BE, 756
Cusntas ¥ documenias po pugir 2,133,605 1,789, 4%
fubicipo de clientes - 20,757
Cucrlas e pogar diversas ¢ relacioradns v olne pasivos commipnies
P interes por padd
{358, 793) Fiwiqy
Dlizs chtigarianes corlentes 4 {1%3.5061 {1,087.153;
Elective nete jutilizado) pravistn por aclividodes de
operacian 3,408,983 {1,067,553)
R s |
— 2
i
1 2 ’
. er” =
- ——h— A=
Juan Manuel Durnd & rhatio Sanchez
Representants Legal Cundador General

Ver politicas contabies ¥ notas a los estadus financiercs separados
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Enchapes Decorativos 5.A. ENDESA
Rasumen de las Principales Paoliticas Contables

{Expresado en dolares)
EMOFSY

1. IDENTIFICACIOH DE LA COMPARIA ¥ ACTIVIDAD ECOHOMICA.

. Hombre de la entidad.
Erekapes Decorativos 5 4. EMDFSa.

. RUC de la catidad.
190179932600,

' Oumicilio de [aentidad.
Av_ Nordn Valverde OE1-83 v Pedra Wicente Maldonado.

. Forma lega] de la &ntidad,
Socdedad Anorima,

' Pais de incorporacian,
Ecuauor.
. Descripcion.

Enchapes Dacoralivos 5.4, FRTITSA, Tue constituida 2l 2 de encm de 1575, or
lz ciudad d= Quito - ccuador. %u objetivo principal == la production oon fines
industriales de tahlercs do madera terciada y contrachapagda: de chepas de

madera deccrativa; de tablernd decorativds y Madera agerida en gehorgl v
m&as articulos afines can la industria maderera en general.

. Estructura oreanfzavivnal ¥ soctetaria.

Cewripraitia Enchapes Docoratives 3.4, EMIESA, cuenta con personctia jundica,
patrimonia v autonomes acdriristrativa ¥ operativa propia. La Compafia ticha
uwnad cstructura de tipo funcicnal, contando con areas aparativas - fundonales
{rerrelaciorndas,

El srganigrama estructural de la Compaiia es camo sigue:



Enchapes Decoratives 5.A. ENDESA

Resumen de la Principales Paliticas Contables

(Expresadas en dolares)

GRcalIGRAMA ESTRUSTLRAL DE ENDESA

IR G

I P

Pk 18 1
SRR,
]
i samtin _1 Sk I
Tt RETRD
LU= SR e RO LDl " b LERIA [T
! SEURR R e [ A |
2l ] [ltﬂm.mmj
|H‘.‘.I3'~PCII. l oL I
T
SR
T
.
et T 1,
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Enchapes Decorativos 5.A. ENDESA

Resumen de la Principales Politicas Contables

{Expresadas en dblares)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS COMTABLES,

La deserpolén de las principales politices contzhles adoptacas en la preparacisn de
estos estados financieos tepzadod 28 presentia  CobLinudcian,

Pty

2.

Bases do preparacion.

Loz Estados financieros separadas oo Enchapes Docorativos 5.4, EMDESA, han sido
preparados de acuerdo con las Mormas Interaclonales de Infonmasion Mrancicr
[HIFY v sus interpretaciodes emitidas por &l Cosejo de YNormas alernadonalss
de Contahilidad {1456 siglas en inglds) vigentes al 31 de dicicmbre de 2415 ¥
x4,

Los esiados financiercs sepa adsd ankes miencionadds fuefon pregarades bajd el
crterio del coste Mistorica.

La preparacion de los estados financiercs separzdas comfonmc a las Mormas
Intermationales o2 Informac s Financeea (MIFY respliere el Uso e clerlas
estimaciones contables crifficas. Tanbien exiee 3 la Administracian que 2jerFa su
juicle cn ol procese de aplicacion de las palifcas contahles. En la Heta 4, se
revelan laz dreas gue “Pnpilcan bb feedr arads de Juloo o compledicad o las
areas donde las hipdtesis ¢ estimaciones son significativas para los estados
Financierns swearados,

La Admiinmizt-acion declara gue las Motmas Inlemeconales  de |nformacidn
Financiera (MIIF] han sido aplicadas intcsramente ¥ sl reservas en sa
fhrgparacion ge 1os presentes cstados Fnancierss separados.

Pronunciamigntos contables ¥ su aplicacion.

Las siguientss mucwas Mormas e interpretaciones han side adoptadas o no en
ealns cstados financieros separardas:

a'  Las siguienles Yormas sendn vigenkes o partic del afa 016

Fechia oe aplicacion
Honmas obligatoria

I 14 “Cusnias regularcrias diteridas”
{Emitida en enew 2014] 01 -=ne-2016

HITF 3 “hstrahre plog Bng:Ciends ™
{Emitida en julis 2014) Cl-ene-2018

MIF 15 “lnerescs procecenles de conlrabtos cor
cliences™ [Lmitida cn mayn X14) 01-2ne-2013

FHF 18 "arrcndandontos
[Emilida e enera 2010 01-2ne-201Y

11



Enchapes Decorativos 5,4, ENDESA

Resumen de la Principales Peliticas Contables

(Expresadas £n dolares)

ENDEZA,

by Los siguientes son Enmiendas Contables estaran wigentes a parti- del afo
2016,

Aplicacicn
chligataria a partir
Crmniendns de

MIC 1 "Presentacion o©&  estados  [noncierds
separados
(Ermitida &n didleribrge de 20141 O1-cnae-Z&

MIC 12 "'mpussta 2 las ganancias®
(Ermitida =n enera de 20159 M-cng-2047

MIC 16 “Iropiedades. planta v cguipos™ y WIS 38
“Acrivas intangibles”
(Emitida en mayo de 2014} M -epe-1016

HIC 16 “Fropiedades, plaqta y copuapns™ ¥ MIC 41
“Aprizultura”
(Emitida en junio do 2014) 01 -ene-F01eé

MIC 27 “Eskados financiercs separados”
(Emitida on goosto ae 2014) 0 crng-X016

MIF 10 “Ectadns  financizios  separados
consolidados™ w HIC 28 "Inversionos an asociadas
¥ egarios conjuimos”
[(Ermitida en septiembre de 2014 Por definir [ASE

MIF 17 “Acle dds corivntos"
(Emit'da en mayo de 2014 01 -ene-20164

MIIF 1 "Estados financieres separados
corsolidadas™, NINF 12 “Intcrnnacian a revslar
sobre participacionas on olras antidades™ w MIC 28
“imeersiones en asaciadas y Megorings Cond ureos”
[Ermitida on diciembre de 2014) M -erre-L 116

12
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2.4
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Enchapes Decorativos 5.A, ENDESA

Resumen de la Principales Politicas Contables

(Exprasadas en dblares)

€] Les siguicntes son Mejoras @ las Normas estardn vigentes a partie del afio

Mg,
mMeinras a las Nonmas Internacionales de Aplicadion
Informacion Mnaaciera (2012-1014), emitidas en obligatora a partir
seplrennbte de A4 e

HIIF 5 "Activos no corriertes mantenidos para la
verkn y operacionss discontinuadas™

{Ernilida en seplieinbre de 14} 1 -ane- 2076
MIF 7 « "lnstrumentss financisros: Infarmacion a

revelar” [Emftida o0 seplembre de 2014) 01-ene-2010
.2 19 - "Beneficias & los empleados™

{Ermitida on septicmbre de Z014)] 0i-onc-2016

HIC 34 - “Informacion financicra ntermedia™
(Ermiticla en septicmbin de 207 4) O1-emc 2016

La ddministracién de la Cempaiia ne adoptd anticipadamcnte ninewno de
les propunciamicntos antes dessitos: Ariyalments & oncuentra cyalugnda
la aplicacion de los cambos citados ¥ sus posibles impackos, pere estima
AUS =1 adnpsion fo tendra impacso sfandficative =n sus estados financieros
sefrar idos de periodos posigricros.

Moneda funcignal ¥ de presentacion.

Las citras incluidas en esites estados Financigros separados ¥ en sus NoLAS 5
valoran utilizando la mancda del cntorna ceamémice principal on gue la
Cornjaafia opera, La momeda funclonal ¥ de prosentacion dg 1a Compaies o el
dalar de los Estados Unidos de America.

Clasificacion de saldes en corrigntes ¥ no corrienies,

En el Estado de Si*uvacion Financisra, los saldes se clasifican en funcion de sus
VERCEMISILGS, carmo cotrenke Con vencimienio Sgual o inferler a doce mesas,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros separadaos ¥ como ng
corients, los mayores a ese periods.

Efectivo y equivalentes de efoctivo

La Compaia considera como efeckiva v ecuivale1tes de efectivg, 2 ios saldos €0
cfectivo en coja, saldoas on Sancos v =tras imvarsionss on institucionss Tindederas

de gran Hywdez a corto plazo, las ue no posesn résbocoiongs e ninguna irodle,

Eq el Exiadhs dha Situacin Fnacictera 0o sobregiros, de exisliv, & o asifican copo
akligaciones con msttucionss tinancicras en los “Pasivas comientes™.

12



Enchapes Decorativas 5.A. ENDESA

Resumen de la Principales Politicas Contables

(Expresadas en dblares)

2.6 Actives financierns,

Lus activos financieres son clasifcados en las siguie Ties categerias, prestamos y
cuentas por cabrar clientes, otras cuentas por cobrar v osu correspondiente
perdicla por deterdarn. La Compafia ha definide y valoriza sus activas financicros
die la siglliehte Tolma:

a,

Frestamos v cuentas por cobrar clientes.

Los prostamos v cuentas por cobrar a clientes relacionados v nio
relacionadns se recanceen,  iridalmente, por osu ovaler rozonablo oy
posterion mEnle oor U covlo amortizado, o aguardu con el metedo de Fase
de interas efectiva considerande coma tal a: waler inidal, costo financern
wlo prevagitn porr pordidas por deterioro del valor (51 1os hubiere]. Al final

de cada penooo, esios actos s presentan oore cordentes, & menos gue
el vencimicnto de pago supere los 12 meses a partir de {2 fecha de
presentacion. tn oste caso s clasifican camo no carrentes.

Las cuentas por cobras wlientes tensn un vencimiento promadio de 47 ¢ias
a % dias plaze.

Ee pstablaca un costn financicro consideramdn el mmétada de tasa de interes
efedliva, congiderando os spstieht e Js|100 oy

- Tasa de interes pactada con = cliznte explicita) o en su defecto con
Uma tasa de o ointeres referencial considoranao un nstromento

Mnancierg de Las mismas cardolensticas del active sen et Hpo dg
imstrumento v plazo Amplicito).

1 Ticmpo travscuernida al final de cada periado.
Otras ruentas por cobrar_

Las otras cusnias por cobrar a lercevas ¥ no elacioradas conesponden a
gporacionos nmo dervadas con pegcs fjos gue no son cotizados &0 un
morcade activo, por Lo cual se reconocen inicial v postericrments a su

valor nominal mered Ll provisitn por perdidas por delendrn del valor,

Las otras cuentas por cobrar 8 eelacionados 2 reconocet inicialments por
s valor razonable v postoriormente por s Cost0 amortizade de acuerdo

oo el risboan o thsd e Tnteres ofecliva Cunswderando vomo tal ot valar
inicial, costo finandern y/a provision por perdidas por detericig del valar

051 0o Bubicrd.
Pravisian cuentas incobrables y deterioro.

e astphlocs Una provisidn para pirdidas por detoriorn de Prestamos
part’das por cebrar cuando existe evidenaa cljetra de gue b Cuinparind
M 50rd Zapnz do cobear tadas Wod importes gue so e adeudan de acuerds
et los termines orignales oe l2s cuentas a cobrar,

14



Enchapes Decorativos 5.A. ENDESA

Resumen de |la Principales Politicas Contables

{Expresadas en délares)

EMDESE,

£.7

El critorin que utiliza la Compafia para determinar si eriste evideicia
obfetiva de una p-é-ru.'-'dr: por dotorje o irchye:

Dificuliad fimandizra slaoifizativa del einjsn o obligado,
Incuriplimisnte Jdey contralo, como el icunplimientn de pagos o
mora en ol pago del principal:

. Ex prokable que =l prestataric emtrara en la bancarretz u otras
reurdanm e iones figapcTeras,

D Lo desapadcion do un mercado activo paa ese acthvo financien
debido 8 dificultades finandcieras; o,

" Infarmacion dizponible que indiva que hay una reducrion medib’e en
lgs flujos de ofoctivo estimadaos de una cartera de actives finanderos
desde su recaneglmients inicial . aungue la reduccion aun no s¢ pueda
identiticar zon los activos financigros imdividuales =n la carkera,

Fl impare de la previsicn cs la diferencia entre el imparte en libros del
active v &l valor actual o lod flojos FALuros e efectyo esthinads,
descartados a la tasa de interes cfectiva arigimal. El importe en libros del
activa so redice a medida que se utiliza la cucrea de provision v la nerdida
e receroce como gastos en el Estade de Besultad o Inlegrales por Funcioh,

Cuanda una cuenta a cohrar os castigada, s regulariza contra (2 cuenta de
provisidn pars las cuertas o cobrar por el valer provigicnado v cualguisr
diferencia sc reguladza contra los resultados del periodo.

|nvenkarios.

Los inventarins cormsponden 2o productas erminados, productos que se
ercuenttan 0 procesa, productes serii-elaborados, naterla prima (Erozash,
inEumas v repusstos,

Cl costa che adgursicion de los inyentanos comprontdard Dodos Ws coslos derfvadlos
de s adguesicion incurridos pard darles su coendicion v ubicacion actuval, entre ks
cuMes tencmes: procio do compra, aranceles de importacien (si los hubiere),
s (impllestos 10 & Upetables (8 s hulners], frabspots, Gmacenamichnto,
otros costos directamente atribuibles @ la odouisicion, materialbes o servicios,
despues dn deducir todns descuentoi coamerciales, rebajas v ootras partidas
sirnilares.

&l cierre d= cada periodo se vealiza una evaluacisn deol valor neto realizable d=
las exisbencias efecluanda 106 ajustes on caso de oslar  sobrgvaloradas,
consfderands el menor valer entre el valer en Ybros versus 2l valor razonalrle
M gs COsl 08 INCUPTDG o 1 wenta.

°n cvanta a la valoracion de los inventarios de repuestos, nerramientas,
CCRSATE,  MALC TGS, SAMNIAEEDS Y olros  ndr ofecte de obsalesrcncia,
defecios, o lonto movimisnto, se weran reducidos a3 su posiole valor nets de
ealiTacid.
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EnDESA

1.8

2.9

2.10

2.11

La Compaiia utiliza-a la misma faonila del ezsin para Lodos 08 imventnrics que
tenpan ung naturaleza ¢ uso simitares, En el caso de gue= la CompaTia manktends
inventarios con una maturaleza o use difcrente, pucde astar Sustificada la
utilizazion e olra farmula de coulo,

El costa 4o wentas se detenmina por <L métado promedia panderado.
tervicios ¥ otros pagos anticipados.

Correspunden principalmente a segures pagados por anfcipads los cuales se
encuentran walerizadoes & su walor neminal ¥ nd cuertan con derivades impl Citds
significativos que peneren la necesidad de presentarlos por separado.

Los  seguros  padados  por articipacdos  son amorl’zados  mensuabinente
consiforands ol poriodo para el cual generan ~eneficios ecanomicas fuiuros.

Las pardidas por deteriorn de senvicing y otros pagns anticipadas mo recupe rabbas
son registradas como gasto enm ol Esiado do Rosaltados Intooral, en base al
anabisis oo riCuperarion o comeensar 90 de cada una de las cuentas por cobrar,

Actives por Tmpuestos corrientes.

Corresponden principalmente a; Reckamos 8l Servicie d= Rentas Internas sobre
WA, crédita tibutanio (V4] impucsto a la salide de divisas v retonciones on la
Tuenle, lod cuales se enduenthan waloozados 3 5u valdt ndrmnal v o clenlan cob
dervados imphicitos siemiticativios gque generen 3 necesidad de presentarlo: Jer
SO [t

Las pardidas per deterioro de impuestos a ne recuperar s= registran como #astos
cn el cstade de resultades intograles por funcion. on Basc al analisis oo
e Uperacidn o compensaclon 9o rada una de las coentas por cubirar.

Artives no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas.

Los actives no cerficntes (o crupos de engjenacion) =g clasifican como actives
frantenidos para o Wonih y S& reooncden al manar Pt 8l ipparte en lifwog y &l
waler rezonzakle menos les costos para (3 veila s suimpom e en lbros se recupera
principalmente & través de una transaccon de venta en lugar de a través del vso
wontinuade,

Fropledades, planta v cquipos.
Se dennmina propicdades, planca y cquipos a todo bicn tanoibie adquinido par la
Con paiia pasi &l giro ordmar o del pegogiz ¥ que a crtenon de su sdminisiracion

cUmp.a con los requisites ecssares para ser codkabilizade coma tal, =0 cual
olebnra ser controlads acorde con 2 nprmativa contab.e wiecnte,
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EFIES &

Para gue un ben sea catalosado cono propledades, planta v equipos dehe
cumplir las siguientes requistos:

- (hae =guly Fiﬁt.:iﬂﬁ.li nor Ly entigad para Ugo oo s ventd e o Shocutlos &
para preposias administrabvaos,

" S esperd usaEr durante mas 2 uin pericdo,

. (Que sea probable para la Compan’a abterner futuros ben=i'dos econdmicos
drrivados del birm.

. Que 2l rosta del activa pusda medirse con fAahilidad.

# e la Compafia martenga el conrrol da los mismes,

El eostoinidal de las propiedades, plaita y ecuipos representa =l valer toral de
adguiscidn del activo, ol rua ncliye erogaciongs que o iRcunicrom para
dejarla en cond'cicres para su utilizaclon o puesta en marcha, as coma, bos
costos posteiinres gencrados por desmantelamiento, impacta ambiental. rotiro
rehabilitackon de la ubicacion [s los mibicre).

Las propicdades. planta y equipos se contabilizan 3 su costo do compra mcics Lz
dopreciacion v deteriorg, os decir, el Modele dol Casto.

El costo de los elementos de bas propiedades, planta v £guipos compronden:

a. Sy orecio de adguisicion, incluidos los arenceles de importacion v bos
impucstas indirectos na recuperables que recaigan sohre 1a adguisicion,
chgjdy g dichs it £l deselenbo a rebaja el p-ecio

b,  Todoe los costos directamente atnibuibles a la whicadion del active en el
lugar y en {35 condiciones necesarias para ques pueda aperar oo 1a forma
preslsta por la gorenoa,

. La estimacion inicial de los costos posteriores dz desmantelamiento y
retire dol elementa, asi come la rehabilitacion <el lugar sobre ol que s
asienka (5 [od ubiere), 12 chligacidn el gue ircurre Una ertidad coanda
adyuiers e elemenw v voms consecuencia de haber wtilizeda dicho
alementn durante un determinade perinde, con gpropdsitos distimos al do
prroduce i g et A Aty fal perodo,

LAz @rnqaciancs pov manteninisres y rcparasidn se cargan a gastos a medida qie
g2 inourran, en forme posieror a la adguisiclon solo se capitalizaran aguellos
desembolsas Nzurrdes gus aumenten su vida (ril o su capacidad econdmica. Les
casbos incurndos durantn ol proresa de construccion de activas son acomelacos
hasta Lo conclusicn de Lo ol

Los coseos (rmncieros w2 aclivan cuasdo se realicen prversiongs siveihcal vas en
activoy Mijos siempre v cuando currplan cor las caracteristicas de activos aptos,
nslos s epistraran hiasta 13 punstd on funcicnam enta nsrmal de diche Ben v
FostEriarriEnte son 1econecidas como gasts del perioda donde s incurdetaon.
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Lag pardidas ¥ ganancias por la venta de las propicdades. planta y 2quipos 5=
calculan comparands los ingresos obbeidos con el valor en b neto del
activo, @35 desir. coste maios depreciacion arumulada v deteriors, cuyo afecin
se Fegistrars en gl ostado do resultados.

Lgs activos empiszan 2 degreciarss ouando eiten disponibles para su g0 v
continuargn depreciandose hasta que sca dado de baja cantablemente, inclusa si

ik dlicho patiodo el [eh e aeindn 3 ser ilizadn,

La vida UMl de usn para las propisdades, planta y equipos se han estimado como
IR

Activo Wda ol Walgr rezidual
Eeliftics X - 40 3ins 104
Equ'pes de corrpulad-dn -9 5708 %
Erjuipe foostal 4 afias 255,
Mg NN, cquipn e ipstalnciones fi=28 afos g
Yehizulos: 1-0 aiis 0%
Manuinaria pesada B-§ anos 20

La depreciacion s tecunocidz en los resultados con base en el melado de
depreciacidn ¥ncal sobre fas widas (Otiles cstimada: de cada elementa de
rropedades, plamta vy eguipos. Los lemenos no estan sujstos a doprecingion
algunza.

La vida (ki de los actives se rewisi w ojusta {51 s recesario) on cnda cierre del
perioda contabie, de tal torma de mantener vna wida otil v vabor residual acordes
con oowalew die os activos a e5a fecha.

Alwalmente se revisara el impode en Ubros de sws propiedades, planta vy
cauipds, con ol objotiva de detenminar ol imparte recuperable de un activo vy

cuanao debe ser reconocido, v en su cano, 1evedtitg, las perdidas por detomurn
d=l wator de zcuerdo a le =stablecido e Lla WIC 26 *Deteriora del Yaler de los
Activos” Yer nofa 20141,

Costos por intocreses,

Los costoy por irderssss dpclrbidos pata B Constriccrmn o acguisiclon e
cuAdnuicr acthvoe apta se capizalizan durante el pericdo e tiempo cue es
NEcEdrio para Conolela s v arnparar el ativo para oL 1SS QU g8 pretande. | os
costos por intereses gensredos costerorments sl recoqecimiznee micial del
actiwva sor contabilizadss cemo Ygaslos financiores” on el pericdo gue so

dewvengarn,
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El coste de un clementn de propiedades, planta v equipos es el predo
equivelente al efsckive =n la fechi de reconocimi=iito, Siel page s& aplazi mads
alld de los tormiinos normales de crédita, la diferencia entre el precioe
et livalente al efeclivo v &l total oe oS pagos $8 recononersd como Thtereses a Lo
lareo £el penode del credilo a mienos que tales intercses so capitaleccn de
acucrde con la NIC 23 "Castos par préstaTos™.

Propledades de inversidn.

L owsde griph Zomtable: e registra Las propicdades {terrenos o oditicios,
considerados =n so tdalidad © aw parle, o ambos) gue =8 Lsnen pacn oblengr
rertas, plusvalias o ambas, en lugar de para: su uso =n la produccion o
sunrstro o Menes © sorvicios, o kien para fines administrativas. o su venta en
el curse ordinarin de las cperacioness, cuanda y 5010 cuande: sea prohable gue las
bencficios econdimicos futuas gue estén asociado: con tales propicdadey e
irversin flugan hacia la entidad: v €l coste de las propictdades de imversion
cusda s=rmedidoe de ferma lable,

incluye: el precic de compra v cualgUigt dese nbolsd dirédtams e atofuile a 1)
ubfracion del activo en el lugar y en las condicio1es necesarias para gue pueda

cperar de Lo forna previstd por Lo Administeactfn,

Medician_ postorior, - las propledades de inwersion se rmiden por su costo menos La
depreciactin acumulada v ol impatrte acumelada de las pérdidas por deterorc
del valor,

Metndo de deprociacion.- los activos empiezan a depreciarse cuanda sstén
disprmbles para sy usa y hasia que scan dadns de baja, incluso sioeL bisn ha
dajzda de ser utilizade. La depreciazién es reconeclda en 2l resultadn del
reiioon con base en <l metodo lineal sobre |as wdes utiles estimadas par la
Adiinlstracion ge la Campania.

Las wardas (riles v los valores residuales se han estimade comae siouc:

Descripoion Yida Ol Valor residual
T&F rns  TF ) L FE-,
Ech i e a0 anos 10%

Aclivos blalogicos.

La Urrdad de Produccén de nopledad de Enchoprs Decorpl«ss 54, TRIESA,,
estan consdiudes por "Plantaciones noevas™ p "Bosgues Hativos™. En esioe
Dlbios +2 ho oceadencdn uhg cosecha [orcstal utiizandg ol fAanciy Forcstal
Sustentatle con eecmicas de bajo (inpacto, para no afectar al besque rerananie,
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2,13

Fara riue una plantacion sea catalegada oomo activo hioldgice debe cumplir ios
siguientes reguisito:;

. La Conrparid cuntiule ¢l ol e como sl add dE suchs0s pagadds;

s Sea probable que flyan o o entidad beyeficios econtmicaos furures
Asociades con el 2ctivo; y

. El valor razonzble o 2l costo del activo pusdan ser medidos de forma
flable.

FL coste inddal do les plantaciones forestales represcnta el valor tatal de
adguisicion Pel active, el cual inchew eregaclones que se Incurnieron  para
dejarlc en condicionsy para su utilizacion o pussta =0 marcha.

Con posteriornidad a se repistro imicial, las plantaciones se mediran a su valor
razanghla (Fair yalua) mannd sus costos de wenta al inicia y fia de cada perfodn
contakle, a renos que el valor razonable na pueda ser medide con Oabilldad,
para estos casos, las plantacdicnes seran medidas al costa d= adoguisicion menes
su depreciacion acumulada y deterioro.

Para dalerminar 2 walor razonable de las plantaciones, 4a Compaitia utilizars ias
eslimationes techicas realifada: po U pertd valuado sxlertn calificadn Sor 1
Superintcndencia do Companias del Bouador.

A critciio del perto valuader, considerando que los productos agricolas g ser
vendidos necos’tan un periodo considerakle de crecimenta hiolégice para poder
ortamer v valor de mercado entre 10 aos ¢ 15 anes, pora Los adtivad inclUlicles
on oste grupn soourilizara cl wawer presentc de los flujos netos de ofeccivo
gfpestidos paty ol Actheo deicontadn & Umg 1a%a Cornients delinicla, 1la tass do
descuento wtilizada al 31 de diciembre de 20153 y 2004 asciend= al 12%.

Los flujos netos de efechivn esperades para el activo son realizados sohré Ly bais
de plenes de coseche forestal tenfendn en cuenta el potencial de crecimisnoo y
metrus uliCon & =8r vondlos monos s cnaros ¥ daclofs g sef Tnacyridns por
manutencién, <uidado v dispesicion del active, temiendo 21 cuoencs las
restricciones medicamiientalos.

Lo s Eivois |Ji:r|_ﬁgjc;|:lh S orecnf0oen y 50 TAHCh 1 s walor mrdanhle por soparans
del terreno corme parte Sel active ne colrier te,

Los costos de formacion de las plantaciones forestales son activados como
actives Bioldzicos v los pastos de marteacion v cuidade diario son Uevastos al
gasto on el morodo guo se producen ¥ sC prosentan en otros ineresos netos.

Oiras wckivoes no corrlentes,

AL 51 de Siciemore de 2015 w 2014, estdn imtearadss prinvipahinente por los
inversiones =1 subsidiaries ¥ asociadas, asi tenocmos: Tranmsportes Omix 5.4,
Senvicics y Trabajes Ferestades Setrafor Cial | tela, . Rin Verde, Servicins Tecnicos
foroforestales Soragraforest 5.4, Servicios Provemunde 5.4, Bosoues 1 ropical =y
5.4 Oolrosa. Hidronaacgal S.a., en s cuales la Compafiin si mantizne un
poroEntzje do participacon sierificativa,
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Acciomes en subsidiaria,

Subsldiaras son ledas las entidades dependicntos sobre 12: que |3
Compaita (Matriz) Uene el poder paa divigic los polftess linancieras y de
cxplotacdn, gue viene acompangdo, eeneralmente, Je vna participacion
superinr a Ia mitad e los derechos de woto. A la hora de evaluar 51 1a
Comparia cootrola & obr 2rdad se cotgulern | @xistenca vy el cfocte ge
los derechos posencaes de voie gue sean ejercibles o canverdbles 3 la
far|wy di riarre da (o5 estadns finandcros separados reportados.

Lag Dubsiciaray @ cobeolidan & pactr of o fecha en que 5¢ Uranabicrs el
contral & la Compama v s excluyen de la conselidacion en la lecka en gue
cesg 2l mismn. Soa reconacidas al inicio y fin de cada porodo al coste de
adguisician manas caalgiricr perdicda por deferarg,

Para contabilizar la adguizicion de subsichiania, la Compaiia aldiza +f
métada O adquisician. El costo de adguisician es 2l vator razonzhble de |z
acdlvos oolregados, de los Instrumentcs de patrimonmio emitidos v de ios
pasivos incurddes o asumides en (s fecha de inlercambio.

Los activos identificables adquiridos, los pasivos v ooatiresncias
eptafic Able: asUmidas on ng oombinacidn e nanocios se waloran,
inicialmeris, sor su valm razonakle a la fecha de adg.isicion, I exceso
del costo dr adquisicién sobre el valor rarenable de la partidpacion de Ls
Cumpain on los activos nelos identificables adguinidos, se reconoce come
plusvalia comprada.

i el rosto de adguisicion gs menagr gue 2l valor razonalde de los aelirvos
netes de in subsidiafa edquirida. se reconsidarara 3 identiticacidn g
medicton de los ackives, pastvos y pasivos contingentes dzntfcablzs de La
adquirerte, asi camao 3 medicior del costa d= la sdquisicizn, la diferencia
que contimde existiendo sc reconocera directamcnte on ol cstado de
res Ul Lancos.

Acciones en asociadas.

Asociadas son todas las ontidades sohre las que La Compania cjorce
wiluencia swnihcaliva poro o tlene cantred que, gensralmonte, vienn
arompafnada por una participazian de ertre un 30Ky o 50% de les
dercohos de vobo, Son rocenocidas al inicio al costo de adguisicidn ¥
posteiarments a su valor pamimgnial  proporcional o manes coalgoer
pordida por deterioro.

Lain tiwetsicrgs o Mepciadas inchmen B plusyalin comprada, identificada
en la adauisicion, nete de cualguisr oerdida acumudada por detenorn, La
participncidn de la Compania en las pordidas o ganancias pasteiores a la
adquisicion de sus asociadas se reconoce en resultados del periodo w su
participocion n o movimientos de resanvgs, posterieres a la adquisician
SE TECOITUE BN TE8ETvis,
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Cuards la participacian en las pardidas de una asociada e5 igual o suparis
a s perUcipacion ¢n la misma, incluida cualquier ofra cucnta por cobrar
no asegurada, la Comoafia o econoce perdidas adicionales, o nosee gue
heya incurrde en obligaciones o rezlizads peeos en nombre ce la gsociada
&1 la cual participa.

" En otras Campanias.

Son reconacidas al inicio al costo de adguisicidn v postorionmento al valor
razenaldle menod Cottos de velm o,

Los aportes para futuras capitalizaciones ¥ owros actives no corrientes son
togonecigos Tnicial vy posteriarmente al costo de adauisicidn menos
cuglguier perdida por deterfore, los cuales ro cientan con denvados
imiplicitns significative que gensren la necesidad de presemtarlos por
S pAraan,

Z,14 Deterioro do valor de acbhwos no financicros.

La Compaiia =valtia peiwddicaments: =i exisien imdicadores que aled o e osus
actiwos pudisst estar detericrads de acuerdo con la MIC 36 “Deterore del valor
oe b activos”.

5i cxisten tales indicadores s= realiza una =stimacon del montu recuperable det
artivo. Fn el caso de La plusvalia y de los activos intangibles que pasean widas
ciles indefin'day, log iinportes recuper ilHas & estnian aplal el s,

El imparte recuparable de wn activa 2= ol imayor valor entre 2l valor juste de un
activa O nidad gergiadors d8 efeciied Menns W05 CORTOL ¢ vENID Y §11 valor on
Lso, v e determinade para un active irdividual a menos gue el active 1w g2rera
ehtradas de cfactivo gue son claramente independientes de atros acthvos o
BrUpns o actves.

Cuariio el wvalor en [fhros do un aCtivo excoae su monte recuperable, el activo os
considerado deterarads v oes disminu do nasta aldanzar suopofbd reclpsaldz. Al
evaluar el valor en wse, los flijos de efective futuros estimados san descontados
URANdD e Lass de descurnbo aptes b Smpucsto que meflaja las ewaluaciones
actuales de rercado, del valer temipo del dineie v los rigseos sspecficus al
active. Para detarminar 2l valor justo meones costos de venta, s usa un modslo
e valdacion apropiado, Estos caloulos sen correboradaes por multiplos de
waluacian, u otros indicadares da valar st disponiblas,

Las perdidas por ceterione de valor de aclee 90 flnancigro son recoscisas con
cargn a resultados en las categordas de pastos asodadas a 13 funcion del actieo
delenada, excepte por popledades attenanmente reevaluadas domde
reovaluacion fue llavada al pacrrronic. En est2 <aso ol acterizre tambidén es
recunocide o casdo o pattimome hasta €0 mamo de coalquier reevaluacian
antoror.
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Para actvos, excluyenda los de valor inraterial, se realiza (na valiacian anual
respecto o sloexisier indcadares cue In perdida por deteriern reconocida
amtericrrmenis podria ya o exislic o podria baber disminuido. 47 ewste tal
indicador, le Compania estima &l monto nuewo recuperable.

Una pérdida por detetiorn antecdonmeTle econccidn es reversada solamerts si
M hatvida un carkio én las eslimaciones usedas: pare determinar el monto
recuperable del active desde la Ultimz »ez que se recorocio una posdida por
Asteriors.

3 ese ay el Gasn, ol valor en libros del activo es aumentade hasta alcanzar su
manto recuperable. Este manto aumeantado na pucde excodar af walor gn Hbros
que Fabria sida determinadg, nolo de depreciacion, o no se hubiese reconecido
una pérdida por deterioro del activa en anos ameriores.

Tal reversn @i recanpcide con abanc 2 resultados o ek fue W ackive wed
regisliadn al rmorto resvaluacds, caso e 2l eual &l peverss =5 tratado como un
aumento de reevaluacion,

Jma pardida por detenare gn selacidn con el menor valor de inversiones no se
| 2 53,

Présiamns y olros pasivos financleros.

Los prestames v otros pasives financicias correspondsn a cuenfas por pagar
riversas/ icdacionadas, ohlgaciones con institucicnes Tinawisras v Bancar’ss
reconocidas, Inlclal fenle, al valor razerable de la transaccion v postericrmente
c= waloran a su costo amoitizado v owalquier ditcrencia cntre los fondos
ohtenidas [metos do (of Gostns necrsnfcs parn s E.:blelll:"h':m,'l ol walor da
reembolse, S reconoce en el Estaco de Resultados Intecral como un " Gaste
financiern”® duramte ol per‘ods de vioenda de s deuds, de acuerdo con ol
rmetndo de la tasa de intores efpckiva,

.18 Cucntas por pagar, comerciales y oiras cuentas por paar,

Laz viwenlas pot padar wonerciales incluven sguellas obligacionss de pago con
proveedares locales del oxterior de bienes y sarvicios adouisdss oo sl curse
rormal de negor’el oroytddinles [aoales, del exleriv ¥ relauionacdas,

Las ofras cuentas por papar correspanden princ’ palmence a obligaciancs de pago
prapias del girn Jol aeeocio, tales comel apfleljxne a Clisntes, Densliciog a
empleadus corienles, ohlizaciones paronakes v tributarias (Hota 1%9).

Las ruentis por pagar comeiriales ¥ olras cUCnias por fadie LOTrientes s
recapreten iniciglmente & su valor nominal, ya gue su plazc medio de pago es
reducida ¥ ne existe diferoncia material com sy valar <oronable y pesronioomente
A au csto amartizaco copsicerando costo financiers y dstorisro doe valor (=i Los
hubicra!.
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2.1% Baja e acllvos v pasivos fMinancieros.
. Artivos financierns.

U acliver financiers 6, cumuls sea Aplleable oma paree de ua active
tinanciers o una parte de u1 erapo de activos financieros similares] es Zada
de baja cuanda:

a.  Los derechos de reciber Aujos de sfective del active han terminado; o

b,  la Companin ha transferido sus dercches a recil flupos de efective
del acliva o ka asumida ona oblizacion de pzear lo totalidad de los
flujos de efoctivo recibidos inmediatamonte 2 una torcora parte bajo
un acuerdo de traspaso; o

La Compaiia ha transferide sustancialmente -ados los resgos y
befasicics dol active o, de o Pabor Proosiorido 1 retemido
sustarncialmente lodos bes desess v beneficios del ackivo, st ha
transferide su control.

]

. Pasivos finaneiores,

W pasivo financicro es dadn oo baja cuando la sbligacién de pagn ae
Tentniing, & ceblcela o yence, CUANdD wun Jsiva Bindncierd expleile as
reemplazada por otro del mismo  prestataric en condidones
sighificztivamente diferentes o las condicianes won modificadas ¢n forma
impartante, dicho resmplase o modificac d1 se Lrala come una kaja del
pasive original ¥ 1 rezcnocimisnts de un nuevo pasiva, roconociéndoss 13
diferoncia entre ambas on los resultados del pedoda.

2.20 Provisiones.

La Compania constdera que las provisionss se recomocen cuanda:

. La Compania tiens uia oblrgacion fulura, ya sea lzgal o implicita, como
resultado de sucosns prescntes:

. Es probable qus vaya a sar necnsera una sadda de recussns para Bauidar La
chligacion;

v El imiporLe e ha estimado de Tobifa Taftrle,

Las provisionas sor evsluadas perddicamente v se cuantifican teniendo en
comsideracion @ mcjo™ informasian dispenizle a 10 fecha de cada cierre de fas
eslados financieros separados,

Cuande la Compana espera gue parke o tode la provision =ed reemsolsada, el
reembolsn s roconscido cuzndo es vrtualmente Cisro (activost ¥ probabie
(pasivos]. Bl wasdo vingrew: relacionado con cualgui=r provision 25 presentado en
ol Estada de Rosultados Integral nevs de cualoguicr recimbolso o dese mbalse.
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EMDESA

2,21

S o¢l efeeto del valor en gl tompn del dincrn &5 materinl, las provisicnros son
descontadas wsande una tasa que refleja, cuando corresponda, los rissoos
especifices del pasiwo. Cuando se use el descuento. el aumente en [a prowision
debide al pasp dod Lompe 05 reconqcido como Jn cesba Ananciero.

A continuacion se detallan las provisiones realizadas por ta Compania al 31 de
diciembre go 2015 ¢ 2014

& Honoarios por pagar a tercerns.
. Desrmarkelamie o,
. Bereficius a empleadus no corris=ntes,

Cuando cxista un paliaern qg ablgaciongs sirulares, Wn prebabllidad de cpg o4
nexcesarie un flujo de salica para la lguidacion se cetermina considerands el tipa
de obligedonss coma un todo. Se oroconacc una provision incluso s La
nraleabiticlad de que un fluje de salida con respecto 2 conloguior paeca incluida
en la misma rlase de ebligaciones puede ser paquafa.

| A5 provisiones soovaloran per ol valar actual e os desambwolsas gue se espers
qu= s=an necesaros para liggidar la oblipacion usando una tasa antes de
fnpuestos gue refleje las evaluaciones del mercado actual ded valor temparal del
divers v Ws rietdos especificgs oe 13 obbisacie s, SLincremenio &n Wa provisio
con motivo del pase del Hempo se reconcce como un gasto por interases.

Benefcius a los empleados.

Los planes de boneficies 3 empleados post amples come la jukilacien patronal
fesahucio, son reconccidos aplicands el métede de la unidad de erédivg
proyectada para determinar el valer peesent, para lo cusl, se consideran cisrtos
pardmetros on sus cstimacicnes come: permancacia futura, tasas de mortalidacd
e inctemerios salasiales (Ltures deberninados sobre la ase de calculos
actuariales,

Las tasas de descuento s2 determnidnan por releiencia a curvas de tasas de inleres
d= mercadu, detimidas por 2l perits actuarno y aprotadas por ia Aadministracion
de 1y Compania. Los cambics on dichas pravisiones se ceconocen on et Febado de
Resultadus en el periods 2n que oourre).

Al final de cada perfoda, la Compaiiia incluye como earte de sus reveldciones «+;

- Las suposiciones actuarales urifzadas en cadz petiodo en funcidn a su
CROCMIS COOnomize; ¥,

. El analisiz de sensiliddad relacivnade con la forma en que la cbligacidn por

bl Cigs delinidos hibiese sido afactado o Iod posibles Camibioe o s
supuesios actuariales sterilicativos enesas fechas .
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EMHDESS,

2.22

F

El costo del serdicio presente ¢ pasados. costa fimandiero, ganandas y pordidas
actuariales on @l momchto dg 1a l1I:lLlidi'll':l_l'-fll'l tlel pasieG fob Fecondgidae < 8l
Cotado de Resttados Inkegrdal por Fuocion como ur gasto del perodo que se
generan, asi misme. 58 encuentran reveladas y presen-adas en torma seperads
en su respectiva natas a los ostados financierns scparades .

Las puswas rmediciones del oasive [activel por beneficios detinides neto par
cencepto de ganancias ¥ pordidas actuariales ne liguidadas, rendimienres do los
ACEIyo: del plar v Los Cambace & gl tecled chal 2 Pad o-a Cada plan de béneficios
aelindoy son recemacidoes v presentados come "Parcidas gue no se reclasificarar
al resultada del periado Yon Otras Resultades Intograles™.

Los dmypottes de bereficios a &irpleados a lareo plazo y post emplen son
estimados por un perite  independisnte, inscrite y  calificados en Az
Superintendencia de Compafias.

Impueste a las ganancias ¢ impuestos diferidos,

El gasto por Impuestd a las panancias del penode comprende al impussto a las
ganancias cerrentes y mas la variacion de los ackivos y pasivos pos “mpuesios
diferidos, las tosas de 1mpuesio b lvs ganancias para los anss 25 v« 2014
ascencen a 2%,

Rl gastc por impuesio 2 las fagamceas corbiente se detenminag sobre la base
imponitle v 52 zaleula de acuerdo con las disposiciones legales y tributaras
vigentos para cada periodo contable.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos, para el sjercicio actral son
medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las autordades tibetarias.,
LAz tasas Impositives y FedUlacionss fscales @inpleadas 0 el calcule de dichos
‘mporkas =on las que estan vigentss a la fecha de ciene de cada ejercicia siendn
de un 224 para (0% deos ahos.

La Compafia =egiskra los impuestos diferidss sobre la oase do Llas difarencias
temporales imponibles © deducihles guo existen ante | hasa Lribulana de (os
WCLivee y paslvas con su base Frande a.

En cada cicrie contable se revisan las impucstas registradas fanto actives comne
nasetes Covloal ohijstd de ooinproldl gue s mantisnen rigentes, efectuandose las
gporiunas correcciones a los mismos de acuerdo con ol resultade del citada
ad 5%

Capftal suscrito.

Las accicnes ordinarias s repistran a so valor nominal  so clasifican como
paTEImanio neto
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2.24 |ngresns fle activnladles oridinarias,

Las ingrescs por actividades ordinardas incluyen el walor reeonable de la
conlraaresiacicl Jubrada o por Cobtar <8 Blenss v servicles entrenadux a
terceras en €l curso ordirariz de las acervidades de la Compata.

Los ingresos por aclividacdes codinanas soopresentan netes de devolucices,
rebajas y descusntos, s‘anmpre w ocuanda cumplas todas v ocado una de las
siguientes condiciones:

H. El iimporte de los ingréscs ordinarios » osud costos pusdat medirse 2on
fiab’ddad;

. Sea probable que la Compafia reciba los boneficios €Cordmicas asaciados
con La Lransaccidng

€. La Compafiia no conserva para 31 ninguna implicadion en la eestidn
comiente de las biencs vendidos, on ol orads usualmerte asociade con b
propledad, 11 retiane el contiol efeclive sabire Las mismos:

d. La Compania haya transferide al comprader los rissgos v ventajzs, de tipc
significative, derivades co Lo propicdad do los Dicnes; v

e, Los costos dncurrides en ba bramsaccidn v los cestos hasta completarla
pucdan ser medidos con fiabilidad.

o g2 ponsidera gue sea posible valorar =l imperte de los ingreszs zon riakilidad
hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas cen la venta.
Para gl Caso de aQuotlad wehtas & Croclitd, Lo Compans comstdes gue el precio
de venta no difiere significabivanente al de contadsz; sin =rbarpo, de existr
elgin efoctn, l2 tasa do descusnto a utilizar serd la pronedis entre 2 rasa
pasiva ¥ activa coilida por £l Bance Central del Couador &l imca de cada
pariods contable.

Lo iventarios verndidos por la Compania pritcipalnonie se tableros, chapas y
tablén, Loy inerescs panados por operacicnss bancariss v por interescs implicitos
=an reconocddes a medida que los Wntereses son devengades on funcion del
ARNGipAl e ek pendicnto de pasa v de b3 tasg ol inlerés aslicab, e al fial de
cada perodo coatatHe,

2. 2h Costos de venta.

El costc de venta incluye todcs aquellos rubres relacionades con la venla e
prolucios ayicolas v productos tereinadas,

El costo reprasenta o, valor Toval de adgu'sicidm de bicn o servicio, el coal,
incluye el precio de adguisiaion & impusstos no recuperables que rocaigan sobre
la aaquisicion, despues de doducin las doscuentos comeromies v (a5 rebagns, i
eualglner costo directanente airibuible @ b preps-acidn del bien o s=reoin,
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Gastos do administracion y de wventas,

Los saslos de adimndsbracion v wentas correspeden princpalimente a las
eropaciones reladonadas cor: paga de servicics de= terceros y relacionzdas,
depreciacion de propicdades, planta v eguipos v domias gastos asoclades 2 la
at Liviclad adminiserativa y de venlas de la Carpaiia.

Les gastus financieros estan compuestos, asrircipalmette, por interases pagacos
que son registrades bajo cf metodo del devengado y provienen de las
ablizaciones contrasdas Con torcoros.

2.27 Informacion por sepmentos de aperacdn.

2.28

L.29

La Compania considera gue opera en wn selo sspmenle operativo que 25 1a
comardabizadén v venta de enchapes docoratives o otros.

Medis ambiente.

ClL mire de nepacie de Cnochapes Doocgrativos 8.4 so divide en das aclividados
principales:

a. 13 fabricacidn de tableros de madera contra enchapada y
b. <l establecirmentn ¥ aprovecnamignta de plantaciones farestales,

Er cuanlo a la primara actividad, la lepislacion armlbre;dal vieeite exipe a
obt=ncan de una licencia ambisntal otoroaaa por la autondas compatente. En
gl ca2in de Cnclesa, la autondad competente &5 &l Municipia del Distato
metropolitano de Quite, la corpaiiin se 2ncwentra sl dia en sus permisas
ambientales,

En cuanto al cstablecimicnto y aprovecharmienta de plantaciones, la legisiacian
yigente no exige Licencia Ambidental. e que demards La [ey es la irscripeidn en
el Regizwro Forestal de tode predio €0 el que s& haye o 58 vaya a establecer una
plantecidn foerestal. La inscriprion de un prodio en ol Regisiro Farestal es un
reCUEARD [arEvin guue el Mimnslenio Jel Anbiente axiga para ologar el permisa Je
aprevachantenta del bosgue giwe exsta er el mencionado predio. AL 31 de
dicicmbig de 2015 v 2014, ¢l 100% de los predins propiedadd de 13 Compaiia han
silo debidamente inscritos 2o el Keoistro [orestal,

Por lo tante, a 13 “echa ce cierre de los presentes csados financieros separadas
AG LISNC COMProMctidos mecUrsss ni st han ofectuades pRaes derivades de
ine LNl ok de erdenansas rumcopales u elres orgamsmos fscal zadores.

Estade de flujos de efertive,

Eajo flujos zriginado: par activdades de la gperacian, so incluyon todos aguellos
flujss do eforkive relacionados con ol giro del aseecio, inclusendo ademas Las
intereses pagades, oy ingresos financiercs ¥ en 22=ra.,. todos aguel.os tujos
quc o gstan def nidos camo do inversian o Hnanclamicnto,
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Cabe deslacar que el consepte opaeracional ubilizade en aste estado, 2= mas
amplio que e, considerada en 2l estado de resultadas.

?.30 {ambiocs en politicas, cambios an las estimacionas contables i errores.

Loz cstados Amancicros sgpacados ol 37 de digiembre de 2015, no Jaesenta
Cahilyies 2n 115 polilCcas ¢ estiraciones conlables respectoe al ejercicio anteror.

POLITICA DF GESTION DF RIESGOS.

La Adminfstracion es respensable de establecor y  superdsar cl marce de
admipistracion do riesncs, ke coma Crl desneollo v sedwinitento de Sus polilicas.

Lag policas e mcdininmisteacio; de rietsoi de la Compama son eskablecidas con el
abjeto de identificar ¥ analizar los rieseps enfrentados por la Compafia, fijar Simites y
contrales de riesen adecuados ¥ para mealtarear 1o desaos v el cumplimieg o de los
Lipnitsss,

La Cornpama revisa resularments las politicas y sistemas de admini=tracion de desgo a
fin de ¢ue reflejen los cambios on las condiciones de mercado y on sus actividades,
Lo sl s oblencdSh de U abbignte de copttol disziplinade v const-uctivo, en =, cual
todas los empleades entierdan sus reles y eblipaciones.

2. Riespo de credito.

El riesgo de erédito 5o crosenla cuaids existe uns alea probabilidad de que ks
clieates no cumplan Zon sus oblisaciones contractuales. Los instrumentos
financieres que somecen parcialmente a la Cempa®a a concentragiones de riesgo
d¢ fréeito aachn prgipalrents -epresentados por &5 cusntas por cobrar por
ventas o credito a clienkes no relacionados y reladionados, asi como on
prestamos a tercemns v relacionadas.

Las concentracinmes de rogoen do crdddite, for 12ffeCtd a =itas coenbad por
cabrar, son limitadas delfde al nomero de chentes ¥ lineas de negocio
segmentos) que poses La Compania.

AL 31 de dicictabre de 2005y 2014, |a Campafia no Licng olras condent az ipones.
significabivas de rieszos «e crédite disbintas a lz anteriormente =ehalada.

La Compania ha establecide una politica de resgo bajs la cual so analiza a cada
clichte ndividualments ¢ 10 QUe resoecta a sl salvensia Abtes de alrecer lat
conid ciones sskandar de pape v entrega cel bien o servicio.  La revision co |3
Compaiiia  incluye calificacionss  cateras  cuands ot dispopibles oy,
adicinbalmoate, eferencias 1270 qs,

Come pelitica, la Conpania Hiia anualmente una meta de moresidad do croditos
voncidos, coyo cumplimicnmo s menitoreado mensualvenie won el gbijeto de
definii estratepias woirectrvas, Jtro parametre do control para minimizar o
rego de credito o5 evitar ol envejecimionto do los crédi®os Al naekene U
wdica g ortera wehcila slobsal 4in crecimienlo,
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A Continbaeian Jetallaness 13 Eaosicion Maxims ol Mefdo de credito:

Diciembre Diriermhbee
31, iH5 31, 2014

Documentos ¥ cuenitas par cobrar clientos no
relacignadns, nelo 956, BhE 1,089,315

Documernbos y cuentas por cobrar clienles

relacionados, neto 7427145 5.575.4A3
Ddras cuentas por oobrar 417, Al 7196
5,801,274 Foddl 474

Un resunen de bes saldos wencides de las cuentas por cobrar, asi como, del
percentaje de moresidad de los sabdos vencides & 90 dias y mas, fue el sigimiento:

i, i HMadi i1 5 90 riys de 90 Tatal Frstal ¥ oo
Zan il 1.:30lias diz= Uias rlic= YR Cing walzlia marasklad

Afo terminado en diciembre 31, 2015:

Clismes 1w

e adaliades 211,125 Ay, Bitas 245,548 334, b2 GBS IE5 P56, 36 72.03%
Z Hen s

ol g 1,0%7 kAf 1 k) PR IR TR A, gl M WL AT BLLET It S AT
COPPHm azaasinbus [2ar

Cabre - hii

3 KHacks 45 Lt 0 B E FYLEY | 3HU, B A0, G5 R

1,03, 84 1,745,561 NG, 5a0 d, kaT T TA11 08 &0, Fie o RY

it e it e diceefre U 3004

Clisems ru

regcicnadcs FAETY L | ==Y 42,4 15,418 S U5A I 045 B1E A TAE
[ etz

redacinsmhs 352,031 A, 413 =di AR 5 RTE, At 2 Foui
LM g St por

cabrar e

r=lariwmchs 103,324 17, %90 B.rde 12137 w4 20 A L o

759,24k 35500 30,654 165,05, 1,343 A adld4id 10 &I
e e — e e —— e — —————————— ——————=1|
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La wariacion ea la provisida por deterioo von respecto a las cuentas por colwan,
fuz como sigue:
Rizspn Provisian
Tural  acumulada

&3 Lerminada on diclenbre 31, 2014

Docwmenkos ¥ caentas por celbrar elientos no

relacionados 1043, 205 R ALY
Do affneslibos & cuehlay e ofliror olichtes
relacionzdos 1AYF 45
Coras cuentas por cobrar 407,501
g, 35a, 02 {85, &30

Ana terminaco crodiclemnre 31,2012,

Documentos v cusntas por cabrar clientes no

relacionzs os 1,166,956 (F7,143)
Cocumenlos v o.lenlas poe cobear chontes
~elacianados 5 575 463
Ctras cuchtas por cobrar FIE, 196
7.519,617 (77,143

= - - .~}
b. Riesfo de liguidez.

L Adesga de epdder ex 2l Mesgo de que la Compafia tenma diffcultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financiercs, Que son
liquidados mediante la entrcga de efectivo u gUros activos financieros.  El
erfegue de Lo Compafia para adninistra 18 liguidez e contar Gon los resaris
suficientes para cumplir con sus oblipadones cuands wencen, tante en
condiciones pormales coma de tepsddn, sin incurriv on péedidas inace ptables o
arciespar o reputiocion de a Compania, & continuacior un detalle de (0§ pasives

financierss:
Drciembro Feizmkbre
i, fhE A, 014
Cuentas ¥ documentas por pagar 4,374, Tak 2141143
Chligacianes cor istilucianas GrAReTeras conrisente 4,174,346 ERL LRI
Bopmetonl s o Fe e ol ol e ja et oo ifsb T onés
Finalcicras 4425834 3.080.560
Crentas por pacar diversas « relacionagas E 253,114
Qblieaciones con insciluciones financieras no
CoH FTertes 25,907 8%/ H1L191.241

EIE Vi 34,261,181
e et i
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A contnuacion se resunen los wencimientos conbraciuales Jdeo los pasives
Tinancieres no derivados:

el Mo tairigrte
Dentrad=h Entrefa Entre1a s has de &
mes=i ¢ FiEies HarLod aFps

Az terminado en diciembre 31, 2015:

Cuenlas v docurnentos por pagar 3,610,432 648,194
OEligacicnes can instiwciones

fEmancieras corrientes 1,855 107 2 3197415
Chlpacicnes oo rslid uciones

Frnncloras larco pladn 423,478 4200 356 15,100,329 4,757,008
CUMtas por pagar

diversas/ relac fonades R | X

o,%08, 738 7 169.797  1R,100,829 4,707,004

Ana tetrninado oo Ficismbec 31, 2014

Cu=ntas y dooumentos por padar 1,579, 168 Sifafe [F25
Criesciores con ngliyciones

Bivnciuras commentcs Z.0004,.155 1,528,012
Olipacicnes con NstLucicnes

tinancieras larao plazo 5,090,493 Y 7R4.11)  4.409.503 15,781 766
Cuenlas () padar diversas |/

rilaciuaclis 25114

5107 810 4 RTT.OED 4 409,507 15,787 76E

e e e — e — L ——— |
o Figssd o Lasa de lrterds,

La Compai’a so we expucsta 3 un riesgo bajo, dekido a gque mantiene pastvos
coptrlados tanlg & Lasas fijns coma variahles, lograndn Lpa diversificacian que
lz2 martendra cubierta con cualguier coniporlamiento de lasas que acurra el
o ado.

d.  Rigsgo en moneda extranjera (Llipu de cambiol,

& 31 de diciembre do 20137 v 2014, la Compania realiza sus principales
operaciones en ddlwes de los Estados Unidos de Amdnica igoneda facial),
moncdd de cursa legal en ol pais. por lo tanto, no cxiste analisis do sensikilidad
al Extuce de Resultadoes Integral y Patdmamie nela on ks calodos “nancieros
separadas adjuntes per este concepto.

3



ENIDFSA,

Enchapes Decorativos 5. A, ENDESA
Resumen de la Principales Politicas Contables

{Expresadas en délares)

a, Riesgo de mercado.

ElL -iespe de mecado es el resga ce e los canibios an (o8 precias de mercads,
por ci=mplo en bas tasas de cambio, tasas de intercs o precios de las accjones,
afeccen ks ingresas de 13 Compafiia o el vaer de los dnstrumentos financioros
gulg Muankiete,

El objativa de la administracian del ricsgo de mercado €5 administrar y cantralar
las wrposlciones & este riesgo deidro oo pardmetros razonalles v oal visine
tiempo oprimizar la rentabilidad.

Riesgo de calidad de servicio.

La Companita & we sxpuesta a un rigsEa bajo, debida a que tuenta con
sistermas do gestion de celidad cerbificados y onientados 2 la satistaccion
del cliele par inadin de La prestacion de un serdcio de calidad,

Riesga de inflacion.

El rigsen de inflacion proviens cel prooese de la elevacion comlinmads de
los precios con un desconso discantinuzde del valor del dincro. EL dinera
plerde valor cuancde con €l no sopuede comprar Lo misma tantdad de
imveTtanos que anteriormenle s compraba.

Fe wevende sl Ranco Central del Feuador, Lainflecion aounmlada para cada
arng s detalla a continuacidn,

- Anc 2017 3,285,
- ANG 2074 J 67,

Ricseo de actives biologicos.

L Enmpaﬁ{a =0 @HLCANTE sl b oesle Vo Qo Pigedos, peh copiclsrn
gue son rminimos ya que la variedad de plantaciones Vorsstales e
reconocida mandizlments por su gran resistencia & plagas, nundacicnes,

SUgLas.

f. Riesgo de perdidas asociadas a |z inversian en propiedades, planta v equipos.

La Compariia esta expuesta 3 un rigsgo 2ajo, pesc & Conkar con actives
irrporcantes. Esto e dobe a que tienc sus actives ascgurades conlrg sinficstios, (o
gLz aleqma posibles perdidas en las cuales incureird la Conpatia en 2l case de
que owista un robo, incendio, ot
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ERNDIESE,

g. Riespo operacional.

El desge operacional se reflere a la perdida pobenclal por deficiencias sn los
=antroles interaes de la Companta, o cuzl origing errares en el procesamiznto y
glmaccramiento de infermacion, asi como por resclucionos administrativas v
jurliclales ndversas.  La admindstracion del ricsso operacianal on la Compafin
L comm objetive que log controles requeridus estén identifcades, evaluadus
y alineagos con |z estrategia de nesgos establecida, para cuantificar el impacto
potepeial e ko5 ricsgos y a5 distribulr la odecuada asignacion dg Capral por
rescn operacional.

h.  Administracion de capital.

La pulitica de la Compania es martengr un mivel de capital que le parmita
conserear la confianza de los iTversionistas v acreedaores v sustentar el desarrollo
futuro de sus negocios.  El capital se compone oe. capital, reservas, ofros
[esultados imtegrales yoresultadus acumulades, Lo Compafia cansiders ¢ue no
existieron cairbics significatives dorante los anes 2015 v 2714 e =0 enfogue de
administracitn do capital.

Ll inclice Deuda-Pakrimerto ajustado de la Compariia al 31 de diciemire de 2015
v 2014, fue como sigue:

Diciembrea Diciembre
31, 235 31, 2014

Teslal pasives 13,343,178 45_148,499
Menos efectivo ¥ eguivalentcs de efective R 3,172,503
Tetal deuda neta 43 2B7, 369 36 570, Y596

= ____ ___— ———
Total patrimonio neto h3,597 451 hi 478 351
Indicz de deuda-patrimenio noto B0 T 70 4E%

ESTIMACICNES ¥ JUICIDS C CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

Las eslimaciones v oriterios wsadss son conlinumente ovaliudus v e Dasan en i
experiencia lisldrica v otros Factores, inclupendd |z =skpectativa de ocorreencia de
eyventos fuwuros gue se consideran rezenables de acuerde a las arcunstancias.

La Compafia efeclin esturaciones y supLestos respecto del futurs, Las ostimaciones
rontables resultantes, por definician, muy pocas veces soran wuales a los resuliados
reales, Las osThinaciores v supleskss elecluadie por 3 Administracion se aresentzn a
continuasicon,
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4.1 Widas Utiles y deterioro fe activos,

4.4

Lo walerizacidn de las irvcisiones en construccionns ¢ ohras de infraestroctura,
iMmskalaciohet, magUinaing ¥ &Quipos v HLSS aclivny, comgideran 12 reali»domon &
estimacionas para determinar tanto los valores residuales como las vidas Gliles @
urilizar para el cilcule de las depreciadones de cada active. Estas cstimariones
cunsideran faclares de operacion, teonclogivos v de wsos alternntives do los
He iy,

La Compariia revisa la vida (il estimada y el valor residuak de dichos activas fijos
al final de cada periode aual o cosnele aclrme un ewento Gue ndica gl dicha
wida il o valor residual es diferense.

La admirrstracion revisa estos supuestos er forma perccica y Los ajusta en base
prospectiva en =l zaso de identificarse algin cambio.

Lot coslas de des ranlelainiznio del aclive, gue constiluyan wea, obligecidn para
la Compatia, es detenminads estimandoe el welor de retiro de o5 bienes
agrecadns parn dejar of bicn 2n cu estago onginal. Al 21 de diciembre de 2012 v
2014 se recoparte una pravision de desmanietamienio futura de la maquiraria
instalada en la planta indwstrial (Mota 23]).

Frowisiones por Litidios ¥ contingencias legales,

Las prondiziones v conldpdenclas de <0 fipo s0b detopminadas 2o Dos8 & (8
posibflidad de ocurrencias bajs =l oniterio de los asesores  lepales de lo
Corrpafifa. At 31 de diciembre dc 2015 ¢ 214 na se han readzado regis<ros
contahles per pslos Concs pios.

4.3 WYalor Justo de activos ¥ pasivos.

En ciertos casos las MIIF reguisren gue sus actives v pasivey 5287 regiztrados a su
valor justo.

Valor justo es el montz al cual un activo puede ser comprade o vendido ¢ el
manta al cual un pasivo pueds ser incumido o liquidadn on Una transaccifn
actil entre partes debltamenrs rlimmadis on cogicooenes de indenendeacn
mucwa, distirda de una hguidacdn forzosa. Las bases para la medicion d= actives
W pasTeos =on a valor qusta con los procios vigontes oo mersados activos. En sy
alsencia, la Compaiia estima cichos valores basada en la redor informacidn
disponible. incluyendo ol uso d2 modelos u otras (ecnicas do waluacon,

A pesar do ogun ostps estimaciones ¢ hon realizazs en Owmcidn de 1o mejar
iformacion fspeonible en 3 fecha de erision de los presentss estades
Hnacioros separados, &5 pasisle que ncontecimiciitos que pucday Soner lugar on
el utwru oblivuen a modificarlas (al alza o a |z baga) =n prowimos periedos, e
qus s hzria Jde forma prospoctiva, reconodiende los ofectos dol cambia de
eskimac o en oy corresjomcie les #slades Anancieros sesarados wilurs.
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la Compaiia ha clasiticade la medicién de valor juste utilfzande una crarguia
que refleja &l mivel de informacidn wlilicada en La valaracion, Fita jermgiis s
compane de 3 imiveles: () valor Justo bazado &1 cotizacion =n mercados actieos
para g, <dEse (¢ activo o pasivo simdlar. (1) walor justo basado 2n técnicas de
valo aclon gue utilizan lnfurmacion de preclos de moroado o dervadas del proco
de mercado de instrumentse fnancierns simikares ([17) valor jusio Dosada en
madelos do valoracion gue ne utilizan informacian de= mercago

4.4 Olras ostimaciones,

La Compaima ka ubilzado estimaciones para valurar ¢ egielrar alguios do bos
activos, pasivos, ineresos, eastos ¥ CcOMPromises. Basicaments ostas ssbimac s
s refieren a;

. La evaluacian de posibles pordidas por decerior de determinadas activos.

. | 2 vida wkil de los activas materiales.

“ los e flerios empleados en la waloracién de determingdss activos y sus
componentes.

& La eskimmacian de valor razonabls de astivos biold gicos.

E Valor actuarial de jubilacion patronal e irdemnizadonss por anos e
sViZIs de U prrsonal.
: La walorachin e actives hicligions.

La determinacitn de estas estimacioness estd basada en b mejor estmacion de
los desembolsns que sora neceszro pagar por la corrospondiente obiigacian,
lumands en consideracion reca la informacion disponible a la fecha del periedo,
incluyendo la opinicr de experios incependientes talsys como aassores lepnles v
cansultores,

Ci el casa que Ins estimacionas deban ser medificadas por cambios del ontono
stonbmico v finanziend de las mismar, dichss modilicaciorss afaclaran al
periods contable en 2l que =2 gensren, y su registra contabre se lo realizaria de
ferma progiectiva.
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CRIDCSA,

5. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVID.

Ur resurnen de esta coenta, fue como Sivie:

Dicimmbre Diciembre

31, 205 31, 1014

faja 43, D6 7. 941
Irversiores (1] &,.198 2,570,911
Bancos nacionales 378 590 aka
Labcnes gl oxberiar 705 2. 946
55,500 3,172, 503

(1) Los saldos que compeonen la cuenla inverslones, son (o5 sigudent ck:

Liciembra Diciembre
H, no15 i, 14
Fldewval
Fando Real
Irversiones 2 una tasa de 3,87 % y 1,964
con venclomignto g0 engro de 70145 5 2015 8154 2,501, 580
Fondu Fraed %0
Imversiones a una tasa de 6.94% con
vencimiento en enern do 200% - 18,231
5,198 4,571

[———————— =S - ——=|
6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIEMTES NO RELACIDMNADOS,

Corresponda al saldo de cuercas por colwar o deodores womerciales no celaciomades,
por venta de takbleros. Unresumen de esta cuenta, fue coma sigue:

[Hciernbre Dieiernbire

3,5 1, 2014

| oo, aless 823 648 643 7%
Exterior F12.0807 723,107
1.042 200 1,166 958
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Ol woncimicnte de las cuentas por cobrar 4 clientes no relacionadcs, fue como se
detalls a contiruacibie

Diclernbre 31, Diclemhre 11,

il B 2014

Vencida (1} GEE, 986 542,058
Hasta 3 meies Jed 204 (24,70
1,042 25 1,186 %58

(13 Estos valores so consideran recupcraclos on penodos posteniorcs 2 su fecha de
repaorte, razdn por la cual, no se resdiza provision o castiver de ks intsaas.

(2 El walor razangble de los documentos Y cuehtas por cobrar clientes no
Felac vrados, no difiere sigiificalivamente, de sy walor o1 bros.

7. QTRAS CUENTAS POR COBRAR.

U resumen doe esta cucnta, twe come sigun:

Diciernbre Diciembre

M, iS5 i, 14

Funclomsrios v emleades 173 4,246 T0, 733
Amticipos proveegores 38,134 67,581
CHras 323 183 A3F 8d2
407,563 777.1%6

(11 Al 31 da iclembre de G » 7044, esta cuenta o incluye operacionas de
importancia entre 3 Compania, sus “uncionaros ¢ smpleados.

A& PROWVISION CLUENTAS INCOBRABLFS.

La Campanin comstikiaye pravisiones ane la cvidongia de detericrn de las cucntas por
cobrar. El detsrioro es por el clients ¢n particukar o por senalss del mercado.

radure.: Dt o r
SURCTSE A | Ao 100%
Actives en cobranza jedical 100%
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al 31 ¢le dicfembre de 2015 y 2014 la compafiia no mantiere contingentes tegales, nd
tributarios,

Las Crirerios utilizados para determinar que oiiste ev'denc’a objetiva de pérdida por
clekeriorn son,

. Madurer de la cartera.
. Hechos concretos de doterionos,

Ol movirmeenk e e .o provision Cehtas Thoobralles o 152 cucntas pol cobrar, file ol
SigUiente:

Aros term nados on,

Mcigmbre Chciembro

£ W L 31, Mz

Saldo imicial 77143 o5, H2h
P oIS Gy o436 11.31&
Saldo frmal i) HA. 635 Tr.143

i1l Parala estimzdion de la provision por cuentas incobrables la Compania realiza un
amdlisis e la recuperab’lidad de la cartera on ol dempa. EL reste de las coentas

incluidas &0 las cuentas por cobrar md coapbieren acbivdd gls Doyan sUfricls L
aeteriore de waler.
INVEHTAR ).

Un resuimen de esla cucnbia, fun come sigus:

Dicfombre Ciciembre

31, 21015 21, 2014

Invertarios de productos e proceio 1,773,700 1,139,713
Irventarios de productos torminados y mercaderia

g sl NECCR = PRedUs o por Ly compniia 1,757,560 463,315
Irventadios de suminislics o maleriales o ser

consumides on el proceso de producc’on 6494 712 250,446

Invenkanos repieslvn. hoeramierlas ¥ acoesarees G2, 15l 295,042

Invartarios de matsria prima A7 451 AELAT

ferradcrias of trAnsito 2,70 &1,314

9,403,004 4,269,94¢
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10,

Las partidas incluidas en esle: rubro corrosponden a producios terminados para la
ventd, materias primas, productos en process, sumdnistros o rmatedales 2 ser
consumicos en e, pracesa de produccian, repuestos v herramicntas e impartacionos en
transifs, Estos scooncuentran valorzadss al eoste promedio de adquisleidn. Los meontos
PegUIbanies, mo @aceden g Lot respecliesd valores G renlizacion,

La administracidn de la Conpaiiz ostima que las cxistancias serin realizadas dentro
del plazo de un ane,

Lz Compania no ha constituido provision ao absolescencia, per cuante no mankic e
marerdas  primas o jrochetos  renminaclos  significativos wue  preserien  egia
caracterstica,

SERVICIDS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS,

Ur resumen de esta cucnta, tue cnmo sigue:

Diziembre Jiciembre
31, 25 3, 204
mealres pasacdos noc aniclpads;

Ratura d= maguinana 103,905 59, 367
Lucrp cosante 45 353 44 J
e cidion KRR Fi 32, TR
Todg riespo wehiculos pesados 15,359 14,392
Seguro de vida 14,731 15,535
Equipo Soantralistng T 857 -
Yehiculos 7,808 h.823
Cobranza 4 805 -
Rl 2,214 154
Transporte internd marcaderias 1,957 2,002
Garantia aduanera 1,713 2,007
Feuiga alectronico 599 440
Careos diferidos 500 15 413
Responsakilidad civil 474 &2
Fidedigdad BE 167
7410 781 197 477
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E'M HEES

1.

12,

ACTIOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Lin resuinen che asla cventa, Tue coma sigie:

Ciciembra Diciembro

20150 i, 2014

Crédiw tributario WA [FME 1,978 -
YA SRI reclamas (11 397,01 852,985
Retoncionns en La fucnbo . 22,067
Reteeldn en la fusite dal | w2 150, 716 -
Impuestc 2 1a salida de divisas {Nota 25) - 114,325
1,189 700 983 377

i1 Comrespdnde a reclamo: de WA corrantes,
Aetivas de inversién.

Un resumen de eska cuenta, fue como sigus:

Riciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
santo Dominge Zoop. 12 Seplicmbre. i 1,130,139

(17 AL 31 de diciambre diz 3015, la Compafia manlisne URa nvarsion en tn Lerrena e
instalaciones en la <iudad de Santo Dominge de los Tsachilas que sc mantendran
en posihilidad de wenra siempre y cuando scopresenien las condicicnes de
rartalyilidad adecuzdas para la Compatas, odicionalmente, $8 Encuentra
hipotecads para garantizar los préstamos hasta ol 2017 recibidos del Predubaneo
S.4, [Hota 21, numernl 8], tambedr saanti-an 165 présLamos ortorgados par el
Fredubvarncn 5.4, 4 su relacionada Rosguaes Tiopicales 5.8, Lotrosa {Hola 43,
numeral ).

Al 31 de dizieribie e 2014, la Campaiia manteris esios activos repistades
Lomo “Actives no corrientcs mantemdeos para la ovorta v oDeracionss
dscontinuadas™ sin cmbargn por o presantarse as condiclenes adocuada para
su venta fueren reclasificades,
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13.

PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sipue:

Mciembrg Diciembare
31,3-315 31:EUI"I
Propiedades, plantas ¥ equipos, meto;

Terrcnos (1h 21 IR& F44 21,055,250
Obras y Coqns b oo Cidmy & Culad i1} 1% 708, 0493 13,524,071
Magquinaria y equipo (11 43h B, 868, 894 T.524,0%3
Eclifirios (1 1,111,446 1,312,791

Wehicilos. equipus de transporte y equlpo
camin=ero farestal ¥ movil {23[3) 348, 7H1 B4 067
Equipe de camputacicn 241,004 AR 817
Aistaliciones {13 2,871 4,510

Progiedades, plantas y equinss, Jruta:
shaquinarid y equipo
Terrenos
frbras y Construccionss en cursn
Edificios
Yehiculos, equipos de transporte ¥ equipo
Carrineln forastal y mavil
Instalaciones
Equips de computacion

Depraeciacion acumulada:
Maquinzra ¥ =quipo
Edificins
WelcUbos, equipoy de ranipoibe o eqiifja
caminero forestan v movil
Insralaciones
Ecpidpo de computacion

49,360,078 44,534,599

24,040,331 24103, 663
21,286, 744 21,055,250
19, 708 693 13,024,071

£, 202,860 7LaliZ, 864
19,734 1,123,967
223,515 773,515
106,723 106,723

74,198,512 57,920,049

(18.071,338) (16,660,569
(5. 151.470) 5,990,075

(4B0,978) (449,895]
(270, bdad ) (219,005
(74, 054 (65,100

(25,038,434)  [23,385.450)

A7, 0,075 44,234, 299
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Folas rubros cluyen aclives que garantizan prostames, coriomme seecalla a
continuacian:

ay A 31 de diciemnbre d= 2008 oy 2014, incluye terreno, naves midustriales
galpnnes hipotecados, una prenda industrial o maguinaria comc garankias
de log préstamns recibides det Banco Pichincha CLA. (Mot 18, numeral 1hy
(Mota 21, rurmeral 13 adiclopalmante, o8 Misines: acleds garanlizan WO
prestames otorgados a su relacionada Bosques Tropicales 5.4, Botrosa por
¢l Bancd Piclincha CA. (hots 42, numeral 3.

by Al 37 do dicfembre e 2M5 v 2014, Fideicomisn Endesa-Borrosa 001 por
1,509,544, para garatitioan Lo préstamos Fesflados del Banco Fichincha
Co [Hota 18, numeral 1a: tMata 21, momeral 1a) (Hota 415

g1 Al 31 do dicembre de 2015 v 2014, incluyen terrenas wtilizados para las
plantaciones de kosaues.  Incluye teirenns qui =2 ancuentran hipotocadas
para sarantizar =l préstarro otordgade por la Corperacion Financiera
Hacional 2 favar do su Subsidiaria Servicios Pravemundo 5.0, {Hata 42,
nLmctal (13 y créditos propios. (Mota 21, numerales 4y 3),

al 31 do diclembra e 25 y 2014, prendn indwstrial de 8 [ractorcs Tieercat
como garantia del préstamio recibide de Horthstar (Mota 21, noneral 2], prenda
industrial ac fres taiterskenworth TE0E, dos camiones Yolkswagon, tros volguets
Kerivwn: b T30O, para garantizar los prestipos recihicdos del Nanco Predulbancs S,

L., (Hota 21, numeral 8); adicionalmemte tamben garantizan los prestamos
realizades por el Bance Produbanco 3 su relacionaga Bosques Tropicales 5.4,

Bokrosa [Mota 45, nllmeral 4]

Al 31 de diciembie de 2015 y 2014, incluye una prenda industrial de un tractor
Tigercat FO10L v prenda comercial de dos retroexcavadoras Doosan JX2250 pare
garantizar los préstamas recihidos del Bango Bodvariano y BBP Rapk. {Mota 18,
ramaral 2w {Hotd 21, nunerst &),

Incluye costos por intersses capitalizados, asi 1eneros

Dicizmbre Diclembre

31, 2015 a1, 2014

Tesa de copitalicas Giv &1 353% B E R
Impoites 05 costos captalized o= en

propiedadas, planta v equipes ial 1,773,712 2], 2h

(a1 &l 37 de diciembra do 2015 w 2014, ol intords capitaYizade en prop’odades
p.anka y equipos corresponden 2 obra enoorss de wnstalacion de toracs de
2y 4 pics y otres maquinanias para La creacion de una nueya nave industrial
en el Tamdn Puerto Guitn. Tus inkerds capilalizados eor-esponden al
credito otorgado por la Corporacion Fmanciera Nacianal [CFM) durante el
it 2015 e Hola 21, runesal Si.

bsla previcto que las abras en cuso seran actradas en el ane 2016,
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Ll rmovimizniv de propiedades, planta v equipos, fus coma sigue:

Yehculcs,
eqLipos de
Obras v LFErsSports vy
construccioncs rAaquinaria Equl s gl & U
Coieeatn [ [ear g Eddikicios en CurEa  Instewaciones W aguipo  comoutacion  caminero mdvil Tolal

Ao terminado en Biciembre 31, 2015;

Saldoiricia. 21,055 250 1,314,791 13,524,071 4,310 7,223,053 4 BT a71,067 44,334, 599
S cion es 231,494 &, 941,192 - - - - 6772, 6B
Trani(zrerdiz {Fk_ 570} T5k_570 . .
Vit biad y 58 jas n-aila- . - - - (20%, TEE) (2, FEE]
Gazto dopreciacion f2H.,347) (1.93151 1,410, 78%) (&, 1187 (118,M3) 1,720,419

Zaldo final 21,286, 744 1,911,444 19,708, 663 2,84 £, 0B At 37,655 B, 741 43, 360, 07 S

A terrninade s Ducienrbre M, 2014;

ldo Inictzl JORET. 4R 1, 14,155 Zviad il 6,150 &, 79,377 48 957 1,387 66T 3rmpl 154
hdicicnes NT 7RG 11,07/ T 1,847,503 - 13,142,001
Yentas v bajas mers g = - [27E, 094 - 87,173 (763,817
Gasla dépr aciacion (2001, 348) (7,6400  (1,027.093) {&,145) (166,497 (1,404, 727)

Saldo final 21.0=5_ G0 1.312./M 13,924,071 1510 7,0 095 40,817 Hid 06T 44 534 599
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14,

ACTIVOS BIOLAOGICOS.

Lon ackivos Riokodicos de la Compaiia estan compuestss par plantaciones farestales
cuye produccion s =spers realizarla er loz proxirnes 11 aos, po* ends se reclasifican
coma no condentes los activos Biclopicos.

Un resumen de esla cuenta, [ue como sigle

Oiciembrz Cicembre
a1, 2016 31, M5

Plantas en crecimisnto
Eosrues plantadns 10,5935, 440 11,231,284
Pl it 1,611,637 1,617,634

12,547,098 12,842,518

Los activas bialdgicos de la Compaiiia ~5tdn compuestos par Las siguientes waredades:
Chunche, Coco, Dulanga, Gmebing., Goaraage, Jacaranda, Laurel, Mascarey, Pachiogo,
Falicicla, 2elictn, Tangare, 1armanalia w obras especize,

El movirmientn de activos biolégicos, fue como sigun:

AN0s termminadas en,

Dicicmbre Dicicmbro

31, 4015 M, 014

Saldo inicial 14,842,318 12,921,682
Walor razonabla relative - biclogico (Kota 33,1) 1,564, 0d7 1,427,191
AdiCicnen 628,751 396,757
Retirus pur cosecha i2,458,6%3) (1,907 &82)
Saldo final 14, 547, Mg 12, 84.L,. %918

La Compania no ha percibide sLbvenciones oficiales asoriadas a 55 activos biolog'ros
planlac oies ¢l 27 e diciermbre e 2015 w 4014,

ah 11 e doiembrg d 705y 2094 L diferencin entre ¢l coalg Ristdnce y ol valor

razonable de  productos  agricclas cosechades Tue de 221423 ¢ 1,432.40¢4
rEspoct vamenes.
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Enchapes Decorativos 5.A. ENGESA
Notas a los estados financieros separados

R {Expresadas en dolares)

15.

Le Camparia aetermina que existe wr riesge kajo delido a =u baja shaestralidad ya
(ue bos actvos bicldgicos se manticnen =n lugares Uovioses en bes cuales axiste una
baja probabilidad d= incendios en las plantadones forestales, y osto 2n cojunts 4
Fecursns propics ¥ con una prateccion eficiente sohre el parrimomo forestal, penrilen
iy gal low riesens Moghoieros o op@alive: asodiadoys o dichos siniestros,

Activos hioldgiros entregados an aarantia,
Al 31 de didembre de 20145, no hay plantadones forestales entrenadas en garantia.
Activos hinldglens con titularidad restringidu.

A 13 fecha de los presentes estados financicros sepatadaos, ng cxisten actives Moldgicos
con ftularidad rastiipgida.

4 la fecna de |los proscntes costados financieros separadns no hay desermbolani
comprometidos para la adguisicion <o aclivos biologicos, cabe vencanar gue 1o

Compania anualmente desarrella nuewns actives Bioldeicos mediants la reforestacian
on £l mismo grada del consuro da su matcia prima.

DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR.
Un resumen de cora cuentla, Fus comoe sigue:

Dicacmtbire Diviermlme
3,45 a1, 2mM4

Somvicios ¥ o rabajns Forestales Setrafor

Cia. Leda. [Muta 39) 1,658, 585 1,707,580
e — o 1|
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Enchapes Decoratives 5, A, ENDESA

Natas 4 las estados financieros 5E|::aratlns

T {Expresadas en dalares)

16, QOTROS ACTIVOS MO CORRIEMTES.

Un resumen de esta cuesnta, Tue como sigus:

Farcentaje do
participocidr Crela e inversTin
Paisde  Dicjambre Diciembre Hoembre  Diclembre
Ent‘npaﬁia CFigen 3, 25 i, 24 oMM 3, 2014
Inversianes subsidiarias 1)
S o Prosen unde A, Eouacler 5o, O0% §5, 008 § 4B, 730 5,048 Fus
sepvic on oy Trabetos | oreostales
Soerafar Cia. Lida. ECLacdor S0, 00 30,00 £5%6,0E5 B 035
Rio Verdo Sorvicios Teon' ooy
g roftorceraliag Saragnforest
a4, Fruadar R0, 00E 05, 00 g (A 120, 5K
Transpertes Dnix 5.4,
Transonix Ecuaco” 50, 0% A 10 20,257 20,257
Apgriex para aumento de
capital
seryicics Provewndeo b4, Ecuadar 55, 1Bx - 3015 404 ¥LAUT (U
4000 44 3,602,735
[ ——————— |
Inversiones amociadas
Breques Tiopicales 5.4,
Botrosa Ec tadon A7 B8 ST AE% 2456 5w 2,43k 4
Hidnor ancgal 5 A, B uaday -4 6 AT, . 131 12
P | £, #0d, 00
e ——
Q1ras inyersiomes
Bance Pichincha C o Eculadar 0.02% 0,02% 62.737 1,193
Contrachapadas de
Eslnetaldi, 3.0, Codisa Ec dadar 0.08% O, OB 501 8,01
[ Mo Sinc=s Cstrordolis 5o 0,08% [ (18 13,707 13,708
Cluly la Lindce Quito Ecuadlar -5 =X 3,914 3,910
Crerfaima 5.4, Eouadar -4 -E * N4 15

58,513 3,974

1$|E$3.a5‘d 1E‘|3‘|§||?'2

"y Erchapes Mecarativgs Roresa %A mantiene el coalrol sobres estas inwersienes las
misMmas que =& cRcUEntran medidas a su onsto.
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Enchapes Decorativos S.A. ENDESA
Motas a los estados financieros separados

(Expresadas en délares)

El roviniento de otios actives no corfienies, Tuc comne Sign:

MADs Tenminados on,

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Salde inictal 16,219,712 15,171,710
Adiciones 04,310 1,041,777
Escision do agciones i) . 13,706
valaraciin {10,456] i2,047)
Baja i} {131,612} [4,447]

talda final 16,583,044 16,360,717
—— = ———————

1}

(21

Al 31 de diciambie de 2014 cervgsponde a las acrinnes que recibid la Compaiia

por la escision de acdivos de la Compains Cortrachapados de Fsmeraldas
CODESA.

Al 31 de diviermbre fde 2015 correspende a la disolucion de 1a Comnparia
Hidronancgal S 4. con fecka 10 de abril de 2013,

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resmnan de esta cuemq, Tue coms sigue:

Diciembire Dici=mbra
1, 2015 31, 24
Locales:

Froverdores 1,847 483 1,102,543
Otras cusnlas pur pagar 1,002, 300 RN

Pel extoriorn
PFrovesdurss 1,370 054 387,14
4,774,744 2141144

4%



Enchapes Decorativos 5.A. ENDESA
Notas & los estados financieros separados

(Expresadas en délaras)

18,

ORELIGACIONES CON INSTITUCICHES FINANCIERAS,

Un resumen de eska cuenta, fus coma sipus:

Banean Pichincha C.&.:

SOlredira coratndn

Frostamo al B,228% de imteres anuzl. con
wEreimicnto e encro ae 2015,

Prestamo al B,52 ¥ de nlerds hual, oon
vendmiento en enero ae 2016,

Baneca Balivarpano:

Brastamo al .50 Kde interes anual, con
veldmictn on ancro ae 2016,

Préstamo al 8,83 % de inteiés anual, con
vendmientu en junio de 2016,

CarH Mgt

Prestarvg al 18 % do into-€s anual, con
wencimisnlo ef mareo 2076,

Prestamo al 18 % de inwents anual,
Lorwencimiantn en marzg 2016,

Frestamos de tercerps®

Rosarln Espinosa:
Prestamo Al 7-50% e inicrés anual, con
vencimiento el 31 de dic'embre de 2016 v
25,

Ings Jara Herrera:
Préstamo al 7_50% de interss anwal, can
voncinmionto el 21 iciembre 20K 4.

Clewer Cordera Celiz
Frestamo al 7.50% de interes anwal, con
vencimiento el 31 de dicicrrbre de 20146 y
2015,

Juan Manoel Durind Perez:
Prestomos &l 700 % deirterds anual, con
venciriento ol 31 de oncro de 2015,

SeNman ¢ pasdn...

{1
[

{t

1]

2]

{3

(3]

[

{2]

[3]

{z]

Dicicmhro Diriembrz
3, 2015 1, 2014
0%, 074

1,000 000

1.060, 000
111,371
280,000
160,000
155, 000

20, 764 25.764
25, 000

Ted, 0528 Tk a0

314 224

1.943, 0014 1,407 08

4%



EMDETA

Zuman ¥ Yienen..

Yolands Tardin de Durind:
Preslamo ol T.00 % de inkeras andal, con
vencmi=nto en dicembre de 234,

Dolores Acosta;
Préstaimne ol 7.50% de intergs anual, ton
venpciriento @l 31 de diciembre de 2016 v
2015,

Provihgla Cataliba Je Sieta - OFdeln (e
Predicadares en el Ecuador!
Fréstamn al 7.50% de interss 2nual, can
venchnisnko ol 31 de diclembre da 2016 4
i,

Graciela Farnandez Acosta:
Prestamao al /.50% de interes anual, con
wencimiznto el 21 de diciembra de 2016
1a.

tarcels Cardenas:
Prostamo al 7.504% de intercs anual, can
vencimismno ¢l 31 de dicicrnbre de 2016 y
N5,

Fosarie Espinosa: v /o Javier Espinoza
Piestamo Al 7, 50% de fnteres anual, <un
vencimiento el 21 <e diciembre de 2016 y

2015,

Zara Anasi:
Préstama al 7.50% d= interés anual, con
yencinrento =L 31 de diciembre ae 2016
2k,

LCarlos Larresteeui Mendieta ;
Pristamo al 7.50% de inrerts anual, om
venciriiento el 31 de diciemilee de 2016 y
diciembre 2015,

&l Romeara)
Frézkamo al 7.90% d= interés anuel, won
venamienio el 31 de dicicmbre de ZMé y
M5,

SLman y pasan...

13

[3)

i3]

{3

[2)

i)

Y

{4}

Enchapes Decorativos 5.A, ENDESA
Notas a los estados financieros separados

[Expfesadas en dolares)

Cieiewnbre Diciemlye
2, 2Ms 31, 2014
1,943 001 1 4972 605
250,363
235 000 216,000
V3%, 790 13%,750
=0, 1l HHEUEN
25,314 23,581
65, 558 253,000
FrEYL ¥5.4R7
Ge, 547 57 E71
20,000 20,00
3 OG2 B%E 2 2AT A7

=



Enchapes Decorativos 5.A. ENDESA

Motas a los estados financferos separados

{Expresadas. en dalares)

Diciembre Ficiembre
31. 2015 31, 2014
SUMaT y YIE 1S, 3 00T A9 2,267 07
Diego Pazmine Andrades:
Préstarmo al 7.50% e interds anual, com
venomiento =n 31 de diciembre de 2016, ] 20 B&E
Insé lgmacto Pinte:
Megslanmd ol 7, 00% cle ipterds anunl, Con
vensimianbe 2l 31 de dicieinbre de 2016 y
1015, (3 10,000 101,006
Misue| Casamen Anast
Préstamo al 7. 50% de interds anual, con
vencimiento el 31 de digombre de 2016 vy
2085, §3) 11.150 10, 386
Celia Patino:
Prestame ai 7.90% de Tnterés anual, con
vancimienlo el 31 de diciembre de 2016 ¢
M0, £ 1,206 1,180
Sepundo Manuel Patifo:
Préstama al 7.50% d= witerss anual, con
vencimier oo gL 31 de dicieimnbre de 2013, ) < 2,000
Carlos yo Juan P, Larreatesli :
Frastamo al 7.50% do interés anual, con
vervimients el 31 de didembre de 2016 v
2015, (3] o), J5E S, 204
3,194,565 4,350,927
Intereses por sagar 1,007,772 1,238, 160
4,174,348 3,595,087

(1} Préstamos aarantizados con una hipoteca sabre un terrens, naves industriales y
calpones; prenda indusk il de o maguiraria, de propiedad de la Compania (Hola
13, mumeral 1ap, terrenos farestales da 1,300 has, Maizales, Rio Yerde, 440 has,
woribe, Fig Yorde, 83 has. Rio dharacomeo, Quininde w 2.700,4 has. Malimpa,
Guimindle a srawes del Fdeicomise "Tndesa-ledrosa-131 iHota 13, numeral 1l
prenda industrial de maquinzia y tres tenrenos de 1.371,6 has, Cord, de Ramos
g1 Omninde, 1378 has. Hoja Blocca en Qudninds » 580,55 has, Kikimora o1
QuAminds & traves del fidefcomizss "Endesa-Botrosa-0017 de propiedad de su
redaconaca Botrosa (Mola 41, qumaral 1),

1



Enchapes Decaorativos 5.A. ENDESA

Notas a los estados financieros separados

(Expresadas en délares)

) [ résLanos galArbizZanos Con Vg prenda industial de un Eractor TiecrcAt FRT1OC y
una prela comercial de dos etroexcavadoins Doosan BX 2250 (Mola 13,
nurseral 3). Ademas, con maguinara propiedad dc 3 relacionada Bosgues
Tropicales 3.A.

13 Peestanos sarantizades por ld Compania y por su relacionada Bosgues Tropicales
5.4, Botrosa madiante paparcs fimados poe el Representante Lepal de ambas
CCMpAnias.

19, OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES,

Lin resurien de esta cuenta, fue comn sigues

Riciernbre Riciernbre

31, 215 31, z014

Impuesto a la renta {ara 5> 453, &0 -
Con .a aelerinistracian tHbutaria, i1} 26% BEY 120 309
Farlicipacion Lrabajadores 7} 147, 49¢ 264,666
Por beneficios de ley a empleados i3 125,527 143,924
Con e IESS ) 40,719 38 573
1 172 208 A% 474

{11 Lns saldos que coamponen otras ocligadiones corriences con 3 adminisoracin
tributarta, Tusrdn o sigL et

Piciemibr e Dicieribre

31, 2015 3, M4

Reterciones de [V 12 B0 21,195
Forerciones en §a huenrs 44, 153 3,477
Impuesto a la renta empleades f, 364 7,527
3o5,861 120,309

71 El movimienie de (a particizacion trabajadores par pagar, fue como slgue:

Afcs tonminadas oh,

O mbre O'combre

2, 2015 3, 2014

Salan inicial 264 555 M4.0°0
Hrosacrn del ano (Mola 25) 137,498 261 44k
Panns (264, 6GE) (374,010}
Sasdo inicial 137 494 264 BAE

52
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Enchapes Decoratives 5.A. ENDESA

Motas a los estados financieros separados

(Expresadas en dblares)

.

21.

(3} Los saldos que componen otras oblinacioncs corriantes par bencficios de ley a

empleados, fucron los siguientes:

Décirpg Guants sua|do
Sueldos por papar
Démimo tercor susldo
Fondes de reserva

iciembre Dhciembre
A1, 5 31, M4
a0, i G, 220

31, £56 46, 11%

25 162 16,875
Hoaf &7
125,427 142,934

{41 Al ¥ de dicembre de 2215 y 214 conesponde 2t saklo que la Compania

mantianc con el IESS por ConGapta de ARare patranal v porsonal.

ANTICIPOS DE CLIENTES.

Al M de cciembre de 2015 y 2014, el saldo que rrantiene la Corpaiiia corresponde a
articipos recibidos de varios d= sus clientes del exteror cono antcipes ol la Campra

ag progustas terminados,

QELICACIONES CON INSTITULIOMES FIKANCIERAS NO CORRIEMTES.

Un resurmen de eska cuenta, fue corme sigue;

Banca Plehincha C &t

Préstamo al 592 % de inleres anual
convencimiento en diciembie de= 2017,

Prostarna al .00 % de interas anunl aom
wendirienls en mawe de 2017,

Prestamo al &.09 & de interss anual con
vengimienda e julto g 2017

Prestaro al 8,00 & de interss znual con
vencimigno o abpil ae 2017,

FMestomo al 8.00 2 de interes anual con
vencimicmo er soptiembre do FO17

Preslang Al 8.00 & de interes anual cor
yoncimicroe oo actubre de 2017

SLIrpar o s,

[1i

{1

]

{1

i

I

tciermbre
313015

Dicismine
31, 2012

2,086,811
1,500,000
1,400,000
1,000,000
1,000,000

A00, 000

4,000,000

J.7RE, G

3.200,000

23



SUnan ¥ visnen. .
Préstamo al 8.98% de interds amual con

vorkimiontcs en marzo de= 2018, ]
Préstamo al £.00 % de interds anual con
vencimienkto 21 abril de 2017, {1
Frogrome al 800 % de intercs anuzl con
vencimrenln gn Az e 20T, i3
Préstamo al 8.00 % de interés anual caon
vencimicnto & ciera de 2016 1
Prestame al 8% e interas anual con
vencimiento 0 naviersre de 2016, [y
Frostoma al B.82% de interés anual con
vencimienin en sep’embre de 2016, i1)
Préstamo al 8.272% de interds arnual con
vencimenlg en oclibe de J016. il
Préstamo al 8.92% de interés amual con
vencimicnto en maya de 2016, (1}
Fréstamn al E.92% de interés anual con
vencimionto en mayo de 2016, 11
Fréwrane ol B0 % ele interés anoal con
vanciiignte en abril de= 2013, (13
Prestanmwe &l 8 €0 % de intarcs anual con
we e Lo 2 Al e 2045, (11
Préstame al 8,00 % de interés arual con
YEACIICHTe &n marsa de 2095, {1}
Frestanm al B 00 % de vyle @s ancal con
vencmientn en Mayao de 2015, (1)
Préestame af 800 % do nteres anual con
wencimienio en julia de 2015, (1%
Morth Star:
Préslagns al 4, 31% Je inters=s bamasiral Son
wenoiimiente en junio ce 201k, (2}

SUITHAIT ¥ PESADN...

Enchapes Decorativos S.A. ENDESA

Motas a los estados financieros separados

(Expresadas en délares}

Cicfcmbre Diciembre
31, 2015 a1, 2114
T. 70,811 4 G000
74,435
F 0,000
S0, OO
347, D00 340,000
156,295 354,407
143,607 SE0LEFD
04, A3 04,075
03,331 187,657
15,147 =¥ P
FUQ0CS
1, 0001, Ay
500, 000
1, 50001, 060
1,400,004
30, 348
10,420 981 9 813 487

x4



ENHESA

Suran ¥ sieren..,

Corporacidn Financiera Macicnal.:
Fristamno ol 7.8328% de interes anual con
venCimisgntd €N marzd de 2023,

Prostamo al 5.25% de inter2s amual con
waneimientg en actubre de 2025,

Frestamo al 8.25% de interds anual con
VOnCimientos en julio a0 2026,

Préstamn al B.00% dointerss amal con
vencimientn en agnsta de 2022,

Bosqucs Tropicales S A [Nota 39
Préstarmos a. 9% do iRterss con vener micht o
en rmayo del 2915,

Barmco de la Producdian Produbanco 5.4 .

Préstame 2l 8,95 % do anerds 306l con
wencimiento 20 ocwbre d= 2044,

Préstarmo al 875 % de- nterds anual can
wancimiento en navenbre e 2017

Prastamp al 8.95%% de imterds anual con
woncimlente en encrn do Z0M S

Frestarma al 5.9% % de imterss anval con
wencimiento en fobroro do 200 %.

G.B.F. BaNK

Frestame 10073735 al .75 % de inleres
anual con vendimiento on mayo de 2015,

Menns - Parcion corriente de cbligaciones £on
nstlLeienes TINaNcieras ne corientes

13
i)
{4

(d}

4

(2)
d]
@)

(&)

()

Enchapes Decorativos S5.A. ENDESA

Notas a los estados financieros separados

(Expresadas en dblares)

Oieicnbre Ciricmbre
3, 1M 31, 2014
161, 670 54l Y.a13,482
A L000 14,250,000
B4 524 L
L], 540 498 470

40 Bad 47418
07

941,044 1,924,08
a4 i A
2461

45 155

138,839

28,513 671 28,271.837
41,625 834 i3, 080, 54k
24,907 R3F 20,19,

a3
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Enchapes Decoratives 5.A. ENDESA
Notas a los estados financieros separados

(Expresadas en dblares)

Lo vencimiantos del pasivo a larao plazo, son los siguientes:

[}

2]

{3)

{4)

(5

(6]

(7

Al Pk 2014
214 . 1,820,945
2M7 11,056,600 ~
2018 3,17t 8m3 2,585,538
2619 2 461,668 .
2020 7.4A1, 668

PH 7,461 b6k :
2023 1,109,280 14,677,418
2025 £45, 520 405, &30
225 540, 541 148,470

13 907,557 30 A% 27

Préstaimos 2arantizadas con hipateca abierta sobre un torreno, naves induskiiales
Y ogalaobes; o, meenda Nduslaal de madiioasia (ol 13, rameral 18k, bEfrenos
de 1 .300 has. =n Maizales Riz Verde, 440 has, en Merbe Rio Werde, 35 has. Rie
Maracumbe on Quinindd y 2 70004 has. en Malimpiz Quinipdd o traves dal
e connse Rodesa-Dotrosa-Q01 (Hota 14, nurmeral 1y adicionalments, con
hipateca ahisrta de te-reros v construcciones, prenda industHal de magquinadias
y terrconos a brovas del Fideicomise Epdesa Nolrosa M de propiedad de su
relacionada Bosgues Tropivales S A, Eobrosa. (Maln A1)

Préstamas garantizados ron prenda maustrial de ocho tractores Tigercal (Nota
13, iumerat 2 {Hota 42, numeral B,

Préstamo garantzadn con Ppateca ae fres torrenos ¢on Dosrp ke madlvo ylncados
en canlan Guininde de propiedad de su relacivnada Bosgues Tropicales 5.4,

Hipotoca chierta dg 1.3653 hoctdrens de torene con Lbosqgue plantaco (Mota 13,
numeral cop.

Hipetrca abierta de & 733,10 hectirens de terrena o bosenas plantados, de los
Chlales 1,032 0 heoldreas 3 de |ropiedad de Bosgues Tropicales 5.4, ¢ 5207
hectareas son de propiedad ae Enchapes Deceratives 5.4, (Mot 13 numeral 1c).

Trestamos earantizados con una pretda industrial de untractor Tigercat Fa10C »
una prenda comcrdal d2 dos retocwcavadoras Doosan B 2250 [HRota 13,

nuriaral 3, Adamas, con o omaguins e propeded de la orelaciunadas Bosaues
Trop'calos 54

Prestamos zaranbizados con pagares a la order finmadas ef 30 de novicmbe de
20006,

56



Enchapes Decorativos S, 4. ENDESA

Notas a los astados financiaros saparados

D [Expresadas en ddalares)

(8} Préstamos garantizados con pronda industral de tres rraflersKenwonth TEOO,
treswolguetailenwort FE00,  dds  camiones Yolkswagerdbota 13, fumeral
2y, doce tractores Caterpillar 527 CA de propiedad de la compafia relaciorada
Latrafor ¥ 3 tractores Caterpillar de prapiedad de Endesa S A% hipoteca abicrta
e 29.7 has, de teriene & instalaclones ubicados er Santo omingo de los
Tsachilas de copropiedad de la Compadia v de Bosques Tropicales S.A. [Mota 12,
reameral 1}

22, PROUYISIOHES POR BENEFICIQS A EMPLEADDS,

Loy reahitegt {18 Snla Cudinla, UG Colm &g e

Gicembre Diciembre

2, 2Ma 31, 2014

Jublacidn patranal, (1} 2.303, 767 2,063 923
Citros beneficias no carrentes para los

Evnplearls (desahuriol (2] 656,190 Sh4.0¢4

1,959 68T 4,647,047

(1" Elmeovmiento de la provision por jubilacion patronal, fuc coma sigue:

Anos temmanados e,

Liciernkre Liciembre
3. 2017 31, 2014
Saldn Thicial 2,063,927 1,821,098
Costo labowal del servicio (xw serviciog
actuales 129 914 207, M4
Lo Financimere 129,715 122 848
Pérdicla w ganantia aotua: fal 1,449 208
Efectc de reducciznes v liguidaciones
anticipadas (101, 238] (837 243)
Saldn final 3303767 2063923

h?



Enchapes Decoratives 5. A, ENDESA

Notas a fos estados financieros separados

ENDERA (Expresadas en dolares)

i2)  EL mowvimienta de la prowision por otros beneficios mo corrientes (desabwcio), fus

CHTIO S

Afod lerminazos e,

Salgn Tpicial
Loste lnboral del servicio por serviclios
actuariales
Costa financiera
Perdida v ganancia acluasial
Beneficios pagados

Ealaa Tinal

Hotenlee Dicigintire
31, 2015 31, 2014
S84, 024 567 175
102,66 42,013
35,586 28 551
(20 047 (13 4L
47,7140 (50,281
#56 190 R&4, 074

(3} Las Mlpdtesis actudrales usadas, fuarn como sigue:

Afos terminados on

Diciembrp Diciembre

11, 205 i, 4

Tasa de descuenta a.31% &, 34k
Taza de rerdimicnts d= activos M A Hra
Tasa de Tnerenients salarial 3.00% 1,00%
Tasa de incremento d= pansionss I Q0% 2,50%
Takla de rotacian (promedio 11.34% 13,575
Vida luberal promedio remancnte 7.4 7.5
Tabla de mertelided & invalidez Th |ESS 200 TH, IESS 200

{4)  TLabdliets e sonsitalidad mpesira a siguients informacisne

Afos cerminadas &

Wapiaginn OED {faza de descpente - 0.5%)

pacto & an el GRED [tasa de descnentg - 3.0
Waracion QR (tasa de descusnto + 0, 5

reacts % on = CBL 4laza go doscucnte - 0,5%]
Warracido Q33 SLasa o iroromenilo salaniat + 055k}
Irrapegto % enoe OER bisa de crereenie zalsriol o 5%)
Waiaginn ORI Hasa de irgraemanioa salarin:. J.5%)
Impacia & en el GRS |tRsa de increnentg ralarial - 06%)

Las prav'siones per jublacion patrenzl v desabocio

Dricciwrr (i Chigiembire
M, 705 M, 24
"4 25 111,839

FE Fi S

1739, 468) (125,120

Gk 4%
128 048 T, E
¥ Tk

|" 44,3591 (137,931,

=5 =,

currplen can las Mormas

Inlerfacicales de Inforgacitm Mngiciers WD, aQue squreren gue Lo jnfonma an

Hinancirra se encuentr: razonablemeonte presentada,
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Enchapes Decoratives 5.A. ENDESA

MNotas a los estados financieros separados

{Expresadas en dblares)

X5

24,

Frovisicn fubilacian patronal.

KMediante restolucion publicada =n Regisbre Oficial M7 421 del 28 de enero de 1533, g
Corte Suprema de Justicia dispase que los trabajadores tionen dereche 5 la Subilaciin
pEtroc il mecionada en el ':5019.'3 di. “rabajo dn perjuicio e Ly gue comespolitie
segun la Ley del Sepure Social Obligalorio. e conlormidad con le que mencizria el
Cadign del Trabajo 'y on base 2 las reformas publicadas en el suplemento del Reaistre
Oficlal B* 359 del 2 do julic do 2001 on as que se cstablecen los menteos arinimos
measuales par persiones fubilares, los empleades que por veinte v onca (25 2fos o
mas hubicren prestado servicips. continuada o interrumpidamente, tendran derecho a
sor jubilados por sus empleaderes. Adicionalmente, los emitleades que a la fecha de su
wespino habieren alinfrado veinte afios (200, v metos de veinle y Cincoe (23] dn0e o
trabajo continuada e interrumpidamente, tendran derecho a lz parte proporcional de
dicha jubilacisn.

Indemmizacian.

De acucrda con el Codico del Trabajo, la Compania tiene una o3ligadion por
indemnicaciones con los empleados que e soparcn hajo ciertas circunstancias. Una
parte de esta obligacion probablesienes g se8 exdgible por Lo separacion volunkiria
de alguncs empleados.

al 31 de diclembre de 2015 v 2014, la Compaiia ticne la politica de registrar la
indemmizacia e o resullades dal afu eh Gle se patan,

Provisién par desahucio_

e gouerdo con ef Codigo del Trobale, en su articulo 1385%, op casa e que ol empleads
decida s=pa-arse y pesenle o fenuncid wolwinlara anle el Ministerio del Tralops
rendrd derocho al desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su dltima

~Ef ke G iop Mr | Ciwmo Eralajnds.
OTRAS PROY (5 IOMES.

Al 31 de cidembre de 201% y 2014, carresponde a L2 presisitn por desmantelamiento
pob U geparle oe 196,615 doiermipads por ol filurg dcsmantclamiento de La
maguinana Tstalada €3 la plantz indistrial, el inporte por desmantelamisntoe fue
deteivrinad o mediante el ostudio del perito valuador, a criteria de la admiissracion =1

desimarielamigrbe se v a Wevar A calao 2n ol ane 2419,
PASIVO DIFERIDG.

L roestimen ode osta cuerta, Tue comig siene:

thcicmbre Lrciembre
31, &5 A, 2014
Pasives oo impucsoos difes'cos (hota M) 1,704, 162 Zi211.014
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Enchapes Decorativos 5, A, ENDESA
HNotas a los estados financieros separados

(Expresadas en délaras)

EMOFSA

25,

IMPLUESTO A LAS GAMANCIAS.

La prowisicn a2 el impoastn o las ganancdas por ol afc lermieadn ol 31 de diciembre
de 2015, 43 side calculadz spucands la tzsa cdel 22% v 1535, AL 31 de dicierilre d=
2014, sc calculd fa pravision aplicando (a8 tasa del 22%.

El articule 37 e la Lev de Regimen Tribrado Inlermng establece gue la larifa del
Impuestn 2 la Renta para sociedades o5 del 22%; sinemiarao, 51 los accioniswas, sacias,
parloipes, consbiluyealss o benoficiarios do wuna soeciedad son residentos o estan
establz=cidos  =n paraisos  fiscales © res'menss de memo dmposicidn eon Una
parftcipacion airecta o ndirects, individusl o conjunta, iguah g superior ai 0% del
capllal saciol o de aguel aue comespanda a la naturaleza de la sodedad, a tarifa dol
Impueste o la Penta dern det 25%, S0 relacidn indicada es inferior ol S0%, Ln tarifa del
hrpuestn a la Renta sera del 25 sobre la proporcion de la bBase impenible gue
peflonezda a dicha participacidn ¢ paraizos fiscalss o regimenss de mcnor
imposicien.

Asl amsnie L seciedad deberd apdcar la rarifa del 23% sobro l2 porcion de las
participacienes de sus accionistas, socios, participes, conslituyentes, benellsiarios o
similarcs qJ2 (o infarme 3 la Administracion Tributaria en los terminos definidos para
la presentacam dzl ansae de ace nnistas.

Paga rminimn do inpieste a las ganandcias,

Conforme & las reformaes introducidas & la Ley de Hegimen Tnbubtanio hoterno,
publicadas on el Suplowncnta del Registro Oficial Suplemento Wa. ®4, del 23 de
diciernbre de 2009, & 2l anl S pd Ainernd delerpingd 0 g0 <l eeron g RS Eivo o et
acreditads al paen del tmpueste a la renta causatdo, o ne es autorzada su deviducion
Pt parte de la Administracidn THbutzrda, se conssituird en paps definitive de
Irmpuesto a Ll %eila sin derecho a credive tributario posteror.

El Servicio e Bontas Internas oded dispaner Lz dowolucdn del anticipe minime 2 las
saciedades por un ejercitin ccondimice Cada Dienin se consldorard coms el piimer afio
el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por casc fortuite o fusrza mayor, ==
haya wistg afectada gravomeonte la actividad cconémica del sujeto pasivo en el
Biercica eLpporicy Fespeclivo. Farn &l ofodio. &l Conlihiyonts daberf prosohtar b
peticicn debidamente justiticaca a la Administracion 7 ribmearia, para cue realice las
VBHSEALIONES U SOMTSRONIEN.

De acuetao & lo &spueste onocl Art. 30 Jdel Codiga Civil. tusrza mayor o case fortuito
sk Geflien comae el ingeeviste que no es posible resislir coma naufrago, un siremato,
el aprasamiferne ce enemiges, s aclos de la avtoridad ejercidos por un funcionann
[bliro, oto. S &l contribuyents no puede dermostrar =l casa tarkuito o fus'za mayor
ante la Adminiskracqas Tribolaria, el anticipe reming detenm wdn en sl emeroon
respective, deberd sor contabilizadn coma gasto del Impucsto & la Renta.

La Cowmpaiia ha sico revizada por parte e las autericedes riscales 7asta el ano 2004
finclosee;,
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Enchapes Decorativos 5 A, ENDESA

’._ Notas a los estados finamcierss separados

EHDESA

[Expresadas en délares)

La concitiaridn Aol impl=sto o las ganapcies colculada e deugrda o 13 Lash Tinpodiliva

lepal wel impussin a a5 panancias afeciado o operacioness, fue come sieus;

Ganancia del ejersizio antes de participacion a
trabajadares
Efecto de valaracidn g ativgs bioldaivas, noto

Lase de caloulor de iinguesto 4 L2 renta
Ajuste de predios de transferencia

Baze de calculo do participacion trabajadores

15% Pa-ticipacicn a los trabajadorss [Hota 1%

Case de calcula de impuesto a la renta

Menins:
Ingresns no gravakblos amortizacion dc palmito)
INE 200 CHEH TS
ingreso vents de terrenos
Deduc cion par leyes esporiales
15% PatLcxdcmon & los trabdd adores
Mhas:
Gagtos no dadicibles
Lonacier e especiates
Gastos incurmidos para oonerar NEresos eNentos
Aqusle de procios de transferencias
Marticipucion Lralbajadores acribuiblas a iaeresos
exentas

Ganancia eravable
Garanoia eravada por el 23% 5]
Ganancia oravads por el 23%

I puesto a ba canangia causado

Anpivipo del impuestaa la aanatzia del arfo
(i pL ek oo mc)

Total ripuesio a la ganancea afeciade a
aperaciaiges en los estados financicrs soparadas

Dicicmbrg Meilembire
31, 43 31JIUH
1,776,800 7375 158
1860, 1 60] {610,951]
918, 540 1,764,247

- 2247

418, fidl) 1,764,454
1127 40e) (L], 008
1 &, 010 1,764,227
. (273,470
70, 04y {20,652)
. (18D, 40
{10,813} (10,421}
(137,496, (261, G5
1487 714 0. 40
307 1,985

80 16,232

142 227

2.184 29, (k43
4,162,730 3813 506

244

4, 162 434 3,813,596
15,810 B3B. 9BZ
427 490 535,343
915,810 R3R 987
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Enchapes Decorativos S.A. ENDESA

Motas a los estados financierss separados

(Expresadas en dolares)

FHAraFGg,

("]  La Compania al 31 de diciembra do 2% mantienc acciohistas en patalsos
[agales oo un purcertaje de participacion del 0007, ovasiorando s s
apligue 2l 25% d= Tmpusste & Las ganancias, a la wvtfidad correspatdiente a esa
sarticpacion.

La Yguidac dm el -7 pussio 0 lag gapancias pout pasan del ejercicio, fus como Sous!

ARCS terminados en,

ciombre Hoiembre

31, 2015 31, 214

Prosdsicn del afo 15,810 38,98

Page anlicigo impuesta & la gaundia {121, 1% 13160, 22401

Relercionoes on la fucnis 1197, dtad) (350, 397

Impuesto & ka salida de divisas {114,325) (262, 6%0)
Saldo final por cusntas par pagar dcobrark

[Hota 19 y 171] 453 0 114,325

26, IMPUESTOS DIFERIDGS.

Leg activeos o pasivs polr DMpuestos difgridos s& campentan 5 s¢ tice rgalpentis
reconecido el derecho a compensar [os aclives ¥ pasives por impuesios corfentes y ks
impuestos Aiferidos s ditiercn a la misma auecridad fiscal.

Un resurmsn de las diferencizs eemporarias eqtie las bases fiscal y tritutada, que
ariginaron 125 impuestas diteridos registrados on los presentes sstados financienos
separadcs . Tue coma siaue:

Mg Ritere i
Finenciera Permarente ~ emporarz

Tributaria

Cictembre 31, 2815;
Fropiadadss, plarta v

Ly liI0s A, x5y 402 49 47Th (14,546,551 14,500,125)
AcLtvas Dickdgicns 9 161 755 12,547 093 12,383,343}
Boneficics smpleados (£, 081,033] (2,929, 2%7] Z7E. A4 -

35,715,624 hE.9dr.219 W14, 208127 7973, 468
Diciembra 31, Z014.
Propiedades, planta v

Equipo 24.683,13% 44, 534, 79T i14,336,8%1)  (6,314,4918]
Activas biolggicos 8,105, 360 17,817,918 4, 737,118)
Ll e e eaim pl Cadog (1,4l 110 [# fad 7 DA} 141,837 .

J0.382, 222 729, 50 014,294,7141  §19,052,334)
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Enchapes Decorativos 5, A, ENDESA

Notas a los estados financierss separados

(Expresadas en dblares)

Lops 8afdos o Lns fonpucstos difendas, s s siainabcs;

Diciembre Mciermbra
31, 2015 i1, g
|mipLe st difarids por paaar:
Propledades, planta v eguipos 1,009 gx7 [ 169,282
Artivas Siolroices 74, 355 1,042,232
s 240 17,182 2,211,014
= . s el T T
Impuesin diferide nete;
Impuesto difarido po pagar [Hara I4; (1.7541,142) 12,911,514
= = s L o)

EL mwwritosEnte del irnpuesbo diferido por los afos: terminados el 31 de diciembre de
201% y 2014, =5 comp sigue:

Saldn Recanmoide Reconoeido saldo
Imicizl  enresultados e O Final
Dicicmbre 31, 401%;
Prapiedades, planta y
e ins {1,109 202 199 55 - (1,009 B T)
Activis bolodices [1,042 237 2OT B . (Fad 315}
(2,211,514) 457 152 o (1,724,162)
Dictermnbre 31, 2014:
Praciedades, planta y
Bguipus (1,456 036 285,787 S O [ e
Activns Biclooicos (1,201,334 199,103 - (1. ME L0
Bencficins emplaadas 53,108 (51 €83 {40 -
(2,604,356) 193,177 (20} (2,211,514

Los gnslos fingiesosy por vvpuestos diferidos & Tinpuesto 2 1A revda pon Ios anos
terminades al 31 de diciembre de 2015 y 20714, son atribuibles a3 1o Sauisnte:

Drie’ ermilar: Oizicrnh-e
3, 2015 31, 2014
Gaclo inpueste a La garancia dol aho:
[mpe=lo & s 1micia, corrisrs (Hida 25) %150, 810] (B35, 948}
Cleglas pror alraciond sonstitucian de inpuceslo
ol il 457 352 ECE T
1R R, 458) (449, B110)
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Motas a los estadlos financieros separadaos

EMDLSA (Expresadas en dolares)

7.

L8,

s congiliacion de la Ltasa do impucste a la paiancla fug Somo sigue;

Chcicmbre Dicicwnhre
2,05 A1, 2014

Tasa de impuestn 2 la renta del perioda 225y 25R ek
Efecto fscal por partidas conciliatoras:

lmerszes no eravables (amcrbizacion de galmite) o, -3,41%
[r1ghe e esenkud -1.82% -, 455
Ingrasss veitn da torrenns i, OO -2 163
Daduccidn por layes asperiales 0, 26% -0,13%
Persoral discapacitado 0, 00% 0, Qo
Gastos na deducibles 83,234 34, 40K
Conaciones esperialas L G0
Gastos INCr it paa generar ingresos exentos 9. 0% G, 208
Participacion trabajadores atnbwibles a ingresos 0,05% 0,83
158 Pardcipacién trabajadores -3, 30 3,306
Taza de impuesto a la remta del periodo efectiva 99 91 7,045

Los activos par impuestos diferidos por bases imponihlos negativaes cendicntes de
Cutiagrpagicn, s rerohncey en by medida g gue @5 probable i reulizac' o del
cHrespondientte benefido fiscal a traves de benefido: fiscales “utures.

CAPITAL SQCIAL,

Al 11 de diciembre de 200% y 2014, el capital de o Compania csta cunstabuido por
“B.SML000 acciones ordinmias y nonidnativas respectivarmente, a valor nominal de
dolar cada uma.

Dier mctiarghs & 1o Loy oy o Lo Ssfaldeculo gpvel Acta oe JULa Exlrdordinana de Avcionisiasz
con fecha 10 de junio de 2014 v medianme escAtwra piblica de aumento de capical
SLACITtD Y pagada v refarma de estatutns sociales, 1o Cempaiia coalira ol auTento de
sidcap tal por 3, 000,000 £ 15 de oclulre de 2014,

RESERYAL.

s Reserva legal.

La | ey e Compzarias 48! Fouadar requisng que por Lo pienos €| 10% de La utilidad
liquida anual sea aprosiada como reisrva legal, hasta que ésta alcance comro
mino ol 50% del capital suscritn y pagndn. Esta fwecve o |misde S0
distrizuida o las actionistas, excepto en case de liguidacion de la Compana,
pero puede scor utilizeda para absorber pérdides tuturas o para aumentar ol

capilal,
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Enchapes Decerativos S.A. ENDESA
Nctas & las estadas financieros separados

(Expresadas en dolaras)

29,

RESULTADOS ACLMULADSS,
Csta cuantn esta conformads e
Resultades acumulados provenientes de |a primera adopeidn HIIF.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Intermzacionales
d= Wrormiacian financiera “NIIFY se registraron en ol patrimonmic en la cuenta

Restllsdos  acumulados, subcuenta “Rogultados  acumulados  provediontes o la
adapcidn por primera ver de las "HIF®, El salde acreadon, solo podred ser caxital' zades
on la parte gue =xceda al valer de las perdidas zcumuladas y las dlbima cjercicic
cooerice concluida, i las hobiercn: udlizads en abserber pérdicas: o dovuelie en el
case de Fguidactdn de la compari =a.

Ganancias arpmuladas.

al 31 de diciembre ae 2015 v 2014, =| salda de esta cuenta ostd 3 disposicién de Ios
acclonistas ¥ pucde ser utilizade para la distribuecion do dividendos ¥ clerlcs pagos tales
camo re-liquidacion dea iinpueskas, ek,

Reserva de capital,

Correspends 2 los saldos acrcedores transferidos de las cuentas reserva por
revaloizacitn del pardmonio y recepresién manetara, liego de aplicar ol procosa e
dolarizacian.

El sabcle acresdor de ets clsila solu podra Ser Zapitalizadd @ I parte (ue exceda ol
valor ce las perdidas acumuladas w [as del tktimao £jercicio econdmice concluido, silas
hubicre: utilizado on absorber pérdidas; o deweslte en el case de lisvidacian de la

Comipania,
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(Expresadas en dolares)

30, IHSTRUMENTOS FINANCIERDS,

Dilembre 31,20 5

Ditie=hre 31,2014

Carreents 41 corriente Corridnie Mo Carrisnz:
Yalor b alor justo Walar libree  Walor justo Valor dbros  Walor jusco Walor libres Walor jisio
Aukivos Nan s ieros medicy ol soslo
Effrive ha, A #5004 3,172.503 IATLE03
acbivian B man cterds medicld Al andtd Jnoo iR ada
DL myErkus ¥ CLEntas nos 2oital
flisntes na relacimadas T4 205 104 005 1,164,955 1,166,958
{ ¥ Provizicn cuzntas incobrables (83,839 {&8,85% |TF 1430 (P 143
Dovurerkos v cuenlas o oobrar
cliones relacionadas Td37 4113 2417145 1,650, b0 1,628,085 2,073 448 2,073,208 1,707,533 1,707,385
Hbrds 2eLaw pdr cobiber <07, 563 A07,563 . . TI7.1%6 T 9% . .
A fhansi=ros meding al costo dmetizaday
ol coewn
whogs actwgs g rorronley 1b.ob3, 54 14,531,858 18,219,712 16,119,712
007, 185 B, B=T.083 1240530 F, 245109 WLGT4.977 10414 377 1B 027 297 1B OI7.207
Pazivens Finoricicrus medicn ol onsme anio sizsdo
CLET RS ¥ a0 1SNtk [ar DA (4,200, 0481 4,274, 745} FL 141 723 141,110
bl pan ures con st tucios
finzncie~=z 18,800,180 2,80, " ork BT 0 OE (ZLR0F BIT) (11.4F3.553  (MLEFE.EE3Y (201912710 (ML, TU1,ET)
el e prgas Afeerissfrdlacio-ooss [53,707) {53,007 - - Ao it 53,14 .
dsros pasivos onrisnses {33, 341) g 13,3410 - 112345 [12,3454
15,151,94%) (12151, %ra} 425,907 837y (229007 BEF] («L0BLRNG|) T4, 082 703y 020, 191,27E) 23,191,201
Tatzl “nezrursentos firarDerns netog rL2 B9 (d, MR85} {5,000 ZHH) 15,4665 295; (R 44T ATEY (3487 ZTRY (2,163,974 §i,.183.574
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Enchapes Decorativos S.A. ENDESA
Notas a los estados financiercs separadas

ENDIESA ' (Expresadas en dolares)

Yalor razonable de mstrumenlos financieras,

El valor razonable en libros do decumentos ¥ cuentas por cobinr, obas coentas par
caRrar, Crentas y dorumentss por NAGAr, OTINS pasives cotrientes, cuentas por pago
cliver g2 felaciohadas, eféeclvo v eyuivalentes de sfectivo so aproxima al walor
razenable debkide a que la natureleza de cxigibilidad en el corta plazo de cstos
instrumentes.

31, INGREsSQS DE aLTivIDADES ORDINARIAS.
correspantle principalments el valor raroiable de las corkraprestacicnes recibidas oa
reCibir par la wenta de bienes y prestacion de serdcics en ol cursa crdinaro de las
acrividades de la Compania.

Lin 'esurnen ae eska cuerna, fue como sigues

Anos terminadas en,

Yiciembre Diciembire
314075 31, 2014
Yenla de |nstwes:

Wenta de tableres 25,440 76 24,493 A4
Yontz bosaue de glantacionss 2,782,020 3,152,097
Palmies B8 177 515,234
Venta de chapa i L A07, 240
Venta bosoue natie 161,634 144,094
Wernla de madera aser-ada 14,683 25,724

Prestacian de servidos:
ArrTendo fracspors o Onid 256,636 3,817

30,245 (19 79451 511

32, COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION.
Ur resun-en de esta cienta, fue como sisue:

Loy 1etminados 2n,

Divierrlae Cicienbre
21, 2135 A, 204
Coster par venly de bidnes;

Costo de venta de tableros 21 B56_ 753 21,391 384
COsto de wentn boigue plantacinness 1,951, 09 1,902 683
05to de venla de palmito ROz 515 361 818
Losto do venta de chapa 3% AGL7 Tad. 059
Tosl g vepnla busile Aol 10267 -
Costo de venta ge madora aserrada 0,384 15,401
SLIMAG Y pasin 24,702,258 23,922 005
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Enchapes Decoratives 5.A. ENDESA

Notas a los estados financieros separados

ENDESA

(Expresa das en dolaras)

Iuman vy vIsnen
Costo por prestaclén de servicles:
Cavibo de wartas pon arrierds drandiorte Dnx

23. OTROS INGRESDS.

Un resumen de 5ta reenta, fue comes sigue:

[Iteroses Tingnoieros
Ortras rentas (melo de gastos) (1]

11 Lindetalle de esta cuenta, fue come sigue;

Yalor razanables paniacicnes {Mota 14}

RMahTenimisnko plantaciones

Ganancia nela por revaluadiin de adtivos
binlGnicos
Olras woalas y STRdeios

Af0s lerndnadas en,

e emmbire: Brciembre
3, 015 31, 2074
24,703,258 £3,020,000
353,619 1,031,203
25.0%0, 877 24,983,208

Afns lerminadns en,

Sciembre Cicicmbre
31,205 11, 2014
17,822 24031

3 544 A1 3 047 01
2,082,421 3,131,941

Afios termiacos em,

D ierlars Licieribre

31, 2015 31, 2014
1,564 {42 1,427 191
(1.038, 347 {814 2604

525 735 10,93
208 BBk | B15, 375
2 b, &0 4,426,306

ait



Enchapes Decorativos 5.4, ENDESA

Motas a los estadas financieros separados

EMDESA

(Expresadss n dolares)

34, GALTOS DE VEMTA,

Lire resuires o8 esla cUspta, Tus owro slive;

Transporte

Sucldes. 5alalios ¥ demAs remilne rgnianaes

Aparbes a la seeundad sucial

Honararics. ©omisiones % distas a  personas
naturalos

Gaslus de viaje

Comisiongs

SeOUNTs Y IeasEguros

PencTichos spciales & {detn i zadion e

Gastos de gestion

Prormecisn y publicidad

Otros gastos de cxporlacion

15, GASTOS ADMIHISTRATIVES.

Ln resumen de esta cuerda, Tue comee sigue;

Honoraos, comisiones v dictas & pevsoras

naturales
Sueldos, salarios y demas remuneracionss
Lepreciacioncs
Gastos de viajo
Aportes a g yeduridad sooial
Agua, energia, luz v telocomumicacicnes
SCOUMGE i rEased Litos
Manterimientn y reparaciones
Gasta deteriore
Gaslos e gastion
Hokaros y registradares de la propi=dad o
rereanilgs
ImpLestos, cont-ibuciones y aotros
Transnorte
Ctros gaskos

A90s terminados en,

Diciemls e Dicicirbre
3, 2015 3, 2014
157,008 17,215
|1 ,453 0g 21¢

17,627 17,338
13,184 172
11,287 5,558

- 4,746

£, 775 6,212
4,337 -

3 164 .
1,175 2,500
TH1,340 fh3.31%
1 797 733 1,119.279

Ancs terminagos on,

Liciembre Hoiemore
11, 2015 11, 2014
h, 715 444,434
411177 33T .09

ad,0d 73,149
57,97 53,991
3 E24 I .B&Y
74 152 an i
18,224 20,042
11,240 11 8573
5,455 11,318
8,977 % 334
L. 161 L2313
FLik 150,302

415 019
327,055 43% 413
1,507,707 1.9, 772
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Enchapes Decorativas S.A. ENDESA

Notas a |os estados financieros separadaos

ENDESA (Expresadas en dolares)
16, GASTOS FINANCIERDS.
Un resumen de esta cuenta, fuc comn sigun:
Afwos torminados on,
Ciciernbre Diciemere
31, 2015 31, 2014
lItcreses 1,437,131 1,137,515
{1res gaskos financie os 149,423 121,543
1,567,004 1,28%,498
Ee—=———————  aesess =}
37, GASTOS FORESTALES.
Un rasunen de esta cuenia, fue como sigue;
Adas terninades en,
D¢t nlre Diciembre
31, 2i5 i1, 2014
Sepuridad patrimonio forestal 487, 154 30 447
Waries pastos forgstales 245,861 166,807
Gasto admunist-ative planlaciones 218 96l 157,422
Apoyo comunitano 1,832 134,238
CertiTicacifim forrstal 12,93 I7.246
[M1plieskis prediales 19,27 34,310
fueldes, salarios y demias remuneracionos 8.71h 17,358
Maptenimicnt g TnfraesthiCiL £,0%1 11,066
§,085 14 90,593
e ———— ———s=m——
I8 OTRDS GASTOS.

Wreesume) de esla cuenta. fue oomoe sigus:

estos no deduecibles
Perditla en vema de actives Tjos
Ctros

Afins terminados e,

Miciernbre Drciszrrare
31, 2Dy 31, 2084
364 g6eT 160,802
145,653

oh.B1o 41,257
AERQ RS 337,6%1

A



EMDESA

Enchapes Decorativos 5.A. ENDESA

Notas a los estados financieras separados

(Expresadas en délares)

3%

TRAMSACCIONES CON COMPANTAS RELACIOHADAS.

Un resumen de los documrentos y cuenias por cobrar clientes melacionades hue como sigue:

Haturalcza do Pajs d=  Diciembre Diciembre
RULC NGyl @ la relacion Plezos  O-igan 31, 2015 31, 2014
530036523001 Bosques Tropicales 5 A, Bowrosa Asnrizda G0 Fruadar 4,650,148 2 985 000
Empresa Durnd Irdystia 4o Madera
179K 2zane CUA Edinca Cemordial 45 Eruador 1,837,392 1,851,644
servicies y Trabalos Forestales
BA0405C00  Setrafor Cia. Lida, Coneeoladora S0 Eruadar 1 500,789 537710
590028465001 Aalomerados Cotopasd 5.4 ACCIONTEAS pringipales Zomunes S0 bcuader 117,287 193,727
Rin Yorde $arvicios Teonicos
17TMRCRMIS001 Agroforestales Seragroforest 5 A Controladora a] Ec Lo 219,172 1,824
Hacienda Maedrano Accignistas principales comur s G0 Ecuader 539 H2E
A7ATIETRON Servicics Provemundo 5.4, Accionistas principales comunas ) Eeadon 1,798 .
7,457,145 5575463

|



Enchapes Decorativos 5.A. ENDESA

Noias a 1os estados financiergs separados

ENDERA

Cuentas por cobrar {argo plazo.(Mota 153)
Servicios y Trabajos Farestafes Setralfor Cia,
Ltda,

{uentas por pasar diversas relacienadas:
Rio ¥ rde Servicios Téonlcgs Aorolnrgsiales
Seraproforest 5.4,
Equipas forestales Efoco. Cia. Ltda.
Trapsortes Onix 5.4 Transenis
Losgues Trapivales 5.4, Boliosa
aeryicios Provemundo S.A.

Prestamos a largo plazd: [Mata 21}
Bosgues Tropicales 5.4, Botrosa

(Expresadas en dolares)

(Hoiernbre Oici=mbre
31, 205 31, 2014
1,658,085 1,707, 585

25,307
27.800

126,241

45, 484
47,881
25,641

5,255

53,707

253,114

3.000

|La% tramsAsciomas mas siari Meativas on palles elpcioradas, TUsron soinD sisys;

Yentas v ekros ingresns:
Empresa Durnd Induskra de Madera CoA4 Zdimea
Bosoiuas Tropicales 5.4, Bolrogns
i ¥erde Servicios Tecnicos Agroforestales
SOragrororest 5. .

Servicios v Trabajos Forestales Setrafar Gia. Ltda.

Aglemeradas Cetopaxi 5.4 Aoosa
Enghapes Decoratiyems 5.8,

Arg, daria Burine

Servcias Provemunds 5.4

Med ano &, 5.0

Ing. Manuel Francisco Durini
Efocel

Transpories Onls S.&. Transern s
3lu= Star International Trading 'nc.

AROS TRrMIinAaos £n,

Cicicrnbre D oigmbee
31, 2015 31, 2014
7.914,235 8,935 676
4,008,297 1,349,174
L, 334 GEG, 952
536,403 4,386,722
392,308 162,310
275,401 306,435
13,188 18, 462
4,421 27,418
4,004 10,490

229 657

7 £

14 3

15,613, 647 13,745,204
0,327, 54 2. T4, 50

f2



Enchapes Decorativos 5.A, ENDESA
Motas a los stados financieras separados

EMDESA (Expresadas en dolares)

41,

41.

Afios terminados en,

Biciembre Diciemere
11, 2015 31,207 <
Compras:

servivios y Trabajos Forestales Serra‘ar Cia. Ltda. 5,549 142 3,165, 029
Boegques Trapicales 5 4. Botrosa 4, 300, 407 G5T, B3}

Ric Yerde Senieins Toonicos Agroforestles
seraproforest S, 2,232 468 1,750,794
Transportes Onix 5.4, Transonix 173,507 281,603
Aalormerados Totopax] >0 A0 103,894 17,222
Servicios Provemundo S.A &7, 203 1%,.370
Equipps Forestzles Cia Ltda. fud A48 137,383
wanuel Franciseo Burand Terdn 34,000 2,000
Espirmsa Cafiza: es Sosario A0, 75T -
FaTH | {alufie V. 16,084 -
Empresa Durind Industria de Mdadera CA Cdiven 124,514 5000
Juan Manuel Durdrd Mérez 11,262 3.7
Yolznda Feran do Durnnd 10.691 < 4n%
Espingsa Taran lavier 4,500 :
Eipinosa Canizares Cristan 3000 -
Maria Durini Pérez 2,000 2,000
Marganta Mara Cunni Teran L0005 2.000
Fundacion Forestal 1. Durini - i1
1% £31,501 17 4534 789

CONTINGEMNCIAS.

al 31 de diciembre dc 20057 v 2014, dC acyerdp & WKd -0t legales, |8 Ewﬂpﬁf‘ria ng
mantiens derrarclas en cuntra no raseellas que requisran ser reveladas ri rampoco se
han detzrminadn cuantias per posibles oblinaciones quo se ragquieran registrar on 05
estados financieros soparadns.

CONTRATOS ¥ CONYEHNIOS,
Lr resurmen <@ Los conbiabos, fue come sipue;
Fdeicomiso Mercantil Endesa -Botrosa 00 .

fendiante escritura plblica de fecha 15 de diciembes do 2007, las Compaf‘as Erchapes
Decobalivos: 5.4, CHOERS, Bosguet |ropicales A BOTHDES, =l anca Fichincha CuA. v
Fideval 5. A cusciben el contrate e constmucion de un fidelcanisa marcantl de
onlanteg, el cunl s consbillentes transficren ol paliimonio autdnome del
Fideiczmise sercantil Evdesa -Botrosa Q01 terrencs v vuelo forestal do su propicdad a
rtute de comodatn precario, due Sirva como sarnnria v seaunds fuenle de pado, de
tuday las ohlicaciones contraidas o por contraer por las dewdoras con ol Rancn del
Pichincha C_A. vy cuyn winencia 52 entendord hasta Lo 1otal concelacion de las
phlivacivnes que los conslituyerdes mantencan para con ol Banco ¢Mota 13, nomeral
1hi, Mota 18, nurmeral 1w (Hota 21, numgral 1p.

3



Enchapes Decorativos $.A. ENDESA
Notas a los estados financieras separados

ENDESA (Expresadas en dolares)

42. GARANTIAS,
(1}  Qarantia g faver de la Curpuracidn Financlera Nacional.
Curante ol afne 2010, la Compaiia fimmo uma hipatoca abierta de terrends
Hblcadas en los Cantones Doy aliaro, Rio Yerdo v Quininds por 5600640 bas, 2

tavor ole LA Corporacidn Financiera Macional para garantizar =l crédito otorgade a
su Subsidfanria Servicias Provemundo 5.4, (Hata 13, numeral 1c).

(21  Garanta a faver del Banoo Bolivariano.

Durante ol ane 2010, la Comparia g5 garante selidana del credite otergade pur 2|
tanco Nelwariano a favor de su relacionada Bosgues Niopicates 5.6, BOTROSA,

(31 Geranda a faver del Banco Plchincha,
Al 31 de diciembre de 2013 v ZH4, la Compafia mantiene hipeiecados tetrenos,
naves industriales v ogalpamas 85 comag tambice upa prenda ingusidal de
imaguinaria come Saantias de los préstamos olorgados por el Banoe Fichincha

5.4 & su relacionads Bosques Tropicales 5.4, Botrosa on la misma institucion
financigra. Hata 13, mumsral 1al.

(41 fGarantiag a faver de Produbanco.
Al 31 e diciembre de 2015 v 2014, la Compania nantiens hizotecadas terrenos
e instalaciomes en la cudad de Santo Domingo de les Tsachi as parg garnntizar
Iess Fll'éit?ll'l’m$ attrgadns o ¢l Produbatcs 8 sU relfowiada Rosgues Tropicales
sS4, Botrosz (Hota 12, numeral 1) v (MNata 15, numeral 2).

thy  Garantia a faver de Mort Star.

Al 21 de diciembre de 2014, b2 Compania manticnc prenda industrial do B
traclores Tigeroat como darantiy el prestano recilcdo Nota 21, aumeral 20,

43, SAMCIOMES.
s De |a Superintendent i de Companias,
We s han aplicade sanciones a Enchapes Decorativos S.A. EMDESA & s
EErectnes o Adminlstracores emilidas por parle de la Superintendencia de
Compafias durante =l 2iercido terminade . 31 de diciembre do 2045 y 2014,
s De obras autoridacles administrativas.
o se fian aplicado sanciones significativas a Tchapes Docoorivos 5 A, CHOESS &

sus [hrectorss o Acrinistradores, emitidas par parte de otras autoridades
adminis:rativas af 31 ae diciembre deo 2005 » 7014,
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Enchapes Decorativos S.A. ENDESA

Notas & los estados financiercs separados

EMDHESA, {Expresadas an délares)

44

PRECIDS DE TRANSFERENCIA,

La legislacian 2n materia de Precios de Transfarencia en Ecuador 5 aplicable desde &)
afe 2005 v de acucrdo a la Loy de Régimen Trilndario Interioe v su Reslarenio
vigertes ol 31 e diclembre de 2018 y N4, esta orentada 2 regular con fines
tnbatarios las transaccones realizadas ontro las pantes re.acicnadas (locales o
extorior), de manera que las coniraprestaciones entre parles relacionadas debei
respebar 2l PHociHG de Plea Cofipetetnlia (&rm's Lenplhl,

Neodiants Resolucion No. NAC-DSERZD03-D464d, pubtlicadn ancl BEegighrd Oficial Mo, 324,
act 20 de abat de 2008, ¥ sas reformas, el Servicie de Rentas internes establecd el
alcarce y el conterfdo de presentacion del Anewo de Dperadioncs con Parges
Felacionadas v del Informe integral de Precios de Transferencia.

Mediarts Resclucidn Mo, MAC-DGERCGC13-00000455, publicada en =l Remstro Micial
Mo, 511 de, 29 de mayo de 2015, al Servicia de Bontas Interras modifcd 1a nommativa
sofre procigh Ay ransferordia v sntablecio que Loy sloelos posivos del Irmpussto a i@
Reta cupo maonto acumulado de operaciones con partes reladonaaas lecales yio 4ol
oxteror scan supcriores o 3,000,000 debon prasentar af ancxa de Operadiohes oon
Bartgs Erlaclopselas; 3 poc gy gpgnlo supanicor o 17,000,000 deben prezentar el [nforme
‘ntegral de Precios de Transferencia, Bl referido Informe pedrd ser solicitado
discredonalments por ol Senvicios da Rentas Intermas 20r cUalguicr momo v 1po de
operacion o traisar 11on con partes 1elacivnadas locales vi/o del exterior,

5¢ encucntran excntos deo, Régimen de Precins de Transforencia o contobuyentss
e 1) Presenlen wn impueseo causadn superior al 26 d= los ingrescs gravablzs: §1) No
realicen wperaciones —on parsisos fiscalos o regimencs fiscales preforentes; v 71 Mo
mantengan suscrito con ol estads contralos para la exploracion v esplotacion de
PeCufsus N renovables, Sin eribardo, deben presentar un detalle de las opeoracioncs
con partes relacioradas de, exterior en un plazo no maysr a un mes centadn a partlr
des La fecha de cxigibilidad de |8 declaraciin dgl hnpl=sto & 1o Ranta,

EL Art. 84 d=l Reglamento para la Aplicacion de la Loy ac Régimen Tribytaro ingmn
scnala gue o8 sujetos pasivos dol Impues!s a la Renla, gue realicen operacionss con
pad les ~elacionadas, adielenalments a su declaracion anual de Impuesto a |2 Renta,
presentaran al Servicie do Rertas Internas el Anexc de Operacionss con Parlos
Relacionadias e [nfonme (nfogra. de Frediss de TransTeioazia, o Uin plazd fo mayor 2
los dos areses conledss 4 parlir d= la fecha de exigibilidad S @ declaracicn del
ImpLesto 2 la Renta; ¥ b3 no entrega, asi como la ontrega incomplota, inckacla & con
dates Talsos podrad sor sancioiada por 1 adninistrasidn Tributaria con multa de hasta
15000,

& ln feihs de errdsior Sel presente informe, la Comipania s2 encuentra preparands (os
moicicnados docLmentcs para sU pressntacion ante ol @rte de control en Lof plios
eslableidos, Bl experlo conlralado por Lo Compama para analizar l[a normativa
v'gente respectd 3 transaccianes can Combanias Relamionadas, an st comijieacfo ol
17 de narze ce 2MA moenciona; “del andlists preliminar realizado con 13 infarmacian
entrezads, 52 ha determinado gue el ajusze de precio de transferoncin que deen
consenar es do 143,
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Enchapes Decorativos $.A, ENDESA

Motas a los estados financieras separados

ENDESA (Exprasadas en dolares)

43.

QTRQS ASUNTODS,

Caon focha 29 de diciembne de 2014 o promulgd la Loy Organica de Incenlivos a la
Produrcion v Prevencion del Fraode Fscal, en la cusl entre los aspectos sray
inptantet g2 estalletio 188 sipueikes reforras gque rg’eron a partir de ensro de
2015

- Cstablzcimisnio de limites para gaslos de poblicidad, v pastos con relacionadas
po aetalias, servicms admimistrabivos, tEcnices, de consutonia o similaros.

- Ho dedursiblidad de la d=predacion esnerada sobre el impor-e revaluade de
activos fijos.

- Modificacton de la tarifa del Impuesto o o Eenla para sociedades que tienen
acconistas, socios, partidpes o benefidarios do dercchos de patrimorio Con
residencz o establecwmicnto en paraises fiscales o regimenss e nenor
imposicicn,

- Cambic 2n el porcentaje de retencién al 35 de Impuasto 3 15 Renta, sabre pagos
par sevicins contratades cor paraises fiscales.

" Beconocimisnko de activos por impuesstos diferidos,

s Exoneracifin de 10 afins an el pago del [mpuesio a la Reita para inversiare: en
L e Pagicas.

. 3= incluye cemo renta mravada la penerada por omajonacion do acciungs,
partiCipariones u otros derechios representativos de capital.

Con fecha '8 de diciembwe dee 2015 sc emitio fa Ley Organica de [neentives paa
Ararincionss PORco-Privadas v A Inverddn edtianiera, & continuacion alevnz de las
1eformas principales:

v Las inversiones para s ejocucidn de proyertos piblcos en la medalidad de
Azacigeicn PObHco-Pivada podian oblene exenciones al impussto 2 la renta, al
impuesio a la salida de divisas v a s tibuas al comercio extoror.

» Las entidades privadas que Terren parie do una dsaciacion Piallizo - Privada
gozwan de los imismos renefic os tnbutanes v d= cualguisr otra naturaleza gue
goza la entidad pdblica en materia de comercin exteror.

# Fucncion del pagu oel Inpmesto a ls Benla sobre centas originadas en titules
representativos oe oblipaciones de 360 dias calendario a mas cmitides para 2l
financiamicnze de proyectos de ascclncion POblicn - Privadas.

S permite la deducibilidad de gastos por infereses sabre crédicas concedidos or
IR e Gt F o e A (Yol aday e parwsos Tiscabes,

K
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47.

Enchapes Decorativos S.A. ENDESA

Notas a los estados financieros separados

ENDESA : (Expresadas en dolares)

. Exencion del impuesto a la salida de divisas sobre pagos realizados al exterior,
por capital e intereses sobre créditos otorgados por instituciones financieras
internacionales, o entidades no financieras especializadas calificadas por los
entes de control correspondientes en Ecuador, que otorguen financiamiento con
un plazo de 360 dias y que sean destinados al financiamiento de vivienda,
microcrédito o inversiones productivas.

. Exencion del pago del Impuesto a la Salida de Divisas para las asociaciones
creadas para ejecutar proyectos bajo la modalidad Alianza Plblico - Privadas en
la: importacion de bienes y adquisicion de servicios para la ejecucion del
proyecto, pagos a financistas del proyecto, pagos al exterior por concepto de
dividendos sin importar su domicilio fiscal, pagos por adquisicion de acciones de
la sociedad creada para los fines bajo la modalidad Asociacion Piblico - Privadas.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2015 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros separados (Marzo 31, 2016), no se tiene conocimiento de otros
hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los
saldos o interpretacion de los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS.

Los estados financieros separados por el ano terminado el 31 de diciembre de 2015
han sido aprobados por la Administracion de la Compania el 31 de Marzo de 2016.

LL’T??

PRESIDENTE EECUTIVO

"



Enchapes Decorativos S.A.
ENDESA y Subsidiarias

Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2015y 2014

CONTENIDO:

Informe de los Auditores Independientes.

Estados Consolidados de Situacidn Financiera Clasificados.

Estados Consolidados de Resultados Integrales por Funcidn.
Estados Consolidados de Cambios en el Patrimonio.

Estados Consolidados de Flujos de Efectivo - Método Directo
Poltticas Contables y Notas a los Estados Financieros Consolidadas.
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Enchapes Dacorativas 5.4, EMDESA v Subsidiartas
Estados Consolidades de Situactsn Financiera Clasificados

[Expresades en dblares)

Dizimmber Lrctamlare:
Matag 1, zps 3,4
ACTIVOS:
ACLIVOS Corrlenbel:
Elcliun v aquinalonses de el Ll 3 YA L] 1,268,712
Acthaas flraiciors
DoEumedtcs v cuentas par cobear chenkes no relacianados Mata & 1,550,314 1,359,181
[oiMmennGs  cuentas par cobwar chentes relacionadas Hote 7 7.b3%,534 5151, 443
Okras denlas par cobrar no relacionadas Hota 8 121, 2M 0, BS
11 Paavisitn cuentas ingabrables Bia g 135.5,39] ¥ 143
Imventarlos heta 10 5, h55,017 4.514,510
Saredoins v abiss paged aiticipadas Mara 11 FOHp, A0 &30, 954
Activeg gor impuestes sorcientos Kara 12 1,44 502 1,404,437
Retlvig o carrlentes ranlentdas para la venta
v aperaciones diicantnuadas Mata 13 404,140 1,554, 3%
Total actives carrientes 18,768,831 18, 46,02
Actives no garrlanta
Actives de inversian Hata 14 1,450,259 -
Faipiiedadrs, planta y equipos Hata 15 LR TERL] 08 074,781
Arrives bialdeiros Hata 14 25,807,747 24,714,583
Artiyn intangibla Hatz 17 3,209,314 3,565,230
CTrees activos no carrientcs
Iriversiones asagiadas Hatz 15 2,416,391 1,068,003
Oras imveesiones Hofy 13 B5.51% Of 974
Tgtal ackivg oo comiente 95,644,230 B9, 215, PhG
Total agtwos 134,415, (&% 0%, 012 205
]
FASYOS:

Pasives comientos:

Cucntas ¥ documenkas pot pagar . #lota 19 5,548 477 2 665 497
Obligacionas com nstleucicnes flancieras #eta 20 5,787 474 4,253.57%
Poroign corricate da obligaciones con insdtueienes linancioras Birta 24 5,18,z B,903, 267
Qitras gligacioncs carrietes Mraa 2% 3,070,924 1,480,072
e o agan diverses ¢ relacinades i 4 T A6 e,
OLFas pusivas coarientos Moaa 27 195,507 9,950
Antlcipes de dicntes Meta 73 150,477 150,42
Fotal pashas erriente 19,157 630 7,540,330

Pasivo no carrent=

Obllgaciones con justitucianes fingncieras no carrlentes Maka 24 26,780,307 1,916,905
Provizlones par betellics 2 emploados Mata 25 3,987,667 3,560,174
Otras previsiones Mata 6 94,616 296,616
Paslwa por inplesta difesidn Waka &b 1,927,849 2377451
T LA RS Il LT IR 31,904,049 29,141,314
Taotal pasies 51,175,607 4, 581 e
e
PATRIADHIG:
Capital Matz 14 18, 506,040 18,300, 0
Resalval Hhatz 3 1, 6%, 166 1,508,795
Otras resuladed inlegrales 3,503 03,458
Retulteddes aclowlacls Hata ¥ 3,351,230 10,477 59
Subtotal patelmenio atribuible a lox accionistos de la controladora 51,584,017 50,5462, 314
Farlicipacipnes oo cantroladara 10,453,411 10,442,308
‘Totat patrmenks neto 42,237 430 51,030,624
Tatal Patrimanio ngta ¥ PISIYGE 114,413,089 108,012,288

/,L
)
Jran Manuel Earnd
Piesidente Blocutivg Conbate Germfl

el natas a ks ectidos nancieros carselidados
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Enchapes Decorativos 5_.A. ENDESA y Subsidiarias

Estadas Consolidados de Resultados Integrales por Funcion

{Expresadas en délares)

Diciembre Diclembre
Afps terminadag e, Matas 31, 2015 1, 204
Ineresos de actividades ordinarias Maota 32 43 {44, 60% 42,512 755
Costo de ventas y produccion Mata 33 {34,659, 060) (47,244,413
Ganancia bruta en operacion B,185,5t9 5,268,340
Otros Ineresas Hata, 34 3,457,760 4,820 187
Gastas
(Gastos de venta Mota 35 1,292,755 F,119,27%
Gastos administrativos Mota 36 5,195,419 4,604, TE3
Gattos fnanciers fota 37 1,967,750 1,744,140
Gastos foreskalas Hiata 38 1,085,814 716,114
Okros gastos Hoka 3% 577,826 526,133
16,115,610 8,730,455
Bananda antes de 15% trabajaderes e impuesto a la renta 1,713,669 1,367,072
Participacion a trabajadores Hoita 21 205,298 333,422
Ganancla antes de provisian para Impueste a la renta 1,518,371 1,043,850
Impuests & las ganancias
limpuests a la renta carente Hota 27 1,103,387 1,001,251
Impuesta difenda Mata 26 {454, 752) (272,189
B4, 6005 749,062
Ganancia heta del periode BS8, 7ED 294,588
Otro resultadg integral
Companentes de otra resultada integral 190537 20,918
Resultade integral tatal 19,4137 20,913
Resultades intedrales de| ejercicio EA5,BOZ 315,506
Gananciz neta det perlodo atbbuibles a;
Areinnizkas de la controladora 1,022,599 597,905
Participacione: no controladora (192,%33) (303,317
22,706 204,583
N i—
Otra Resultado tntegrale atribufble a;
Accionistas d= la controladara {18,349}
Participaciares ng controladora 37 .G85
¥9,037

Juan Manuel Durini
Presidente Ejecutiva

= r I
- Iuligsanchez

Contador General

Wer notes & [ gstades financieres consolidadas
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Enchapes Decorativos 5.A. ENDESA vy Subsidiarias
Estados Consolidados de Flujo de Efective - Metodo Directo

{Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
For los afas terminadas n, 31, 2015 31, 2014
Fiujos de efectivo de 1as actividades de operacion:
Efective recibido de clientes 40,38%,171 40 875,136
Efectiva pagade a provesdares, empleados ¥ otros {36,162, 295) (38, 276,191)
Participacign a trabajadores [3X%.731) {3837, 369)
Impueste a ia renta {78, 355) (1,347,264
Irtereses paeados {1,816,587) (1,028, 168}
Otros, netos 2,879,934 1.03%,1%5
Efectivo neto provisto por actividedes de operacion 4,162,417 00,337
Flujos de efective de las aritvidades de inversion:
Pago por compra de propiedad, planta y equipos (6,979,957} (13,224,993)
Efective recibido por venta de propledad, planta v equipos 371,550 373609
Aumenta en activos bioldgloos (628 Fa1} {58,280}
Disminugion (humsanto) an irversionss permanantas . (38,630)
Aumento en activo intangible (1,659,3%92) (1,687, 08&)
Efectivo recibido en venta de invedslones permanentes - 3.047
Efectivg neto (uthizado) en actividades de inversian (5,596, 560 (14,632,337}
Flujos de efectiva de [as actividades de financiamiento:
Efectlve recibido pagado en chbligagiones financleras fred), B 7 (4,381,326}
Efectivo pagado recibido en obligaciones financieras a largo plazo 44 472 17,282,181
Efectivo recibido por sabregira bancario 942,183 503,437
Aporte de los accianistas . 3,000,000
Incremento en cUsntas por cobrar v pagar relacipnadas y accionistas (23,539 [5071,461)
Fagn por desabucio v jubilacidn patronal (73,739 [21,343)
Pago par salario digno (334 [316)
Efectivo neto provisto por las actividades de financlacian 1,017 620 15,810,572
(Dizminuctan) Incremento neto de efectiva y equivalentes al efectivo (3,206,323 2,078,572
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del afo 3,168,712 1,190,140
Efectiva v equivalentes al efectivo ol final del afio 62,159 3,268,712
P

Juan Fanuel During -~ JulTﬁ'Sanchez(l_/
Presidente Ejecutivo Cantader Genera

YVer notas a los estados financieros consolidados
@




Enchapes Decorativos 5.A. ENDESA y Subsidiarias

Conciliaciones Consolidadas entre ios Resultados Integrales vy los Flujos de Operacién

{(Expresados en ddlares)

Meigrbre Diciembre
Par o anos terminados en, 3, 2HS5 3, z014
Resultados integrales del elercicin BeY, Fos 294,585
Ajusta por partidas distintas al efectiva:
Depreciaciin 2, 138,20 1,865,372
Yalor razonable actives biolopicos {2,380, 180) 12,096, 3030
Provigidn pars jubilacién patronal v desahuclo 12,093 440,288
Losko finarciero de beneficios a los empleados 218,165 51,080
Bajas de propiedad, planta y equipos 1,815 145,528
(Ukilidad) pérdida en venta de propiedad, planta ¥ equipas (66, %) 371,904
Baja 131,612
Valor razonable de iverslongs 10,455 4,443
Dividendos en accifn recibidos - [13,74)
Provision para gientas incobrables B 4% 11,318
Provisian e participacidn para los trabajadores & impuests 3 la renta 1,308,685 1,344, 673
Bajn e atros activos no corrientes . -
LAt IS82,313) -
Amortizacion activos intangibles 1,925,316 1,414,780
I puestos diferidos (454, 782} [272.189)
Parcian no controladora 152,933 03,317
Utilizacidn activos biobdgicos 2, 4RE, A23 1,511,743
§,061,%%1 5,723,237
Cambics en activas ¥ pasivios:
Dacurnentos v cugntas por cobrar clichtes relacionados v no relacionadns [2,670,434) {1,7585,041)
Lras cuentas por cobrar y activos por Impueskos corrientes {438,221} {34}, 053]
|mventarios {1,140,507} {645, 701
Servicios y atros pagos anticipados {69, 445) (4% 321)
Cuentas y docurnéntas por pagar 2,882,180 1,837,937
Inteieses por pagar (58,849 744,832
Ctras oblipaciones corrientes {717 833 {1,384,105)
Luentas por pagar diversas relacionadas 549,541 [55,742)
Anticiog de clientes - 150,422
Ohros pasivos corrientes 135,557 (197,387
Parcidn mo controladora 147,417 575,164
{1,899,574) (4,822,900
Efective neto proviste por actividades de cperagién 4,162 A7 A0, 337

Juan shanorel Durim
Presidente Ejecutivo

Julio Sanches_——

Lontador General

Yer notas a les estados financieros consolidados
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Enchapes Decorativos S5.A, ENDESA y Subsidiarias
Resumen de Principales Politicas Contables

{Expresado en délares)

- " |
1.  IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

CONTROLADCRA:

. Hombre de la entidad:
Enchapes Decorativos S.A. ENDESA.

RUC de la entidad:
1790175952001

Domicilio de la entidad:_
Av. Moran Valverde OE1-63 y Pedro Vicente Maldonada.

Forma legal de la entidad:
Sociedad Andnima.

Pais de incorporacion ;
Ecuadeor,

Descripcion:

Enchapes Decorativos S.A. EMDESA, fue constituida el 12 de enero de 1979, én
la ciudad de Quito - Ecuador. Su objetive principal es la produccion con fines
industriales de tableros de madera terciada y contrachapada; de chapas de
madera decorativa; de tableros decorativos y madera aserrada en general y
més articule afines con la industria maderera en general.

SUBSIDIARIA:

. Nombre de la entidad:
Servicios Prowvemundo 5.4,

RUC de la entidad:
1792052572001

Domicilic de la entidad:
Pichincha / Quito /7 Km 10 Av. Moran Valverde QE1-63 v Panameticana Sur,

Forma legal de la entidad:
Sociedad Anonima.

Fais de incorporacion ;
Ecuador.




Enchapes Decorativos S.A. ENDESA y Subsidiarias
Resumen de Principales Politicas Contables

(Expresado en ddlares)

Descripcidn:

Servicios Provemundo S.A., fue constituida en Quito - Ecuador el 27 de julio de
2006 e inscrita en el Registro Mercantil el 20 de septiembre de 2006. Su objeto
social, entre otros, es la importacion, exportacion, comercializacion,
produccion e industrializacion de productos agricolas, ganaderos, forestales y
retacionados con la horticultura de plantas ornamentales, vegetales vy
comestibles e insumaos de fos mismos.

Nombre de la entidad:
Servicios y Trabajos Forestales SETRAFOR Cia. Ltda.

RLUC de la entidad;
0809040950001

Comicilio de ia entidad:
Av, Moran Valverde OFE1-63 y Pedro Vicente Maldonado.

Forma legal de la entidad:
Compania Limitada.

Pais de incorporacion ;
Ecuador.

Descripcidn:

Servicios v Trabajos Forestales SETRAFOR Cia. Ltda., fue constituida en Quito -
Ecuador el 12 de noviembre de 1990 e inscrita en et Registro Mercantil el 15 de
febrero de 1991, Su objeto social, entre otros, es la explotacién para el
aprovechamiento  forestal del recurso  maderero, desarrollando  la
infraestructura necesaria para el abastecimiento a terceros de madera
proveniente de bosgues nativos o reforestados.

Hombre de ia entidad:
Rio Verde Servicios Téenicos Agroforestales Seragroforest S.A.

RUC de la entidad;
1792082439001

Domicilic de la entidad:
Av. Moran Valverde OE1-63 y Pedro Vicente Maldonado.

Forma legal de la entidad:
Sociedad Ancnima.

Pais de incorporacion :
Ecuadar.



Enchapes Decorativos S.A. ENDESA y Subsidiarias
Resumen de Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)
e
Descripcion:

Rio Verde Servicios Técnicos Agroforestales Seragroforest S.A., fue constituida
en Quito - Ecuador el 25 de abrit de 2007, bajo la denominacion de
INMOTOLEDD S.A.

Con fecha 29 de agosto de 2008, se realiza €! cambic de denominacion a Rio
Yerde Servicios Tecnicos Agroforestales Seragroforest S.A.

Su objeto social, entre otros, es la prestacidn de servicios técnicos
prafesionales a empresas que se dedican a la explotacion de madera,
incluyendo la siembra de plantas hasta la terminacion del proceso productivo
de las mismas hasta antes de la cosecha; asi como, también la administracion
de la zona en la que se presta el servicio,

. Hombre de la entidad:
Transportes Onix S.A, TRANSONLX.

RUC de la entidad:
1791403630001

Domicilio de la entidad:
Av. Mordn Valverde OE1-63 v Pedro Vicente Maldonado.

Forma legal de la entidad:
Sociedad Andnima.

Pais de incorporacion;
Ecuador.

Transportes Onix S.A. TRANSOMNIX fue constituida en Quito - Ecuador el 7 de
julio de 1998, 5u objeto social, entre otros, es la explotacion del transporte
terrestre de carga en todo el territorio nacional v fuera del pais, podrd ademas
representar, distribuir, adquirir, Impaortar y exportar y en general comercializar
gquipe y productos de uso industrial, maguinarias, equipos, repuestos e
implementos aplicables a todo tipo de motores, productos agricolas, productos
en la rama metalmecdmica, méaauinas industriales y agricolas y de todo tipo y
clase.
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Enchapes Decorativos S.A. ENDESA y Subsidiarias
Resumen de Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos Estados Financieros Consclidados se presenta a continuacion:

2.1,

Bases de preparacidn,

Los Fstados Financieros Consolidados de las Compaiiias Enchapes Decorativos
5.A. ENDESA vy Subsidiarias han side preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NilF) y sus interpretaciones emitidas
por el Consejo de Normas Internacionates de Contabilidad {{ASE siglas en inglés)
vigentes al 31 de diciembre de 2015y 2014,

Los FEstados Financieros consolidados antes mencionados fueron preparados
bajo el criterio del costo historico.

La preparacién de los Estados Financieros consolidados conforme a las Normas
Internacionales de [nformacion Financiera (NIiF}, requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de las
Compafifas que ejerzan su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables. En la Hota 4, se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicie o complejidad o las areas donde las hipftesis y estimaciones son
significativas para los Estados Financieros Consolidados.

La Administracién de las Compafiias, declaran que las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF} han sido aplicadas integramente y sin reservas
en la preparacidn de kos presenies Estados Financieros.

2.2. Bases de consolidacion.

a, Subsidiaria,

Una subsidiaria es una entidad, entre las que se incluyen entidades sin
forma jundica definida, tales como las formulas asociativas con fines
empresaniales, que es controlada por otra (conocida como controladera),
sobre la cual la Controladora tiene poder para dirigir las politicas
financieras y de explotacién y con una participacidn superior a la mitad de
los derechos de voto.

Al clerre de cada ejercicio econdmico se evalua la existencia de derachos
potenciales de voto que sean susceptibles de ser ejercidos o convertidos
para determinar el control.

Para contabilizar la adquisicion de subsidiarias la Controladora utiliza el
metodo de adguisicion o de la compra. El costo de adquisicion es el valor
justo de los activos entregados, de los instrumentos de patrimonio
emitides y de los pasivos incurridos ¢ asumnidos en la fecha de intercambio,
mas Los costos directamente atribuibles a la adquisicion.

11



Enchapes Decorativos S.A. ENDESA vy Subsidiarias
Resumen de Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

Los activos identificables adquiridos, los pasivos y pasivos contingentes
identificables asurmidos en una combinacion de negocios se valoran
imicialmente por su valor justo a la fecha de adquisicion, con
independencia del alcance de los intereses minoritarios,

El exceso del costo de adguisicidn sobre el vator justo de la participacion
de ta Controladora en los activos netos identificables adauirides, se
reconoce como goodwill. Si el costo de adquisicion es menor que el valor
justo de los activos netos de la filial adquirida, la diferencia se reconoce
directamente en el estado de resultados consolidados.

Se eliminan las transacciones intercompanias, tos saldos y las ganancias no
realizadas por transacciones entre la Controladora y la Subsidiaria. Las
pérdidas no realizadas también se eliminan, a menas gue la transaccidn
proporcione evidencia de una pérdida por deterior del activo transferido,
Luando es necesario, para asesurar su uniformidad con las politicas
adoptadas por la Controladora, se modifican las politicas contables de la
subsidiaria.

b.  Transacciones y participaciones minoritarias.

Se aplica la politica de consfderar las transacciones con minoritarios como
transacciones con terceros externos a Enchapes Decorativos 5.A. ENDESA v
Subsidiarias. La enajenacion de participaciones minoritanias conlleva
ganancias o pérdidas para Enchapes Decorativos 5.A. ENDESA v
Subsidiarias que se reconocen en el estado de resultados consolidado. La
adquisicion de participaciones minoritarias tiene como resultado un
goodwill, siendo este la diferencia entre el precic pagade vy la
carrespondiente proporcion del importe en libros de los activos netns de
la filial.

2.3. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Las siguientes nuevas Mormas e Interpretacionss han side adoptadas o no en
estos estados financieros:

a.  Pronunciarmientos contables vigentes a partir del ano 2016:

Fecha de
aplicacidn
Marmas abligatoria
MIIF 14 “Cuentas regulatorias diferidas”
{Emiticda en enaro 2014} 01-ene-2016
MIIF 2 “Instrumentos financieros"
{Emitida en julio 2014} 01-ene-2018

12



Enchapes Decorativos S.A., ENDESA y Subsidiarias
Resumen de Principales Politicas Contables

{(Expresado en dolares)

Fecha de
aplicacion
Mormas obligatoria
NIIF 15 “lngresos procedentes de contratos con
clientes™ (Emitida en mayg 2014) 1 -ene-2018
NIF 16 - “Arrendamisntos”
fEmitida en enera 2016) 01-ene-2019
k.  Los siguientes son Enmiendas Contables estaran vigentes a partir del afio
2016:
Apticacicn
obligatoria a partir
Enmiendas de
NIC 1 “Presentacion  de estados  financieros
separados "
{(Emitida en diciembre de 2014} 01-ene-2016
NIC 12 “Impuesto a las ganancias™
{Emitida en enero de 2015) 01-ane-2017
MIC 16 “Propiedades, planta ¥ equipos™ v MIC 38
“ACtivos intangibles™
(Emitida en mayo de 2014) 01-ene-2016
MIC 16 “Propiedades, planta y equipos™ ¥ NIC 41
“Agricultura”
{Emitida en junio de 2014} 01-ene-2016
MIC 27 “Estados financieros separados™
{Emitida en agosto de 2014) (H-ene-2016
MIIF 10 - “kEstados  financieros  separados
consolidados” y NIC 28 - “lnvarsiones en asociadas
¥ negocios conjuntos”
{Emitida en septiembre de 2014) Por definir 1458
NITF 11 “Acuerdaos conjuntos”
{(Emitida en mayo de 2014) 01-ene-21H
MIIF 10 “Estados financieros separados
consolidadas™, NIF 12 “Inforrmacion & revelar
sabre participaciones en otras entidades” y NIC 28
“Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos™
(Emitida en diciembre de 2{14) 0 -ene-2016

13




Enchapes Decorativos S.A. ENDESA y Subsidiarias

Resumen de Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

2.4,

2,5,

2.6,

¢.  Los siguientes son Mejoras a las Normas estaran vigentes a partir del ano
2016:

Mejoras a las Normas Internacionales de Aplicacidn
Informacion Financiera (2012-2014), emitidas en  obligatoria a partir
septiembre de 2014 de

HIIF 5 - “Activos no corrientes mantenidos para la
venta y operaciones discontinuadas™

{Emitida en septiembre de 2014} 01-2ne-2016
NIIF 7 - “Instrumentos financierss: Informacion a
revelar” (Emitida en septiembre de 2014} 01-ene-2016
MIC 19 - “Beneficios & los  empleados”
{Emitida en septiembre de 2014) 01-ene-2016
HIC 34 - “Informacion financiera intermedia”
{Emitida en septiembre de 2014) 0f-ene-2016

La Administracion de la Controladora y Subsidianas no  adoptd
anticipadamente ninguno de los pronunciamientos antes descritos;
actualmente se encuentra evaluando la aplicacion de los cambios citados
y 5Us posibles impactos, pero estima que su adopcidn no tendra impacto
significativo en sus Estados Financieras de periedos posteriores.

Moneda funcional v de presentacion,

Las cifras incluidas en estos Estados Financieros Consolidados y en sus notas se
valoran utilizando la moneda del entorno economico principal en que la
Controladora opera, La moneda funcicnal y de presentacion de la Controladora
es el dolar de los Fstados Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera Consolidado, los saidos se clasifican en
funcidn de sus vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a
doce meses, contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros
consclidados y como na corriente, los mayeres a 25 periodo,

Efectivo y aquivalentes de efectivo.
La Controladora vy Subsidiarias consideran como efectivo a los saldos caja y
bancos sin restricciones. En el Estado de Situacion Financiera Consolidado los

sobresiros, de existir, se clasifican comeo obligaciones con instituciones
financieras en los “Pasivos corrientes™.

14



Enchapes Decorativos S.A, ENDESA y Subsidiarias

Resumen de Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

2.7, Activos financieros,

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categarias: préstamos y
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compania
ha definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

.

Préstamos y partidas por cobrar.

Los préstamos y cuentas por cobrar a clientes relacionados ¥y no
relacionados se reconocen, inicialmente, por su wvalor razonable vy
posteriormente por su costo amortizade, de acuerdo con el método de
tasa de interes efectiva considerando comg tal a: valor inicial, costo
financiera y/o provisidn por pérdidas por deterioro del valor (si los
hubiere), Al final de cada periodo, estos activos se presentan como
corrientes, a menos que el vencimiento de pago supere los 12 meses a
partir de la fecha de presentacidn. En este caso se clasifican como no
corrientes.

Las cuentas por cobrar clientes tienen un vencimiento promedio de 45 a

90 diaz plazo para Enchapes Decorativas S.4. ENDESA; v 30 a 90 dias plazo
para Servicios Provemundo S, A,

Se establece un costo financiero considerando el método de tasa de
interes efectiva, considerando los siguientes aspectos:

. Tasa de interés pactada con el cliente (explicita} o en su defecto
con una tasa de interés referencial considerando un instrumento
financiero de las mismas caracteristicas del activo sea este tipo de
instrumento y plazo (implicito).

- Tiempo transcurrido al final de cada periodo.
Ofras cuentas por cobrar.

Las otras cuentas por cobrar a terceros ¥ no relacionados corresponden a
pperaciones no derivadas con pagos fijos que no son cotizados en un
mercado activo, por 1o cual se reconocen inicial y posteriormente a su
valor nominal menos la provision por pérdidas por deterioro del vataor.

Las otras cuentas por cobrar a retacionados se reconocen inicialmente por
su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado de acuerdo
con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor
imicial, costo financiero y/o provisidn por pérdidas por deterioro del valor
{si los hubierg).

15



Enchapes Decorativos S.A. ENDESA y Subsidiarias
Resumen de Principales Politicas Contables

{(Expresado en délares)

2.8,

Provisién cuentas incobrables y deterigro,

Se establece una provisién para pérdidas por deterioro de préstamos y
partidas por ccbrar cuando existe evidencia objetiva de que la
Controladora y Subsidiarias no seran capaces de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerda con los términos originales de tas cuentas a
cobrar.

EL criterio que utiliza Enchapes Decorativos S.A. ENDESA y Servicios
Frovemundg 5.4, para determinar si existe evidencia objetiva de una
perdida por deterioro incluye:;

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;
Incumplimiento del contrato, come el incumplimiento de pagos o
mora en el pago del principal;

. Es probable gue el prestataric entrard en la bancarrota u otras
reorganizaciones financieras

" La desaparicién de un mercado active para ese activo financiero
debido a dificultades financieras o

. Informacion disponible que indica que hay una reduccion medible en
los flujos de efective estimados de una cartera de  actives
financieros desde su reconocimiento inicial, aunque la reduccicn
aln no se pueda identificar con los activos financieros individuales
en la cartera,

El importe de la provision es ta diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva original. El importe en libros del
activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provision y la
pérdida se reconoce como gastos en el Estade de Resultados Integrales
poi Funcion.

{uando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra la cuenta
de provision para las cuentas a cobrar por el valor provisionado y
cualquier diferencia se regulariza contra los resultados del periodo.

Inventarios.

En Enchapes Decorativos 5.A. EMDESA, los inventarios corresponden a productos
terminados, productos que se encuentran en proceso, productes semi-
elahorados, materia prima ftrozas), insumos y repuestos.

En Servicios Provemundo S.A., corresponden a; plantas v semillas de Palma
Africana, insumos agricolas, productos guimices, fertilizantes, herramientas,
repuestos ¥ suministros gue son consumidos en el proceso de produccion
agricola.
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En Rio Verde Servicios Técnicos Agroforestales Seragroforest S.A. corresponden
a: plantas y semillas de especies forestales, insumos agricolas, productos
quimicos, fertilizantes, herramientas, repuestas vy suministros que  son
consumidos en el proceso de produccion agricola.

En Setrafor Cia. Ltda. corresponden principalmente a: liantas, combustibles,
lbricantes, suministros, materiales y otros a ser consumidos.

Enchapes Decorativos S.A. EMDESA y Subsidiarias, valorizan sus inventarios a su
costo adquisicion o al valer neto de realizacion el menor de los dos.

El costo de los inventarios comprendera todos los costos derivados de su
adquisicidn, ast como, otros costos en los que se haya incurrido para darles su
condicién y ubicacion actuales.

Et costo de adquisicién de los inventarios comprenderd todos los costos
derivados de su adquisicion incurridos para darles su condicién y ubicacion
actual, entre tos cuales tenemos: precio de compra, aranceles de importacion
{si los hubiere), otros impuestos no recuperables (si los hubiere), transporte,
almacenamiento, otros costos directamente atrbuibles a la adguisicion,
materiales o servicios, despuss de deducir todos descuentos comerciales,
rebajas y otras partidas similares.

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacion del valor neto realizable de
las existencias efectuando los ajustes en caso de estar sobrevaloradas,
considerando el menor valor entre el valor en libros versus el valor razonable
menos ostos incurridos en la venta,

El costo se determina sobre la base del costo promedio para los materiales,
suministros ¥ repuestos.

Enchapes Decorativos 5.A. EMDESA y Subsidiarias, utilizan la misma formula del
costo para todos los inventarios que tengan una naturaleza y uso similares. En
el case de que la Compahia mantenga inventarios ¢on una naturaleza o uso
diferente, puede estar justificada la utilizacidn de otra formula de costo.
Enchapes Decorativos 5.A. ENDESA y Servicios Provemundo $.A., determinan los
importes excluidos del costo de los inventarios y por tanto reconccidos como
gastos del periodo en el que se incurren, los siguientes:

. Los costos de almacenamiento:
Los costos de distribucion;

. Los costos thdirectos de la Administracion gue no hayan contribuido a dar
a los inventarios su ubicacion actuales; y

. Los costos de venta.

En cuanto a la valoracion de los inventarios de materiales y suministros por
efecto de ocbsolescencia, defectos, o lento movimiento, se veran reducidos a su
posible valor neto de realizacion.
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2.9,

Servicios y otros pagos anticipados.

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipade los cuales se
encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados
implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

lLos seguros pagados por anticipados son  amortizados mensualmente
considerando el periodo para el cual generan beneficios econdmicos futuros.

Las pérdidas por deteriore de servicios y otros pagos anticipades no
recuperables son registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en
base al analisis de recuperacion ¢ compensacion de cada una de las cuentas por
cobrar.

2.10. Activos por {mpuestos corrientes,

Corresponden principalmente a: anticipos de impuesto a la renta, credito
tributario (fVA} ¥ retenciones en la fuente, los cuales se encuentran valorizados
a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que
generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las perdidas por deteriore de impuestos a no recuperar se registran como
gastos en el estado de resultados integrales por funcidn, en base al analisis de
recuperacién © compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

Activos no  corrientes  mantenidos para la venta vy operaciones
discontinuadas.

Los activos no corrientes {0 grupos de enajenacion) se clasifican como activos
mantenidos para [a venta y se reconocen al menor entre el importe en libros y
el valor razonable menos los costos para la venta si su importe en libros se
recupera principalmente a través de una transaccidn de venta en lugar de a
través del usa continuado.

2.12.Propledades, planta v equipo.

La Controladora y Subsidiarias registran en este grupo contable a todo bien
tangible adguirido para el giro ordinario del negocio v que a criterio de la
Administracion cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado
como tal, el cual debera ser controlado acorde con la normativa contable
vigente,

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipos debe
cumplir los siguientes requisitos:

. Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o
para propositos administrativos.

. Se aspara usar durante mas de un perieds.
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. Que sea probable para la Compaiia obtener futuros beneficios
economicos derivados del bien.

- Cue el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

. Que ta Compaiiia mantenga el control de los mismos.

El costo imicial de las propiedades, planta y equipos representa el valor total de
adquisicién del active, el cual incluye erpgaciones que se incurrieron para
dejarlo en condiciones para su utilizacion o puesta en marcha, asi come, los
costos posteriores generados por desmantelamients, impacte ambiental, retiro
y rehabilitacion de la ubicacion {si los bubiere).

L.as propiedades, planta y equipos se contabilizan a su costo de compra menos
la depreciacion y deterioro, es decir, el Modelo del Costo.

El costo de los elementos de ias propiedades, planta y equipos comprenden:

a. Su precio de adguisicidn, incluidos los aranceles de importacion y los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adguisicion,
despugs de deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

b. Todos os costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el
lugar v en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la gerencia,

¢, La estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y
retiro del elemento, asi como la rehabilitacion del lusar sobre el que se
asienta (si los hubiera), la obligacién en que incurre una entidad cuando
adguiere el elemento o como consecuencia de haber utilizado diche
elemento durante un determinado periode, con propositos distintos al de
produccion de inventarios durante tal periodo.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida
que se incurran, en forma posterior a la adquisicion solo se capitalizaran
aguellos desembolsos incurridos gue aumenten su vida util o su capacidad
econdmica. Los costos incurridos durante el proceso de construccion de activos
son acumulados hasta la conclusion de la obra.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en
activos fijos siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos aptos,
estos se registraran hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho bien y
postericrmente son reconocidas como gasto det periodo donde se incurrieron.

Las pérdidas y sanancias por la venta de las propiedades, planta y equipos se
calculan comparando los ingresos obtenidas con el valor en libros neto del
activo, s decir, costo menos depreciacion acumulada y deteriorg; cuyo efecto
se registrara en el estado de resultados.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuaran depreciandose hasta gue sea dado de baja contablemente, incluso
si durante dicho periodo el bien ha dejade de ser utilizado.
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2.13

La vida 0Otil de uso para las propiedades, planta y equipos se han estimado
Como sigue:

Activo Vida (Otil Valor residual
Edificios 30 - 40 anos 1%
Equipos de computacion 6-9 afios 9%
Equipo forestal 4 afios 25%
Maquinaria, equipo e instalaciones 6-28 afos 5%
Yehiculos 1-5 anos 30%
Maquinaria pesada 68 ahios 20%

La depreciacidén es reconccida en los resultados ¢on base en et método de
depreciacion lineal sobre las vidas utiles estimadas de cada elemento de
propiedades, planta y equipos. Los terrenos no estan sujetos a depreciacion
alguna.

La vida Gtil de los activos se revisa y ajusta {si es necesario) en cada cierre det
periodo contable, de tal forma de mantener una vida (til y valor residual
acordes con el valor de los activos a esa fecha,

Anuvalmente se revisard el importe en libros de sus propiedades, planta y
equipos, con el objetivo de determinar el importe recuperable de un activo ¥
cuando debe ser reconocido, o ent sU caso, revertird, las pérdidas por deterioro
del valor de acuerdn a lo establecido en la NIC 3& “Deterioro del Valor de los
Activos”,

Castos por intereses.

Los costos por intereses incurridos para la construccién o adquisicion de
cualquier activo apto se capitalizan durante el periodo de tiempo que es
necesario para completar y preparar el activo para el uso que se pretende, Los
costos por intereses generados posteriormente al reconocimignto inicial del
activo son contabilizados como “gastos financieros” en el pericdo que se
devengan.

El costo de un elemento de propiedades, planta y eguipos es el precio
equivalente al efectivo en la fecha de reconocimiento, Si el pago se aplaza mas
alta de los térmings normales de crédite, la diferencia entre et precio
equivalente al efectivo y el total de los pagos se reconocerd como intereses a
lo largo del periodo del crédito @ menos que tales intereses se capitalicen de
acuerdo con la NIC 23 “Costos por prestamos”.
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2.14

2.15.

Propiedades de inversion.

En este grupo contable se registra las propiedades (terrenos o edificios,
considerados en su totalidad o en parte, o ambos) que s tienen para abtener
rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para: su uso en la produccion o
suministro de bienes o servicios, o bien para fines administrativos; o su venta
en el curso ardinario de las operaciones, cuando y sélo cuando: sea probable
que los beneficios econdmicos futuros que estén asociados con  tales
propiedades de inversidn fluyan hacia ta entidad; v el costo de las propiedades
de inversion pueda ser medido de forma fiable.

Medicion inicial.- las propiedades de inversion se miden a su costo, el cual
incluye: el precio de compra y cualquier desembolso directamente atribuible a
la ubicacion del active en el lugar y en las condiciones necesarias para que
pueda operar de la forma prevista por la Administracién.

Medicion posterior.- las propiedades de inversion se miden por su costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas por
geterioro del valer.

Método de depreciacidn.- los activos empiezan a depreciarse cuando esten
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacidn es reconacida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas (tiles estimadas por la
Administracién de la Compafiia.

Las vidas (tiles y los valores residuales se han estimade como sigue:

Descripcién Vida util Valor residual
Tarrenos M/A MSA
Edificios 30 atios %

Activos bioldgices.

Los Activos Biologicos de Enchapes Decorativos S5.A. EMDESA., astan
constituidos por “Plantaciones nuevas” y “Bosques Mativos”. En estos Gltimos se
ha realizado una cosecha forestal utilizando el Manejo Forestat Sustentable con
tecnicas de bajo impacto, para no afectar al bosgue remanente.

Los Activos biologicos de Servicios Provemundo 5.A., incluye principalmente el
cultivo de palma africana, el cultivo estd compueste por plantaciones que
iniciaron su etapa productiva y las plantaciones que se encuentra en estado
vegetativo {etapa de crecimiento).

Para que una plantacién sea catalogada como activo bioldgico debe cumplir los
siguientes requisitos:
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» La Comparia controle el activo como resultado de sucesos pasados;
Sea probable que fluyan a la entidad beneficios economicos futuros
asociados con el activo; v

. El valor razonable o el costo del activo puedan ser medidos de forma
fiable.

El costo inicial de las plantacionss forestales representa el valor total de
adquisicion del activo, el cual incluye erogaciones que s& incurrieron para
dejarlo en condictones para su utilizacion o puesta en marcha,

Con posterioridad a su registro inicial, las plantaciones se medirdn a su valor
razonable menos sus costos de venta al inicio y fin de cada periodo contabie, a
menos que & valor razonable no pueda ser medido con fiabilidad, para estos
cases, las plantaciones serdn medidas al costo de adquisicidon menos su
depreciacidn acumulada y deterioro.

Para determinar el valor razonable de las plantaciones, Enchapes Decorativos
S5.A. ENDESA vy Servicios Provemundo 5.A. utilizaran las estimaciones técnicas
realizadas por un perite avaluador externo calificado por la Superintendencia
de Companas del Ecuador.

A criterio del perito avaluador:

. Para Enchapes Decorativos 5.A. ENDESA, considerando que los productos
agricolas a ser vendidos necasitan un periodo considerable de crecimiento
biologico para poder obtener un valor de mercado entre 10 afos y 15
anos, para los actives incluidos en este grupo se utilizard el valor
presente de los flujos netos de efectivo esperados para el activo
descontado a una tasa corriente definida. La tasa de descuento utilizada
al 31 de diciembre de 2015 y 2014 asciende al 12%.

Los flujos netos de efectivo esperados para el active son realizados sobre
la base de planes de cosecha forestal tenmiendo en cuenta el potencial de
crecimiento y metros cObicos a ser vendidos menos los costos v gastos a
ser incurridos por manutencion, cuidado y disposicion del active, teniendo
en cuenta las restricciones medicambientales.

. Para Servicios Provemundo 5.A., para determinar el valor cultivo, se ha
considerado los siguientes pardmetros:

- Densidad de stembra,

- Desarrollo agrondmico y estado fitosanitario de la plantacion,

- Yariedades utilizadas en palma africana,

- Hibridos de cruces obtenidos entre variedades de buena calidad v
rendimientos,

- Porcentaje de prendimiento.
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Los activos biologicos se reconocen y se miden a su valor razonmable por
separado del terreno como parte del activo no corriente,

Los costos de formacion de las plantaciones forestales son activados como
activos biologicos v los gastos de mantencion y cuidado diario son llevados al

gasta en el periodo que se producen y se presentan neto en otros ingresos
fetos.

2,16, Préstamos y otros pasivos financieros.

Los préstamas v otros pasivos financieros corresponden a cuentas por pagar
diversas/relacionadas, oblizaciones con instifuciones financieras y bancarias
reconocidas, inicialmente, al wvalor razonable de la transaccidon vy
posteriormente se valoran a su casto ameortizado y cualgquier diferencia entre
los fondos obtenidos {netos de los costos necesarics para su obtencicn) y el
valar de reembalsc. 5e reconoce en et Estado de Resultados integral como un
“Gasto financiero” durante el periodo de vigencia de la deuda, de acuerdo con
el método de la tasa de interés efectiva.

2.17.Cuentas y documentos por pagar comerciales y otras cuentas por pagar,

Las cuentas por pagar comerciales incluyen agquellas obligaciones de page con
proveedores locales del exterior de bienes y servicios adgquiridos en el curso
normal de negocio: proveedores locales y del exterior.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a oblisaciones de
pago propias del giro del negocio, tales como beneficios a empleados
corrientes, obligaciones patronales y tributarias (Mota 21).

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se
recanocen inicialmente a su valor nominal, ya que su plaze medio de pago es
reducide y no existe diferencia materal con su valor razonable v
posteriormente a su costo amortizado considerando costo financierg y deterioro
de valor {si los hubiere).

2.18.Baja de activos y pasivos financieros.
. Activos financiercs.
Un active financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo
financiera o una parte de un grupo de activos financieros similares) es

dado de baja cuando:

a. Los derechos de recibir flujos de efective del activo han terminado,
Qo
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b, La Controladora y Subsidiarias han transferido sus derechos a recibir
flujos de efectivo del activo o ha asumido una cbligacién de pagar
la totalidad de los flujos de efective recibidos inmediatamente a
una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y

¢. La Controladora y Subsidiarias han transferido sustancialmente
todos los riesgos y benaficios del activo o, de no haber transferido
ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo, si ha transferido su control.

. Pasivos financieros,

Un pasivo financiero es dade de haja cuando la oblizgacion de pago se
termina, se cancela ¢ vence. Cuandc un pasivo financierc existente es
reemplazado por otro del mismo prestataric en  condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del
pasivo original y el reconccimienta de un nuevo pasive, reconociendose la
diferencia entre ambos en los resultades del perioedo.

2.19_ Provisiones.

La Controladora y Subsidiarias consideran que las provisiones se reconocen
cLando;

- Tienen una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resultado de
SUC250s presentes,

. Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liguidar
la obligacidn;

. £l importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones san evaluadas periodicamente y se cuantifican teniendc en
consideracian la meior informacion dispenible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros consolidados.

Cuando se espera que parte o toda la provisidn sea reembolsada, el reembolso
as reconocide cuando es vitualmente cierto (actives) y probable {pasivos). El
gasto o ingreso relacionado con cualquier provision es presentado en el Estado
de Resultados Integral neto de cualquier reembolso o desembotso.

Si el efecto del valor en el tiempo del dinero es material, las provisiones son
descontadas usando una tasa que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se usa el descuento, el aumento en la provision
debide al paso del tiempe s reconocide como un €osto financiero.
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2,20,

Cuando exista un numero de cbligaciones similares, la probabilidad de que sea
necesaric un flujo de salida para la liquidacidn se determina considerando el
tipo de obligaciones como un todo. Se reconoce una provision incluso si la
probabilidad de que un flujo de salida con respecto a cualquier partida incluida
en la misma clase de obligacicnes puede ser peguena.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos gue se espera
que sean necesarios para liquidar la obligacion usando una tasa antes de
impuestos que refleje las evaluaciones del mercade actual del valor temporal
del dinero y los riesgos especificos de la obligacidn, El incremento en la
provisién con motivo del paso del tiempo se reconoce como un gasto por
intereses.

Beneficios a los empleados,

La Controladora y Subsidiarias, cuentan con un plan de beneficios a empleados
post emplec correspondiente a la jubilacion patronal v desahucio de acuerdo a
la legislacion laboral vigente en el Ecuador, mismos que son reconocicdos
aplicando el método de la unidad de crédito provectada para determinar el
valor presente, para lo cual, se consideran ciertos parametros en sus
estimaciones como; permanencia futura, tasas de moertalidad e incrementos
salariales futuros determinados sobre 1a base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interées de mercade, definidas por el perite actvaric y aprobadas por la
Administracién de la Compaiia. Los cambios en dichas provisiones se reconocen
en el Estado de Resultados en el periodo en que ocurren.

Al final de cada periodp, las Compaiias incluyen comec parte de sus
revelaciones a:

. Las suposiciones actuariales utilizadas en cada periodo en funcion a su
entorno econdmico; v,

. El analisis de sensibilidad relacionado con la forma en que ta obligacion
por beneficios definidos hubiese sido afectado por los posibles cambios en
los supuestos actuariales significativos en esas fechas.

El costo del servicio presente o pasados, costo financiera, ganancias y pérdidas
actuariales en el momento de la liquidacion del pasivo son reconocidas en el
Estado de Resultados integral por Funcion como un gasto del periodo que se
generan, asl mismo, s encuentran reveladas y presentadas en forma separada
EN su respectiva notas a los Estadas Financieros Consolidados.

Las nuevas mediciones del pasivo {activo) por beneficios definidos neto por
concepto de ganancias y perdidas actuariales no liquidadas, rendimientos de los
activos del plan v los cambios en el techo del activo para cada plan de
beneficios definidos son reconocidos y presentados como “Partidas que no se
reclasificaran al resultade del periodo “en Otros Resultados Integrales”.
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Los impartes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son
estimados por un perito independiente, inscrite y calificados en la
Superintendencia de Companias.

2.21. Impuesto a las ganancias ¢ impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende al impuesto a las
ganancias corrientes y méas la variacién de los activos y pasives por impuestos
diferidos, las tasas de impuesto a las ganancias para los anos 2015 y 2014
ascienden a 22%.

El gasto por impuesto a las ganancias corriente se determina sobre la base
imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias
vigentes para cada periodo contable,

ios activos y pasivos por impuestos diferidos, para el ejercicio actual son
medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades
tributarias. Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el
cileulo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de
cada ejercicio siendo de un 22% para los dos afos.

Enchapes Decorativos S.A. ENDESA y Subsidiarias, registran los impuestos
diferidos sobre la base de las diferencias temporales imponibles o deducibles
que existen entre la base tributaria de activos y pasivos vy su base financiera.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto actives como
pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose
las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado
analisis.

2.22.Capital suscrito.

Las acciones ordinarias en circutacion se registran a su valor nominal y son
clasificadas como del patrimonio neto.

2.23 Ingresos de actividades ordinarias,

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar de bienes y servicios entregados a
terceros en el curso ordinarioc de las actividades de la Controladora vy
Subisidiarias,

Los ingresas por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones,
rebajas vy descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las
sisuientes condiciones:

a. Fl importe de los ingresos ordinarios y sus costos puedan madirse con
fiabilicad;
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b.  Sea probable que la Compaiia reciba los beneficios econdmicos asociados
caon la transaccian,

¢. La Compafia no conserva para si ninguna implicacion en la gestidn
corriente de los bienes vendidos, en el grada usualmente asociado con ta
propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos,

d. La Compania haya transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significative, derivados de la propiedad de los bienes; y

e. los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla
puedan ser medidos con fiabilidad,

Mo se considera gue sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta gue no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Para el caso de aquellas ventas a crédito, la Controladora considera que el
precio de venta no difiere significativamente al de contado; sin embarge, de
existir algun efecto, la tasa de descuentc a utilizar sera la promedio entre la
tasa pasiva y activa emitida por el Banco Central det Ecuador al inicio de cada
pertodo contable,

Los inventarios vendidos por el Grupo principalmente son tableros, chapas y
tablén, Los ingresos ganados par operaciones bancarias y por intereses
implicitos son reconocidos a medida gue los intereses son devengados en
funcidn del principal que estd pendiente de page y de la tasa de interés
aplicable al final de cada periodo contable.

2.24.Costos de venta.

2.25.

Fl costo de venta incluye todos agquellos rubwos relacionados con la venta de los
productos agricolas y productos terminados asi como también aquellos costos
incurridos en ta manutencian y cuidado de los activos biologicos.

El costo representa el valor total de adquisicién de bien o servicio, el cual,
incluye el precic de adquisicion e impuestos no recuperables que recaigan
sobre la adquisicion, despugs de deducir los descuentos comerciales v las
rebajas; ¥ cualquier costo directamente atribuible a la preparacion del bien o
Servicio.

Gastos de administracion y de ventas.

Los gastos de administracidn y ventas corresponden principalmente a las
erogaciones relacionadas con: pago de servicios de terceros y relacionadas,
depreciacion de propiedad, planta y equipos ¥ demas gastos asociados a la
actividad administrativa y de ventas de la Controladora y subsidiarias,

Los gastos financieres estan compuestos, principalmente, por intereses pagados

gque son registrados bajo el metode del devengado y provienen de las
obligaciones contraidas con terceros.
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2.26 Medio ambiente.

El giro de negocio de Enchapes Decorativos S.A. y Subsidiarias se divide las
sisuientas actividades principales:

a. la fabricacion de tableros de madera contra enchapada y
b, el establecimiento y aprovechamiento de plantaciones forestates.

En cuanto a la primera actividad, la legislacion ambiental vigente exige la
abtencion de una licencia ambiental otorgada por la autoridad competente. En
el caso de Endesa, la autoridad competente es el Municipio del Distrito
Metropalitano de Quito, la compania se encuentra al dia en sus permisos
ambientales.

En cuante al establecimiento y aprovechamiento de plantacicnes, la legislacion
vigente no exige Licencia Ambiental, Lo que demanda la Ley es la inscripcion
en el Registro Forestal de todo predio en el que se haya o se vaya a establecer
una plantacion forestal, La inscripeion de un predio en el Registro Forestal es
un requisito previo que el Ministerio del Ambiente exige para otorgar el permiso
de aprovechamisento del basque que exista en el mencionado predio, Al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, el 100% de los predios propiedad de la Compania han
sido debidamente inscritos en el Registro Forestal.

Por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes Estados Financieros
Consolidades la Controladora no tiene comprometidos recursos ni se han
efectuado pagos derivados de incumplimisnto de ordenanzas municipales o
otros organismos fiscatizadores.

2,27, Estade de Flujo de Efectivo.

2.28,

Bajo flujos originades por actividades de la eperacién, se incluyen todos
aquellos flujos de efective relacionados con el girc del negocio, incluyendo
ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos
aguellos flujos que no estan definidos coma de inversidn o financiamiento.
Labe destacar que el concepto operacional utilizado en este estadn, es mas
amplio que el considerado en el estado de resultados,

Cambics en politicas y estimaciones cantables.

Los Estados Financieres Consolidados al 31 de diciembre de 2015, no presentan
cambios en las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

3.1

Factores de riesgo,

La Gerencia Administrativa y Financiera es la responsable de monitorear
constantemente los factores de riesgo mas relevantes para las empresas, en
base a una metodologia de evaluacion continua Las empresas administran una
serie de procedimientos vy politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al
riesgo frente a variaciones de inflacion.
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4,  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y s basan en la
experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

Las Compafilas efectGan estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las
estimaciones contables resultantes, por defimicién, muy pocas veces seran iguales a
los resultados reales, Las estimaciones v supuestos efectuados por la Administracion
se presentan a continuacion.

4.1, Yidas qtiles y de deterioro de activos,

La valorizacion de las inversionss en construcciones y obras de infraestructura,
instalaciones, maquinarias y equipos y otros activos, consideran la realizacion
de estimaciones para determinar tanto los valores residuales como las vidas
utiles a utilizar para el calculo de las depreciaciones de cada activo, Estas
estimaciones consideran factores de operacion, tecnologicos y de usos
alternativos de los activos,

Las Companias revisan la vida Otil estimada y el valor residual de dichos activos
fijos al final de cada periode anual o cuande ocurre un evento que indica que
dicha vida util o valor residual es diferente.

{a administracion revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta en base
prospectiva en el caso de identificarse algin cambio.

Los costos de desmantelamiento del active, gue constituyan una obligacion
para la Compadia, es determinado estimando el valor de retire de los bienes
agregados para dejar el bien en su estado ariginal. Al 31 de diciembre de 2015
v 2014 se reconace una provision de desmantelamienta future de la maguinaria
instalada en la planta industrial (Hota 26).

4.2, Pravisiones por litigios y contingencias legales.
Las provisiones y contingencias de este tipo son determinadas en base a la
posibilidad de ocurrencias bajo el criterio de los asesores legales de la
Compaiia. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no se han realizade registros
contables por estos conceptos,

4.3, Valor justo de actives y pasivos,

fn ciertos casos las NIIF requieren gue sus activos y pasivos sean registrados a
sy valar justo.
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4.4,

Valor justo es el monto al cual un activo puede ser comprado ¢ vendido o el
monto al cual un pasive puede ser incurrido o liguidade en una transaccion
actual entre partes debidamente informadas en condiciones de independencia
mutua, distinta de una liguidacion forzosa. las bases para la medicidn de
activos y pasivos son a valor justo con los precios vigentes en mercados activos.
En su ausencia, la Compafia estima dichos valores basada en la mejor
informacion disponible, incluyendo el uso de modelos U otras téenicas de
valuacion.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor
informacion disponible en la fecha de emisidn de los presentes FEstados
Financieros Consolidados, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos
pericdos, lo gue se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del
cambio de estimacidn en {os correspondientes Estados Financieros Consalidadaos
futuros.

La Controladora y Subsidiarias han clasificado la medicion de valor justo
utilizande una jerarquia que refleja el nivel de informacién utilizada en la
valoracion. Esta jerarquia se compone de 3 niveles: (I} valor justo basado en
cotizacion en mercados activos para una clase de active o pasive similar, ()
valor justo basado en técnicas de valoracion que utilizan informacion de
precios de mercade o derivados del precio de mercado de instrumentos
financieros similares (lll} valor justo basade en modelos de valoracion que no
utilizan informacién de mercado.

Otras estimaciones,

l.a Controladora y subsidiarias han utilizado estimaciones para valorar y
registrar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos.
Basicamente estas estimaciones se refieren a:

. La evaluacidn de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

. La vida (til de los actives materiales.

. Los criterios empleados en la valoracién de determinados activos y sus
componentas,

- La estimacién de valor razonable de activos biologicos.

. Yalor actuarial de jubilacidn patronal e indemnizaciones por afics de
servicios de su persanal,

. La valoracidn de activos biologicos.

La determinacion de estas estimaciones esta basada en (a2 mejor estimacidn de
los desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion,
tomando en consideracion toda la informacion disponible a la fecha del
periode, incluyenda la opinién de expertos independientes tales como asesores
legales y consultores,
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[

En el caso que las estimaciones deban ser madificadas por cambios del entorno
econdmice y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al
periodo cantable en el que se generen, y su registro contable se lo realizaria de
forma prospectiva.
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3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQ.

Un resumen de esta cuenta, fue cormo sigue:

Caja

Bancos nariocnales
Bancos del exterior
Inversicnes

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS,

Diciembre Diciembre
31, 28 31, 2014
49,441 14,128
3,752 680,727

798 2,946

&,198 2,570,911
62,189 3,268,712

Corresponde al saldo de cuentas por cabrar a deudores comerciales no relacionadaes.

Un resumen de esta cuanta, fue como sigue:

Clientes nacionales
Clientas del exterior

Diciembre Diciembire
31, 215 31, 2014
1,336,777 836,114
213,557 523,167
1,359,281

1,550,334

EL valor razonable de los documentos v cuentas por cobrar clientes no relacionados,

no difiere significativarmente, de su vator en libros.
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8.

QOTRAS CUENTAS POR COBRAR NG RELACIONADAS.,

Un resumen de esta cuenta, fue comao sigus:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Anticipos proveedores 38,134 367,581
Funcionarios y empleados 53,884 138,456
Otras 329,183 424,068

421,201 930,105

PROVISION CUENTAS INCOBRABLES,

La Controtadora y Subsidiarias constituyen provisiones ante la evidencia de deterioro
de las cuentas por cobrar, El deterioro es por el cliente en particular o por sefales
del mercado.

Madurez Detariory
Superiar a 1 ano 100%
Activos en cobranza judicial 100%

Los criterios utilizados para determinar que existe evidencia objetiva de pérdida por
deterioro son:

. Madurez de la cartera.
L] Hechaos concretos de deterioros.

El movimiento de la provision cuentas incobrables de las cuentas por cobrar, es el
siguiente:

Afos terminados en,
Diciembre 31,  Diciembre 31,

2015 2014

Saldo inicial 77,143 65,825

Provision 2,496 11,318

Saldo final {1} B5,639 7743
]

{1} Para la estimacion de la provision por cuentas incobrables se realiza un andlisis
de la recuperabilidad de la cartera en el tiempo, El resto de las cuentas
incluidas en las cuentas por cobrar ne contienen activos que hayan sufrido un
deterioro de valor,
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10.

11.

INVENTARIOS,

Un resumen de esta cuenta, fue cormo sisue:

Inventarios de materia prima

Inventarics de productos en proceso

inventarios de suministros o materiales a ser
consumidos en el proceso de produccion

Inventarios de productos terminados v mercaderia
en almacen - producidos por la Compabia

Inventarios repusstos, herramientas y accesorios

Mercaderias en transito

Combustibles

Estrobas

Ctros

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2H4
555,780 1,160,568
1,782,084 1,272,175
820,899 922,265
1,757,560 401,844
723,550 685,768
2,720 61,314
9,494 11,076
2,828 -
102

5,655,017 4,514,510

Las partidas incluidas en este rubro corresponden a productos terminados para la
venta, materias primas, repuestos v herramientas e impartaciones en transito, estos
se encuentran valorizados al costo promedio de adquisicidn. Los montos resultantes,

no exceden a los respectivos valores de realizacion.

La Administracién estima que las existencias seran realizadas dentro del plazo de un

anag.

La Administracién de la Controladora no ha constituido provisién de obsolescencia,
por cuanto no mantiene materias primas o productos terminados significativos que

presenten esta caracteristica.
SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Seguros pagadeos por anticipado
Otros gastos pagados por anticipado

Diciembre Dciembre
31, 215 31, 2014
277,234 272,025
423,169 408,933
700,403 630,958
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12,

13.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sisue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 3, 2014
Crédito tributario - | VA 1,253,672 1,294
Impuestos anticipados anos antericres - 270,818
Impuesto a la salida de divisas {1} - 114,325
¥4 SRl reclamos 297,011 852,985
Crédito tributario knpuesto (1)
a la renta {Nota 27) 396,924 214,815
Retenciones en la fuente IR 175,832 -
Retenciones en la fuente del (VA 197,923 -
2,421,362 1,454,237

{17 Al 31 de diciembwre de 2015 y 2014, se presenta un crédito tributario de
Impuesto a la Renta por 396,924 y 329,140 respectivamente {Nota 27).

ACTIVOS NQ CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA Y OPERACICNES
DISCONTINUADAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:;

Diciembre Diciembre

31, 215 3, 2014

Santo Domingo Coop. 13 Septiembre {1} - 1,150,259
Terrenos 404,140 404,140
404,140 1,554,399

(1} Al 31 de diciembre de 2014, la Controladora mantiene una inversion &n un
terreno e instalaciones en la ciudad de Santo Domingo de los Tsachilas que se
mantendran en posibilidad de venta siempre v cuando se presenten las
condiciones de rentabilidad adecuadas para la Compaiia; adicionalinente, se
encuentra hipotecado para garantizar los préstamos hasta el 2017 recibidos del
Produbanco (Nota 24, numeral 5), también garantizan los préstamos otorgados
por el Proedubanco a su relacionada Bosques Tropicales $.4. Botrosa (Nota 43,
numeral 47,
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14. ACTIVOS DE INVERSION.

13.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Santo Bomingo Coop, 13 Septiembre. i)

Biciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
1,150,259

{1} Al 31 de diciembre de 2015, Enchapes Decorativos 5.A ENDESA mantiene una
inversién en un terrenc e instalaciones en la ciudad de Sanfo Dominge de los
Tsachilas que s& mantendrdn en posibilidad de venta siempre y cuando se
presenten las condiciones de rentabilidad adecuadas para la Compaiiia,
adicionalmente, se encuentra hipotecado para garantizar los préstamos hasta
el 2017 recibidos del Produbranco 5.A. (Nota 24, numeral 5), también garantizan
los préstamos otorgados por el Produbanco 5.4, a2 su relacionada Bosques

Tropicales §,A. Botrosa (Nota 43, numeral 4),

Al Y1 de diciembre de 2014, la Compafiia mantenia estos activos registrados como
“Activos no corrientes mantenidos para la venta y aperaciones discontinuadas” sin
embargo por no presentarse las condiciones adecuada para su venta fueron

reclasificados.
FROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Propiedades, planta ¥ equipo, neto:

Terrenos (203
Edificios (1}
Construcciones en Curso

Instalaciones

Muebles y enseres

Maguinaria y equipo

Equipo de computacion

Vehiculos, equipos de transporte
y equipo caminero mavil {4)(5)

Otros propiedades, planta y equipo

(1H4)(3)

Diciembre Mciembre
31, 215 31, 2014
32,240,209 32,004,215
1,288,495 1,499 647
19,708,693 13,829,354
2,871 4,510
3,208 3,049
8,924,960 9,741,573
61,652 88,114
606, 764 B83,274
25,189 20,975
62,862,041 BE, 074,711
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Diciembre Diciembre
31, 2015 i, 2014
Fropisdades, planta y equipo, bruta:

Terrenos 32,240,209 32,004,215
Edificios 7,499,557 7,499,557
Construccioneas en curso 19,708,693 13,829,354
Instalaciones 223,515 223,515
Muebles y enseres 5,057 4,436
Maquinaria y equipo 28,479,885 27,677,269
Equipo de computacion 333,788 336,928

Vehicules, equipos de transporte v equipo
camineno movil 1,204,168 1,453,565
Qtros propiedades, planta y equipo 37,303 29,260
89,732,175 83,058,099

_____________________________________________
Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
Depreciacién acumulada:

Edificias 6,211,062 5,999,910
Instalacicnes 220,644 219,005
Muebles y enseres ,849 1,387
Maquinaria y equipo 19,554,925 17,935,696
Equipo de computacidn 272,136 248,814

Vehiculos, equipos de transporte y equipo
caminero mavil R97,404 570,291
Otros propiedades, planta y equipos 12,114 5,285
26,870,134 24,983,388

{n

Al 31 de diciembre de 20M5 y 2014, incluye terreno, naves industriales v
galpones hipotecados, una prenda industrial de maquinaria como garantias de
los préstamos recibidos del Banco Pichincha C.A. (Mota 20, numeral 1) y {Nota
24, pumeral 1); adicionalmente, los mismos activos garantizan los préstamos
otorgados a su relacianada Bosques Tropicales 5.A. Botrosa por el Banco
Pichincha C.A. {Nota 43, numeral 3},

Al 31 de diciembre de 2M5 y 2014, Fideicomise Endesa-Botrosa-001 por
1,589,544, para garantizar los préstamos recibidos del Banco Pichincha C.A.
{Mota 20, numeral 1) {Nota 24, numeral 1) {Nota 42},

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, incluyen terrenos de la controladora
utilizados para las plantaciones de bosques.  Incluye terrenocs gue se
encuentran hipotecados para garantizar el préstamo otorgade por la
Corporacidn Financiera Nacional (Mota 24, numeral 33,
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{4} Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, prenda industrial de tractores Tigercat
comao garantia del préstamo recibido de Northstar {Mota 24, numeral 2); prenda
industrial de trailers Kenworth T800, camiones Volkswagen, volquetas
Kenworth T800, para garantizar los préstamos recibidos del Banco Produbance,
{Mota 24, numeral 5); adicicnalmente también garantizan los préstamos
realizados por el Banco Produbanco a su retacionada Bosques Tropicalas S.A.
Botrosa (Mota 43, numeral 4).

{3) Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, incluye una prenda industrial de un tractor
Tigercat F&10C v prenda comercial de dos retroexcavadoras Doosan DX225C
para garantizar los prestames recibidos det Banco Bolivariano y BBP Bank. (Nota
20, numeral ) ¥ {Nota 24, numeral 6}.
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16.  ACTIVOS BIOLAGICDS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
i, 215 3, 2014

Planias en crecimiento;
Bosques plantados 24,196,104 23,376,634
Palmite 1,611,633 1,542,229
25,807,737 24,918,863

EL movimiento de activos bioldgicos, fue como sigue;

Afos terminado en,

Diciembre Diciembre

31,2015 31,2014

Saldo inicial 24,918,863 24,676,026
Adiciones 628,761 58,280
Ajustes 368,558 -
Retiros {2,488,613) (1,911,743)
Valor razonable (Nota 34, numeral 1) 2,380,180 2,096,300
Saldeo final 235,807,737 24,918,863

Al cierre de cada ejercicio, el efecto del crecimiento natural de las plantaciones
forestales, expresado en el valor razonable, se reconoce de acuerdo a estudios

tecnicos realizados por profesionales idoneos v calificados por ¢l ente de control.

La Compania no percibe subvenciones oficiales asociadas a sus activos biotogicos -

plantaciones.
17.  ACTIVO INTANGIBLE.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Caminos de acceso a {a explotacion forestal
Licencias forestales
Software

Diciempre Diciembre
31, 2015 31, 2014
3,161,174 3,394,748
137,240 169,590
RO7 207
3,299,311 3,565,235
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Un detalle del costo y amortizacidn acumulada y/o perdidas de valor acumulado, fue
Lomo sigue:

Diciembre Diciembre

3, 2015 31, 2014

Costo 13,671,990 12,012,598
Amortizacidn acumulada {(10,372,679) (8,447 363}
3,565,235

{1} 3,299,311
{1} El movimiento de los activos intangibles, fue como sigue:

Afes terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Salde inicial 3,045,435 3,285,929

Adiciones 1,659,392 1,687,086
Gasto amortizacion {1,925,316) (1,410,780)

Saldo final 3,299,311 3,965,235

18. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fus como sigue;

Porcentaje de
participacion

Costo de inversion

Fais de

Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre
Empresa origen 31,2015 31,2014 31, 2015 31, 2014
[rversiones asociadas:
Bosgues Tropicales §.A. Ecuador 25,30% 25,30%
Botrosa 2,436,391 2,436,313
Hidronanegat 5.4. Ecuador 26,400 26,400 - 131,812
2,434,311 2,568,003
Otras inversiones:
Banco Pichincha C.A. Ecuador 0,02% 0,02% 62,737 73,193
Contrachapados de Ecuadar % %
Esmeraldas 5.4.
Cadesa 8,01 B0
Club la Unidn Quito Ecuador -4 % 3,910 3,910
Imversiones esmeraldas 13,707 13,7048
Corfaima 5. A. Ecuador -5 -H 1594 154
88,519 98,974
2,524,910 2,666,977
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£l movimiento de otros activos no corrientes, fue como sigue:

Afos terminacdos en,
Diciembre Diciembire

31, 2015 31, 2014
Saldo inicial 2,666 977 2,622,131
Adiciones - 38,630
Emision de acciones - 13,706
Venta - {3,047)
Baja {131,612) -
Yalor razonable {10,455) {4,443}
Saldo final 2,574,910 2,666,977
]
19. CUEWTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
3, 2015 3, 2014
Locales:
Froveedores 2,970,977 1,451,518
Otras cuentas por pagar 1,206,744 B27,775
De| exterior:
Proveedores 1,370,956 387,204

5,248,677 2,000,497

20. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 3, 2014
Banca Pichincha C.A.;
Préstamo al 8,92% de interés anual, con
vencimiento en enero de 2016 y 2015. {1} 1,000,000 1,000,000
Suman ¥ pasan 1,800,000 1,000,000
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Diciembre Diciembre
31, 2019 3, 2014

Suman v viene 1,000,000 1,000,000
Banco Bolivariano:

Préstama al 8.50 %de interés anual, con

vencimiento en enero de 20146, (2} 111,111
Prestamo al .83 % de interés anual, con

vencimiento en junio de 2016, {2} 250,000

Cartinvest:

Préstarmo al 18 % de interds anual, con

vaencimiento en marzo 2016, (3} 100,000
Fréstamo al 18 % de interds anual, con

vencimiento en marzo 2014, {3 158,000

Prastamos de terceros:
Rosario Espinosa:
Préstamo al 7.50% de interés anual, con
vencimiento el 31 de dictembre de 2016 v
2015, {3} 25,764 23,764

Inés Jara Herrera:
Préstamo at 7.50% de interés anual, con
vencimiento el 31 de diciembre de 2016. {3) 25,000

Clever Cordero Celi:
Préstamo al 7.50% de interés anual,
canvencimiente el 31 de diciembre de 2016 y
2015, {3) 164,052 152,820

Juan Manuel Durini Pérez:
Préstamos al 7.00 % de interés anual, con
vencimiento el 31 de enero de 201 3. (3 - 314,024

Yolanda Teran de Burini:
Préstama al 7% de interes anual, con vencimienta
en diciembre de 2016. (k)] 250,343

Dolores Acosta:
Préstarno al 7.50% de interés anual, con
vencimianto el 31 da diciembre de 2016 v 2015, {3} 225,000 210,000

SUman y pasan 2,309,290 1,702,608
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Diciembire Diciermbre
31, 2015 31, 2014

Suman y viene 2,309,290 1,702,608
Provincia Catalina de Siena - Orden de
Predicadores en e| Ecuador:
Préstamo al 7.50% de interes anual, con
vencimienta el 31 de diciembre de 216y 2015, (3 139,790 139,730

Graciela Fernandez Acosta;
Préstamo al 7.50% de interés anual, con
vencimiento el 31 de diciembre de 2016 v 2015, (3) 50,000 50,000

Marcelo Cardenas:
Préstamo al 7.50% de interés anuat, con
vencimiento el 31 de diciembre de 2016 v 2015, {3} 25,314 23,581

Rosario Espinosa: ¥ fo Javier Espinosa
Préstamo al 7.50% de interés anual,
canvencimiento el 31 de diciembre de 2016 y
2015, {3) 265,558 233,000

Sara Anasi:
Préstamao al 7.50% de interés anual, con
vencimiento el 31 de diciembre de 2016 y 2015, (3) 27,328 25,457

Carlos Larreategui Mendieta:

Fréstama al 7.50% de interés anual, con
vencimienta el 31 de dicietmbre de 2Ha v 2015, (3) Nk, 547 A2 ,671

Maurc Romero:
Préstamo al 7.50% de interés anual,
convencimiente el 31 de diciembre de 2016 vy
2015, {3} 20,000 20,000

Diego Pazmino Andrade:
Prestama al 7.50% de interes anual,
convencimiento en 31 de diciembre de 2016, {3 20,868

José lgnacio Pinto:
Prestamo al 7.50% de interes anual, can
vencimiento el 31 de diciembre de 2016y 2015, {3} 10,000 10,000

Miguel Casamen Anasi:
Préstamo al 7.50% de interés anual,
convencimiento el 31 de diciembre de 2016 ¥
2015. {3) 11,150 10,186

Suman y pasan 2,935,840 2,287,493
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Diciembrea Diciembre
31, 2015 3, 2014
SuUMman y viene 2,935,840 2,287,493
Celia Patifio;
Préstama ak 7.50% de interés anual, con
vencimiento el 31 de diciembre de 2016 y 20H5. {3} 1,266 1,180
Segundo Manuel Patifio:
Prestamo al 7.50% de interes anual, con
vencimiento el 31 de diciembre de 2015. {3} . 12,000

Carlos y/o Juan P, Larreategul ;
Préstamo al 7,50% de interés anual, con
vencimiento el 31 de diciembre de 2016 y 2015, (3) 60,388 56,254

2,997,494 7,356,927

Sobregiros bancarios {4} 1,583,528 641,345
Inttereses por pagar 1,206,454 1,265,303

3,787,476 4,263,575

(1) Préstamos garantizados con hipoteca abierta schre un terreno, naves
industriales y galpones; y, prenda industrial de maguinaria {(Nota 15, numeral
1}, terrenos de 1.300 has. en Maizales Rio Yerde, 440 has. en Meribe Rio Verde,
85 has. Rio Maracumbo en Quinindé v 2.700,4 has. en Malimpia Quinindé a
través del fideicomiso Endesa-Botrosa-001 (Nota 15, numeral 2){Mota 42);
adicionaimente, con hipoteca abierta de terrenos y construcciones, prenda
industrial de maquinarias y terrenos a traves del Fideicomiso Endesa-Botrosa-
001 de propiedad de su relacionada Bosques Tropicales 5.A. Botrosa. {(Nota 43,
numeral 3)

{2) Préstamos garantizados con una prenda industrial de un tractor Tigercat F610C
y una prenda comercial de dos retroexcavadoras Doosan DX 225C (Nota 15,
numeral 5); ademas, con maquinaria propiedad de la relacichada Bosques
Tropicales S A,

{3} Para los afos 2015 y 2014, estos préstamos estan garantizados con pagares
firmados por & Reprasentante Legal de 1a Controladora.

{4) Al 31 diciembre de 2015 y 2014, corresponden a sobregiros bancarios contables
can bancos locales por 1,583,528 y 641,345 respectivamente
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21. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

21, 2015 21, 2014

Con la administracion tributania {1} 501,313 266,591

Impuesto a la renta por pagar del

ejercicio {Mota 27) 460,614 2,336

Con el 1ESS 188, 364 193,583

For beneficios de ley a empleados {2} 715,335 693,853
Participacion trabajadores por pagar

del ejercicio (3} 205,298 323,709

2,070,924 1,480,072

(1) Los saldos que componen oblisaciones corrientes con la administracion
tributaria, son los siguientes:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Retenciones en la fuente 73,818 45,362
Retenciones de VA 341,297 106,024
Impuesto a la renta empleados 6,864 11,436
7Y 78979 24,623
Otros 435 19,146
501,213 266,591

{2) Los saldos gue componen beneficios de ley a empleados, son los siguientes:

Diciembre Biciembre
31, 215 31, 2014

Sueldos por pagar 246,723 211.803
Decimo tercer sueldo 65,253 72,792
Décimo cuarto sveldo 218,542 262,543
Fondos de reserva 8,893 8,890
Seguros de vida - 16,240
Vacaciones 141,697 21,585
(Hros 34,227 -

715,335 693,853
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(3} El movimiento de participacion trabajadores por pagar, fue como sigue:

Diciembire Diciembre,

31, 2015 31 2014
Saldo inicial 323,709 382,656
Provision del ano 205,298 323,422
Pagos (323,709) (382,369)
Saldo finat 205 298 323,709

22, OTROS PASIYOS CORRIENTES.
Al 31 diciembre de 2015 y 2014, corresponde principalmente a obligaciones por
cancepto de otros impuestos, contribuciones varias que ascienden a 195,507 y 59,950
respectivamente.

23, ANTICIPOS DE CLIENTES.

Al 31 de diciembre de 2014, el saldo corresponde a anticipos recibidos de varios de
sus clientes del exterior comao anticipos por la compra de productos terminados.
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24, OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINAMCIERAS NO CORRIENTES,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Banco Fichincha C.A.:
Prestamos con un interés anual entre el 8.00 y
B.92% vy con vencimientos entre enero 2016 v
diciembre 2017,

Morthstar.:
Prestamo al 4.31% de interéds trimestral con
vencimiento en junio de 2015,

Corporacion Financiera Nacional.:
Préstamos con un interés anuat entre el 7.8328%
y 9.0203% v con vencimientos entre junio 2019
y julio 2026,

Bosques Tropicales 5.A. {Nota 40);
Fréstamos sin interés con vengcimients en mayo
de 2015,
Préstamos al 9% de interés anual con
vencimiento en julio de 2015,

Produbanco S.A.:
Preéstamos con up interés antat entre el 8.75% y
B8.95% con vencimientos entre enero de 2015 y
noviembre 2017

B.B.P. BANK
Fréstamo 10023735 al 6.25 % de interés anual
con vencimiento en mayo de 2015.

Menos - Parcion corriente de obligaciones con
instituciones financieras no corrientes

{2}

(3)

(4)
{4)

(6)

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
10,620,961 9,563,134
50,348
19,845,363 19,403,564
9,000
- 16,539
1,462,781 2,728,698
138,839
31,929,105 31,910,172
{5,148,208) (8,993,267
26,780,857 22,916,904
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Los vencimientos del pasive a 1argo plazo, son los sisuientes:

Afias 2015 2014
2016 . 2,735,681
2017 12,101,349 3,494,007
7018 4,215,642 905,449
2019 3,245,230 .
2020 2,461,668

2021 2,461,668 :
2022 1,109,280 14,677,418
2025 645,520 605,880
2026 540,540 498,470

26,780,897 22,916,905

{1} Préstamos garantizados con hipoteca abierta sobre un terreno, naves
industriales y galpones; v, prenda industrial de magquinaria (Mota 15, numeral
1), terrenos de 1.300 has. en Maizales Rio Verde, 440 has. en Meribe Rio Yerde,
85 has. Rio Maracumbe en Quinindé y 2.700,4 has. en Malimpia Quinindé a
través del fideicomisa Endesa-Botrosa-001 (Mota 15, numeral 2){Mota 42);
adicionalmente, con hipoteca abierta de terrencs y construcciones, prenda
industrial de maquinarias y terrenos a traves del Fideicomiso Endesa-Botrosa-
001 de propiedad de su relacionada Bosques Tropicales 5.A. Botrosa. {Mota 43,
numeral 3).

{2) Prestamos garantizados con prenda industrial de tractores Tigercat {Nota 15,
numerat 4}.

(3} Prestamos garantizados con hipoteca abierta de terrenos {Nota 15, numeral 3},
de hipoteca de terrenos de propiedad de Bosgues Tropicales S. A.

{4) Prestamos garantizados con pagarés a la orden firmados el 30 de noviembre de
2006.

{3) Préstamos garantizados con hipoteca abierta de terreno e instalaciones
ubicados en Santo Dominge de los Tsachilas abiertas {(Nota 14, numsral 1) y
{Mota 13, numeral 1} vy, prenda industrial de tres trailers Kenworth T800, tres
volguetas Kenwarth T800, dos camiones Yolkswagen (Nota 15, numeral 4}, doce
tractores Caterpillar 527 CA de propiedad de la compania relacionada Setrafor
y 3 tractores Caterpillar de propiedad de Endesa 5.A.; de copropiedad de la
Compania y de Bosques Tropicales 5.A

{6) Preéstamos garantizados con prenda industrial de trailers Kenworth, volgueta
Kenworth TG0, camiones Volkswagen {Nota 15, numeral 5).
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25. PROVISIONES POR BEMEFICIOS A EMPLEADOQS,

Un rasumen de asta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciermnbre

3, 2015 31, 2014

Jubilacian patronal {t) 3,056,511 2,723,243
Desahucio {2} 931,156 826,931
3,987 667 3,550,174

___________________________________________________|]
{1) El movimiento de la provisidn por jubilacidn patronal, fue como sigue:

Afos terminados en,

2015 2014
Saldo inicial 2,723,243 2,362,044
Costo labaral del servicio 256,548 346,249
Costo Financiers 168,013 160,566
Pérdida / ganancia actuarial 46,982 17,158
Efectc de reducciones y
liguidaciones anticipadas (138,275) {162,774)
Saldo final 3,056,51 2,723,243

i2) El movimiento de la provision por desahucio, fue como sigue:

Anos terminados en,

2015 2014
Saldo inicial 826,931 781,403
Costo laboral del servicio actuarial 193,820 04,037
Costs financiero 5,152 R3,185
Ganancia /perdida actuarial {66,018} {9,854)
Beneficios pagados {73,729} -
Efecto de reducciones y
liguidaciones anticipadas - {91,943)
Saldo final 931,156 826,931

Las provisiones por jubilacién patronal y desahucio cumplen con las Narmas
Internacicnales de Informacion Financiera NIF, que requieren que ia
informacion financiera se encuentre razanablemente presentada.
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Provision jubilacién patronal.

Mediante resolucion publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho
a la jubilacion patranal mencionada en el Cddigo del Trabajo sin perjuicio de la
que corresponde segln la Ley del Seguro Social Obligatoric. De conformidad
con lo que menciona el Codige del Trabajo y en base a las reformas publicadas
en el suplemento del Registro Oficial H® 359 del 2 de julic de 2001, en las que
se establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares, los
empleados que por veinte y cinco {25) afios o mas hubieren prestado servicios,
cantinuada o interrumpidamente, tendrén derecho a ser jubilados por sus
empleadores, Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido
hubieren cumplide veinte anos {20) ¥ menos de veinte y cince {25} ahos de
trabajo continuada o interrumpidamente, tendran derecho a la parte
proporcicnal de dicha jubilacién,

Indemnizacion.

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Controladora y Subsidiarias tienen una
obligacion por indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas
circunstancias. Una parte de esta obligacion probablemente no serd exigible
por la separacion voluntaria de algunos empleados.

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, la Controladora tiene la politica de registrar
la indemnizacion en los resultados del ano en que se pagarn.

Provision por desahugio.

Oe acuerdo con el Codigo det Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el
empleado decida separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio
del Trabajo tendra derecho al desahucio del mismo que es calculado sobre el
25% de su dltima remuneracion por el tiempo trabajado.

26, OTRAS PROVISIONES.

&l 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde a la provision por desmantelamiento
por un importe de 296,616 determinado por el futuro desmantelamiento de la
maquinaria instalada en la ptanta industrial, el importe por desmantelamiento fue
determinado mediante el estudio del perito valuador, a criteric de la administracidn
el desmantelamisnto se va a levar a cabo en el afio 2019,

El movimiento de la provision por desmantelamiento fue como sigue:

Afps terminados en,
2015 2014

Saldo inicial y final 296,616 296,616
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27. IMPUESTO A LAS GANANCIAS,

La provision para ! impueste a las ganancias por los anos terminados el 31 de
diciembre de 2015 y 2014 corresponde al valor del anticipo de impuesto a la renta
definido y pagado para estos afos de acuerdo con el articulo Mo, 80 del Reglamento a
la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

E! articule 37 de la Ley de Regimen Tributario Interno establece que la tarifa del
Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas,
socios, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o
estan establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién en una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aguel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, la tarifa
del impussto a la Renta sera del 25%. % la relacion indicada es inferior al 50%, la
tarifa del Impuesto a la Renta sera del 25% sobre la proporcion de la base imponible
que perienezca a dicha participacion en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposician.

Asi mismo una sociedad deberd aplicar la tarifa del 25% sobre la porcidn de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
¢ sirmilares gue no informe a la Administracion Tributaria en los términos definidos
para ta presenfacion del anexo de accionistas.

Pago minima de impuesto a las ganancias.

Conferme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, det 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no
25 acreditade al pago del impuesto a la renta causado, o no s autorizada su
devolucicn por parte de la Administracién Tributaria, se constituira en pago
definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer ta devolucion del anticipe minimo a
las sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerara como el
primer ano el primer trienio al pericdo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente la actividad econgmica del sujeto
pasivo en el ejercicio econdmico respectivo. Para el efecto, el contribuyente
debera presentar su peticion debidamente justificada a la  Administracidn
Tributaria, para que realice las verificaciones que correspondan,

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor ¢ caso fortuite
se definen como el imprevistc que no es posible resistir como naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un
funcionario publico, ete. 51 el contribuyente no puede demastrar el casc fortuito o
fuerza mayor ante la Administracion Tributaria, el anticipe minime determinado en
el ejercicio respective, debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.
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El movimiento de impuesto a la renta por pagar del efercicio, fue como sigus:

Cuentas por pagar

2015 2014

Saldo inicial 2,336 {558}
Provision del afo 920,80 7,699
Fagos {793) -
Anticipo de impuesto a la renta {151,187) .
Compensacion retenciones en la fuente {196,218) {4,574)
Crédito tributario afios anteriores - {231)
Impuesto a la salida de divisas {114,325} -
Saldo final por pagar (Nota 21) 460,614 2,336
L__________________________________________________________|]

Cuentas por cobra

2015 2014

Saldo inicial {329,140} (188,711)
Provision del ano 182,586 1,013,552

Reclasificacion a impuestos anticipados afios

antericres - 106,857
Anticipo de impuesto a la renta - {340,220}
Retenciones en la fuente - {739,782}
Compensacién retenciones en la fuente {423,223} -
Recuperacion de impuestos 172,853 81,814
Impuesto a ta salida de divisas - {262,690}
Saldo final por cobrar (Mota 12) {396,924) {329,140}
L

28. IMPUESTOS DIFERIDOS,
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan 51 se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y
los impuestes diferides se difieren a la misma autoridad fiscal.

Los saldos de los impuestos diferidos son los siguientes:

Diciembre Diciembre
31, 2015 3, 2014

Impuesto diferido por pagar:
Activos biologicos 545,215 843,112
Propiedades, planta y equipo 1,377,634 1,534,519
1,922,849 2,377,631
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El movirmniento del impuesto diferidos por los anos terminados el 31 de diciembre de
2015 y 2014, fue como sigus:

Saldo Reconocido Reconocido Saldo
Iniciak ent ORI en resuftados Final
DHciembre 31, 2015;
Activos biolagicos {843,112} - 297,897 (545,215}
Fropiedades, planta y
SUIpo (1,534,519} - 156,885 (1,377,634)
(2,377,631 - 454 782 {1,922,849)
|
Saldo EReconocido Reconocido Saldo
Inicial ern ORI on resultados Final
Diciembre 31, 2014:
Activos bioldgicos {1,001,285) - 158,874 {843,112}
Propiedades, planta y
eguipa (1,787,160) - 252,641  {1,534,51%
Beneficios empleados 111,105 28,221 {139,326} -
(2,678,041} 28,221 272,189 (2,377,631
|

Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los anos
terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son atribuibles a lo siguiente;

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Gasto impuesto a la renta del afo:

Impuesto a la renta corriente 1,103,387 1,021,251
Efecto por liberacidn/constitucion de impuesto
diferido (454,782)  (272,189)

648,605 749,062

Los activas por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, se reconocen en la medida en que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros.

9. CAPITAL.
4l 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital de Enchapes Decorativos 5.A. ENDESA'Y

Subsidiarias esta constituide por 18,500,000 acciones ordinarias ¥ nominativas a valor
nominal de 1 ddlar cada una.
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30. RESERVAS.

- Reserva legal.

La tey de Compafifas del Ecuador requiere que por lo menas el 10% de la
utilidad liguida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance
comeo minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiia,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

31. RESULTADOS ACUMULADOS,
Esta cuenta esta conformada por:
- Resultados acumuladeos provenientes de la primera adopcion HIIF,

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion financiera “NIIF” se registraron en el patrimanio
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados
provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”. El saldo acreedor,
sdlo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas v Oltime ejercicio econamico concluide, si las hubieren: utilizado
en absorber perdidas; ¢ devuelto en el caso de liquidacion de la compania.

. Resultados acumulados.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de esta cuenta estd a disposicion
de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y
ciertos pagos tales como re-liquidacion de impuestos, etc.

. Reserva de capital.

Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas reserva por
revalorizacién del patrimonio y reexpresion monetaria, luego de aplicar el
proceso de delarizacidn,

El saldo acreedor de esta cuenta solo podra ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Uitimo ejercicio economico
concluide, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso
de liquidacion de la Compania.

32. INGRES0S DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Corresponde principalmente el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o
a recibir por la venta de bienes y prestacion de servicios en el curso ordinario de las
actividades de la Controladora y Subsidiarias.

33. COSTOQ DE VENTAS Y PRODUCCION.

Corresponde a l[os costos incurridos por la Controladora y Subsidiaras para la
generacion de ventas de bienes y prestacion de servicios.
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34, OTROS INGRESOS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigus:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 214

Reclamos al seguro 125,151
Utilidad venta activos disponibles para la venta 24,165 553,009
Intereses financieros 21,851 87,679
Otras rentas {neto de gastos) {1} 3,411,744 4,063,348
3,457,760 4,825,187

{1} Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre- Diciembre

31, 2015 31, 2074

Servicios forestales - 87,240
Yalor razonable de plantaciones (Mota 16) 2,380,180 2,096,300
Otros 1,031,565 1,879,808
3,411,744 4,063,343

GASTOS DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Biciembre Bictembre
31, 2015 31, 2014
Transporte 352,098 37,215
Sueldos, salarios ¥ demas remuneraciones 101,453 o%.218
Gastos de viaje 11,287 5,058
Honorarios, comisiones v dietas & personas naturales 13,184 9,175
Aportes a fa seguridad social 17,6212 17,336
{Comisiones - 8,746
SegUros ¥ reaseguros 6,775 6,212
Beneficios sociales e indemnizacion 4,557 -
Gastos de gestion 3,264 -
Promocidn vy publicidad 1,175 2,500
Otros gastos 751,340 653,319
1,292,755

1,119,279
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36,

37,

GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Sueldos, salarios y demas remuneraciones

Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales

Otros gastos

Impuestos, contribuciones y otros

Aportes a la seguridad social

Depreciaciones

Agla, energia, luz ¥ telecomunicaciones

Seguros ¥ reaseguros

Transporte

Gastos de viaje

Gastos de gestion

Mantenimiento y reparaciones

Beneficios sociales e indemnizaciones

Amortizaciones

Gasto deterioro

Motarios y registradores de
mercantiles

Gasto de beneficios a empleados

Pérdida en venta de propiedad, planta y equipo

Arrendamiento operativo

Combustibles

ia propledad o

GASTOS FINANCIERQS,

Un resumen de esta cuenta, fus como sigue:

Intereses
Costos financiero jubilacidon patronal vy desahucic
QOtros gastos financieros

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre
3, 2015 31, 214
1,414,044 1,392,285
470,311 522,257
1,834,138 758,321
197,408 409,737
154,371 147,929
120,165 118,574
68,326 191,180
188,457 188,991
10,236 12,149
209,506 275,864
8,735 12,617
103,207 140,081
265,181 262,478
950 989
8,495 22,412
2,181 5,253
109,060 81,693
- 24,277
13,879 19,064
17,192 18,632
5,195,419

4,604,783

Afios terminados en,

Diciembre MHciembre
31, 2015 31, 2014
1,757,738 1,538,912
11,845 -
198,213 205,209
1,967,796 1,744,121
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P
38. GASTGS FORESTALES.

Un resumen de esta cuenta, fue comao sigue;

Aios terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Sueldos, salarios ¥ demas remuneracionss B 716 17,359
Otros gastos 239,861 106,807
Impuesios, contribuciones y otres 19,267 34,310
Gastos administrativos plantaciones 228,960 13,668
Certificacion forestal 22,931 27,246
Mantenimianto infrasstructura 2,093 11,068
Seguridad patrimonio forestal 482,154 3 443
Apcyo comunitario 81,832 134,239
1,085,814 736,139

39, OTROS GASTOS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigus:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Gastos no deducibles 384,324 175,362
Otros 193,502 214,326
Pérdida en venta de activos - 136,445
R¥7,B1A R26,133

40. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIQONADAS,
Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sisue:

Diciembre Diciembre

3, 2015 31, 24
Documentos v cuentas por cobrar clientes
relacionados; {Nota 7)
Aglomerados Cotopaxi 5.4, Atosa 227 287 195,727
Bosques Tropicales 5.4, Botrosa 5,574,606 3,103,544
Empresa Burini Industria de Madera C.A. Edimca 1,837,392 1,851,644
Hacienda Medrano 539 528

7,639,824 5,151,443
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Cuentas por pagar diversas:

Bosques Tropicales S.A, Botrosa
Equipos forestales Efocol Cia. Lida.

Bosques Tropicales 5.4, Botrosa

Yentas:

Empresa Durini Industria de Madera C.A. Edimea
Blue Star International Trading Inc.

Bosques Tropicales 5.A. Botrosa

Enchapes Decorativos 5.4,

Aglomerados Cotopax! 5.A, Acosa

Efocol

Arguitecta Maria Durini

Medrano 5.C.C.

Ingenierg Manuel Francisco Durini

Compras:

Bosques Tropicales 5.4, Bokrosa
Equipos Forestates Cia. Ltda,
Aglomerados Cotopaxi 5.A. Acasa
Empresa Durini Industria de tadera C.A. Edimca
tanuel Francisco Durini

Juan Manue!l Durini Pérez
Yolanda Teran de Durini

Espinosa Cafizares Rosario

Autec 5.4,

Maria Durint Pérez

Margarita Maria Durini Terdn
Fundacion Forestal L. Durin
Espingsa Teran Javier

Espinosa Canizares Cristian

{(Expresadas en délares)

(Nota 24)

Diciembre Biciembre
3, 2015 31, N4
36,494 136,915
243,222 89,640
279,718 226,555
25,539

75,539

Las transacciones mds significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Afios terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2015 3, 20144
7,914,235 3,935,676
19,613,647 13,745,204
9,043 {78 9,789 472
- 206,435
392,302 262,330
77 23
13,188 16,162
4,054 10,490
229 2,657
33,879,950 33,068,709
4,303,617 980, 161
&4, 448 137,388
103,894 17,222
12,934 5,900
54,000 52,000
24,562 23,709
10,641 2,459
20,757 -
16,086 -
2,000 2,000
2,000 2,000
15,790
4. 500 -
3,000
1,238,629

4,622,691
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41. CONTINGENCIAS.
Al 21 de diciembre de 2015 y 20114, de acuerdo a los asesores legales, la Compaiia no
mantiene demandas en contra no resueltas gue requieran ser reveladas ni tampoco
se han determinado cuantias por posibles obligaciones que se requieran registrar en
los Estados Financieros Cansolidados.

42. CONTRATOS Y CONYENIOS.
Un resumen de los contratos fus comao sigue:

. Fideicorniso Mercantil Endesa -Botrosa 001,

Mediante escritura publica de fecha 15 de diciembre de 2002, las Companias
Enchapes Decorativos S.A. ENDESA, Bosques Trapicales S.A. BOTROSA, el Banco
Pichincha C.A, y Fideval 5.A., suscriben el contrato de constitucién de un
fideicomiso mercantil de garantia, en el cual los constituyentes transfieren at
patrimonio auténomo del Fideicomiso Mercantil Endesa Botrosa 001, terrenos y
vuele forestal de su propiedad a titulo de comodato precario, gue sirva como
garantia y segunda fuente de pago, de todas las obligaciones contraidas o por
contraer por las deudoras con el Banco del Pichincha C.A. y cuya vigencia se
entenderad hasta la total cancelacidn de las oblizsaciones que los constituyentes
mantergan para con el Banco {Nota 15, numeral 2}, (Mota 20, nurneral 1} v
{Nota 24, numeral 1).

43, GARANTIAS.

1. Garantia a favor de la Corporacién Financiera Naciopal:

Durante el afo 2010, la Compania controladora firmd una hipoteca abierta de
terrenos Ubicados en los Cantones Eloy Alfaro, Rio Verde y Quinindé por
5.660,40 has., a faver de ta Corporacidon Financiera Nacional para garantizar el
crédito otorgadoe a su Subsidiaria Servicios Provemundo 5. A.

2. Garantia a favor del Banco Bolivariano,

Durante el ano 2010, la Compania es garante solidaria del crédito otorgado por
gl Banco Bolivariano a faver de su relacionada Bosques Tropicales S.A.
BOTROSA,

3. Garantia a faver del Banco Pichincha.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaila mantiene hipotecados
terrencs, naves industriales y galpones asi como tambien una prenda industrial
de maguinaria como garantias de los préstamos otorgados por el Banco
Fichincha 5.A. a su relacicnada Bosgues Tropicales 5.A. Botrosa en fa misma
institucion financiera. {Nota 13, numeral 1 ¥ 2) {Nota 20 numeral 1} y (Nota 24,
numeral 1).
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4.  Garantia a favor de Produbancao.

Al 31 de diciembre de 205 v 2014, la Compania mantiene hipotecados terrenos
@ instalaciones en la ciudad de Santo Domingo de los Tsachilas y Maguinarias
para garantizar los préstamas otorgados por el Produbanco a su relacionada
Bosques Tropicales S.A. Botrosa (Nota 13, numeral 1){Nota 14, numerzl 1) ¥
fHota 15, numeral 4).

44, SANCIONES.
. De la Superintendencia de Compafliias,

Mo se han aplicado sanciones a Enchapes Decorativos 5.A. ENDESA vy
subsidiarias, a sus Directores o Administradores emitidas por parte de la
Superintendencia de Compafiias durante o ejercicie terminade &l 31 de
diciembre de 2015.

- De otras autoridades administrativas.

Mo se han aplicado sanciones significativas a Enchapes Decorativos S.A, ENDESA
y subsidiarias, a sus Directores o Administradores, emitidas por parte de ofras
aUtoridades administrativas al 31 de diciembre de 2015 y 2014,

45. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el afio 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario interne y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014, esta orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas {locales y/o
exterior}), de manera gue las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia {Arm’s Length).

tMediante Resolucidon Mo. NAC-DGERZ008-0464, publicada en el Registro Oficial Na.
324, del 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas establecio
el alcance y el contenido de presentacion del Anexc de Operaciones con Partes
Relacionadas y del informe Integral de Precios de Transferencia.

Mediante Resolucion No. MAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
No. 511 del 29 de mayo de 2013, &l Servicio de Rentas internas modifics La narmativa
sobre precios de transferencia y establecié que los sujetos pasives del Impuesto a la
Renta cuyo monto acumulado de cperaciones con partes relacionadas locales y/o del
exterior sean superiores a 3,000,300 deben presentar €l Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas; y por un montge superior a 15,000,000 deben presentar el
Informe Integral de Precios de Transferencia. El referide Informe podra ser
solicitado discrecionabmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto
y tipo de operacién o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.
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46.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia [os contribuyentes
que; i} Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y i) Mo
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacién de
reclrsos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
can partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

EL Art. 84 del Reglamente para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
senala que los sujetos pasivos del Impuesta a la Renta, que realicen gperacionss con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracidén anual de [mpuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibitidad de la declaracion del
Irmpuesste a la Renta; v la no eptreda, agi come la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
15,000,

4 la fecha de presentacion de este informe, la Controladora cuenta con el estudio de
diagndstico preliminar de Precios de Transferencia correspondiente al ejercicio fiscal
2015 elaborado por un asesor externo; en el cual se concluye que como resuitado de
la aplicacion del Métode de Margenes Transaccionales de Utitidad Operacional los
margenes de utilidad obtenidos por la Compafiia en sUs operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior se han celebrado come si lo hubiesen
realizado con terceros independientes de condicionss comparables, es decir,
cumplen con el principio de plena competencia {Arm’s Length).

Al 31 de diciembre de 2015, de acuerdo con la normativa vigente, la Compafia esta
oblicada a presentar el Informe Infegral de Precios de Transferencia y el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, a la fecha de emisidn del presente informe se
encuentra preparando 05 mencionados documentos para su presentacion ante el
ente de control en los plazos establecidos; sin embargo, segin comunicacion det
perito experto menciona * ..como resultade de la aplicacion del método de precic de
reventa las transacciones efectuadas por Enchapes Decorativos Endesa S.A, cumplen
con el principio de libre competencia. Por lo que en &l informe final existird una
variacion en el rango intercuartil y estimamos que los mismos no serdn significativos
y no cambiaran de forma material los resultados obtenidos en el presente informe
preliminar...”.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

La Superintendencia de Compania, Valores y seguros, con resolucion No. SCVS-
IRQ.DRASD-SD-16-0867 del 4 de abril de 2016 y fecha de inscripcidn  en Registro
Mercantil 9 de junio de 2016, declara la disolucidon y dispone la liquidacidn de a
Transportes Onix S.A, par falta de entrega de informacion a esta Superintendencia,
hasta la fecha de este informe 22 de septiembre de 2016, Transportes Onix 5.A. ha
entregado todo la infermacion requerida y se encuentra pendients de la reversion de
la declaracién de disotucion.
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Excepto por lo indicada en el parrafo anterior, con posterioridad al 31 de diciembre
de 201% v hasta la fecha de emision de estos Estados Financiercs consolidados
(Octubre 10, 2016}, no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter financierc
o de gtra indole que afecten en forma significativa los saldas o interpretacion de los
mismos,
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