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(Expresados en dólares)

Activos,
Activos corrientes

Efectivo equivalentes de efecuvo
Activos financieros.

Documentos y cuentas por cobrar clientes
ro relacionados.

Documentos y cuentas por cobrar clientes
relacionados

Otras cuentas por cobrar
d+) Provisión cuentas incobrables

Inventarios
Servicios y otros pagos anticipados
Activospor mpuestos corrientes
Activos no corrientes mantenidas para la venta y
operaciones discontinuadas.

Totalactivos corrientes.

Activo na corriente
Propiedades,planta y equipos
Activos biologico
Activos pOr impuestos diferidos

Activo financieros no corrientes
Documentos y cuentas por cobrar

tros activos no corrientes
inversiones subsidiarias
Inverstones asociadas
Otras Inversiones.

Totalactivos no corrientes

Totalactivos

  
 

Notas
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Notas

Pasivos.
Pasivos corrientes

Cuentas y documentos por pagar un
Obligaciones con instituciones flnancieras 08)
Porción corriente de obligaciones en
Otras obiigaciones corrientes 09)
Cuentas por pagar diversas?relacionadas es
Anticipos de clientes 09)
Otras pasivos corrientes.

Total pastvos corrientes

Pasivos no corrientes
Obligaciones con tnstituciones financieras
Provisiones por beneficios a empleados
Otras provisiones.
Pasiva diferido

Total pasivos no corrientes

Total pastos

Patrimonto netos
Capitalsocial
Reserva Legal
Otros resultados Integrales
Resultados acumulados

Total patrimonto

Total pastvos y patrimanto

Juan Manuel Ourin!
Representante Legal
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Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

2,141,143 3,930,392
3,595,087 7,730,466
3 080,566 1,978,680
$68,474 551,672
253,114 261,195
150,422 m1.»
12,345 11,002

14,301,151 14,634,588

20,191,271 8,9,527
2,647,947 2,388,273
296,616 296,616

2,211,514 2 657,374

25,347,348 13,405,790

40,148,499 28,100,376

18,500,000 15,500,000
1,529,795 1,285,669

(6,208) (21,046)
764 31,036,526

52,478,351 47,801,149

92,626,859 75,901,525

Pr Sánchez
Contadar General

Varpofíticas contables
y moto in tdo Financiar
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ESTADOS DE RESULTADOSINTEGRALES POR FUNCIÓN

(Expresados en dólares)

 

Diciembre Diciembre
Por toy añas terminados en, Netas. 31, 2014 33,2013

ingresas de activades ordinarias. en 29,451,511 30,349,656
Costo de ventas y produccion a (24,953,308) (35,289,625)

Ganancia bruta 4098,301 5,060,091

Otros ingresos 1) 3,131,941 3,553,822,

Gastos
Gastos de venta 69 (4,119,279) (0,122,279)
¡Gastos administrativos es 0,598,723) (1,385,013)
Gastos financieros 06 41,289,498) 11,415,865)
Gastos farestales un 909,893) (853,205)
Otros gastos _s 431.99 601,580)

Ganancia del ejercicto antes de participación a
dox trabajadores + Impuesto las ganancias

Participación a los trabajadores as

¡Ganancia del ejercicio antes de impuesto » Las
ganancias

¡Gasto Impuesto a las ganancias,
Impuesto a la ganancias corriente. as
Efecto de impuestos diferidos. est

Ganancias neta dal ejercicio de operaciones contínuas

tros resultado integral
P car

Planes de beneficios definidos
Electo de Impuesto diferidos es

Resultado integral total delao

Utilidad por acción
Promedio ponderado del numero de acciones

Juan Manel Duro?
Representante Legal

— TO AENOR

45,255,986) (5,379,041

 

 

 

2,375,158 3,39,512

(264,668) 14,010)

2,110,490 2,921,502

(836,982) (569,622)
393,172 29,364

(445,810) (480,238)

1,564,680 7,441,264

13,258 10)
(420) 420

12,58 21,046)

1:877.518 2,420,218

0.1024 01575
16,230,000 15,500 000

Jubo Sanchez
Contador General

Verpolíticas contables
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(Expresados en dólares)
Diciembre Diciembre

Par los años terminados en, 31, 2014 31,2013

Flujos de efectivo porlas actividades de operación"
Efectivo cecibldo de tentes an 18,08,133
Efectivo pagado a proveedores,empleados y aros CTARTO) (28,900,268)
Participacion trabajadores. 314,010) 277995)
Impuesto a las ganancias pagado (614,363) (642.872)
Intereses pagados (11,568) (1,415,865)
tres, neto 749,102 4,706,976

lectiva cto (utilizado) provisto en actividades de operación 17558) ESO

Flujos de efactivo por las actividades de Inversión
Pago por compra de propiedad, pianta y equipos (13,142,003) (4,266,223)
Efectivo recibido por venta de propledse, planta y equipos 1,249,788 101,640
Aumenta en inversiones permanentes 1,141,777 (354.063)
Aumento en activos biológicos (396,757) (27,638)
Efecto recibido en venta de Inversíones permanentes - 158,815

Efectivo nato utilizado en actividades de inversión 13,430,749 (4,607,469)

Flujos de efectivo por las actividades de Sinanciamiento,
Efectivo pagado porobligactones financieras corto plazo .351,220) 2,877,123
Efectivo pagado por documentos y cuentas por cobrar largo plazo 187 1,100,000
Efectivo recibido por pasivo a largo plazo 18,187,530 41 324,410)
Efectivo recibido de relacionadas, (515,000) .
Etectivo recibido por aumento da capital 3,000,000
Pago por desahucio (30,282) 30,779)

Efectiva neto provisto por actividades de financiamiento 16,576,269 3,103,932,

Aumento neta de efectivo y equivalentes de efectivo 20779 7usta

Efectivo y equivalentes de efectivo a nttso del año 1090,582 320,008
Efectivo y equivalentes de efectivo alfinal del año 31750 1094,582

Juan Manel Durin!
Bepresentacie Legal

 

Auto Sánchez
Comtator General

Ver políticas contables.
lo oral finura 

Y
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ENCHAPES DECORATIVOS S.A, ENDESA
CONCILIACIONESDE LA GANANCIA NETADEL EJERCICIO DE OPERACIONES CONTINUAS

CONEL EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN
(Expresados en dólares)

 

 

Diciembre: Dictambre
Por los años terminados en, 34, 2014 31, 2013

¡Ganancia nata del ejercicio de operaciones continuas. 1,564,680 2,441,264

Ajustes para conciliarla ganancia meta con el afectivo
pato (utilizado) provista en las actividades de operación

Deprectación 1,904,723 1,206,382
Valor rezorable activas biológicos 0,207,191 0742618)
Provisión para Jubilación patronaly desahucio, 32320 m0
Bajas de inversiones 44 -
Párdida en venta de propiedades, planta y equipo 135,633 20,909
Ubitidac en venta de propiedades, planta y equipo 1621,604) :
Valor razonable de Inversiones 3,047 32,402
Provisión para cuentasincobrables. 1.3. 9,227
Provisión de participación para Los trabajadores e Impuesto a la

ganancias 1,105,650 20,4
Efecto de impuesto eiferido 9,17) (29,384)
Vulización de activos biológicos 1,632,467 647,252
Dividendos acción recibidas (13,708)

Cambios en activos y pasivos operativos
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados / no
relacionados (2,157,674) (550,155)

tras cuentas por cobrar y activos por Impuestos corrientes (189,710) 260,563)
inventarios y gastos pagados por anticipado (389,756) 248,115
Cuentas y documentos por pagar (175926) 2,106,841
Ancicipa de clientes (29,757) (121,608)
Cuentas por pagar diversas / relacionadas y otros pasivos corrientes e
interés por pagar 79 4978,631)
Otras obligaciones corrientes (4,087,163) (862,341)

Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de
operación (1,067,558) 2,178,411a

Hino Manuel Oui Jota Sánchez
RepresentanteLegal Contador General

Verpolíticas contables.
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IDENTIFICACION DE LA COMPAÑIA Y ACTIVIDAD ECONOMICA,

a. Nombre de la entidad.
Enchapes Decorativos S A ENDESA

RUC dela entidad.
1790175952001

Domicilio de la entidad
Av. Moran Valverde OE1 63 y Pedro Vicente Maldonado

Formalegal de la entidad,
Sociedad Anonima

Pais de corporacion.
Ecuador

Descripcion.

Enchapes Decorativos S.A. ENDESA, fue constituida el 12 de enero de 1975, en
la ciudad de Qurto - Ecuador. Su objetivo principal es la producción con fines
imdustriales de tableros de madera terciada y contrachapada; de chapas de
madera decorativa, de tableros decorativos y madera aserrada en general y
mas articulos afines con la mánstrra maderera en general.

Estructura organizacionaly societaria.

Compañía Enchapes Decorativos 5 A. ENDESA, cuenta con personena juridica,
patrnimomo y autonomia admustrativa y operativa propta. La Compañia tiene
una estructura de tipo funcional, contando con areas Operativas funcionales
iterrelacionadas

El orgamgrama estructural de la Compañra es como sigue:
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Enchapes Decorativos S.A, ENDESA

Resumende las principales políticas contables

(Expresado en dólares)
ENDESA.
 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES.

Una descripción de las principales poltticas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros se presenta a continuación

2.1 Bases de preparacion.

Los Estados Financieros de Enchapes Decorativos SA. ENDESA, han sido
preparados de acuerdo con las Kormas intemacionales de Informacion
Financiera (N!IF) y sus interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en ingles) vigentes al 31 de

diciembre del 2014 y 2013

Los estados financieros antes mencionados fueron preparados bajo el enteno
del costo historico

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIF), requiere el uso de ciertas
estimaciones contables cntícas Tambien exige a la Ademuustración que ejerza
su Juicio en el proceso de aplicacion delas políticas contables En la Nota 4, se
revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
áreas donde las hipótesis y estimaciones son stgmficativas para los estados
financieros

La Admimstración declara que las Normas Internacionales de informacion
Financiera (NNF) han sido aplicadas íntegramente y sin reservas en la
preparacion de los presentes estados financieros.

2.2. Pronunciamientos contables y su aplicación.

a Los siguientes son pronunciamientos contables vigentes a part del año

 

2015

Aplicacion obligatoria
Ensmendas/Normas/Iniciativas a partir de

NIC 1 "Presentacion de estados financieros” 01-Ene 2016
(Emtida en Diciembrede 2014) (*)

NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 41 Dí Ene-2016
“Agricultura”
(Emitida en junto de 2014) (*)

NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 01 Ene-2016
“Activos intangibles”
(Emitida en mayo de 2014) (*)

NIC 27 “Estados financieros separados” 01-Ene-2016
(Enmtida en agosto de 2014) (*)

11

 



Enchapes Decorativos S.A, ENDESA

Resumende las principales políticas contables

(Expresado en dólares)ENDESA
 

Aplicacion obligatoria
Enmiendas/Normas/Inictativas a partir de

NIF 9 “Instrumentos financieros” (*)
»  Emitida enjulio de 2014 01-Ene-2018
+  Emitida en noviembre de 2013 Sin determinar.

NUF 10. “Estados financieros consolidados”y NIC 28 Di-Ene 2016
“Inversiones en asociadasy negocios conjuntos”
(Emtida en septiembre de 2014)

NIF 14 “Acuerdos conjuntos 01 Ene-2016
(Emitda en mayo de 2014)"(*)

NUF 14. “Cuentas regulatorias diferidas” 01-Ene 2016
(Enmuida en enero de 2014) (*)

NIIF 15 “Ingresos Procedentes de Contratos con 01 Ene-2017
Clientes”
(Emmtida en mayo de 2014) (*)

NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados” y NIC 28 “Inversiones en
asociadas y negocios conjuntos”.

Esta enmenda clanfica la aphicacion de la excepcion de consolidación
para entidades de mverson y sus subsidiarias Adicionalmente, aborda
una inconsistencia entre los requenrmentos de la NIIF 10 con los de la NIC

28 en el tratamento de la venta o la aportacion de bienes entre un
Inversofy su asociada o negocio conjunto

(0) Estas Enmiendas/Normas/Iniciativas no son aplicables en tos
estados financieros de la Compañía.

Mejoras a las NormasInternacionales de Informacion Fecha de aplicación
Financiera (2012 2014), emitidas en septiembre de obligatoniaa partir

 

2014 de

NIF 5 “Activos no Corrientes Mantenidos parala 01 Ene-2016
Venta y Operaciones Discontinuadas”(*)

NIF 7 “Instrumentos Financieros: Informacion a 01-Ene-2016
Revelar” (*)

NIC 19. “Beneficios a los Empleados” 01 Ene-2016

NIC 34. “Informacion Fmanciera Intermedia” (*) 01-Ene 2016

12
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Enchapes Decorativos S.A. ENDESA

Resumen de las principales políticas contables

(Expresado en dólares)

 

NIC 19 - “Beneficios a los Empleados”.

La enmienda aclara, que los bonos corporativos de alta calidad utilizados
en la estimacion de la tasa de descuento para los beneficios post-empleo
deben estar denominados en la misma moneda quelos beneficios a pagar.

(') Estas Mejoras a las Normas Internacionales de información
Fmanciera (NIF) no son aplicables en los estados fmancieros de
la Compa

 

Las siguientes Norinas, Enmiendas e Interpretaciones vigentes a partir del
año 2014

Fecha de aplicacion
obligatoria a partir

Enmuendas a las NUF de
 

NIC 32. "Instrumentos Financieros: Presentación” 01-Ene 2014
(Emitida en diciembre de 2011) (*)

NIC 27 “Estados Financieros Separados” y NIIF 10 01-Ene 2014
“Estados Financieros Consolidados” y ÑUF 12
“Informacion a revelar sobre partripaciones en
Otras entidades”

(Emitidas en octubre de 2012)

NIC 36. “Deteriorodel valor de los Activos” Ol-Ene 2014
(Emitida en mayo de 2013) (*)

NIC 39 “instrumentos Financieros: Reconocimmento O1-Ene-2014
y medicion”
(Emitida en jumode 2013) (*)

NIC 19 “Beneficios a los empleados” Di-dal 2014
(Emtida en noviembre de 2013) (*)

NIC 27 - "Estados Financieros Separados” y NE 10 - “Estados
Financieros Consolidados” y NIF 12 - “Información a revelar sabre
partacipaciones en Otras entidades”.

Las modificaciones incluyen la defimción de una entidad de mversion e
introducen una excepcion para consolidar Ciertas subadiaras
pertenecientes a entidades de mverston Esta modificacion requiere que
una entidad de inversion mda esas subsidiarias al valor razonable com
cambios en resultados de acuerdo a la NIF 9 “Instrumentos financieros”
en sus estados financieros y separados La modificación también
introduce nuevos requerimientos de información a revelar relativos a
entidades de versión en la NIF 12 y en la NIC 27

13
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Resumendelas principales políticas contables

E (Expresado en dólares)

 

(') Estas Enmendas no fueron aplicables en los estados fmanmeros
dela Compañía

Mejoras a las Normas internacionates de

 

toformación Financiera (2010-2012), emtidas en Fecha de aplicacion
diciembre de 2013 obligatoria a partir de

NIIF 2. “Pagos basados en acciones” (*) O1-Jul 2014

IMF 3. “Combinaciones de negocios”(*) O1-Jul 2014

NUF 8 “Segmentos de operacion”(*) 01 Jut20ta

NIF 13. “Medicion delvalor razonable”(*) O1-Jul-2014

NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 01-Jul-2014
“Activos mtangibles” (*)

NIC 24 - Informacion a revelar sobre partes 01-Jul 2014
relacionadas (*)

() Mejoras a las Normas Internacionales de Información Financiera
(NHF) no fueron aplicables en los estados fmancieros de ta
Compañía.

Mejoras a las Normas Internacionales de Información
Financiera (2011 2013), emitidas en diciembre de Fecha de aplicacion

 

2013 obligatoria a partr de

NIF 1 “Adopción por primera vez de las Normas 01 Jul-2014
Internacionales de Informacion Financiera”(*)

NIF 3. “Combmaciones de negocios” (*) 01-Jul 2014

NIF 13. “Medicion del valor razonable”() 01 Jut-2014

NIC 40. “Propiedadesde inversion”(*) 01 Jul-2014

(9) Mejoras a tas Normas Internacionales de Información Financiera
(NE) no fueron aplicables en los estados financieros de la

 

Compañia.

Fecha de apiicacion
Nuevas interpretaciones obligatoria a partir de

CINIF 21 “Gravamenes” 01 Ene-2014
(Emitida en mayo de 2013) (*)

() Esta Interpretación no es apticable en fos estados financieros de
ta Compañra,

14
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Resumendelas principales políticas contables

(Expresado en dólares)

 

ENDESA

La Admumstracion de la Compañia considera que la adopción de tas
Normas, Enmiendas e Interpretaciones antes desentas aplicables a la
Compaña, no generan Impactos stgmficativos en sus estados financieros
al 31 de diciembre de 2014.

2.3. Moneda funcional y de presentación.

2.4

2.5

2.6

Las cifras mclundas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econormco principal en que la Compaña
opera La moneda funcional y de presentacion de la Compañía es al dólar de tos
Estados Umdos de América

Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situación Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencifmentos, como cormente con vencimento igual o mferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
cornente, los mayores a ese periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo.

La Compañia considera como efectivo y equivalentes de efectivo,a los saldos
en. efectivo en caja, saldos en bancos y otras versiones en instituciones
financieras de gran hquidez a corto plazo, las que no poseenrestricciones de
minguna mdole

En el Estado de Situación Financiera los sobregiros, de existir, se clasifican
como obligaciones con mstrtuciones financieras en los “Pastos corrientes”.

Activos financieros.

Los achivos financieros son clasificados en las siguientes categorias" prestamos y
cuentas por cobrar cuentes, Otras cuentas por cobrar y su Correspondiente
perdida por deterioro La Compañía ha defimdo y valoriza sus activos

financieros de la siguente forma:

a. Préstamosy cuentas por cobrar clientes.

Los prestamos y cuentas por cobrar a clientes relacionados y no
relacionados se reconocen, micialmente, por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de
tasa de mteres efectiva considerando comotal a: valor imcial, costo
financiero y/o provisión por perdidas por detemoro del valor (51 los
hubrere). Al final de cada periodo, estos activos se presentan como
cormentes, a menos que el vencifmento de pago supere los 12 meses a
partir de la fecha de presentacion En este casa se clasifican como no
cormientes
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Enchapes Decorativos S.A. ENDESA

Resumendelas principales políticas contables

(Expresado en dólares)

 

Las cuentas por cobrar Clientes tienen un vencimiento promedio de 45
dhas a 90 dias plazo

5e establece un costo financiero considerando el metodo de tasa de
mteres efectiva, considerando los siguentes aspectos.

+ Tasa de interes pactada con el chente (explícita) o en su defecto
con una tasa de interés referencial considerando un mstrumento
fmenciero de las rmsmas características del activo sea este tipo de
instrumentoy plazo (Implicito).

. “Tiempo transcurndoal final de cada periodo

Otras cuentas por cobrar.

Las otras cuentas por cobrar a terceros y no relacionados corresponden a
aperaciones no derivadas con pagos fijes que no son cotizados en un
mercado activo, por lo cual se reconocen inicial y postemormente a su
valor nominal menos la provision por pérdidas por deterioro del valor

Lasotras cuentas por cobrar a relacionados se reconocen imcialmente por
su valor razonable y postenormente porsu costo amortizado de acuerdo
con el método de tasa de Interes efectiva considerando comotal a: valor

ictal, costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor
(st los hubtere)

Proviston cuentas incobrables y deterioro.-

Se establece una provision para perdidas por detenoro de prestamos y
partidas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía
o sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo
con los térmos onginales de las cuentas a cobrar

El cnterio que utiliza la Compañía para determmar st existe evidencia
objeuva de una pérdidapor detenoro meluye.

Dificultad financiera stgmicativa del emisor u obligado,
>» Incumplimento del contrato, como el incumplrmento de pagos a

mora en el pago del principal;
. Es probable que el prestatano entrara en la bancarrota u otras

reorganizaciones financieras,
+ La desapanición de un mercado activo para ese activo hinanciero

debido a dificultades financieras; o,
a Informacion dispomble que dica que hay una reduccion medible en

los flujos de efectivo estimados de una cartera de actwos
fmancieros desde su reconocirmento iicral, aunque la reducción
aun no se pueda identificar con los actrvos financieros mdividuales
enla cartera
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7.8

Enchapes Decorativos S.A. ENDESA

Resumendelas principales políticas contables

(Expresado en dólares)

 

El importe de la provision es la diferencia entre el importe en libros del
acuvo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados,
descontados a la tasa de mteres efectiva original El importe en libros del
achvo se feduce a medida que se utiliza la cuenta de pronsion y la
perdida se reconoce como gastos en el Estado de Resultados Integrales
por Funcion.

Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulanza contra la cuenta
de provision para las cuentas a cobrar por el valor provisionado y
cualquier diferencia se regularzza contra los resultados del pertodo.

Inventarios,

Los inventarios corresponden a. productos terminados, productos que se
encuentran en proceso, productos semelaborados, materia prima (trozas),
Insumos y repuestos.

El costo de adquisición de los inventarios comprendera todos los costos
denvados de su adquisición incurnidos para darles su condición y ubicacion
actual, entre los cuales tenemos" precio de Compra, aranceles de Importación
(s1 los hubiere), otros mpuestos no recuperables (s1 los hubiere), transporte,
almacenamento, otros costos directamente atribuibles a la adquisicion,
imatenales o servicios, después de deducir todos descuentos comerciales,
rebajas y otras partidas siiulares,

Alcierre de cada periodo se realiza una evaluacion del valor neto realizable de
las existencias efectuando los ajustes en caso de estar sobrevaloradas,
considerando el menor valor entre el valor en libros versus el valor razonable
menoscostos incurndos en la venta,

En cuanto a la valoración de los mventarnos de repuestos, herrarmentas,
accesorios, matenales, summistros y otros por efecto de obsolescencia,
defectos, o lento movimiento, se verán reducidos a su posible valor neto de
realizacion

La Compañía utiizará ta misma fórmula del costo para todos los inventarios que
tengan una naturaleza y uso similares En el caso de que la Compañia mantenga
inventanos con una naturaleza o uso diferente, puede estar justificada la
utilización de otra formula de costo

El costo de ventas se determina por el metodo promedio ponderado.

Servicios y otros pagos anticipados.

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros
anticipos entregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se
encuentran valomzados a su valor normnal y no cuentan con denvados
implícitos signrficativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.
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Resumendelas principales políticas contables

(Expresado en dólares)
ENDESA

2.9

 

Los seguros pagados por anticipados som amortizados mensualmente
considerandoel pertodopara el cual generan beneficios económicos futuros

Las perdidas por detenoro de servicios y otros pagos anticpados no
recuperables son registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en
base al analisis de recuperacion o compensación de cada unadelas cuentas por
cobrar

Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente a Reclamos al Servicio de Rentas Internas sobre
IVA,credito tributario (IVA), impuestoa la salida de divisas y retenciones en la
fuente, los cuales se encuentran valomzados a su valer nominal y no cuentan
con denvadas implicitos significativos que generenla necesidad de presentarlos
porseparado.

Las perdidas por detenoro de impuestos a no recuperar se registran como
gastos en el estado de resultados integrales por función, en base al analisis de
recuperación o compensación de cada una de las cuentas por cobrar.

2.10 Activos mo corrientes mantenidos para la venta y operaciones

2,14

discontinuadas.

Los activas no corrientes (o grupos de enajenación) se clasifican como activos
mantemdospara la venta y se reconocen al menor entre el importe en bros y
el valor razonable menos los costos para la venta s1 su importe en bros se
recupera principalmente a través de una transacción de venta en lugar de a
través del uso continuado

Propiedades, planta y equipos.

Se denomna propiedades, planta y equipos a todo bien tangible adqumido por
la Compañía para el giro ordinano del negocio y que a centeno de su
Admimstración cumpla con los requisitos necesartos para ser contabilizado
como tal, el cual debera ser controtado acorde con la normativa contable
vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedad, planta y equipos debe
cumpbr los sigurentes requisitos

. Que sean poseídos por la entidad para uso en la venta de los productos o
para propositos admmstrativos

« Se espera usar durante masde un pertodo
» Que sea probable para la Compañia obtener futuros beneficios

economicos dentados del bien,
+ Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad
+ Que la Compañía mantenga el control de los mismos.
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Resumendelas principales políticas contables

(Expresado en dólares)
ENDESA
 

El costo mcial de las propiedades, planta y equipo representa el valor total de
adquisición del activo, el cual mcluye erogaciones que se incurmeron para
dejarlo en condiciones para su utilizacion o puesta en marcha, asi como, los
costos posteriores generados por desmantelamiento, impacto ambiental, retira
y rehabilitacion de la ubicación (s1 los hubiere)

Las propiedades, planta y equipos se contabilizan a su costo de compra menos
la depreciación y deterioro, es decir, el Modelo del Costa

El costo de los elementos de las propiedades, planta y equipos comprenden"

a Su precio de adquisición, incluidos tos aranceles de importacion y los
Impuestos indirectos no fecuperables que recalgan sobre la adquisición,
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio

b. Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el
lugar y en las condiciones necesártas para que pueda operarde la forma
prevista porla gerencia.

€ La estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelammento y
retiro del elemento, asi comola rehabittacion del lugar sobre el que se
asienta (sr los hubiere), la obligación en que incurre Una entidad cuando
adquiere el elemento o como consecuencia de haber utilizado dicho
elemento durante un determinado periodo, con propósitos distintosal de
produccion de inventarios durante tal penodo

Las erogaciones por mantenimiento y reparación se cargan a gastos a medida
que se incurran, en forma posterior a la adquisición solo se capitalizaran
aquellos desembolsos wcurndos que aumenten su vida Útil o su capacidad
economca Los costos incurridos durante el proceso de construcción de activos
son acumulados hasta la conclusion de la obra

Los costos financieros se activan cuandose realicen inversiones significativas en
activos fijos siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos aptos,
estos se registraran hasta la puesta en funcionarmento normal de dicho bien y
posteriormente son reconocidas como gasto del pertodo donde se mcurneron

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipos se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del
activo, es decir, costo menos depreciación acumulada y deterioro;cuya efecto
se registrará en el estado de resultados

Los activos empiezan a depreciarse cuando esten disponibles para su uso y
continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, wmeluso.

st durante dicho periodo elbien ha dejado de ser utilizado
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Resumende las principales políticas contables

EN (Expresado en dólares)

 

La vida util de uso para las propiedades, planta y equipos se han estimado

 

como sigue"

Activo Vida uml Valor residual

Edificios 30 - 40 años 10%.
Equipos de computación 6-9 años 9%
Equipo forestal 4 años 25%
Maquinaria, equipo e mstalaciones 6- 28 años 8%
Vehículos 1 5 años 30%
Maquinaria pesada 6 Baños 20%

La depreciación es reconocida en los resultados con base en el método de
depreciación imeal sobre las vidas Útiles estimadas de cada elemento de
propiedades, planta y equipos Los terrenos no están sujetos a depreciación
alguna.

La vida util de los activos se remsa y ajusta (51 es necesano) en cada cierre del
período contable, de tal forma de mantener una vida util y valor residual
acordes con el valor de los actwos a esa fecha

Anualmente se revsara el importe en libros de sus propiedades, planta y
equipos, con el objetivo de determinar el Importe recuperable de un activo y
cuando debe ser reconocido, o en su caso, reverurá, las pérdidas por detentora
del valor de acuerdo a lo establecido en la NIC 36 “Deterioro del Valor de los

Actos” (Ver nota 2 15)

2.12 Costos por intereses.

Los costos por intereses incurridos para la construcción o adquisición de
cualquier acto apto se caprtalizan durante el períoda de tempo que es
necesano para completary preparar el activo para el uso que se pretende.Los
costos por intereses generados postenormente al reconocimento imictal del
actyvo son contabilizados como “gastos financieros” en el período que se
devengan

El costo de un elemento de propiedades, planta y equipos es el precio
equivalente al efectivo en la fecha de reconocimento. Si el pago se aplaza más
alla de los térmmos normales de credito, la diferencia entre el precio
equivalente al efectivo y el total de los pagos se reconocera como wmtereses a
lo largo del periodo del crédito a menos que tales intereses se capitalicen de
acuerdo con la NIC 23 “Costos por Préstamos”.
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(Expresado en dólares)
ENDESA.

 

2.13 Activos biologicos.

La Unidad de Produccion de propiedad de Enchapes Decorativos 5 A ENDESA,
estan constituidos por “Plantaciones nuevas” y “Bosques Nativos” En estos
ultimos se ha realizado una cosecha forestal ublizando el Manejo Forestal
Sustentable con tecnicas de bajo impacto, para no afectar al bosque
remanente.

Para que una plantacion sea catalogada comoactivo brologico debe cumplr los
siguientesrequisitos"

- La Compaña controle el activo como resultado de sucesos pasados,
. Sea probable que fluyan a la entidad beneficios económicos futuros

asoctados con el activo, y
. El valor razonable o el costo del activo puedan ser medidos de forma

fable

El costo wicial de las plantaciones forestales representa el valor total de
adgussicion del activo, el cual mcluye erogaciones que se mcurmeron para
dejarlo en condiciones para su utilizacion o puesta en marcha.

Con postenoridad a su registro inicial, las plantaciones se medirán a su valor
razonable (far value) menos sus costos de venta al inicto y fin de cada periodo
contable, a menos que el valor razonable no pueda ser medido con fiabilidad,
para estos casos, las plantaciones seran medidas al costo de adquisición menos
su depreciación acumulada y detenoro.

Para determinar el valor razonable de las plantaciones, la Compañía utilizara
las estimaciones tecnicas realizadas por un pento valuador externo calificado
porla Supermtendencia de Compañías del Ecuador

A entenodel pento valuador, considerando que los productos agricolas a ser
vendidos necesitan un período considerable de crecimento biológico para
poder obtener un valor de mercado entre 10 años y 15 años, para los activos
incluidos en este grupo se utilizara el valor presente de los flujos netos de
efectivo esperados para el acto descontado a una tasa cornente defimda La
tasa de descuento utilizada al 31 de diciembre de 2014 y 2013 ascienden al 12%
y 8% anual respectivamente

Los flujos netos de efectwo esperados para el activo son realizados sobre la
base de planes de cosecha forestal temiendo en cuenta el potencial de
crecimento y metros cubicos a ser vendidos menos los costos y gastos a ser
incurmdos por manutención, cuidado y disposición del activo, temendo en
cuenta las resticciones medioambientales
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(Expresado en dólares)
ENDESA
 

Los activos biológicos se reconocen y se miden a su valor razonable por
separado del terreno como parte del activo no corriente

Los costos de formacion de las plantaciones forestales son activados como
activos brologicos y los gastos de mantención y cuidado diano son llevados al
gasto en el período que se producen y se presentan neto en otros ingresos
netos

2,14 Otros activos no corrientes.

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, estan integrados principalmente por las
inversiones en subsidianias, asociadas y otras tales como Transportes Omx 5 A,

Servicios y Trabajos Forestales Setrafor Cía. Ltda., Rio Verde, Sermcios

Técmcos Agroforestales Seragraforest S.A., Servicios Provemundo 5 A , Bosques
Tropicales S.A. Botrosa, Hidronanegal SA, entre otras en las Cuales la
Compañra si mantiene un porcentaje de participación significativa.

+ Acciones en subsidiaria.

Subsidiarias son todas las entidades dependientes sobre las que la
Compañia (Matriz) teneel poder para dimghr las politicas financierasy de
explotación, que viene acompañado, generalmente, de una participacion
supenor a la imtad de tos derechos de voto A la hora de evaluar si la
Compañía controla a otra entidad se considerala existencia y el efecto de
los derechos potenciales de voto que sean ejercibles o convertibles a la
fecha de cierre de los estados financieros reportados.

Las Subsidranias se consolidan a partr de la fecha en que se transfiere el
control a la Compañia y se excluyen de la consolidacion en la fecha en
que cesa el mismo. Son reconocidas al incio y fm de cada período al
costo de adguusicion menos cualquier perdida por deterioro

Para contabibzar la adquisición de subsidiana, la Compañía utiliza el
metodo de adqunsicion El costo de adquisicion es el valor razonable de
los activos entregados, de los instrumentos de patrimomo emitidos y de
los pasivos mcurnidos o asumidos en la fecha de mtercambio

Los activos identificables adquindos, los pasos y contingencias
identificables asumidas en una combinación de negocios se valoran,

inicialmente, porsu valor razonable a la fecha de adquisicion. El exceso
del costo de adquisicion sobre el valor razonable de la participacion de la
Compañia en los activos netos identificables adqumdos, se reconoce

como plusvalia comprada

2



Enchapes Decorativos S.A. ENDESA

Resumendelas principales políticas contables
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51 el costo de adquisicion es menor que el valor razonable de los activos
netos de la subsidana adquirida, se reconsiderara la identificacion y
medición de los activos, pasivos y pasivos contingentes identificables de
la adquirente, asi como la medicion del costo de la adquisición; la
diferencia que continue existiendo se reconocerá directamente en el
estado de resultados

. Accionesen asociadas.

Asociadas son todas las entidades sobre las que la Compañia ejerce
fluencia significativa pero no tiene control que, generalmente, viene
acompañada por una participación de entre un 20% y un 50% de los
derechos de voto Son reconocidas al mMcio al costo de adquisicion y
posteriormente a su valor patrimonial proporcional menos cualquier
pérdida por deterioro

Las inversiones en asociadas incluyen la plusvalia comprada, identificada
en la adquisicion, neto de cualquier perdida acumulada por deterioro La
participación de la Compañía en las pérdidas o ganancias postenoresa la
adquisicion de sus asoctadas se reconoce en resultados del período y su
participación en los movimientos de reservas, postertores a la adquisición,
se reconoceenreservas

Cuando la participacion en las pérdidas de una asociada es igual o
superior a su participacion en la msma, incluida cualquier otra cuenta
por cobrar no asegurada, la Compañia no reconoce perdidas adicionales, a
no ser que haya mcurnido en obligaciones o realizado pagos en nombre de
la asociada en la cual participa.

+»  Enotras Compañías.

Son reconocidas alcio al costo de adquisición y posteriormenteal valor
razonable menos costos de venta.

Los aportes para futuras capitalizaciones y otros activos no cormentes son
reconocidos inicial y postemormente al costo de adquisición menos
cualquier perdida por deterioro, los cuales no cuentan con derwados
implicitos sigmficativo que generen la necesidad de presentarlos por
separado.

2.15 Deterioro de valor de activos no financieros

La Compañía evalua periodicamente sr existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar detenorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor
delos Activos”
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S1 exasten tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable
del activo En el caso de la plusvalia y de los activos tangibles que posean
'vidas utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.
El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el vator Justo de un
activo o unidad generadora de efectiva menos los costos de venta y su valor en
uso, y es determmado para un activo individual a menos que el activo no
genere entradas de efecto que son claramente independientes de otros
activos O grupos de activos

Cuandoel valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo
es considerado detemorado y es dismimudo hasta afcarzar su monto
recuperable Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las evaluacionesactuales de mercado, del valor tiempodel dinero y los nesgos
especificos al activo. Para determinar elvalor justo menos costos de venta, se
usa un modelo de valuación apropiado. Estos calculos son corroborados por
múltiplos de valuación, u otros indicadores de valor Justo dispombles

Las pérdidas por detenoro de valor de activo no financiera son reconocidas con
cargo a resultados en las categorías de gastos asociados a la función del activo
deteriorado, excepto por propredades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluación
anteror.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluación
anual respecto de st existen indicadores que la pérdida por deterioro
reconocida anteriormente podría ya no existr o podría haber disminuido 5;
exoste tal indicador, la Compañra estima el monto nuevo recuperable,

Unaperdida por detenoro antenormente reconocida es reversada solamente sI
ha habido un carnbio en tas estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la última vez que se reconocio una perdida por
deterioro.

S1 ese es el caso, el vator en bros del activo es aumentado hasta alcanzar su
montorecuperable Este monto aumentado no puede excederel valor en bros
quehabría sido determinado, neto de depreciacion, s1 no se hubiese reconocido
una perdida por detenoro del activo en años anteniores

Tal reverso es reconocido con abono a resultados a menos que un activo sea

registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un
aumento de reevaluación

Unaperdida por deterroro en relación con el menor valor de inversionesno se
reversa
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2.16 Prestamos y otros pasivos financieros.

Los préstamos y otros pasos financieros corresponden a cuentas por pagar
diversas/relacionadas, obligaciones con instituciones financieras y bancarias
reconocidas, micralmente, al valor razonable de la transacción y
posterrormente se valoran a su costo amortizado y cualquier diferencia entre
los fondos obteridos (netos de los costos necesanos para su obtencion)y el
valor de reembolso. $e reconoce en el Estado de Resultados Integral como un
“Gasto financiero” durante el periodo de vigencia de la deuda, de acuerdo con
el metodo de la tasa de interés efectiva

2.17 Cuentas porpagar, comerciales y otras cuentas por pagar,

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores locales del exterior de bienes y servicios adquindos en el curso
formalde negocio proveedores locales, del extenor y relacionadas

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de
pago propras del gro del negocio, tales como. anticipos a clientes, beneficios a
empleados comentes. obhgaciones patronalesy tributanas (Nota 19)

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar cornentes se
reconocen i'cialmente a su valor nominal, ya que su plazo medrode pago es
reducido y no existe diferencia matenal con su valor razonable y
postenormentea su costo amortizado considerando costo financiero y deterioro
de valor (st los hubiere).

2.18 Baja de activos y pasivos financieros.

+ Activos Ánancieros,

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo
financiero o una parte de un grupo de actos financieros similares) es
dado de baja cuando"

a. Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminada,
o

b La Compañia ha transfendo sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligación de pagarla totalidad de los
fhyos de efectivo recibidos inmedratamente a una tercera parte
bajo un acuerdo de traspaso, o

< La Compañia ha transferido sustancialmente todos los mesgos y
beneficios del acto o, de no haber transfendo m retemdo
sustancialmente todos los mesgos y beneficios del activo, s1 ha
iransfendo su control.
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+ Pasivos financieros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se
termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es

reemplazado por otro del mismo prestatano en condiciones
sigmficatwvamentediferentes o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del
pasivo originaly el reconocirmento de un nuevo pasivo, reconociendose la
diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

2.19 Provisiones.

La Compañía considera que las provisones se reconocen cuando

+ La Compañía tiene una obligación futura, ya sea legal o mplicita, como
resultado de sucesos presentes,

+ Es probable que vaya a ser necesana una salida de recursos para liquidar
la obligacion;

. El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas penódicamente y se cuantifican temiendo en
consideracion la mejor Informacion dispomblea la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

Cuando la Compañra espera que parte o toda la provision sea reembolsada, el
reembolso es reconocido cuando es virtualmente cierto (achvos) y probable
(pasivos) El gasto o mgreso relacionado con cualquier provisión es presentado
en el Estado de Resultados Integral neto de cualquier reembolso o desembolso
51 el efecto delvalor en el tiempo del dinero es material, las provisiones son
descontadas usando una tasa que refleja, cuando corresponda, los nesgos
específicos del pasivo. Cuando se usa el descuento,el aumentoen la proviston
debidoal paso del tiempo es reconocido comoun costa financiero.

A continuación se detallan las provisiones realizadas por la Compañtaal 31 de
diciembre de 2014 y 2013:

+ Honoranos porpagara terceros
+ Desmantelamento
+ Beneficios a empleados no cornentes

Cuando exista un número de obligaciones similares, la probabilidad de que sea
necesario un flujo de salida para la liquidación se determina considerando el

tipo de obligaciones como un todo Se reconoce una provisión meluso sí la
probabitidad de que un flujo de salida con respecto a cualquier partida Incluida
en la msmaclase de obligaciones puede ser pequeña
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Las provistones se valoran porel valor actual de los desembolsos que se espera
que sean necesarios para liquidar la obligación usando una tasa antes de
impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal
del dinero y los mesgos especificos de la obligación. El incremento en la
provision con motivo del paso del tiempo se reconoce como un gasto por
Intereses.

2.20 Beneficios a los empleados,

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacion patronal y
desahucio, sen reconoridos aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada para determnar el valor presente, para lo cual, se consideran
ciertos parámetros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de
mortalidad e incrementos salanales futuros determinados sobre la base de

calculos actuanales.

 

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de

imterés de mercado, defimdas por el perito actuano y aprobadas por la
Admimstración de la Compañta. Los cambros en dichas provistones se reconocen
en el Estado de Resultados en el periodo en que ocurren

Al final de cada período, la Compañía mcluye como parte de sus revelaciones a*

+ Las suposiciones actuanales utibzadas en cada penodo en funcion a su
entorno ecortomica,y,

» El análisis de sensibilidad relacionado con la forma en que la obtigación
por beneficios defimdos hubrese sido afectado porlos posibles cambros en
los supuestos actuanales sigmrficativos en esas fechas

El costo del servicio presente o pasados, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuantes en el momento de la bquidación del pasivo son reconocidas en el
Estado de Resultados Integral por Función como un gasto del pertodo que se
generan, así msmo, se encuentran reveladas y presentadas en forma separada
ensu respectiva notas a los estados financieros.

Las nuevas mediciones del pasivo (activo) por beneficios definidos neto por
concepto de ganaricias y perdidas actuariales no liquidadas, rendimentos de los
activos del plan y los cambios en el techo del activo para cada plan de
beneñicios defimdos son reconocidos y presentados como “Partidas que na se
reclasificarán al resultado del penodo “en Otros Resultados Integrales”

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son
estimados por un peto independiente, imscnto y cabficados en la
Supenntendencia de Compañias
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2.21 Impuesto a las ganancias e mpuestos diferidos

El gasto por impuesto a las ganancias del penodo comprende al Impuesto a las
ganancias corrientes y másla varación de los activos y pasivos por impuestos
diferdos, las tasas de impuesto a las ganancias para los años 2014 y 2013
ascienden a 22%

El gasto por Impuesto a las ganancias cornente se determna sobre la base
impomble y se calcula de acuerdo con las disposicioneslegales y tnbutanias
gentes para tada periodo contable,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, para el ejercicio actual son
medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades
imbutarias. Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el
calculo de dichos importes son las que están vigentes a la fecha de cierrede
cada ejercicio siendo de un 22% para los dos años

La Compañía registra los impuestos diferidos sobre la base de las dhferencias
temporales impombles o deducibles que existen entre la base tributana de los
activos y pasrvos con su base financiera.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como:
pastvos can el abjeta de comprobar que se mantienen vigentes, efectuándose
las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado
análisis

2.22 Capitalsuscrito

Las acciones ordinarias se registran a su valor nommal y se clasifican como
patrmomoneto

2,23 Ingresos de actividades ordinarias.

Los Ingresos por achwidades ordimamas incluyen el valor razonable de la
contraprestación cobrada o por cobrar de bienes y servicios entregados a
terceros en el curso ordinano de las actividadesde la Compañía,

Los mgresos por actividades ordmanias se presentan netos de devoluciones,
rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las
saguientes condiciones.

a El importe de los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con
fiabilidad,

b. Sea probable que la Compañía reciba los beneficios economicos asociados
conla transacción,

€ La Compañía no conserva para St mnguna implicación en la gestion
comente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la
propiedad, m retiene el control efectivo sobre los mismos,
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2.24

2.25

2.26

 

d. La Compaña haya transferido al comprador los nesgos y ventajas, de tino
sigmficatvo, denvadosde la propiedad de losbienes, y

e Los costos mcurndos en la transaccion y las costos hasta completaria
puedan ser medidos con frabilidad

No se considera quesea posible valorar el porte de los mgresos con fiabilidad
hasta que no se han resuelto todas las contingencias retacionadas con la venta
Para el caso de aquellas ventas a credito, la Compañia considera que el precio
de venta no difiere sigmficativamente al de contado, sm embargo, de extsur
algun efecto, la tasa de descuento a utilizar sera la promedio entre la tasa
pasva y activa emtida por el Banco Central del Ecuador al micio de cada
período contable.

Los inventanos vendidos por la Compañía principalmente son tableros, chapas y
tablón Los mgresos ganados por operaciones bancamas y por "tereses
implicitos son reconocidos a medida que los intereses son devengados en
funcion del principal que está pendiente de pago y de la tasa de interes
apbcable al fmal de cada penodo contable

Costos de venta.

El costo de venta incluye todos aquellos rubros relacionados con ta venta de los
productos agrícolas y productos termmados

El costo representa el valor total de adquisicion de bien o servicio, el cual,
incluye el premio de adquisición e Impuestos no recuperables que recalgan
sobre la adquisición, después de deducir los descuentos comerciales y les
rebajas, y cualquier costo directamente atribumble a la preparación del bien o
servicio

Gastos de administracion y de ventas.

Los gastos de administracion y ventas corresponden pnincipalmente a las

erogaciones relacionadas con pago de servicios de terceros y relacionadas,
depreciación de propiedad, planta y equipos y demas gastos asociados a la
actwidad admmstrativa y de ventas de la Compañia

Los gastos financieros estan compuestos, principalmente, por intereses pagados
que son registrados bajo el metodo del devengado y provienen de las
obligaciones contraidas con terceros.

Información por segmentos de operacion.

La Compañia considera que opera en un solo segmento operatwo que es la
comercializacion y venta de enchapes decorativos u otros
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2.27

2.28

229

2.30

 

Medio ambiente.

El gro de negocio de Enchapes Decorativos S.A se divide en dos actividades
pnncipales

a. ta fabncacion de tableros de madera contra enchapada y
b el establecmmentoy aprovechamiento de plantaciones forestales.

En cuanto a la primera actividad, la legislacion ambiental vigente exige la
obtencion de una licencia ambiental otorgada por la autoridad competente En
el caso de Endesa, la autoridad competente es el Mumcipio del Distnto

Metropolitano de Quito, la compañia se encuentra al dia en sus permsos
ambientales

En cuantoal establecimiento y aprovechamiento de plantaciones, ta legistación
vigente no exige Licencia Ambiental. Lo que demanda la Ley es la mscnipción
en el Registro Forestal de todo predro en el que se haya o se vaya a establecer
una plantacion forestal. La inscnpción de un predio en el Registro Forestal es
un requisito previo queel Mimsterto del Ambiente exige para otorgar el pernso
de aprovechamiento del bosque queexista en el mencionado predio,Al 31 de
diciembrede 2014 y 2013, el 100% de los predios propiedad de la Compañia han
sido debidamente inscntos en el Registro Forestal

Por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados financieros no tiene
comprometidos recursos mM se han efectuado pagos derwados de
Incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores.

Estado de flujos de efectivo.

Bajo flujos ongimados por actividades de la operacion, se incluyen todos
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del megocto, mcluyendo
ademas los mtereses pagados, los ingresos hinancieros y en general, todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento
Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es más
amplio que el considerado en el estado deresultados

Cambiosen políticas, cambios en las estimaciones contables y errores.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, no presentan cambios en

las politicas y esturaciones contables respecto alejercicio antenor.

Reclasificaciones.

AL 31 de diciembre de 2013 se han efectuado reclastficaciones para efecto de la
comparabitidad con los estados financieros presentados al 31 de diciembre de
2014
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POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Adfmmstracion es responsable de establecer y supervisar el marco de

adinimstracion de riesgos, as: como del desarrollo y seguimiento de sus políticas

Las politicas de admimstración de riesgos de la Compañía son establecidas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compañia, fiar limites
y controles de nesgo adecuados y para monitorear los mesgos y el cumplimento de
los timtes
La Compaña revisa regularmente las políticas y sistemas de admmstracion de riesgo
a fin de quereflejen tos cambros en las condiciones de mercadoy en sus actividades,
logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones

a. Riesgo de crédito.

El nesgo de crédito se presenta cuando exaste una alta probabilidad de que tos
clientes no cumplan con sus obligaciones contractuales Los mstrumentos
financieros que someten parcialmente a la Compañia a concentraciones de
riesgo de credito estan principalmente representados por las cuentas por
cobrar por ventas a crédito a clientes no relacionados y relacionados, as1 como
en préstamos a terceros y relacionadas

Las concentraciones de mesgo de credito, con respecto a estas cuentas por
cobrar, son limitadas debido al gran numero de clientes y lea de negocio
(segmentos) que posee la Compañia

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compañia no trene otras concentraciones
sigmiicativas de nesgos de credito distintas a la antenormente señatada,

La Compañta ha establecido una politica de nesgo bajo la cualse analiza a cada
chente individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las
condiciones estándar de pago y entrega del bien o servicio. La reviston de la
Compañia incluye calificaciones externas cuando están disponibles y,
adicionalmente, referencias bancanas

Comopolitica, la Compañía fija anualmente una, meta de morosidad de creditos
vencidos, cuyo cumplimento es momtoreado mensualmente con el objeto de
defimr estrategias correctivas Otro parametro de control para minimizar el
nego de crédito es evitar el envejecimiento de los creditos al mantener un
indice de cartera vencida global sin crecimento.

A continuacion detallamosla exposicion maxima al nesgo de credito
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Diciembre
31, 2014

Documentos y cuentas por cobrar cientes no
relacionados, neto 1,089,815

Documentos y cuentas por cobrar clientes
relacionados, neto 5,575,463

Otras cuentas por cobrar 777,196

7,482,474

Diciembre
31, 2013

3,

3

889,252

629,670
986,715

505,637

Un resumen de los saldos vencidos de tas cuentas por cobrar, as como, del
porcentaje de morosidad de los saldos vencidos a 90 días y mas, fue el

 

 

 

 

siguiente

Grupo 1230 31260 61a90 Masde Total % de
contable dias dias dias JOdiwas vencido Totalsaldo moromdad

Año terminado en diciembre 31, 2014
Clientes no
relacionados 213,064 135,267 42,409 151,318 542,058 1,089,815  4974%

Ctientes
relacionados 352,238 88,413 - 440,651 5,575,463 790%

Otras cuentas
por cobrar no
relacionados 193,944 126,900 8,245 13,837 342,926 777,196 4e12%

759,246 350,500 50,654 165,155 1,325,635 7,442,474 17.81%

Grupo 1a30 31360  6la Masde Tota Total % de
Contable gras dias 9Odtas 9Ochas vencido saldo morosidad

Año terminado en diciembre 31, 2043
Clientes no
relacionados 363,717 33,204 22,222 46,812 465,955 889,252 5240%

Clientes
relacionados 309,490 309,490 3,629,671 353%

Otras cuentas
por cobrar no
relacionados - - 986,715 000%

673,207 33,204 22,722 46,812 775,445 5,505,637 14.08%

La variacion en la provisión por deterioro con respecto a las cuentas por cobrar,
fue como sigue,
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Riesgo Provisión
Total acumulada

Año terminadoen diciembre 31, 2014,

Documentos y cuentas por cobrar clientes no

relacionados 1,166,958 (77,143)
Documentos y cuentas por cobrar clientes

relacionados 5,575,463
Otras cuentas por cobrar 777,196

7,519,617 (27,143)

Año terminado en diciembre 31, 201

Documentos y cuentas por cobrar clientes no

relacionados 955,077 (65,825)
Documentosy cuentas por cobrar chentes

relacionados 3,629,670
Otras cuentas por cobrar 986,715

5,571,462 (65,825)

b. Riesgo de liquidez.

El nesgo de liquidez es el nesgo de que la Compañra tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
bquidados mediante la entrega de efectivo U otros activos financieros. El
enfoque de la Compañía para administrarla tiquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensión, sim mcurnr en perdidas inaceptables o
arnesgar la reputacion de la Compañia. A continuacion un detalle de los pasivos
financieros,

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Cuentas y documentos por pagar 2,141,143 3,930,392
Obligaciones con mstrtuciones financieras

comente 3,595,087 7,730,466
Porción cornente de obligaciones con

Aanstitucrones financieras 8,080,566 1,978,680
Obligaciones con mstrtuciones financieras no

corentes 20,191,271 8,123,527
Cuentas por pagar dwversas / relacionadas 253,114 261,195

34,261,181 22,024,260
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A continuacion se resumen los vencimentos contractuales de los pasivos
financieros no denvados:

Cornente No comente
entro des Entreóa EntreTad  Masde5

meses 12 meses años años

Año terminado en diciembre 31, 2014:

Cuentas y documentos por
pagar 1,575,108 566,035

Obligaciones con instituciones
financieras 2,068,155 1,526,932 4,409,503 15,781,768

Porcion corriente de
obligaciones con instituciones
financieras 5,296,453 2,784,113

Cuentaspor pagar
diversas/relacionadas 253,114 -

9,192,830 4,877,080 4,409,503 15,781,768
o

Añoterminado en diciembre 31, 2013-

Cuentas y documentos por
pagar 3,407,182 523,210 -

Obligaciones con msbituctones
financieras 5,329,874 2,400,592 6,815,988 1,307,539

Porción corriente de
obligaciones con instituciones
financieras 1,142,908 835,772 -

Cuentas por pagardiversas /
relacionadas 260,765 430 >

10,140,729 3,760,004 6,815,988 1,307,539o

€. Riesgo en tasa de interés.

La Compañra se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que mantiene pasivos
contratados tanto a tasas fijas como vanables, logrando una diversificación que
la mantendra cubierta con cualquier comportamiento de tasas que ocurra el
mercado

d. Riesgo en moneda extranjera (tipo de cambio).

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compañía realiza sus principales
operaciones en dólares de tos Estados Unidos de America (Moneda funcional),
noneda de curso legal en el país, por lo tanto, no existe analisis de sensibilidad
al Estado de Resultados Integral y Patrimomo neta en los estados financieros
adjuntos por este concepto.
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Riesgo de mercado.

El nesgo de mercadoes el riesgo de que los cambios en los prectos de mercado,
por ejemplo en las tasas de cambio, tasas de interés o precios de las acciones,
afecten los ingresos de la Compañra o el valor delos instrumentos financieros
gue mantiene

El objetivo de la admmstración del riesgo de mercado es admmstrar y
controlar las exposiciones a este nesgo dentro de parámetros razonables y al
msmotiempo optimizar la rentabilidad

. Riesgo de calidad de servicio.

La Compañía se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que cuenta con
sistemas de gestion de calidad certificados y onentados a la satisfacción
del cliente por medio de la prestación de un Servicio de calidad

+ Riesgo de inflación,

El niesgo de inflación proviene del proceso de la elevación continuada de
los precios con un descenso discontinuado del valor del dimero. El dinero

pierde valor cuando con el no se puede comprarla misma cantidad de
inventarios que anteriormente se compraba

De acuerdo al Banco Central del Ecuador, la mflación acumulada para
cada año se detalla a continuación.

+ Año2014 367%
+ Año2013 270%

+ Riesgo de activos biologicos

La Compañra se encuentra expuesta a este tupo de nesgos, pero considera
que son miñimos ya que la vanedad de plantaciones forestales es
reconocida mundialmente por su gran resistencia a plagas, mundaciones,
sequías

Riesgo de pérdidas asociadasa la inversion en propedades, planta y equipo.

La Compañta esta expuesta a un riesgo bajo, pese a contar con activos
importantes Esto se debe a que tiene sus activos asegurados contra simiestros,
lo que atenua posibles perdidas en las cuales curnra la Compañia en el caso
de que exasta in robo, incendro, etc
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3. Riesgo operacional.

El nesgo operacionalse refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los
controles mternos de la Compaña, lo cual ongina errores en el procesarmento
y almacenamiento de informacion, así como por resoluciones admimstrativas y
juéiciales adversas La adrmmstracion del mesgo operacional en la Compañra
ene como objetivo que los controles requeridos estén identificados, evaluados
y alineados con la estrategia de nesgos establecida, para cuantificar el mpacto
potencial de los mesgos y asi distribuir la adecuada asignación de capital por
mesgo operacional,

h. Administracion de capital.

La politica de la Compañía es mantener un mvel de capital que le permita
conservar la confianza de los imversiomstas y acreedores y sustentar el
desarrollo futuro de sus negocios El capttal se compone del capital, reservas,
otros resultados integrales y resultados acumulados. La Compañía considera
que no existieron cambios significativos durante los años 2014 y 2013 en su
enfoque de administración de capital

El índice Deuda-Patrimomio Ajustado de la Compañia al 31 de diciembre de
2014 y 2013, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Total pasivos 40,492,580 28,100,376
Menosefectivo y equivalentes de efectivo (3,172,503) (1,094,582)

Total deuda neta 37,320,077 27,005,794e

Total patnmomo neto 52,209,968 __47,801,149

Indice de deuda patrimonio neto 71% 56%

ESTIMACIONESY JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACIÓN.

Las estimaciones y cmtenos usados son continuamente evaluados y se basan en la

expenencia historica y otros factores, incluyendo ta expectativa de ocurrencia de

eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compañia efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces serán iguales a los resultados
reales Las estimaciones y Supuestos efectuados por la Admimstración se presentan a
continuacion
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4.1 Vidasutiles y deterioro de activos.

La valonzacion de las inversiones en construcciones y obras de mfraestructura,
instalaciones, maquinanas y equipos y otros activos, consideran la realización
de estimaciones para determinar tanto los valores residuales como las vidas
utiles a Utilizar para el calculo de las deprecraciones de cada activo Estas
estimaciones consideran factores de operacion, tecnologicos y de usos
alternativos de los activos

La Compañia revisa la vida útil estimada y el valor residual de dichos activos
fijos al final de cada periodo anual o cuando ocurre un evento que indica que
dicha ada util o valor residual es drferente

La admanistracton revisa estos supuestos en forma periodica los ajusta en base
prospectiva en el caso de xdentificarse algun cambio.

Los costos de desmantelamiento del activo, que constituyan una obligación
para la Compañía, es determinado estimando el valor de retiro de los btenes
agregados para dejar el bien en su estado onginal Al 31 de diciembre de 2014
y 2013 se reconoce una provision de desmantelarmento futuro de ta maquinaria
instalada en la planta industnal (Nota 23)

4.2 Provisiones por litigios y contingenciaslegales,

Las provisiones y contingencias de este tipo son determinadas en base a la
posibiidad de ocurrencias bajo el cnterio de los asesores legales de la
Compañia Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no se han realizado registros
contables por estos conceptos

4.3 Valor justo de activos y pasivos.

En ciertos casos las NIF requieren que sus ACbVOS y pasivos sean registrados a
su valor Justo.

Valor Justo es el monto al cual un activo puede ser comprado o vendido o el
monto alcual Un pasivo puede ser mcurrido o liquidado en una transacción
actual entre partes debidamente mformadas en condiciones de independencia
mutua, distinta de una liguidacion forzosa. Las bases para la medición de
activos y pasivos son a valor justo con los precios vigentes en mercados activos
En su ausencia, ta Compañía estima dichos valores basada en la mejor
información dispomble, incluyendo el uso de modelos u otras técmicas de
valuacion

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en función de la mejor
informacion dispombie en la fecha de emision de los presentes estados
financieros, es posible que acontecimentos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos periodos, lo que
se hana de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimación en los correspondientes estados financieros futuros

Y
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La Compañra haclasificado la medicion de valor justo utilizando una jerarquia
que refleza el nivel de informacion utilizada en la valoracion Esta jerarquía se
componede 3 mwveles  (l) valor justo basado en cotización en mercados activos
para una clase de activo o pasivo simlar, (11) valor justo basado en técnicas de
valoración que utibizan informacion de precios de mercado o denvados del
precio de mercado de mstrumentos financieros simmlares (111) valor justo basado
en modelos de valoracion que no utilizan Informacion de mercado

Otras estimaciones

La Compaña ha utibzado estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, Ingresos, gastos y compromisos. Básicamente estas
estimacionesse reheren a

La evaluación de posibles pérdidas por detenoro de determuados activos
La vida útil de los activos materiales
Los entenos empleados en la valoracion de determmnados activos y sus
componentes.
La estimación de valor razonable de activos brológicos.
Valor actuanal de jubilación patronal e indemnizaciones por años de
servicios de su personal

+ La valoración de activos biologicos.

La determnación de estas estimaciones está basada en ta mejor estimación de
los desembolsos que sera necesano pagar por la correspondiente obligación,
tomando en consideración toda la informacion dispomble a la fecha del
período, incluyendo la opinión de expertos independientes tales como asesores
legales y consultores

En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno

económico y financiero de las imsmas, dichas modificaciones afectarán al
penado contable en el que se generen, y Su registro contable se lo realizana de
forma prospectiva.

38

 



Enchapes Decorativos S.A. ENDESA

Notasa los estados financieros

(Expresadas en dólares)
ENDESA
 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

5, EFECTIVO Y EQUIVALENTESDE EFECTIVO,

Un resumen de esta cuenta, fue comosigue,

 

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Inversiones m 2,570,911 -
Bancos nacionales 590,685 937,027
Caja 7,961 125,274
Bancos del exterior 2,946 32,281

3,172,503 1,094,582

 

(1) Lossaldos que componen la cuenta inversiones,son los sxguientes.

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

ElOEVAL
Fondo Real

Inversiones a unatasa de 3 98% con
vencimento en enero de 2015 2,552,680

Fondo Fixed 90

Inversiones a una tasa de6.54% con
vencimiento en enero de 2015 18,231 -

2,570,911

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Correspondeal salda de cuentas por cobrar a deudores comerciates no relacionados,
porventa de tableros Un resumen de esta cuenta, fue comosigue

Diciembre Diciembre
31. 2014 31, 2013

Locales 643,791 661,971
Exterior 523,187, 293,106

1,166,958 955,077
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El vencimiento de las cuentas por cobrar a clientes no relacionados, fue como se
detalla a continuación"

Diciembre Diaembre
31, 2014 31, 2013

Hasta 3 meses 729,015 858,017
Entre 3 y é meses 323,394 50,335
Entre 6 y 12 meses 78,730 10,905
Masde 12 meses Mm 35,819 35,820

0 955,077

 

41) Estos valores se consideran recuperables en penodos postenores a su fecha de
reporte, razón por la cual, no se realiza provisión o castigo de las msmas

(2) El valor razonable de los documentos y cuentas por cobrar clientes no
relacionados, no difiere sigmficativamente, de su valor en Ubros.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Un resumende esta cuenta, fue como sigue

Diciembre Diciembre
31, 3014 31, 2013

Anticiposproveedores 367,581 429,132
Funcionanos y empleados 1) 76,733 106,179
Otras 337,882 451,404

771,196 986,715

(1) 531 de diciembre de 2014 y 2013, esta cuenta no mcluye operaciones de
importancia entre la Compañia,sus funcionaros y empleados.

PROVISIÓN CUENTAS INCOBRABLES.

La Compaíñra constituye provisiones ante la evidencia de deterioro de las cuentas por
cobrar El deterioro es porel cliente en particular o por señales del mercado.

Madurez Deterioro

Supenor a 1 año 100%
Activos en cobranza Judicial 100%
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AL 31 de diciembre de 2014 y 2013 la compatsa no mantiene contingentes legales, m
tinibutanios

Los enteros utilizados para determinar que existe evidencia objetya de pérdida por
deterioro son”

. Madurez dela cartera

. Hechos concretos de detertoras

El movirmento de la provision cuentas incobrables de las cuentas por cobrar, fue el
guente

Años terminados en,
Diciembre Diciembre
34, 2914 31, 2013

Saldo inicial 65,825 56,598
Provisión 11,318 9,227

Saldo final (1 77,143 65,825
PP

(1) Para la estimación de la provision por cuentas incobrables la Compaña realiza
un analiss de la recuperabilidad de la cartera en el tiempo El resto de las
cuentas wcluidas en las cuentas por cobrar no contienen activos que hayan
sufrido un deteñorodevaler.

9. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue.

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Inventarios de mateña prima 1,160,117 507,616

Inventanos de productos en proceso 1,139,712 1,294,290
Inventartos de suministros 0 matenales a ser

consumidos en el proceso de producción 850,446 806,329
Inventarios repuestos herramientas y accesorios 595,042 615,179

Iiwentaños de productos terminados y mercaderia
en almacen producidos por la compañia 463,315 358,634

Mercadenas en transtto 61,314 144
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10.

mM

Las partidas incluidas en este rubro corresponden a productos termados para la
venta, matenas primas, productos en proceso, summstros o matenales a ser
consumidos en el proceso de producción, repuestos y herrarmentas e importaciones
en tránsito, estos se encuentran valorizados al costo promedio de adgiasicion Los
montos resultantes, no exceden a los respectivos valores de realización

La administracion de la Compañia estma que las existencias serán realizadas dentro
dei plazo de un año

La Compañía no ha constituido provision de obsolescencia, por cuanto no mantiene
matenas primas o productos terminados sigmficativos que presenten esta
caractenstica,

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Seguros pagados por anticipado
Rotura de maquinana 59,367 59,087
Lucro cesante 44,702 51,557
Incendio 32,164 34,720
Seguro de vida 19,935 10,238
Cargos difendos 15,613 -
Todo nesgo vehnculos pesados 14,992 52,647
Vehículos 5,823 6,857
Garantia aduanera 2,027 2,298
Transporte wtemo mercadenas 2,002 2,091
Equipoelectronico 449 512
Fidelidad 167 5,09
Robo 154 152
Responsabilidad civil 82 65

 

225,260
PP

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES,

Unresumen de esta cuenta,fue comosigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

IVA SRI reclamos (1 852,985 380,536
Impuesto a la salida de divisas (Nota 25) 114,325 -
Retencionesen la fuente (2) 22,067 209,612.

989,377 590,148
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12.

13.

11). Corresponde a reclamos deIVA corrientes,

(2) AL31 de diciembre de 2014 y 2013, mcluye 51,079 y 73,250 respectivamente de
retenciones en la fuente del año comente, (Nota 25)

ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA Y OPERACIONES
DISCONTINUADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue,

Diciembre Diciembre
31, 2014 E

Santo Domingo Coop, 13 Septiembre. (1) 1,150,259 1,150,259
PP

(1) A131 de diciembre de 2014 y 2013, la Compañía mantiene una mversion en un
terreno e istalaciones en la ciudad de Santo Domingo de los Tsáciilas que
segun cnterio de la Admmstracion de la Compañra serán vendidos a mediano
plazo; adicionalmente, se encuentra iupotecado para garantizar los prestamos
hasta el 2017 recibidos del Produbanco (Nota 21, numeral 9), tambien
garantizan los prestamos otorgados por el Produbanco a su relacionada Bosques
Tropicales 5.A. Botrosa (Nota 42, numeral4), (Nota 18, numeral2).

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.

Unresurnen deesta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Propiedades, plantas JuIpos, Neto:

Terrenos (1) 21,055,250 20,837,461
Edificios ( 1,312,791 1,514,139
Maquinariay equipo M8 7,523,093 6,979,377
Vehículos. equipos de transporte y equipo

carnero forestal y móvil DO 674,067 1,327,687
Equipo de computación 40,817 48,962
Instalaciones mM 4,510 6,150
Construcciones en curso (5) 13,924,071 2,847,360

44,534,599 33,561,136
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Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Propiedades, plantas y equipos, bruto
Maqumnaria y equipo 24,183,662 22,741,462
Terrenos 71,055,250 20,837,461
Edificios 7,302,866 7,302,866
Vehiculos. equipos de transporte y equipo

camínero forestal y móvil 1,123,962 1,776,199
Instalaciones 723,515 223,515
Equipode computación 106,723 106,723
Obras y construcciones en curso 13,924,071 2,847,360

  049 136,186
y

 

Pepreciacion acumulada

Mm

Maquinanay equipo (16,660,569) (15,762,085)
Edtficios (5,990,075) (5,788,727)
Vehiculos equipos de transporte y equipo

cammeroforestal y movil. (449,895) (449,112)
Instalaciones (219,005) (217,365)
Equipo de computación (65,906) (57,761)

(23,385,450) (22,275,050)
o

44,534,599 33,561,136

Estos rubros incluyen activos que garantizan préstamos, conforme se detalla a
continuación;

a)

b)

o

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, mcluye terreno, naves industriales y
galpones Ímpotecados, una prenda industmal de magumana como
garantías de los préstamos recibidos del Banco Pichincha C A (Nota 18,
numeral 1) y (Nota 21, numeral 1), adicionalmente, los msmos activos
garantizan los préstamos otorgados a su relacionada Bosques Tropicales
S A Botrosa porel Banco Pichincha C.A (Nota 42, numeral 2).

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, Fidercomso Endesa-Botrosa-001 por
1,589,544, para garantizar los préstamos recibidos del Banco Pichancha
C A, (Nota 13,numeral 1) (Nota 21, numeral 1) (Nota 41)

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, incluyenterrenos wulizados paralas
plantaciones de bosques. Incluye terrenos que se encuentran mpotecados
para garantizar el préstamo otorgado por la Corporación Fmanciera
Nacional a favor de su Subsidiana Servicios Provemundo (Nota 42,
numeral 1) y créditos forestales propios. (Nota 21, numerales 4 y 5)

44

 



EnchapesDecorativos S.A. ENDESA

Notasa los estados financieros

(Expresadas en dólares)
ENDESA

a)

6

14)

(5)

 

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, prenda mdustnal de 8 tractores Tigercat
como garantra del prestamo recibido de Northstar (Nota 21, numeral 2), prenda
industrial de tres trallers Kemworth T800, dos camiones Volkswagen, cuatro
volqueta Kenworth T800, para garantizar los préstamos recibidos del Banco
Produbanco, (Nota 18, numeral 2) (Nota 21, numeral 9), adicionalmente
tambien garantizan los prestamos realizados por el Banco Produbanco a su
relacionada Bosques Tropicales S.A Botrosa (Nota 42, numeral 4)

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, incluye una prenda industrial de un tractor
Tigercat F610C y prenda comercial de dos retroexcavadoras Doosan DX225C
para garantizar los prestamos recibidos del Banco Bolivarianoy BBP Bank, (Nota
21, numeral 7).

AL 31 de diciembre de 2013, imcluye cuatro plataformas Volkswagen para
garantizar el prestamo recibido de Finantrade S.A (Nota 21, aumeral 6)

Incluye costos por mtereses capitalizados, as tenemos:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Tasa de capitalización 7 8328%
Importes de costos capitalizados en
propiedades, planta y equipos (a) 590,255

(a) El interés capitalizado en propiedad planta y equipo corresponden a obra
en curso de mstalacion de tornos de 8 y 4 pies y Dtras magunanas para la
creación de una nueva nave industrial en el Canton Puerto Qunto Los
interes capitalzados corresponden al credito otorgado porla Corporacion
Financiera Nactonal (CFN) durante el año 2014 (Ver Nota 21, numeral 5)

AL 31 de diciembre de 2014, la Compañia estima 1nverbr
aproximadamente 3,000,000 adicionales con el fm de concluirsus obras
en curso
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14, ACTIVOS BIOLÓGICOS.

Los activos biologicos de la Compañía están compuestos por plantaciones forestales
cuyo produccionse espera realizarla en los próximos 11 años, por ende se reclasifican
comono cornentes los actwvos brologicos

Un resumende esta cuenta, fue comosigue

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

crecimiento
Bosques plantados 11,231,284 11,380,939
Palmito 1,611,634 1,540,713

12,842,918 12,921,652
PP

Los activos biológicos de la Compañta estan compuestos por las siguientes vanedades:
Chuncho, Coco, Cutanga, Gmelina, Guarango, Jacaranda, Laurel, Mascarey, Pachaco,
Policiclo, Relicto, Tangare, Termmalia y otras especies

El movinmento de activos biológicos, fue como sigue

Años termados en,
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Saldo wucial 12,921,652 10,595,779
Achciones 396,757 227,638
Retiros por cosecha (1,902,682) (644,383)
Valor razonable relativo - biologico (Nota 33,1) 1,427,191 2,742,618

Saldo final

 

18 42,921,652
PP

La Compañía no ha percibido subvenciones oficiales asociadas a sus activos biológicos
- plantaciones al 31 de diciembre del 2014 y 2013

A1 31 de diciembre de 2014 y 2013 el valor razonable del producto agrícola fue de
1,632,467 y 647,252 respectivamente

La Compaña determina que existe un riesgo bajo debido a su baja siniestralidad ya
que los activos brologicos se mantienen en lugares lluviosos en los cuales exite una
baja probabradad de mcendros en las plantaciones forestales, y esto en conjunto a
recursos propios y con una proteccion eficiente sobre el patrimonio forestal, permiten
mninuzar los nesgos financieros y operativos asociados a dichos simestros
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45.

Activos brologicos entregados en garantia,

AL 31 de diciembre de 2014, no hay plantaciones forestales entregadas en garantía

Activosbiológicos con titularidad restringida.

A la fecha de los presentes estados fmancreros, no existen actwos brologicos com
titularidad restringida

A la fecha de los presentes estados financieros no hay desembolsos comprometidos
para la adquisición de activos biológicos, cabe mencionar que la Compañía
anualmente desarrolla nuevos activos brolágicas mediante la reforestación en el
¡mismogrado del consumo de su mater prima

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Un vesumen de esta cuenta, fue comosigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Servicios y Trabajos Forestales Setrafor
Cía, Ltda, (Nota 39) 1,707,585 2,045,832e
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16. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue
Porcentaje de Costo de inversion

 

participacion
Pais de “Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre

Compaña ongen 31,2014  31,2013  31,2014  31,2013

Inversiones subsidyarias
Servicios Provemundo 5 A Ecuador 55 00% 55 00% 5,048,799 5,048,799
Servicios y Trabajos Forestates

Setrafor Cia Ltda Ecuador 50 00% 50 00% 856,085 856,085
Rio Verde Servicios Tecnicos

Agroforestales Seragraforest
SA Ecuador 55 00% 55 00% 120,500 5,500

Transportes Onix $ A Transonix Ecuador 50 00% 50 00% 20,257 20,257
Aportes para aumento de capital
Rio Verde Servicios Tecnicos

Agroforestales Seragroforest
SA Ecuador % % 109,500

Servicios Provemundo $ A Ecuador % % 7,607,094 6,509,447

13,652,735 12,549,588
Inversiones asociadas ("

Bosques Tropicales 5 A Botrosa Ecuador 27,88% 27,88% 2,436,391 2,407,753
Hidronanegal 5 A Ecuador 26,40% 26,40% 131612 131,612

2,568,003 2,539,365
Otras inversiones

Banco Pichincha C A Ecuador 0,02% 0,02% 73,193 76,240
Contrachapados de Esmeraldas

SA Codesa Ecuador 0,08% 0,08% 8,011 2,462
Inversiones Esmeraldas $ A 0.08% 13,706 -
Club ta Union Quito Ecuador e % 3,910 3,910
Corfama $ A Ecuador Ea A 154 154

98,974 82,766

o 1639712 15,171,719

£*) Enchapes Decorativos Endesa S.A mantiene el control sobres estas inversioneslas
mismas que se encuentran medidas a su costo
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El movimento de otros activos no comentes, fue como sigue:

Años terrmnados en,
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Saldo inicial 15,171,719 15,008,873
Adiciones 1,141,777 354,063

Escisión de acciones 0) 13,706
Venta (158,815)
Valoracion (3,047) (32,402)

Baja (4,443)

Saldo final 16,319,712 15,171,719

 

(1) AL31 de diciembre de 2014 correspondea las acciones que recibio la Compañia
por la escisión de activos de la Compañía Contrachapados de Esmeraldas
CODESA

17. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumende esta cuenta, fue como sigue

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Locales
Proveedores 1,102,543 1,087,217
Otras cuentas por pagar 651,396 604,115

Del exterior
Proveedores 387,204 2,239,060

2,141,143 3,930,392
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18 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de esta cuenta, fue comosigue

Banco Pichincha C.A.:

Prestamoal 8,92% de terés anual, con
vencimiento en enero de 2015 y 2014,

Prestamo al 8,00 % de interes anual, con
vencimiento en mayo de 2014

Prestamoal 8,92 % de mteres anual, con
vencimiento en marzo de 2014,

ProdubancoS.A,:

Préstamoal 8,95% de interes anual, con
vencimiento en marzo de 2014,

Prestamoal 9,02 % de mteres anual, con
vencimiento en enero de 2014

Prestamoal 9,00 % de mteres anual, con
vencimiento en marzo de 2014.

Préstamos de terceros"

RosartoEspinosa.
Prestamoal 7.50% deínteres anual, con

vencimiento el 31 de diciembre de 2015 y
2014

Pablo Larreategur:
Prestamo al 7 50% de mteres anual, con
vencimiento en marzo 2014

Clever Cordero Celr:
Prestamoat 7 50% de interés anual, con
vencimiento el 31 de diciembre de 2015 y 2014

Suman y pasan

(m

1)

m

a)

a)

(a)

3)

6)

6)

Diciembre
31, 2914

1,000,000

25,764

152,820

1,178,584

Diciembre

31, 2013

1,000,000

740,000

1,370,000

340,800

600,000

1,000,000

24,000

18,751

142,357

5,235,908
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Suman y vienen
Juan Manuel Durím Pérez;

Prestamos al 7.00 % de interes anual, con
vencimiento el 31 de enero de 2015 y marzo

2014
Yolanda Teran de Durint*
Prestamo al 7.50% de Interes anual, con
vencimiento en diciembre de 2014

Dolores Acosta:
Prestamo al 7 50% de interés anual, con
vencimento el 24 de diciembre de 2015 y 2014

Provincia Catalina de Slena - Orden de
Predicadoresen el Ecuador
Prestamo al 7,50% de interes anual, con

vencimiento el 31 de diciembre de 2015 y 2014
Graciela Fernández Acosta.
Prestamo al 7.50% de interes anual, con
vencimiento el 31 de diciembre de 2015 y 2014

Marcelo Cárdenas:
Prestamo al 7.50% de mteres anual, con

vencimiento el 31 de diciembre de 2015 y 2014
Rosario Espinosa: y /o Javier Espinosa
Prestamo al 7 50% de interes anual, con

vencimiento el 31 de diciembre de 2015 y 2014.
Sara Anast.
Prestamo al 7 50% de mteres anual, con
vencimiento el 31 de diciembre de 2015 y 2014

Carlos Larreategur Mendieta :
Prestamo al 7.50% de Interes anual, con
vencimiento el 31 de diciembre de 2015 y enero
2014

Mauro Romero:
Prestamoal 7 50% de interes anual, con

vencimiento el 31 de diciembre de 2015 y 2014.

Suman y pasan

(Expresadas en dólares)

a

3)

0

5)

6)

6)

a

a

6)

(a)

Diciembre
31, 2014

1,178,584

314,024

210,000

139,790

50,000

23,581

253,000

25,457

52,671

20,000

2,267,107

 

Diciembre
31, 2013

5,235,908

292,797

108,167

240,708

139,790

63,879

21,966

420,790

23,714

68,560

20,000

6,636,279
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Sumany vienen
Teresa Fernández,

Prestamoal 7 50% de interes anual, con
vencimientoen de diciembrede 2014

Patricio Rodmguez: José Ignacio Pinto
Prestamoal 7 50% de interes anual, con
vencimientoel 31 de diciembre de 2015 y 2014

Muguel Casamen Anasí;
Prestamoal 7 50% de mteres anual, con
vencimiento el 31 de diciembre de2015 y 2014

Celia Patiño
Prestamo al 7 50% de interes anual, con
vencimiento el 31 de diciembre de 2015 y 2014

Bosques Tropicales S A : (Nota 39)
Prestamoal 8,92 % de mteres anual, con
vencimiento en marzo de 2014.

Segundo Manuel Patiño:
Prestamo al 7 50% de interes anual, con
vencimiento el 31 de diciembre de 2015,

Carios y/o Juan P Larreategun :
Prestamo al 7 50% de interes anual, con
vencimiento el 31 de diciembre de 2015 y enero
2014

Intereses por pagar

(Expresadas en dólares)

3)

a

3)

o

a

16)

6)

Diciembre
31, 2014

2,267,107

10,000

10,386

1,180

12,000

56,254

2,356,927
1,238,160

3,595,087

 

Diciembre
31, 2013

6,636,279

31,200

1,099

500,000

50,000

7,238,253
492,213

7,730,466

(1) Préstamos garantizados con una mpoteca sobre un terreno, naves industriales y
galpones; prenda industnal de maquinaria, de propiedad de la Compañya (Nota
13, numeral 1a), terrenos forestales de 1.300 has Maizales, Rio Verde, 440 has.
Menbe, Rio Verde, 85 has Rio Maracumbo, Quininde y 2.700,4 has. Malmpra,
Quinindé a través del Fideicomiso "Endesa-Botrosa 001” (Nota 13, numeral 1b),
prenda mdustnal de maquinaria y tres terrenos de 1 371,6 has Cord, de Ramos
en Quininde, 187,8 has Hoja Blanca en Quimnde y 590,55 has. Kikimora en
Quinmde a traves del fidecomso "Endesa Botrosa-001" de propiedad de su
retacionada Botrosa (Nota 41, numeral1)
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19.

(2)

3)

Prestamos garantizados con prenda industnal de tres trallers Kenworth TEGO,
cuatro volquetas Kenworth T800, dos camiones Y W,(Nota 13 numeral 2) y doce
tractores Caterpillar 527 CA propiedad de la compañía relacionada Setrafor,
Ipoteca abierta de 297 has, de terreno y construcción ubicados en Santo
Dommgo de los Tsachilas de copropiedad de la Compañia y de Bosques
Tropicales $ A (Nota 12, numeral 1)

Préstamos garantizados por la Compañia y porsu relacionada Bosques Tropicales
S.A Botrosa mediante pagares firmadas por el Representante Legal de ambas
compañias

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumende esta cuenta, fue como sigue

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Participación trabajadores por pagar del ejercicio (1) 264,668 314,010

Por beneficios de ley a empleados 0 143,924 118,211
Con la adrmimstracion tnbutaria a) 120,309 80,017

Con el IESS (4) 39,573 39,434

568,474 551,672a
(1) El movimientode la participación trabajadores por pagar, fue como srgue

a)

Saldo imicial
Provisión del año
Pagos

Saldo inicial

Años terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

314,010 277,995
(Nota 25) 264,668 314,010

(314,010) (277,995)

264,668 314,010

Los saldos que componen otras obligaciones corrientes por beneficios de ley a
empleados, fueron los siguientes

DecimoCuarto Sueldo
Sueldos por Pagar
Décimo Tercer Sueldo

Fondos de Reserva

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

62,220 60,994
46,119 21,285
26,875 26,895
8,710 9,037

143,924 118,211
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20.

21.

(3) Los saldos que componen otras obligaciones cornentes con la adrmnistracion
tributan, fueron Los siguientes:

Retenciones de IVA.
Retenciones en la fuente
Impuesto a la renta empleados

Diciembre:
31, 2014

81,105
31,677
7,527

120,309

Diciembre
31, 2013

45,199
29,107
5,711

80,017

(4) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 corresponde al satdo que la Compañía

mantiene con el 1ESS por concepto de Aporte patronal y personal

ANTICIPOS DE CLIENTES.

AL31 de diciembre de 2014y 2013, el saldo que mantienela Compañta corresponde a
anticipos recibidos de vamos de sus clientes del exterior como anticipos por la

compra de productos terminados.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS NO CORRIENTES.

Un resumende esta cuenta, fue como sigue:

Banco Pichincha C,A,:

Préstamo al 8 92% de interés anual con

vencimiento en septiembre de 2016,

Prestamo al 8% de interés anual con
vencimiento en noviembre de 2016
Préstamoal 8 92% de Interes anual con
vencimientoen mayode 2016.
Prestamo al 8 92% de interes anual con
vencinmento en octubre de 2016.
Prestamoal 8.92% de interes anual con
vencimientos en abril de 2014,

Suman y pasan

tm

(m

(1)

tm

m

Diciembre
31, 2014

320,873

358,402

187,657

204,075

1,071,007

Diciembre
31, 2013

483,175

517,403

299,654

293,379

90,738

1,684,348
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Suman y vienen
Prestamo al 8 92% de interes anual con
vencimiento en mayo de 2016
Prestamo al 8 00 % de mteres anual con
vencimiento en abril de 2015.

Prestamoal 8 00% de interés anual con
vencimiento en abril de 2015.
Préstamo al 8,00 % de iterés anual con
vencimiento en marzo de 2015.
Prestamo al 8,00 % de mteres anual con
vencimiento en mayo de 2015
Prestamo al 8 00 % de nteses anual con
vencimiento en Julio de 2015

Prestamo al 8 DO % de mterés anual con
vencimiento en enero de 2016.
Préstamoal 8,92 % de mteres anual con
vencimiento en diciembre de 2017

Northstar.:

Préstamo al 4,30% de mteres trimestral con
vencimientofebrero de 2014
Prestamoal 4 31% de mteres trimestral con
vencimentoen zumo de 2015

Corporación Financiera Nacional. :
Prestamo al 8 25% de interés anual con
vencimiento en octubre de 2025.

Prestamo al 8,25% de interés anual con

vencirmentos en julio de 2026.

Suman y pasan

(0

(4)

m

(y

0)

(0)

m

Mm

a

(2)

Gl

4)

(Expresadas en dólares)

Diciembre
31, 2014

1,071,007

52,07

700,000

1,000,000

500,000

1,500,000

1,400,000

340,000

3,000,000

50,348

605,880

498,470

10,717,832

 

Diciembre

31, 2013

1,684,349

83,237

700,000

1,000,000

500,000

1,500,000

1,400,000

340,000

22,299

151,043

565,180

408,216

8,354,324
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ENDESA

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Suman y vienen 10,717,832 8,354,324
Prestamoal 8 00% de nteres anual con
vencimiento en agosto de 2022 “4 427,418 334,143
Prestamo al 7.8328% de iteres anual con
vencimiento en marzo de 2022. 5 14,250,000

Finantrade S.A,:
Prestamoal 15,20% de mterés anualcon
vencimento en febrero de 2014. (6) 11,810

Banco Bolivariano:

Prestamoal 8 75% de interes anual con
vencimiento en Jumo de 2014, nm 58,333
Prestamo al 8.00% de interes anual con
vencimiento en juntode 2014 m 40,000

BosquesTropicales S.A.(Nota 39):
Prestamos sin interés con vencimiento en
mayodel 2015 (8) 9,000 27,000

Produbanco 5.A.:

Préstamoal 8,95% de mteres anual con
vencirmento en noviembre de 2014. 0 267,651
Préstamo al 8 95% de interes anual con

vencimiento en enero de 2015 (9) 9,461 126,310

Prestamo al 8 95 % de interes anual con
vencimiento en febrero de 2015. (9) 45,155 302,442

Prestamoal 8 95 % de mterés anual con
vencimiento en Jubo de 2014 a) . 107,972
Préstamoal 8,95 % de interes anual con
vencimmento en noviembre de 2016. (9) 1,924,082

Suman y pasan 27,382,948 9,629,985
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Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Sumany vienen 27,382,948 9,629,985
Prestamoal 8.75 % de mteres anual con
vencimiento en noviembre de 2017 0) 750,000

B.B.P. BANK
Préstamo 10023735 al 6 25 % de mterés
anual con vencimiento en mayo de 2015 m 138,889 472,222

Suman 28,271,837 10,102,207a
Menos Porción corriente de obligaciones con
instituciones financieras no corrientes (8,080,566) (1,978,680)

20,191,271 8,123,527

Los vencimientos del pasivo a largo plazo, son los siguientes

Años 2014 2013

2015 5,352,853
2016 1,820,945 1,463,135
2017 2,588,558
2022 14,677,418 334,143
2023 $05,880 565,180
2026 498,470 408,216

20,191,271 8,123,527

(m

(2)

a

Prestamos garantizados con Impoteca abierta sobre un terreno, naves
industnales y galpones, y, prenda imdustnal de maquinana (Nota 13, numeral
1a), terrenos de 1.300 has en Maizales Río Verde, 440 has. en Menbe Rio
Verde, 85 has Rro Maracumbo en Quimnde y 2,700,4 has. en Malmpra Quinindé
a traves del fideicomso Endesa Botrosa-001 (Nota 13, numeral 1b),
adicionalmente, con hipoteca abierta de terrenos y construcciones, prenda
industrial de maqumanas y terrenos a través del Fidexcomiso Endesa-Botrosa-
001 de propiedad de su relacionada Bosques Tropicales S.A, Botrosa. (Nota 41,
numeral1)

Préstamos garantizados con prenda industrial de ocho tractores Tigercat (Nota
13, numeral 2).

Préstamo garantizado con hipoteca de tres terrenos con bosque nativo
ubicados en canton Qumindé de propiedad de su relacionada Bosques
Tropicales S A
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22.

(4

5)

(6)

a

8)

1)

Hipoteca abierta de 1.365 hectáreas de terreno con bosque plantado (Nota 13,
numeral 1c)

Hipoteca abierta de 6 233,10 hectareas de terreno con bosquesplantados, de
los cuales 1 032,10 hectáreas son de propiedad de Bosques Tropicales SA y
5 201 hectareas son de propiedad de Enchapes Decorativos 5 A (Nota 13,
numeral6a y Nata 13 numeral 10)

Prestamo garantrzado con cuatro plataformas Volkswagen (Nota 13, numeral 4)

Prestamos garantrrados con una prenda mdustrial de un tractor Tigercat F61OC
y una prenda comercial de dos retroexcavadoras Doosan DX 225€ (Nota 13,
numeral 3).

Préstamos garantizados con pagares a la orden hrmados el 30 de noviembre de
2006.

Prestamos garantizados con prenda industrial de tres trailers Kenworth T800,
tres volquetas Kenworth T800, dos camiones Volkswagen (Nota 13, numeral 2),
doce tractores Caterpillar 527 CA de propiedad de la compañra relacionada
Setrafor y 3 tractores Caterpillar de propiedad de Endesa $ A., mpoteca abierta
de 297 has de terreno y construcción ubicados en Santo Dommgo de los
Tsáchulas de copropiedad de la Compañía y de Bosques Tropicales S.A. ¡Nota
12, numeral 1)

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS,

Un resumende esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2043

Jubilación patronal wm 2,063,923 1,821,098
Otros beneficios no cornentes para los
Empleados (desahucio) a 584,024 567,175

2,647,947 2,388,273
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(1) El movimientodela provision por jubilación patronal, fue como sigue

Años terminados en,

  

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Saldo micial 1,821,093 1,619,620

Costo laboral del servicio por servicios
actuales 207,014 194,710

Costo Financiero 122,348 109,351

Pérdida y ganancia actuarial 206 19H
Efecto de reducciones y bqurdaciones
anticipadas 87,143) (104,494)

Saldo final 2,063,973 1,821,098

(2) El mavimiento de la provision por otros beneficios no cornentes (desahucio),
fue como sigue

Años terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Saldo imcial 567,175 500,579
Costo laboral del servicio por servicios
actuariales 42,013 43,756

Costo financiero 38,582 34,064
Pérdida y ganancia actuanal 113,464) 19,555
Beneficios pagados (50,282) (30,779)

Saldo final. 584,024 567,175a,

(3) Las hipotesis actuanales usadas, fueron como sigue”

Años terminados en
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Tasa de descuento 6 54% 7.00%
Tasa de rendimento de activos N/A N/A
Tasa de incrementosalarial 3 00% 3 00%
Tasa de mcremento de pensiones 2 50% 2 50%
Tabla de rotación (promedio) 13 57% 8 90%
Yida laboral promedto remanente 7.5 76
Tabta de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TM IES2002
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(4) El analisis de sensibilidad muestra la siguiente información

Años terminadosen
Diciembre Diciembre
31,2014 31, 2013

Vaniacion OBD (tasa de descuento - O 5%) 141,859 125,425
Impacto % en el OBD (tasa de descuento 0.5%) 7% 7%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (128,138) (113,378)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0 5%) -6% 6%
Vanacion OBD (tasa de incrementosalarial + 0.5%) 146,251 129,896
Impacto % en el 08D (tasa de incrementosalarial + 5%) 7% 7%
Vanacon OBD(tasa de meremento salarial 0,5%) (132,931) (118,102)
Impacto % en el OBD(tasa de Incrementosalarial - O 5) 6% -6%

Las provisiones por jubilación patronal y desahucio cumplen con las Normas
Intemacionales de Información Financiera NIIF, que requieren que la informacion
financiera se encuentre razonablemente presentada

Provision Jubilación patronal.

Mediante resolución publicada en Registra Oficial N* 421 del 28 de enero de 1983,la
Corte Suprema de Justicia dispuso que tos trabajadores tienen derecho a la Jubilación
patronal mencionada en el Código del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde
según la Ley del Seguro Social Obligatorio, De conformidad con lo que menciona el
Código del Trabajo y en basea las reformas publicadas en el suplemento del Registro
Oficial N" 359 del 2 de juho de 2001 en las que se establecen los montos minimos
mensuales por pensiones jubllares, los empleados que par vemte y cinco (25) años o
mas hubieren prestado servicios, continuada o ¡nterrumpidamente, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores Adicionalmente, los empleados que a la fecha
de su despido hubieren cumplido vemte años (20), y menos de vemte y cinco (25)
años de trabajo continuada o mterrumpidamente, tendrán derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacion.

Indemnización.

De acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañia tiene una obligación por
indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias Una
parte de esta obligación probablemente no sera exigible por la separación voluntaria
de algunos empleados

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compañia tiene la pobtica de registrar la
indemnización en los resultados del año en que se pagan
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23,

24.

25,

Provinon por desahucio.

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, en su artículo 185, en caso de que el
empleado decida separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del
Trabajo tendra derecho al desahucio del rmsmo que es calculado sobre el 25% de su
ultima remuneración por el tiempo trabajado.

OTRAS PROVISIONES.

AL31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde a ta provision por desmantetamento
por un importe de 296,616 determinado por el futuro desmantelamento de la
maquinana instalada en la planta industnal, el amporte por desmantelamento fue
determinado medrante el estudio del pento valuador, a cnterio de la adrmmstración
el desmantelamiento se va a llevar a cabo en el año 2019.

PASIVO DIFERIDO.

Unresumen deesta cuenta, fue como sigue

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Pasivos pat impuestos diferidos (Mota 26) 2,214,514 2,657,374o

IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provisión para el impuesto a las ganancias por el año termadoel 31 de diciembre
de 2014 ha sido calculado aplicando la tasa del 22%, al 31 de diciembre de 2013 la
provisión corresponde al valor del anticipo de impuesto a la renta definido y pagado
para estos años de acuerdo con el articulo No. 80 del Reglamento a la Ley Orgánica
de Regimen TmbutanioInterno

La Disposicion Transttona primera del Codigo Orgánico de la Produccion, Comercio e
inverstones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No 351, del 29
de diciembre de 2010, establecio una reducción progresiva para todas las sociedades
de un punto porcentual (1%) anual en la tamfa del impuesto a la Renta, defimendose
que a partir del 2013 se aplicara el 22%,

Las sociedades que remviertan sus Utilidades en el pars podran obtener una reduccion
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
remvertido.
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AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, el valor de la remversion debera destmarse
exclusivamente a la adquisicion de maqumaria nueva 0 equipo nuevo, activos para
nego, material vegetativo, plántulas y todo insumovegetal para produccion agricola,
forestal, ganadera y de florcultura, quese relacionen directamente con su actividad
productiva, ast Como para la adquisicion de bienes relacionados con mvestigacion y
tecnología que mejoren la productividad, generen diversificación productiva e
incrementen el empleo

Cuando la remversión se destne a magumana nueva y equipo nuevo, el activo debe
tener como fin el formar parte de su proceso productivo Para el sector agricola se

entenderá como equipo,entre otros, a los silos, estructuras de mvernaderos, cuartos
fríos

Las actividades de investigacion y tecnología estaran destinadas a una mejora en la
productyidad; generacion de diversificación productiva e meremento de empleo en
el corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesano que las tres condiciones se
venfiguen en el mismo ejercicio económico en que se ha aplicado la remversion de
utilidades.

El beneficio en la reducción de la tanfa, debe estar soportado en un informe ermtrda
por tecnicos especializados en el sector, que no tengan relación laboral directa o
indirecta con la empresa.

El valor de las utilidades remwertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripción de la correspondiente
escntura en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio Impositivo
posterior a aquel en que se generaronlas utilidades materiadela reversión

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Regimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009,
s1 el anticipo mímmo determinadoen el ejercicio respectivo no es acreditado el pago
del impuesto a la renta causado o ho es autorizada su devolucion por parte de la
Adrmmistración Tnbutaria, se consttuwá en pago defnmtivo de Impuesto a la Renta
sin derecho a crédito tnbutariopostertor.

El Servicios de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo mimimoa las
sociedades por Un ejercicla economico cada trienio -se considerara como el primer
añoel primertrienio al periodo fiscal 2010- cuando por caso fortuito o fuerza mayor
se haya visto afectada gravemente la actividad economica delsujeto pasivo en el
ejercicio económico respectivo; y para el efecto el contribuyente debera presentar
su peticion debidamente justificada a la Administración Tnbutama para que reabice
las venficaciones que correspondan
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De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Cm!, fuerza mayor o caso forturto,
se definen como el imprewsto a que no es posible resistir, como naufragio, Un
terremoto, el apresamiento de enemngos, los actos de la autoridad ejercidos por un
funcionano público, etc

51 el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Admimstración Tnbutaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
deberá ser contabrizado como gasto del Impuesto a la Renta

La Compañía ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el año 2004
(inclusive),

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdoa la tasa Impositiva
tegal y el impuestoa las ganancias afectado a operaciones, fue comosigue

 

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Ganancia del ejercicio antes de participacion a
trabajadores 2,375,157 3,235,512

Efecto de valoración de activos biologicos, neto (610,931) 41,840,551)
Efecto de aplicacion de NIF - 652,902

Base de calculo de impuesto a la renta 1,764,226 2,047,863
Ajuste deprecios de transferencia 227 45,535

Base decalculo de participacion trabazadores 1,764,453 2,093,398

15% Participación a los trabajadores (Mota19) (264,668) (314,010)PP

Base de calculo de impuesto a la renta 1,764,226 2,047,863

Menos:
Ingresos no gravables (amortizacion de palrmitar (273,479) -
Ingresos exentos (20,652) (397)
Ingreso venta de terrenos (189,407)
Deducción por leyes especiales (10,423) (10,192)
Personal discapacitado (26,766)
15% Participacion a los trabajadores (264,668) (314,010)

Mas,
Gastos no deducibles 2,760,471 584,962
Donaciones especiales 1,985 -
Gastos incurridos para generar mgresos exentos 16,232 373
Ajuste de precios de transferencias 227 45,535
Participacion trabajadores atriburbles a ingresos

exentos 29,043 4

Ganancia gravable 3,813,555 2,327,372
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NOA, (Expresadas en dólares)

Diciembre Diciembre
34,208 > 3,2003

Ganancia gravable 3,813,555 2,327,372
Tasa de impuestoa la ganancia del periodo 22% 22%

Impuesto a la ganancia causado 338,982. 512,022

Anticipo del impuesto a la ganancia del año
(impuesto mínimo) 536,363 569,622

Total mpuesto a la ganancia afectado a operaciones
en los estados financieros 838,982 569,622o

La tiquidación del impuesto a las ganancias por pagar del ejercicio, fue como sigue:

Años terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Provisión del año 838,982 569,622
Anticipo impuesto a la ganancia (340,220) (383,018)
Retenciones en la fuente (350,397) (196,144)
Impuesto a la salida de dwrsas (262,690) (63,710)

Saldo final por cuentas por cobrar (Nota 11) (114,325) (73,250)o

26. IMPUESTOS DIFERIDOS,

Los activos y pasivos por impuestos difendas se compensan s1 se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos cornentes y
los impuestos diferidos se difieren a la misma autondadfiscal

Un resumen de las diferencias temporanas entre las bases fiscal y tributaria, que
onginaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros,
fue como sigue

Base Diferencia
Tmbutana__ Financiera Permanente Temporana

Diciembre 31, 201.
Propiedades, planta y
Equipos 24,683,132 44,534,599 (14,536,551) (5,314,916)

Activos brológicos 8,105,500 12,842,918 - (4,737,418)
Beneficios empleados (2,406,110) _(2,647,947) 241,837 -

30,382,522 14) (10,052,334)  
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Base Diferencia
Thbutara Financiera Permanente Temporama

Diciembre 31, 2013.
Propiedades, planta y
equipo 12,406,227 33,561,136 (14,536,551) (6,618,358)
Activos brológicos 7,461,040 12,921,652 (5,460,612)
Beneficios empleados (2,146,874) (2,388,273 - 141,399

17,720,393 44,094,515 (14,536,551) (11,837,571)

Los saldos de los Impuestos diferidos, son los siguientes

Impuesto diferido por cobrar:
Beneñcios a los empleados

Impuesto diferido por pagar:

Propiedades, planta y equipo
Activos brológicos

Impuesto diferido net
Impuesto difendo por cobrar
Impuesto difendo por pagar

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

53,108

- 53,108

 

 

1,169,282 1,456,039
1,042,232 1,201,335

(Nota 24) 2,211,514 2,657,374o

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

53,108
(Nota 24) (2,211,514) (2,657,374)

(2,211,514) (2,604,266)

El movirmento del impuesto difendo por los años terminados el 31 de diciembre de
2014 y 2013, es comosigue

Diciembre 31, 2014:
Propiedades, planta y
equipo

Activos brologicos

Beneficios empleados

Saldo Reconocido Reconocido Saldo
Inicial_ en resultados en OR Final

(1,456,039) 286,757 (1,169,282)
(1,201,335) 159,103 (1,042,232)

53,108 (52,688) (420)

(2,604,266) 393,172 (420) (2,211,514)
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Saldo Reconocido Reconocido Saldo
Inicial _en resultados en ORI Final

Diciembre 34, 2013:
Propiedades,planta y
equipo (1,554,900) 98,861 (1,456,039)

Activos brologicos (1,188,979) (12,356) (1,201,335)
Beneficios empleados 49,809 2,879 420 53,108

(2,694,070) 89,384 420 (2,604,266)

Los gastos (mgresos) por impuestos diferidos e Impuesto a la renta por los años
terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, son atniburbles a lo siguiente

Gasto impuesto a la ganancia delaño:

Impuesto a la ganancia corriente (Nota 25)
Efecto por bberación/constitución de Impuesto

diferido

Concrliacion de la tasa de impuesto a la ganancia:

Tasa de impuesto a la ganancia del período
Efecto fiscal por partidas conciliatonas

Ingresos no gravables (amortización de palmito)
Ingresos exentos
Deducción por leyes especrales
Ingreso venta de dos terrenos
Personal discapacitado
15% Participación a los trabajadores
Gastos no deducibles
Gastos Incurndospara generar ingresos exentos
Donaciones espectales
AJuste de precios de transferencias
Participacion trabajadores atribubles a
Amgresos exentos

Diferencia anticipo Ys Impuesto causado

Tasa de impuesto a la ganancia del penodo
efectiva

Diciembre

31, 2014

(838,982)

393,172

Diciembre
31, 2013

(569,622)

89,384

(445,810) (480,238)

22 00%

641%
(0 26)%
(0.13)%
(2.36)%
0.00%
3 30)%
34.42%
0 20%
002%
0 00%

0 36%

47.54%

22 00%

0 00%
(0.11%

(0 29)%
6 37)%
6 28%
0 00%
0 00%
0 49%

0 00%
2.81%

27.81%
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z.

28,

29,

Los activos por impuestos diferidos por bases impombles negativas pendientes de
compensacion, se reconocen en la medida en que es probable la realización del
correspondiente beneficio fiscal a tsaves de beneficios fiscales futuros

CAPITAL.

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital de la Compañia esta constituido por
18.500.000 y 15 500.000 acciones ordinarias y nomnabvas respectivamente, a valor
nominal de 1 dolar cada una

De acuerdo a la ley y a lo establecido en el acta de junta extraordinana de
accionistas con fecha 10 de ¡unode 2,014 y mediante escritura pública de aumento
de capital susento y pagado y reforma de estatutos sociales, ta Compañía realiza el
aumento de su capital por 3,000,000 el 13 de octubre de 2014

RESERVAS.

+ Reserva legal.

La Ley de Compañias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad líquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance
como minimo el 50% del capital suscnto y pagado. Esta reserva no puede ser
distnbuda a los accionistas, excepto en caso de lguidación de la Compaña,
pero puede ser utilizada para absorber perdidas futuras O para aumentar el
capital

RESULTADOS ACUMULADOS.

Esta cuenta está conformada por

Resultados acumulados provementesde la primera adopcion NIIF

Los ajustes provementes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Información financiera “NIF” que se registraron en el patrimomo
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados
provementes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo
acreedor,solo podra ser caprtalizados en la parte que exceda al valor de las perdidas
acumuladasy las Último ejercicio economico concluido, st las hubieren, utibzado en
absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liguidacion de la compañia En el caso de
registrar un saldo deudor, este podra ser absorbido por los resultados acumulados y
porlos del ultimo ejercicio económco conciuido, st tos hubiere

Gananctas acumuladas.

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013,el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
acciomstas y puede ser ublizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos
tales comore hgtndación de impuestos, etc
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Reserva de capital.

Corresponde a los saldos acreedores tramsfendos de las cuentas reserva por
revalorización del patrimontoy reexpreston monetanta,luega de aplicar el proceso de
dolanzación.

El saldo acreedor de esta cuenta solo podra ser capitalizado en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del Último ejercicio economico conclundo, sí
las hubiere, utilizado en absorber perdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la
Compañra
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Valor razonable de instrumentos financieros.

El valor razonable en libros de documentosy cuentas por cobrar, Otras cuentas por
cobrar, cuentas y documentos por pagar, otros pasivos corrientes, cuentas por pagar
dwersas/relacionadas, efectivo y equivalentes de efectivo se aproxima al valor
razonable debido a que la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estas
instrumentos

31. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Corresponde principalmenteel valor razonable de las contraprestactones recibidas o
a recibir por la venta de brenes y prestacion de sermeios en el curso ordmanode las
actividades de la Compaña.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Años terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Venta de bienes:
Venta de tableros 24,493,306 27,758,758
Venta bosque de plantaciones 3,152,097 789,760
Palmto 515,236 409,381
Venta de chapa 407,230 430,439
Venta bosque nativo 144,099 -
Venta de madera aserrada 25,726 32,817

Prestacion de servicios:
Arriendotransporte a Onix 713,817 928,501

29,451,511 30,349,656

32, COSTO DE VENTAS Y PRODUCCIÓN.

Un resumende esta cuenta, fue comosigue

Años terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Costo por venta de bienes
Costo de venta de tableros 21,391,386 22,899,042
Costo de venta bosque plantaciones 1,902,683 644,383
Costo de venta de Palmito 351,816 332,352
Costo de venta de chapa 264,659 217,047
Costo de venta de madera aserrada 11,461 15,098

Sumany pasan 73,922,005 24,107,922
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Años terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Suman y vienen. 23,922,005 24,107,922
Costo por prestacion de servicios”

Costo de ventas por arnendotransporte Omx 1,031,203 1,181,703

24,953,203 25,289,625

33. OTROS INGRESOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Años terminados en,
Diciembre Diciembre
35, 2014 31, 2013

Ublidad en venta de activos fijos 621,604
Intereses financieros 84,034 3,868

 

Otras rentas (neto de gastos) (1 AZ6, 306. 3,544,654

3,131,944 3,553,522
o

(1). Un detalle deesta cuenta, fue como Sigue

Años terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2044 31, 2013

Valor razonables plantaciones (Nota 14) 1,427,191 2,742,618
Manteninmento plantaciones (816,260) (902,067)

Ganancia neta por revaluación de activos
brologicos 610,931 4,240,551

Otras ventas y servicios 1,815,375 1,704,103

2,426,306 3,544,654
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34, GASTOS DE VENTA,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Años terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Transporte 317,215 360,625
Sueldos salarios y demasremuneraciones 99,218 103,594
Aportes a la segundad social 17,336 15,398
Honoramos. comsi0nes y dietas a personas
naturales 9,175 17,278
Comstones 8,746 22,448
Seguros y reaseguros 6,212 5,960
Gastos de viaje 5,558 9,887
Promocion y publicidad 2,500 3,716
Otros gastos de exportacion 653,319 583,368

1,119,279 1,122,274

35. GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue,

Años terminadosen,
Diciembre Diciembre
31, 2044 31, 2013

Honoramos, comistones y dietas a personas
naturales 444,430 280,072

Sueldos salarios y demas remuneraciones 323,019 307,645
Impuestos, contribuctones y otros 150,302 130,990
Depreciaciones 72,149 75,892
Gastos de viaje 53,991 28,240
Aportes a la seguridad social 31,869 28,631
Agua, energía, luz y telecomunicaciones 30,311 34,802
Seguros y reaseguros 20,042 22,612
Mantentmento y reparaciones 14,573 18,274
Gasto deterioro 11,318 9,227
Gastos de gestión 8,534 9,804
Notanos y registradores de la propiedad o
mercantiles 5,253 2,425

Transporte 519 8,090
Otros gastos 435,413 428,209

1,598,723 1,385,013
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Enchapes Decorativos S.A. ENDESA

ENDESA,

Notas a los estados financieros

(Expresadas en dolares)
 

36. GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue"

Intereses
Otros gastos financieros

37, GASTOS FORESTALES.

Un resumende esta cuenta, fue como sigue"

Segundad patrimonioforestal
Gasto admmistrativo plantaciones
Apoyo comumtano

Yanios gastosforestales
impuestos predrales
Certificacion forestal
Sueldos. salanos y demas remuneraciones
Mantemrmento infraestructura

38, OTROS GASTOS.

Un resumende esta cuenta,fue comosigue

Gastos no deducibles
Perdida en venta de activos fijos
Otros

Años terminados en,
Diciembre
31, 2014

1,157,515
131,983

1,289,498

Diciembre
31, 2013

1,245,120
170,745

1,415,865

Años terminados en,
Diciembre
31, 2014

391,442
187,422
134,239
106,807
34,310
27,246
17,359
11,068

909,893

Diciómbre
31, 2013

376,008
200,138
137,910
61,151
14,486
35,225
19,297
12,990

853,205

Años terminados en,
Diciembre
31, 2014

160,803
135,633
41,257

337,693

Diciembre
31, 2013

539,645
30,909
31,130

601,684
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Enchape:

ENDESA,

Cuentas por cobrar largo plazo:(Nota 15)
Servicios y Trabajos Forestales SetraforCía
Ltda

Obligaciones financieras: (Nota 18)
Bosques Tropicales S A Botrosa

Cuentaspor pagar diversas relacionadas:
Rio Verde Servicios Técmcos Agroforestales
Seragroforest S A.

Equiposforestales Efocol Cia Ltda
Transportes Omx 5 A, Transontx
Bosques Tropicales 5 A Botrosa
Servicios Provemundo S.A

Préstamosa largo plazo: (Nota 21)
Bosques Tropicales S A Botrosa

s Decorativos S.A. ENDESA

Notasa los estados financieros

(Expresadas en dolares)
 

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

1,707,585 2,045,832

- 500,000

126,843 204,403
49,484 7,772
47,891 47,757
23,641 -
5,255 1,263

253,114 261,195

9,000 27,000

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas,fueron como sigue

Ventas:
Empresa DunIndustria de Madera C.A. Edimca
Servicios y Trabajos Forestales Setrafor Cra.
Ltda
Bosques Tropicales S.A, Botrosa
Rio Verde Servicios Tecnicos Agroforestales
Seragroforest $ A

EnchapesDecorativos $ A.
Aglomerados Cotopaxi $ A Acosa
Servicios Provemundo $ A
Arquitecta Maria Durim
Medrano 5 € €
Ingemero ManuelFrancisco Durim
Efocol
Transportes Omx $ A Transomx
Blue Star International Trading Inc

Años terminados en,

 

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

8,935,676 9,968,371
4,386,723 2,026,337
1,349,174 1,527,338
689,922 570,484
306,435 244,750
262,330 232,458
27,418 87,539
16,162 -
10,490
2,657

83
51

13,745,204

29,732,325 29.471.009
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40,

41.

EnchapesDecorativos S.A, ENDESA

Notas a los estadosfinancieros

ENDESA (Expresadas en dolares)

Años terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Compras:
Servicios y Trabajos Forestales Setrafor Cia
Ltda. 9,166,029 8,373,898
Rio Verde Servicios Tecnicos Agroforestales
Seragroforest S A 1,750,796 1,553,556

Bosques Tropicales $ A Botrosa 957,652 1,709,424
Equipos Forestales Cra Ltda. 137,388 103,464
Manuel Francisco DurimTerán 52,000
Servicios ProvemundoS.A 35,370 47,557
Juan Manuel DurimPerez 23,709 -
Aglomerados Cotopaxr 5 A Acosa 17,222 7,384
Empresa Dunn Industna de Madera C A Edimca 5,900 2,945
Yolanda Teran de Durm 2,459 -
Mana Dunn Pérez 2,000
Marganta Mania Durm) Terán 2,000
Fundación Forestal J M. Durint 661
Transportes Ortx S,A Transonix 281,603 339,913

12,434,789 12,133,141

CONTINGENCIAS.

AL 31 de diciembre de 2014y 2013, de acuerdo a los asesores legales, la Compañia no
mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas m tampoco
se han determinado cuantías por posibles obligaciones que se requieran registrar en
los estados financieros

CONTRATOS Y CONVENIOS.

Un resumende los contratos, fue como sigue"

Fidercomiso Mercantil Endesa -Botrosa 001.

Mediante esentura publica de fecha 15 de diciembre de 2002, las Compañías
Enchapes Decorativos 5 A, ENDESA, Bosques Tropicales SA BOTROSA, el Banco
Pichincha € A. y Fideval S.4., susenben el contrato de constrtucion de un frdercormso
mercantil de garantia, en el cual los constituyentes transfieren al patrimonio
autonomodel Fidexcomso Mercantil Endesa Botrosa 001, terrenos y vuelo forestal de
su propiedad a título de comodato precano, que sirva como garantía y segunda
fuente de pago, de todas tas obligaciones contrardas o por contraer porlas deudoras
con el Banco del Pichincha C.Á y cuya vigencia se entendera hasta la total
cancelacion de las obligaciones que los constituyentes mantengan para con el Banco
(Nota 13, numeral 1), (Nota 18, numeral 1) y (Nota 21, numeral 1)
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Enchapes Decorativos S.A. ENDESA

Notasa los estados financieros

NDESA (Expresadas en dólares)
 

42, GARANTIAS,

(1)

e)

6)

(4)

(5)

Garantia a favor de la Corporación Fimanciera Nacional,

Durante el año 2010, la Compañia firmo una hipoteca abierta de terrenos

Ubicados en los Cantones Eloy Alfaro, Rio Verde y Quimindé por 5.660,40 has a

favor de la Corporación Financiera Nacional para garantizar el credito otorgado
a 5u Subsidiarta Servicios Provemundo S A (Nota 13, numeral 1c).

Garantia a favor del Banco Bolivariano.

Durante el año 2010,la Compaña es garante solidaria del credito otorgado por
el Banco Bobwariano a favor de su relacionada Bosques Tropicales $ A
BOTROSA.

Garantia a favor del Banco Pichincha.

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compañia mantiene hipotecados
terrenos, naves mdustnalesy galpones asi como tambien una prenda industrial
de maquinaria como garantias de los prestamos otorgados por el Banco
Pichincha S A a su relacionada Bosques Tropicales S.A Botrosa en la misma

Instituciónfinanciera. (Nota 13, numeral 1a)

Garantía a favor de Produbanco.

AL 31 de diciembre de 2014y 2013, la Compañía mantrene hrpotecados terrenos
e instalaciones en la ciudad de Santo Domingo de los Tsáchilas para garantizar
1os prestamos otorgados por el Produbanco a su relacionada Bosques Tropicales
SA Botrosa (Nota 12, numeral 1)

Adicionalmente, la compañía mantiene prenda imdustnal de tres trallers
Kenworth T800, dos camiones Volkswagwn, cuatro volqueta Kenworth T800,
para garantizar prestamos recibidos por esta institución (Nota 13, numeral 2).

Garantia a favor de Northstar,

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compañsa mantiene
prenda industrial de 8 tractores Tigercat como garantía del prestamo recibido
(Nota 42, numeral 2).

43. SANCIONES.

De la Superintendencia de Compañias.

No se han aplicado sanciones a Enchapes Decorativos SA ENDESA a sus

Directores o Admimstradores emtidas por parte de la Supermtendencia de
Compañias durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014 y 2013
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44.

EnchapesDecorativos S.A. ENDESA

Notasa los estados financieros

ENDESA (Expresadas en dólares)

+ Deotras autoridades administrativas,

No se han aplicado sanciones sigmicativas a Enchapes Decorativos 5 A ENDESA
a sus Directores o Admwmstradores, emitidas por parte de otras autondades
admimstrativas al 31 de diciembre de 2014 y 2013

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislación en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es apticable desde
el año 2005 y de acuerdo a la Ley de Regimen Tnibutano Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2014,esta onentada a regular con fines tnbutarros las
transacciones realizadas entre partes relacionadas (locales y/o del extenor), de
manera que las contraprestaciones entre ellas sean similares a las que se realizan
entre partes independientes, es decir, deben respetar el Principio de Plena
Competencia (Arm s Length)

Mediante Resolucion No, NAC DGERZ008-0464, publicada en el Registro Oficial No
324, de fecha 25 de abral del 2008, y sus reformas, el Serncio de Rentas Internas
establecio el alcance y el contemdo de presentacion del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas y del InformeIntegral de Precios de Transferencia

En concordancia a lo señalado en el párrafo anterror, mediante Resolución No NAC-
DGERCGC13 0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013,
el Serncio de Rentas internas establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta cuyo monto acumulada de aperacionescon partes relacionadas locales y/o del
extenor sean supeñores a 3,000,000 00 deben presentar el Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas del Exterior, y por un monto supenora 6,000,000 00 deben
presentar el Informe integral de Precios de Transferencia.

El refendo Informe podra ser solicitado discrectonalmente por el Servicio de Rentas
Internas por cualquier monto y tipo de Operacion o transaccion con partes
relacionadas locales y/o del extenot.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que 1) Presenten un impuesto causado supertor al 3% de los mgresosgravables, 11) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes, y 111) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploración y explotacion de
recursos no renovables. Sm embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a party
de la fecha de exigibilidad dela declaración del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamentopara la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
señala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaración anual de Impuesto a la Renta,
presentarán al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informeintegral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
Impuestoa la Renta; y la no entrega, as1 como la entrega incompleta, mexacta 9 con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
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Notasa los estados financieros

MORSA (Expresadas en dolares)
 

45.

15,000 00

A la fecha de presentación de este forme, la Compañía cuenta con el estudio de
diagnostico prelminarde Precios de Transferencia correspondiente al ejercicio fiscal
2014 elaborado por un asesor externo; en el cual se concluye que como resultado de
la aplicacion del Metodo de Margenes Transaccionales de Utiiidad Operacional los
margenes de utilidad obtemdos por la Compañia en sus operaciones con partes
relacionadas domerbadas en el extenor se han celebrado como s1 lo hubiesen
realizado con terceros mdependientes de condiciones comparables, es decir,
cumplen con el principiode plena competencia (Arms Length).

Al 31 de diciembre de 2014, de acuerdo con la normativa vigente, la Compañia esta
obligada a presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia y el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas,a la fecha de emisión del presente informe se
encuentra preparando los mencionados documentos para su presentacion ante el
ente de control en los plazos establecidos; sin embargo, según comunicación del
pento experto menciona“ como resultado de la aplicacion del metodo de precio de
reventa las transacciones efectuadas por Enchapes Decorativos Endesa S.A cumplen
con el principio de libre competencia. Por to que en el informe fmal existira una
varsación en el rango tercuartil y estimamos que los mismos no seran sigmficativos
y no cambiaran de forma material los resultados obtenidos en el presente Informe
preliminar ”.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con postemondad al 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de emsión de estos
estados financieros (Abnl 16, 2015), excepto lo mencionado a continuacion, no se
tiene conocimento de otros hechos de carácter financiero o de otra índole, que
afecten en forma sigmficativa los saldos o mterpretación de los mismos.

Reformas Tributarias

El 29 de Diciembre de 2014 mediante Suplemento del Registro Oficial No 405 se
promulgo la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevencion del Fraude
Fiscal; y, el 31 de diciembre de 2014 con Decreto Ejecutivo No 539 publicado en el
Suplemento del Registro Oficial No, 407, se aprueba el Reglamento a la Ley Organica
de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal

Los cambios en la Leyy el Reglamentoantes mencionados son aplicables a partir del
año 2015, los prinappales cambros son los siguientes

a. Reformas la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria enel Ecuador.

El Comite de Política Tmbutana dictara los segmentos, plazos y condiciones
para poder beneficiarse de las exoneraciones del ISD con respecto a los pagos
por amortización de capital e imtereses de prestamos de instituciones
financieras del exterior, rendirmentos fnancieros, ganancias de capital y
capital de inversiones que hubieren ingresado al mercado de valores del
Ecuador; y, aquellos provementes de iverstones en titulos valores destinados
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Notasa los estados financieros

ENDESA (Expresadas en dolares)
 

al financiamiento de vivienda, microcredito e inversiones previstas en el COPCI

Reformasal Reglamentopara la Ley de Regimen Tributario Interno.

Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de
conservación minera, utilidades atribuwbles al Estado y al ajuste que sera
necesano para cumplir con el Art. 408 de la Constitución de la República

Se definen nuevosplazos para la eliminación de los creditos incobrables

Reformas al Codigo Organico de la Producción, Comercio e Inversiones
(COPCi).

Se definenlas siguientes

+ Fiyan las condiciones para el incentivo de estabilidad tmbutaria en los
contratos de inversión,

Promueve la promocion de industrias básicas
Un beneficio tnbutario por deducción adicional por 5 años del 100% de la
depreciación de activos fijos muevos y productivos para las sociedades
constitundas antes la vigencia del COPCIy de aquellas nuevas sociedades
constituidas en las junsdicciones urbanas de Qunto y Guayaquil, dentro de

los sectores considerados priontanospor el Estado

Reformas a la Ley de Regimen Tributario Interno (LRTI)

Se defmen las siguientes"

+ Una exoneración de Impuesto a la Renta de hasta por 10 años a las
1nversiones nuevas y productivas de acuerdo con el COPCI en los sectores
económicos determmados como mdustrias basicas

+ Consideran mgresos gravados, los diwidendos distribuidos a sociedades
residentes en el extenor cuando el beneficiano efectivo sea una persona
natural residente en el Ecuador

+ Ebminacion de la exoneración de los rendimientos financieros por
inverstonesa plazo fzo en valores en renta fiza y depósitos a plazo mayor
a un año para sociedades

+ Se considera como imgreso gravado, los generados por la enajenacion
directa O directa de acciones, participaciones u otros derechos
representativos de capital, u otros derechos que permitan la exploración,
explotacion, concesión o simlares de sociedades domiciliadas en el
Ecuador

Se fijan lmtes a las deducciones de gastos, conforme se menciona a
CONTINUACIÓN
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Enchapes Decorativos S.A. ENDESA

Notas a los estados financieros

(Expresadas en dólares)

La depreciación correspondienteal revaluo de activos no es deducible
Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites
establecidos por el misterio rector del trabajo
En general, la deduccion de los gastos de Promocion y Publicidad, sera
deducible hasta 4% de los ingresos gravados.
Se permite el reconocimiento de los actwos y pasivas por impuestos
difendos de acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el
Reglamento
Pagos a partes relacionadas por regalías, servicios tecnicos,
admimstrativos, de consultoría y similares, se limitan al 20% de la base
wmpomble En el caso de sociedadesen ciclo pre operatrvo, en un 10% del
total de activos Para los contribuyentes con contratos de exploracion,
explotacion y transporte de recursos no renovables se evaluara conforme
el umte del 5% correspondiente a gastos indirectos y para el caso de
regalias será deducible hasta el 1% de la base Impomble

e. Tania de Impuesto a la Renta.

La tarifa general de Impuesto a la Renta para sociedadessera del 22%
Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en pararsos
fiscales o Junsdicciones de menor imposición, o estan sujetas a regimenes
fiscales preferentes, se les aplicara una retencion en la fuente
equivalente a la máxima tarifa prevista para personas naturales (35%)
Cuando la participación directa o indirecta, indiwidual o conjunta de
personas naturales o sociedades domciliadas en paraísos fiscales o
regímenes de menor imposición, sea igual o supenor al 50% del capral
social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, se
liqundará el Impuesto a la Renta, a la tanfa del 25%, Lo mismo aplicará en
el caso que la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
acciomstas conforme las disposiciones tnbutanas establecidas para el
efecto
Cuando la participación accionana de los acciomstas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o simlares sean residentes o establecidos en
paraxsos fiscales o regimenes de menor imposición y su paracipación sea
menor al 50%, el impuesto a la renta será determmado de manera
proporcional aplicando la tanfa del 25% sobre la parte de la participación
que es de propiedad de una persona natural o jurídica domicihada en los
mencionados paraísos fiscales,sobre la diferencia se Igundara el Impuesto
a la Renta, a la tanfa del 25%.

f. Reformasal Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas.

La base impomble del 15D, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas,
estará constituida por la totalidad de la operacion Cuando el adquinente o
contratante sea una entidad que goce de una exención del ISD, el impuesto
sera asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio
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Enchapes Decorativos S.A. ENDESA

Notasa los estados financieros

ENDESA (Expresadasen dolares)
 

2. Codigo Trbutano,

Se establece la condicion de los sustitutos del contribuyente como responsables
del pago del Impuesto a la Renta, a las sociedades ecuatorianas o los
establecimientos permanentes en el Ecuador cuyas acciones, participaciones U
otros instrumentos de patrimonio (Incluyendo los derechos de los contratos de
exploracion y explotación de recursos naturales no renovables) hayan sido
enajenadas de manera directa o indirecta

Con posterondad al 31 de diciembre de 2014 y con excepcion a lo antenormente
detallado hasta la fecha de emision de estos estados financieros (Abril 27, 2015), no
se tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra mdole, que
afecten en forma sigmíicativa los saldos o interpretación de los msmos

OZ HS
Juan Manuel Durim Julro Sanchez

Representante Legal Contador General
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Enchapes Decorativos S.A.

ENDESAy Subsidiarias

Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

CONTENIDO:

informe de los Auditores Independientes.
Estados de Situación Financiera Clasificados Consolidados.
Estados de Resultados Integrales por Funcion Consotidados
Estados de Cambios en el Patrimonio Consolidados..
Estadosde Flujos de Efectivo Consolidados - Método Directo
Políticas y Notas a tos Estados Financieros Consolidadas.
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Estadosde Situación Financiera Clasificados Consolidados

 

 

 

AExpresados en dolares)

Diciembre 31, Diciembre 31,
Notas 2014 2013

ACTIVOS.
Actwos corrientes
Fíectivo y equivalentes de efectivo Nota 5 3268712 1190.40
Actos financieros

Documentos y cuentas por ecrarcents no relacionados Nota 6 VILA 193,006
Documentos cuentas po cobra Cenes retaioados Nota7 5151443 3,22987
tras cuentaspor cobrar o rtacunadas Nota 8 930,105 1159437
4) Provisión cuentasincobrables Nota 9 0714 (65 825)

inventarios Nota 10 A4StA5tO 3,868,809
¡ernclos y aros pagos anticipados Nota 11 630,954 589,637
Activos por impuestos corrientes Nora 42 15567231 sen
“Actvos no corrientes mantenidos para la venta
y Operaciones dscontinuadas Nota 43 1,554 399 1,554,399

Total activas comentes 18786,502 13:901:102
ctasno corriente:
Propiedades. planta y equipos Nota ta 580771 47 556,527
Activos brlogicos Nota 15 24,918 863 24676,0%6
Activo por impuesto diferida Nota 26 411105
Activo Intangible Nota 16 3565,235 328.929
tros actws po corrientes
Inversones asociadas Nota 47 2,568 003 2539365
Otras mwersones Nota 17 98 974 82 786

Total actvo no cornente 39205780 78254718

“Totalactivos 108 D12,288 92155820

PASIVOS
Pastos corrientes
Cuentas y documentos por pagar Nota 18 266697 449384
blgaciones can wstituciones financteras Nota 19 4,263,575 7896632
Porcion corrientede obligaciones con mstituciones fmancieras Nota 22 339267 288019
tras obhaciones corrientes Nota 20 1,480,077 15519508
Cuentas por pagar diversas / relacionadas flota 18 226555 LO
Otros paswos corrientes. 59 950 257 337
Anticipos de clientes Nota 21 150.422

Total paso cormeme 17800308 172897285

Pasivo 00 cacciente
Obligaciones can wsttucionesfnarteras no corrientes Nota 22 22916905 11705328
Pronstonos parbeneficios a empleados Nota 23 3,550 174 3,183:447
Otras prowisrenes Nota 24 296 616 296 616
Pavopor impuesto diferida Nota 26 2377601 2789146

Total paswo no corriente 29141326 17974532

“Total pasivos 46 981 664 35263847

Ver matas a los estados financieros comensados
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Enchapes Decorativos S.A. ENDESA y Subsidiarias
Estados de Situación Financiera Clasificados Consohdados

(Expresados en dólares)

 

Diciembre 31 Diciembre 31,
 

 

 

 

 

Notas. 2014, 2013

PATRIMONIO:

Capual Nota 27 18500000 15 500,000
Reservas Noto 28 1,529. 795 1285669
ros resultados integrales. 55452 39 934
Resultados acumulados. Nota 29 30 477,069 30:178,656

Subtotal patrimonio atribuible a los accionistas de la rontroladora HOSRAE 7,009,099

Parucipeciones no controladora 10,468 308 9807694

"Total patrimonio neto $10%0 624 56,092,003

Total Patrímonto neto y pastvos 108 012 288 92155820

TA
anHare Duri

Prestdonra Esecuta.

 
Ver notas a los estados financieros consolidados
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Enchapes Decorativos S A. ENDESAy Subsidiarias

Estados de Resultados Integrales Consohdados por Función

(Expresados en dolares)
 

Diciembre 31 Diciembre 31,
 

Añosterminados en, Notas 2014 2013

Ingresos de actidades úrdmanias Nota 30 ASIS an
Costo de ventas y producción Nota 31 O72MAIS) (36521 596)

Ganancia bruta en operacion. 5,268 300 7635277

Otros Ingresos ota 32. 4329187 4,266,057

Gastos
Gastos de venta Nota 23 11929 1122278
Gastos 3ammStratwos Nota 34 404,783 4140009
Gastosfinancieros Nota 35 1 azi 10941
Gastos torestates Nota 36 Teno 853205
Onros gastos Nota 37 52613 sano

230455 8976710

Ganancia antes de 15% trabajadores e impuestoela renta 138707. 3026ta
Partlepaciona trabayadores Nora 20 3042 382 656

 

Ganancia antes de provison para Impuesto ala renta 1,043,650 2641958

Impuesto alasganancias
Impuesto larenta corriente Nota 25 4 021 251 109,06
Impuesto chferido Noa 26 eme) 190.0

299 062, 920 468

Ganancia neta del penodo 294,588 171190
 

tro resultado mtegral
 

 

Componentes e otro resultado Integral 20918 23

Resuitago Integra!total 2091e 9738

Resultadosantegralos del ejercela 5 506, 1 809 724
 

¡Ganancia nota del periodo atribulbles a

 

demorasde la controladora 9% 2.058 Ya
Parvcipaciones no controladora gos 31m, ar des)

294,308 171.000

¡tra Resultado Integrate atribuibte a
Actlomstasde la controladora 15 68 29 984

 

 

Participaciones na controladora 550 57350
20918 9724

¡Ganancia delejercicio 315 500, 1808724

antiraDorm — Pra
Presidente Esecutio Contador General

Ver notas a los estados financieros consolidados
>
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Enchapes Decorativos S.A. ENDESA y Subsidiarias
Estados de Flujo de Efectivo Consolidados - Metodo Directo

(Exprasados en dolares)

 

 

 

 

 

 

 

Diciembre Diciembre
Porlos años terminados en, 31, 2014 31, 2013

Flujos de efectivo de lasactividades de operación

sectvecibado de rtsemes 40 875 116 59 007,845
Efecto pagado a proveedores empleados y otros (68276191) (55241,038
Participacion a trabajadores (582,369) (250 624)
Impuesto a la renta (1 247 266) 62135)
Intereses pagados 11,028 1681 2217 165
Otros. netos 1.059 195

Efectivo neto provisto por actwidades de operacion 900,337

Flujos de efectivo de tas actividades de irversión
Pego por compra de propledad. planta y equipos (13,224 993 (4:661:151)
Electivo rocabrdo porventa de propiedad, planta y egurpos 32 00 192 251
Aumento en actwos biologicos (58,260) qu124)
Aumento en inversiones permanentes 68 630) 254,063)
Aumento en activo Intangible (a 687 086) (1 593 903)
Efectivo recrbido cn venta de inversiones permanentes. 3,00 158 815

Efectivo neto (utilizado) en actividadesde mverston (14,632,337) (6:493,179)

Flujosde efectivo de lasActividades de financiamiento
Efectivo pagado recibrda an obligaciones fmancieras (4 251,126) 206251
Efectivo pagado recibndo en obligaciones financieras a largoplazo 17,282,181 (132412)
Efectivo recibido por documentos y cuentas por cobrarlargo plazo 110,000
Efecuo recibido por sobreglro bancario 503 437 50,833
Aporte de las acctonutas. 3 900 000 918100
Incremento en cuentas por cobrary pagar relacionadas y acciomstas. 6501 461) (1347 245)
Pago par desahucio y jubilacion patronal (91,943) 185
Pago pur salero digno, ens (9,977)

Electo neto provisto porlas actwidades de financiacion 15,810 572 1972365

Incrementa asto de efectiva y equicalentes al efectivo.
Efectivo y equivalentes al efectivo al mcio del año

Efectivo y equivalentes alefectivo al finaldel año

Juan Manuel Dar
Presidente Ejecutivo

 

2 078,572
1199 140

 

 

2,268 712 1190 140

Sanchez
Cantaror General

Ver notas a los estados financieros consolidados
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Enchapes Decorativos S.A, ENDESA y Subsidiarias

Conciliaciones entre los ResultadosIntegrales y los Flujos de Operación Consolidadas

(Expresados en dólares)

 

 

Diciembre ——Dictembre 31,
Por los años terminados en, 31, 2014 2013

Resultados integrales del ejercicio 294,588 171,490

Ajuste por partidas distintas al efectivo
Depreriacios, 1,365,372 1,697 151
Valar razonable actvosbrologicos 42,096,300) 13,444,162)
Proviston para jubilación patronaly desahucio 440,286 358,595
Ajustes de mventarios 0,489
asta tluanciera de beneficios a Los empleados 51 080 53,629
Bajas de propiedad, planta y equipos 145,928
titidad en venta de propiedad planta y equipos 32904 23,26
Valor razonable de wversiones 4,443 32 402
Venta de activos buologicos - 262,761
Dindendos en accion recibndos 113,706)
Provision para cuentas incobrables. 1318 9727
Proviston de participacion para los trabajadores e mpuesto a la renta 1,364 673 1,123,082
Amortización acrivos Intangibles 1,410,780 1 856,373
Impuestos difendos (27,189) 190,041
Porcion no controladora 203,317 347,404
Utilización activosbrologicos 1,91 743 907 144

5723237 5,126,922

Cambios en activas y pasivos

 

 

Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados y no relacionados (1 768,081) 1298 035)
Otras cuentas por cobrar y activos por impuestos corrientes. 322,083) (250,284)
Inventarios (645,701 141,742
Servicios y otras pagosanticipados. (a (134,905
Cuentas y documentosporpagar (1.837 939) 2.219.701
Intereses por pagar 744,232 (196996)
Otras obligaciones comentes 41,384,106) (1,506,408)
Cuentas porpagar diversasrelacionadas. (55702)
Anticipo de chentes 150 422 121,608)
Otros paswos conientes 1197 287) m42n
Porcion no controladora 575 164 205 640

(4,822,900) 213 118

Efectivo neto provisto por actividades de operación 300 337 540,040

|

AE
Juan Manuel Durim Julia Sant
Presidente Ejecutivo Contador General

Ver notasa losestadosfinancieros consotidadas
3
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Enchapes Decorativos S.A. ENDESA y Subsidiarias

Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros
Consolidados

(Expresadas en dólares)

A

1. IDENTIFICACIÓNDE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONÓMICA.

CONTROLADORA:

 

+ Nombredela entídas
Enchapes Decorativos

 

A ENDESA

RUC de la entidac
1790175952001

 

Domicilio dela entidad:
Ay Morán Valverde OE1 63 y Pedro Vicente Maldonado

Forma(egai de la entidad:
Soiedad Anónima.

País de incorporacion :
Ecuador

Descripcion:
Enchapes Decorativos 5 A ENDESA, fue constituida el 12 de enero de 1975, en la
ciudad de Quito Ecuador Su objetivo principal es la produccion con fmes
industriales de tableros de madera terciada y contrachapada, de chapas de madera
decorativa, detableros decorativos y madera aserrada en general y mas articulo
afines con la industria maderera en general

SUBSIDIARIA:

 

. Nombrede la entídat
Servicios Provemundo5 A.

RUC de la entidad.
1792052572001

Dormeilio de la entidad
Pichincha / Quito / Km 10 Ay Moran Valverde OE1-63 y Panamericana Sur

Formalegal de la entidad:
Sociedad Anomma

Paus de incorporacion
Ecuador

Descripcion:

Servicios Provemundo $ A., fue consmtuida en Quito Ecuador el 27 de julio de
2006 e insenta en el Registro Mercantil el 20 de septiembre de 2006 Su objeto

socral, entre otros, es la importacion, exportacion, comercializacion, produccion e
industnalizacion de productos agricolas, ganaderos, forestales y relacionados con
La hormcultura de plantas ornamentales, vegetales y comestibles e msumosde los
mismos

 



Enchapes Decorativos S.A. ENDESA y Subsidiarias

Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros
Consolidados

(Expresadas en dólares)

$$

. Nombre de la entidad

Servicios y Trabajos Forestales SETRAFORCia Ltda

RUC dela entidad:
0809040950001

Domicilio de la entida:
Ay Morán Valverde OF1-63 y Pedro Vicente Maldonado

Formalegal de la entidad:
Compañía Limitada

Pais de incorporación :
Ecuador

Desenipcion:
Servicios y Trabajos Forestales SETRAFOR Cia Ltda , fue consmtuida en Qunto
Ecuador el 12 de noviembre de 1990 e mscrita en el Registro Mercantil el 15 de
febrero de 1991 Su objeto social, entre otros, es la explotacion para el
aprovechamiento forestal del recurso maderero, desarrollando la fraestructura
necesana para el abastecimiento a terceros de madera proveniente de bosques
nativos o reforestados.

+ Nombredela entidad:
Rio Verde Servicios Técnicos Agroforestales Seragroforest 5 A

RUC dela entidad:
1792082439001

Donucibig de la entidad:
Ay Moran Valverde OF1 63 y Pedro Vicente Maldonado

Forma fegal de la entidad:
Sociedad Ánonima.

País de incorporacion :
Ecuador

Descripción:

Rio Verde Servicios Tecmcos Agroforestales Seragroforest S A , fue constituida en
Quito Ecuador el 25 de abnl de 2007, bajo la denommnacion de INMOTOLEDO S.A

Con fecha 29 de agosto de 2008, se realiza el cambio de denormnacion a Rro Verde
Servicios Tecnicos Agroforestales Seragroforest $ A

10

 



Enchapes Decorativos S.A. ENDESA y Subsidiarias

Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros
Consolidados

(Expresadas en dólares)

a]

Su objeto social, entre otros, es la prestacion de servicios tecnicos profestonales a
empresas que se dedican a la explotacion de madera, mcluyendo la siembra de
plantas hasta la terminacion del proceso productivo de las mismas hasta antes de
la cosecha, asi como, tambnen la adrumstración de la zona en a que se presta el
servicio

. Nombre dela entidad:
Transportes Onrx S.A “TRANSONIX

 

RUC de la entidad
1791403630001

Domicilio de la entídad:
Av Moran Valverde OE1 63 y Pedro Vicente Maldonado

Formalegal de la entidad:
Sociedad Anómma

Pais de incorporacion.
Ecuador

Transportes Omx 5 A TRANSONIX fue constituida en Quito Ecuador el 7 de Julio
de 1998 Su objeto social, entre otros, es la explotacion del transporte terrestre
de carga en todoel terntorto nacional y fuera del pais, podra ademas representar,
ésstrbur, adquinr, importar y exportar y en general comercializar equipo y
productos de uso industrial, maquinarias, equipos, repuestos e implementos
aplicables a todo tipo de motores, productos agricolas, productos en la rama
metalmecamca, maqumas industriales y agricolas y de todo tipo y clase

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Una descripcion delas principales polyricas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros consolidados se presenta a continuacion

2.1. Período contable.

«Los Estados de Situación Financiera Clasificados Consolidados al 31 de
diciembre de 2014y 2013

+ Los Estados de Resultados Integrales Consolidados por Funcion reflejan los
movinmentos acumulados entre el 1 de enero y 31 de diciembre de los años
2014 y 2013,

+» Los Estados de Cambios en el Patrimonto Neto reflejan los movmmentos
ocurndos entre el 01 de enero y 31 de diciembre delos años 2013 y 2012

11

 



Enchapes Decorativos S.A. ENDESA y Subsidiarias

Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros
Consolidados

(Expresadas en dólares)

sl

+ Los Estados de Flujo de Efectivo Consolidados Metodo Directo reflejan los

movimientos ocurndos entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los años
2014 y 2015

2.2. Bases de preparacion,

Los Estados Financieros Consolidados de las Compañías Enchapes Decorativos 5 A
ENDESA y Subsidiarias han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera (MIIF) y sus interpretaciones emitidas por el
Internacional Accounting Standards Board (1ASB), vigentes al 31 de diciembre de
2014 y 2013.

La Administracion de las Compañas, declaran que las NIF han sido aplicadas
integralmente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados
financieros

2.3 Bases de consolidación,

a, Subsidiaria.

Una subsidiana es una entidad, entre las que se mcluyen entidades sin forma
Jurídica defimda,tales como las formulas asociativas con fines empresariales,
que es controlada por otra (conocida como controladora), sobre la cual la
Controladora ttene poder para dingr las politicas financieras y de explotacion
y con una participacion supenor a la mitad de los derechos de voto

Al cierre de cada ejercicio economico se evalua ta existencia de derechos
potenciales de voto quesean susceptibles de ser ejercidos o convertidos para
determinar el control

Para contabilizar la adquisicion de subsidianasla Matriz utiliza el metodo de
adquisicion o de la compra El costo de adquisicion es el valor justo de los
activos entregados, de los instrumentos de patrimomo emitidos y de los
pasivos mcurridos o asumidos en ta fecha de itercambio, mas los costos
directamente atribubles a la adgusición Los activos identificables
adquindos, los pasivos y pasos contingentes identificables asurudos en una
combinacion de negocios se valoran micialmente por su valor Justo a la fecha
de adquisicion, con mdependencia del alcancede los mtereses minoritarios

El exceso del costo de adquisicion sobre el vator Justo de la participacion de
la Controladora en los activos netos identificables adquimdos, se reconoce
como goodwll_ $1 el costo de adquisicion es menorqueel valor Justo de los
activos netos de la fibal adquirida, la diferencia se reconoce directamente en
el estado de resultados consolidados
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Se eliminanlas transacciones mtercompañras, los saldos y las ganancias no
realizadas por transacciones entre la Controladora y la Subsidiana Las
perdidas no realizadas tambien se elmman, a menos que la transaccion
proporcione evidencia de una pérdida por detenor del activo transferido
Cuando es necesario, para asegurar su umformidad con las politicas
adoptadas por la Controladora, se modifican las políticas contables de la
subsidiaria

b. Transaccionesy participaciones minoritamias.

Se aplica la politica de considerar las transacciones con rmnonitanos como
transacciones con terceros externos a Enchapes Decorativos 5 A ENDESA y
Subsidianas La enajenación de participaciones montanas conlleva
ganancias o perdidas para Enchapes Decorativos S A ENDESA y Subsidiarias
que se reconocen en el estado de resultados consolidado. La adquisicion de
participaciones minontaras tiene como resultado Un gaodwill, siendo este la
diferencia entre el precio pagado y la correspondiente proporción del
importe en libros de los activos netos de la filial

2,4. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
NormasInternacionales de Contabilidad (IAS8 siglas en melés)

a Pronunciamientos contables vigentes a partir del año 2015

Normas Fecha de aplicacion

Modificaciones

NIC 16 “Propiedades, planta y equipo” y NIC 38 01 de enero de 2016
“Activos intangibles” - Aclaracion de los metodos
aceptables de depreciación y amortización (Emitida en
Mayo de 2014)

NIF 11 “Acuerdos conjuntos” Contabilización de 01 de enero de 2016

adquisiciones de participaciones en operaciones
conjuntas (Emitida en Mayo de 2014)

NIC 16 “Propiedades, planta y equipo” y NIC 41 01 de enero de 2016

“Agncultura” - Agncultura plantas productoras (Emtida
en Juno de 2014)

Normas

NIC + “Presentacion de estados financieros” (Emitida en 01 de enero de 2016
Diciembre de 2014)
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Normas Fecha de aplicacion
 

NIF 14 “Cuentas regulatorias difendas” (Emtida en 01 de enero de 2016
Enero de 2014)

VUE 15 “Ingresos procedentes de contratos con 01 de enero de 2017
clientes” (Emitida en Mayo de 2014)

NIF 9 “Instrumentos financieros” (Emitida en Julto de 01 de enero de 2018
2014)

NIF 9 “Instrumentos financieros” (Ermbida en  Sindetermmnar
Noviembre de 2013)

Mejoras anuales a las NJIF Ciclo 2012 2014, envtidas en
septiembre de 2014

KUF 5 “Activos no comentes mantenidos para la venta Di de enero de 2016
y operaciones discontinuadas”

NIF 7 - “Instrumentos financieros informacion a 01 de enero de 2016
revelas”

NIC 19 “Beneficios a los empleados” 01 de enero de 2016

NIC 34 “Informacion financiera mtermedra” D1 deenero de 2016

Los pronunciamientos contables antes mencionadas no aplican a los estados
financieros de la Matriz y Subsidiarias, excepto por

NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 “Activos mtangrbles” Aclara que el
uso de metodos de amortización de actwos basados en los ingresos no es
apropiado, dado que los mgresos generados por la actividad que mcluye el uso de
los actwos generalmente refleja otros factores distintos al consumo de los
beneficios economicos que tiene incorporados el activo. De Igual manera, clanfica
que los ingresos son en general una base mapropiada para medir el consumo de los
beneficios economicos que están incorporadosen activo intangible

NIC_16 'Propiedad, planta y equipo” y NIC 41 “Agricultura” Esta enmienda

modifica la información financiera en relacion a las “plantas portadoras”, como
vides, arboles de caucho y palma de acerte La enmenda defme el concepto de
“planta portadora” y establece que las rmsmas deben contabilizarse como
propiedad, planta y equipo, ya que se entiende que su funcionamientoes simular
al de fabricación En consecuencia, se incluyen dentro del alcance de la NIC 16,
en lugar de la NIC 41 Los productos que crecen en las plantas portadoras se
mantendra dentro del alcance de ta NIC 44 Su aplicacion anticipada es
permitida
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NIC_1 “Presentación de estados financieros” El IASB agregó una imciativa en
materia de revelación de su programa de trabajo 2013, para complementar el
trabajo realizado en el proyecto del Marco Conceptual La 1mciativa esta
compuesta por una sere de proyectos mas pequeños que tienen como objetivo
estudiar las posibilidades para ver la forma de mejorar la presentacion y
revelacion de pniacipros y requisitos de las normasya existentes.

NIF. 7_ “instrumentos Financieros Información a Revelar”.- La enmuenda aclara,
s1 un contrato de prestacion de servicioses la implicación continuada en un activo
transferido, y aclaraciones sobre revelaciones de compensación en los estados
financieros mtermedios condensados

La Adrmimastración de la Matriz y Subsidiarias no adoptó anticipadamente mnguno
de los pronunciamientos antes descritos, actualmente se encuentra evaluando la

aplicacion de los cambios citados y sus posibles Impactos, pero estima que su
adopcion no tendra Impacto significativo en sus estados financieros de períodos
postenores

b. Pronunciamientos contables vigentes a partsr del año 2014*

Mejoras, Modificacionese interpretaciones Fecha de aplicación

Meloras anuales a las NIF Ciclo 2010 2012,
emitidas en diciembre de 2013

WWF 2 “Pagos basados en acciones" Defimcion de 01 de jubo de 2014

condicion necesana para la 1rrevocabilidad de la
concesión

NIF 3 “Combinaciones de negocios” 01 de jubio de 2014
Contabilidad de contraprestaciones contingentes en
una combinacion de negocios

NIF 8 “Segmentos de operación” Agregacion de 01 de juho de 2014

segmentos de operacion y concisacion del total de
los activos de los segmentos sobre los que deba

formar con los activos de la entadad

NIF 13 “Medicion del valor razonable” - Cuentas 01 de julio de2014
comerciales por cobrar y por pagar a corto plazo

NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 01 de julio de 2014
“Activos intangibles” Metodo de revaluacion—

reexpresion proporcional de la depreciación
acumulada
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a,

Mejoras, Modificaciones e Interpretaciones Fecha de aplicacion

NIC 24 “Informacion a revelar sobre partes 01 de Julio de 2014
relacionadas” Personal clave de la gerencia,

Mejoras anuales a las NIF Ciclo 2011 2013
¿mmtidas en diciembre de 2013

NHE 1 “Adopcion por primera vez de las NIF” - 01 de Julio de 2014
Significado de “NIIF vigentes”

NIF 3 “Combinaciones de negocios” - Excepciones 01 de Julio de 2014

al alcance para negocios conjuntos

NIF 13. “Medicion del valor razonable” Alcance 01 de Julio de 2014
del parrafo 52 (excepcion de cartera).

NIC 40 “Propiedades de Inversion” Aclaracion de 01 de Julio de 2014

la interrelación entre la NIF 3 y la NIC 40 al

clasificar una propiedad como propiedad de
inversion o propiedad ocupada por el propietano

Modhficaciones

NIC 27 “Estados Financieros Separados”, NIIF 12 01 de enero de 2014

“Informacion a revelar sobre participaciones en
otras entidades” y NIIF 10 - “Estados Financieros

Consolidados” - Entidades de Inversion (Emitida en
Octubre de 2012).

NIC 36 “Deterioro del valor de los Activos” 01 de enero de 2014
Informacion a  Revelar sobre el Importe
Recuperable de Activos no Financieros (Emitida en
Mayode 2013)

NIC 39 “Instrumentos Financieros 01 de enero de 2014
Reconocimiento y medicion” Novación de
Derivados y Contmuacion de la Contabilidad de
Coberturas (Emda en Jumo de 2013)

NIC 32 “Instrumentos Financieros Presentacion” 01 de enero de 2014
Compensación de Activos Financieros y Pasivos
Financieros (Emtida en Diciembre de 2011)
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Mejoras, Modificaciones e Interpretaciones, Fecha de aplicacion

NIC 19 “Beneficios a los empleados” Planes de 01 de julo de 2014
Beneficios Defimdos Aportaciones de los
Empleados (Ermtida en Noviembre de 2013),

Interpretaciones,

CINIIF 21 “Gravamenes” (Emitida en Mayo de 01 de enero de 2014
2013)

Los pronunciamientos contables antes mencionadas no aplican a los estados
financieros adjuntos, excepto por:

NIF 13 “Medicion del valor razonable”.- Los parrafos B5 4 12 de la NIIF 9 y GA79
de la NIC 39 fueron eliminados Esto genero una duda acerca de si las entidades ya
no teman la capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plaza
por los importes nomales, si el efecto de no actualizar no era significativo El
1ASB ha modificado la base de las conclustones de la NIIF 13 para aclarar que no
tema la mtencion de elimarla capacidad de medir las cuentas por cobrar y por
pagar a corto plazo a los importes nomnales en tales casos

NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 “Activos tangibles” - Aclaran

cómose trata el valor bruto en libros y la depreciacion acumulada cuandola
entidad utiliza el modelo de revaluación En estos casos, el valor en Libros del
activo se actualiza al importe revaluado y la división de tal revalorizacion entre el
valor bruto en libros y la depreciación acumulada se trata de una de las siguientes
formas 1) o bien se actualiza el importe bruto en libros de una manera
consistente con la revalonzacion del valor en Libros y la depreciacion acumulada
se ajusta para igualar la diferencia entre el valor bruto en libros y el valor en
libros después de tomar en cuenta las pérdidas por deterioro acumuladas, 2) o la
depreciación acumulada es eliminada contra el importe en bros bruto del activo
Su adopcion anticipada esta permitida

NIC 24 “Informacion a revelar sobre partes relacionadas” - Incluye a una entidad
vinculada,a una entidad que presta servicios del personal clave de direccion a la
entidad que informa o a la matriz de la entidad que informa (“la entidad
gestora”) La entidad que reporta no esta obhgada a revelar ta compensación
pagada por la entidad gestora a los trabajadores o administradores de la entidad
gestora, pero esta obligada a revelar los importes imputados a la entidad que
informa por la entidad gestora por los servicios de personal clave de direccion
prestados Su adopcion anticipada esta permitida
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NIF 13 “Medicion del valor razonable”. Aclara quela excepcion de cartera en la
AIF 13, que permite a una entidad medir el vator razonable de un grupo de
activos y pasivos financieros por su importe neto, aplica a todos los contratos
(incluyendocontratos no financieros) dentro del alcance de la NIC 39 o de la NIF
9 Una entidad debe aplicar tas enmiendas de manera prospectiva desde el
comienzo del primer período anual en que se apliquela NIF 13

NIC 27 - “Estados Fmancieros Separados” yNUF 10 - “Estados Financieros

Consolidados” y NIIF 12 “Informacion a revelar sobre parucipaciones en otras
entidades”.- Las modificaciones incluyen la defimcion de una entidad de inversion

e introducen una excepcion para consolidar ciertas subsidiarias pertenecientes a
entdadesde version Esta modificacion requiere que una entidad de inversion
mida esas subsidianasal valor razonable con cambios en resultados de acuerdo 4
la NIF 9 “Instrumentos financieros” en sus estados financieros y separados La
modificacion tambien mtroduce nuevos requermentos de formacion a revelar
relativos a entidades de version en la NIF 12 y en la NIC 27,

 

 

NIC 36_ “Detenoro del valor de los Actiwos” Modifica la formacion a revelar
sobre el importe recuperable de activos no financieros almeandolos con los

requenimentos de la NIF 13 Requiere que se revele información adicional sobre
el importe recuperable de activos que presentan detersorode valor sr ese Importe
se basa en el vator razonable menos los costos de venta Adicionalmente, sohcita
entre otras cosas, que se revelen las tasas de descuento utilizadas en las
mediciones del importe recuperable determinado utilizando técnicas del valor

presente Su adopcion anticipada esta permtida.

NIC 32 “Instrumentos Financieros" Presentación”. Aclara los requisitos para la
compensación de activos y pasivos financieros en el Estado de Situacion
Financiera. Especificamente, indica que el derecho de compensación debe estar
dispomble a la fecha del estado financiero y no depender de un acontecimento
futuro. Revela tambien que debe ser jundicamente obligante para las
contrapartes, tanto en el curso normal del negocio, ast como en el caso de
impago, msolvencia o quiebra Su adopción anticipada esta permtida

CINIIF 21 “Gravamenes” Define un gravamen coma una salida de recursos que
Incorpora beneficios econormcos que es impuesta por el Gobierno a las entidades
de acuerdo con la legslacion vigente Indica el tratamiento contable para un
pasivo para pagar un gravamen si ese pasivo esta dentro del alcance de la NIC 37
Trata acerca de cuando se debe reconocer un pastvo por gravamenes impuestos
por una autondad publica para operar en un mercado especifico. Propone que el
pasivosea reconocido cuando se produzca el hecho generador de la obligacion y el
pago no pueda ser evitada El hecha generador de ta Obligación puede ocurnr a
una fecha determinada O progresivamente en el tiempo Su adopción anticipada es
permitida
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Excepto por tos efectos (s1 los hubiere) descritos en las notas a los presentes
estados financieros, la Admimstración de la Matnz y Subsidianas considera que
adoptar los pronunciamientos antes descritos, no generará impactos significatwos
en sus estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2014 La
Adeniustración de la Controladora estima que la adopcion de las Enmendas a NIF
desentas no tendra un Impacto sigmficatiwo en los estados financieros
consolidados

2.5. Moneda funcional y de presentación.

Las cifras mcluidas en estos estados financieros consolidados y en sus notas se

valoran utilizando la moneda del entorno economico principal en que la
Controladora opera La monedafuncional y de presentacion de la Controladora es
el dólar de los Estados Umdos de América

26 Clasificacion de saldos en corrientes y no cornentes,

En el Estado de Situacion Financiera Consolidado, los saldos se clasifican en

funcion de sus vencimentos, como cornentes con vencimento igual o imfertor a
doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados fmancieros
consolidados y como no corriente, los mayores a ese periodo

2.7. Efectivo,

La Matrz y Subsadtarias consideran comoefectivoa los saldos en caja y bancos sin
restricciones. En el Estado de Situación Financiera Clasificado tos sobregiros, de

exsur, se clasifican como obligaciones con instituciones financieras en los
“Pasivos corrientes”

2,8. Activos financieros.

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: prestamos y
partidas por cobrar y su correspondiente perdida por deterioro La Compaña ha
definido y valonza sus activos financieros de la sigurente forma

a Prestamosy partidas por cobrar,

Los prestamosy cuentas a cobrar se Incluyen en deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar en el balance

Los deudores comercrales son valorizados a costo amortizado y otras cuentas
por cobrar son valorizadas a valor nominal, corresponden principalmente a
activos financieros no denvados con pagos fijos o determmnables que no son
cotizados en un mercado activo Se incluyen en activos cormentes, excepto
para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se
clasifican comoactivos no corrientes
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Las cuentas por cobrar clientes tienen un vencimento promedio de 35 dias
plazo para Enchapes Decorativos $ A. ENDESA, y 30 a 90 dias plazo para
Servicios Provemundo5 A.

b. Deterioro de cuentas por cobrar.

Las perdidas por detenoro relacionadas a cuentas incobrables se registran
como gastos en el estado de resultados integrales, La determinacion de este

detentoro se lo registra en base al analisis de cobrabyidad de cada una de las
cuentas por cobrar.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la
pérdida por deterioro correspondea las diferencias entre el valor en bros del
activo y el valor presente de los flujos futuros de efecuvo estimados
descontados a la tasa de teres ortgmal del activo financiero

El critenmo que utilizan Enchapes Decorativos SA ENDESA y Servicios

ProvertundoS.A para determnar $ existe evidencia objetiva de una perdida
por detertora ncluye

+ Dificultad financiera stgmihicativa del emisor u obligado,
+ incurnplmmentodel contrato, como el cumplimiento de pagos o mora en

el pago del prnerpal,
» ES probable que el prestatamo entrara en la bancarrota u otras

reorgamzaciones financieras
« La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a

dificultades financieras o
+ Informacion dispomble que indica que hay una reducción medible en los

flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde
su reconocimiento 1mictal, aunque la reducción aun no se pueda
wlentificar con los activos financieros inchviduales en la cartera

2,9, inventarios.

En Enchapes Decorativos S A ENDESA, los inventarios corresponden a productos
terminados, productos que se encuentran en proceso, productos semelaborados,
materta pcuna (trozas), msumosy repuestos

En Servicios Proyemundo $ A, corresponden a, plantas y semillas de Palma
Africana, insumos agricolas, productos quimicos, fertilizantes, herramientas,
vepuestos y summmstros que son consurmdos en el proceso de produccion agricola.

En Rio Verde Servicios Tecnicos Agroforestales Seragroforest S A corresponden a

plantas y sermllas de especies forestales, insumos agricolas, productos quimicos,
ferulizantes, herramentas, fepuestos Y suministros que son consumidos en el
proceso de produccion agricola
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En Setrafor Cia Ltda corresponden principalmente a llantas, combustibles,
lubricantes, suministros, matemales y Otros a ser consumidos en el proceso de
producción.

Enchapes Decorativos S A ENDESA y Subsidianas, valomzan sus imventarios á su

costo adquisicion o al valor neto de realizacion el menor de los dos

El costo de los inventarios comprendera todos los costos denvados de su
adquisición, ast como, otros costas en los que se haya mcurndo para darles su
condicion y ubicación actuales

El costo de adquisicion de los inventarios comprendera el precio de compra, los
aranceles de importacion y otros impuestos (que no sean recuperables
postemormente de las autondadesfiscales), los transportes, el almacenamiento y
otros costas directamente atribubles a la adquisicion de las mercaderias, los
matenales o los servicios

Los descuentos comerciales, las rebajas obtemdas y otras Partidas simlares son
deducidos en la determinación del costo de adquisición

En determadas circunstancias la mejor medida dispomble del valor neto
realizable sera el costo de reposicion Por ello, Enchapes Decorativos S.A ENDESA

y Subsidiarias, consideran que el valor realizable de sus inventamos destinados
para el consumo en la prestacion de servicios, es el costo de reposicion o valor de
mercado, ya que, dichas existencias no tienen un precio de venta a terceros

El costo de reposicion es el costo actual estimado de reemplazo de bienes
existentes como $1 fueran nuevos Precio que debera pagarse para adquirir un
activo similar al que ahora se tiene en los activos a los precios prevalecientes en
el año actual

El costo se determma sobre la base del costo promedio para los materiales,
sumimstros y repuestos

Enchapes Decorativos S A ENDESA y Subsidiarias, utizzan la misma formula del
costa para todos los inventarios que tengan una naturaleza y uso simlares En el
caso de que la Compañia mantenga inventamos con una naturaleza O uso
diferente, puede estar justificada la utilizacion de otra formula de costo

Enchapes Decorativos S A ENDESA y Sermcios Provemundo 5 A, determinan los
importes excluidos del costo de los inventanos y por tanto reconocidos como
gastos del periodo en el que se incurren, los siguentes

+ Los costos de almacenamiento,
+ Los costos de distribucion,
+ Los costos indirectos de la Admimstracion que no hayan contribuido a dar a

los inventarios su Ubicacion actuales, y
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+ Los costos de venta

En cuantoa la valoracion de los nventanos de matenales y sumnistros por efecto
de obsolescencia, defectos, o lento movimiento, se veran reducidos a su posible
valor neto de realizacion

2.10 Serviciosy otros pagos anticipados.

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros anticipos
entregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran
valonizados a Su valor fiomal y no cuentan con denvados 1mplicitos significativos
que generen la necesidad de presentarlos por separado

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando
el periodo para el cual generan beneficios economicos futuros

2.11. Achvos por Impuestos corrientes,

Corresponden principalmente a, anticipos de impuesto a la renta, credito
tributano (IVA) y retencionesen la fuente, los cuales se encuentran valonzadosa
su valor nominal y no cuentan con denvados implicitos significativos que generen
la necesidad de presentarlos por separado

Las perdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastos
en el estado de resultados integrales por funcion, en base al análisis de
recuperacion o compensación de cada una de las cuentas por cobrar

2.12.Propiedades, planta y equipo.

La Matriz y Subsidiarias registran en este grupo contable a todo bien tangible
adquindo para su uso en la produccion o sSumimstro de bienes y servicios, para
arrendarlos a terceros o para propósitos adrmmistrativos, s1, y solo sí es probable
quela entidad obtenga los beneficios economicos futuros derwados del mismo, y
el costo del elemento puede medirse con fiabilidad

Medicion micial Las propiedades, magumanas y equipos, se mediran por su
costo, mismo que incluye" el precio de adquisicion despues de deducir cualquier
descuento o rebaja, los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo

en el lugar y en las condiciones necesanas para que pueda operar de la forma
prevista por la Administración y la estimación inicial de los costos de
desmantelarmento y retiro, así como la rehabilitacion del lugar sobre el que se
asienta

Medicion postenor - La maqumania, equipos y vehiculos se mediran por su costo
menos la depreciación acumulada y el importe acumutado de las perdidas por
detenoro del valor, los terrenos y edificios 5e mediran por su valor revaluado, que
es Su valor razonable en el momento de la revaluación, menosla depreciación
acumulada y el importe acumulado de las perdidas por detenoro de valor que
haya sufiido

22

 



Enchapes Decorativos S.A. ENDESA y Subsidiarias

Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros
Consolidados

(Expresadas en dólares)

a

Las revaluaciones se haran con suficiente regulandad (anualmente, cada tres o
cinco años o en la fecha en la cual la Admnistracion cuente con formacion de
cambrossignificativos en el valor razonable de dichos activos), para asegurar que
el importe en bros, en todo momento, no difiera sigmficativamente del que
podría determnarse utilizandoel valor razonable al final del periodo sobre el que
se informa. Los Incrementos y dsmnuctones (solo por el Importe que compense
incrementos previos del msmo activo) de la revalorización se reconocen en otros
resultados mtegrales, mientras que, de existir, dismmuciones restantes, se
reconocen en el estado de resultados mtegrales

Metodo de deprectación Los activos empiezan a depreciarse cuando esten
dispombles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso y el bien ha
dejado de ser utilizado La depreciación es reconocida en el resultado del pertada
con base en el método (meal sobre las vidas utiles estimadas por la Administracion
de la Matriz y Subsidiarias

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue

 

Activo Vida ut Valor residual

Edificios 20 - 40 años 10%
Equapos de computación 69 años 9%
Equipoforestal 4 años 25%
Maquinaria, equipo e tnstalaciones 6- 28 años 8%
Vemculos 1 5 años 30%
Maquinaria pesada 6-8 años 20%

2.13.Activos brologicos.

La Unidad de Producción de propiedad de Enchapes Decorativos $ A ENDESA,
estan consttuidos por “Plantaciones nuevas” y “Bosques Nativos” En estos
ultimos se ha realizado una cosecha forestal utilizando el Manejo Forestal
Sustentable con técnicas de bajo impacto, para no afectar al bosque remanente

La Unidad de Produccion de propiedad de Servicios Provemundo $ A. incluye
principalmente el cultivo de palma africana, el cultivo esta compuesto por
plantaciones que iniciaron su etapa productiva y las plantaciones que se encuentra
en estado vegetativo (etapa de crecimento)

Para que una plantación sea catalogada como activo biologico debe cumplir los
siguientesrequisitos

+ la Compañía controle el activo cornoresultado de sucesos pasados,
+ sea probable que fuyan a la entidad beneficios economicos futuros

asociados con el activo, y
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. el valor razonable o el costo del activo puedan ser medidos de formafiable.

El costo imcial de las plantaciones forestales representa el valor total de

adquisicion del activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo
en condiciones para su utilización o puesta en marcha

Con posterioridad a su registro inicial, tas plantaciones se mediran a su valor
razonable menos sus costos de venta alcio y fin de cada periodo contable, a

menos que el valor razonable no pueda ser medido con fiabilidad, para estos
casos, las plantaciones seran medidas al costo de adgusicion menos su
depreciación acumulada y detenoro

Para determunarel vator razonable de las plantaciones, Enchapes Decorativos $ A
ENDESA y Servicios Provemundo SA utilizaran las estimaciones tecnicas
realizadas por un períto avaluador externo calificado por la Supermtendencia de
Compañrasdel Ecuador

A enteno del pento avaluador

+ Para Enchapes Decorativos 5 A ENDESA, considerando que los productos
agricolas a ser vendidos necesttan un período considerable de crecimento
biológico para poder obtener un valor de mercado entre 10 años y 15 años,
para los activos 1mcludos en este grupo se utilizara el valor presente de los
flujos netos de efecto esperados para el activo descontado a una tasa
comente defimda. La tasa de descuento utilizada al 31 de diciembre de 2014
y 2013 ascienden al 12% y 8% anual respectivamente

Los fluzos netos de efectivo esperados para el activo son realizados sobre la
base de planes de cosecha forestal temendo en cuenta el potencial de
erecimento y metros cúbicos a ser vendidos menos los costos y gastos a ser
incurndos por manutención, cuidado y disposicion del activo, temendo en
cuenta las restricciones medioambientales

* Para Servicios Provemundo SA, para determinar el valor cultivo, se ha

considerado los sigurentes parametros

- —Densidad de siembra,
Desarrollo agronomcoy estado fitosanitariode la plantación,
Vartedades utilizadas en palma afncana,

- —Hibridos de cruces obtemdos entre vamedades de buena calidad y

rendimentos,
Porcentaje de prendimento

Lasactivos biologicos se reconocen y se máen a su valor razonable por separado
del terreno comoparte del activo no comente
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Los costos de formación de las plantaciones forestales son activados como activos
biologicos y los gastos de mantencion y cuidado diano son llevados al gasto en el
periodo que se producen y se presentan neto en otros ingresos netos

2.14.Costos por Intereses

Los costos por intereses mcurndospara la construcción o adquisicion de cualquier
activo apto se capitahzan durante el período de tiempo que es necesano para
completar y preparar el activo para el uso que se pretende Los costos por
Intereses generados postemormente al reconocimiento inicial del activo son
contabilizados como “gastos financieros”en el perrodo que se devengan

El costo de un elemento de propiedades,planta y equipos es el precio equivalente
al efectivo en la fecha de reconocimento $1 el pago se aplaza mas alla de los
termos normates de credito,la diferencia entre el precio equivalenteal efectivo
y el total de los pagos se reconocerá como intereses a lo larga del penado del
crédito a menos que tales mtereses se capitalicen de acuerdo con la NIC 23
“Costos por Prestamos”

2.15, Prestamos y otros pasivos financieros.

Los prestamos y pasivos fmancieros de naturaleza similar se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos en que se haya icurndo en
la transacción

Posteriormente, se valoran a su costo amortizado y cualquier diferencia entre
los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencion) y el valor
de reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante el penodo de
vigencia de la deuda de acuerdo con el metodo dela tasa de interes efectiva

2.16. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su
valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe drferencia
material con su valor razonable, ademas que a un porcentaje importante de las
compras realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus proveedores

Los acreedores comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago com
proveedores por bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar
propias del giro del negocio, ast como a obligaciones patronales y tmbutanas,las
fmsmas que son registradas a sus correspondientes valores normnales
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2.17.Baja de activos y pasivos financieros.

+ Activos financieros.

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo
financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado

de baja cuando

a Los derechos de recibrr flujos de efectivo del activo han terminado; o

b. La Controladora y Subsidanas han transfendo sus derechos a recibir
flujos de efectivo del acto o ha asumido uma obligacion de pagar la
totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una
tercera parte bajo un acuerdo de traspaso, y

£ La Controtadora y Subsidianas han transfendo sustancialmente todos los
nesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido m retenido
sustancialmente todos tos nesgos y beneficios del acto, si ha
transferido su control

» Pasivos financieros,

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina,
se cancela o vence Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por
otro del mismo prestataro en condiciones sigmficativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o
modificacion se trata como una baja del pasivo orgmaly el reconocimento
de un nuevo pasivo, reconociendose la diferencia entre ambos en los
resultados del perrodo

2.18. Provisiones.

La Controladora y Subsidiamas consideran que las promstones se reconocen
cuando

+ Tienen una obligación futura, ya sea legal o implícita, como resultado de
sucesos presentes,

» Es probable que Vaya a ser necesaria una salida de recursos para tiguidar la
obligación,

+ El importe se ha estimado de forma fiable

Las provisiones son evaluadas periodicamente y se cuantifican temiendo en
consideración la mejor mformacion dispomble a la fecha de cada cierre de los
estados financieros consolidados
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Cuando exsta un numero de obligaciones simlares, la probabilidad de que sea
necesano un fluzode salida para la Iiguidación se determina considerando el po
de obligaciones como un todo Se reconoce una proviston incluso $1 la probabilidad
de que un fluzo de salida con respecto a cualquier partida iclunda en la misma
clase de obligaciones puede ser pequeña

Las provisionesse valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera
que sean necesarios para liquidar la obligacion usando una tasa antes de
impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del
éimero y los mesgos especificos de la obligacion El incremento en ta provision con
mobwo del paso del tiempo se reconoce como un gasto por mtereses

2.19.Beneficiosa los empleados

La Controladora y Subsidianas, cuentan con Un plan de beneficios a empleados
post empleo correspondiente a la jubilacion patronal y desahucio de acuerdo a la
legislacion laboral vigente en el Ecuador, mismos que son reconocidos aplicando el
metodo del valor actuarial del costo devengado de tal beneficio por parte de un
pento externo, esto permite contar con el valor presente del pasivo por este
concepto al final de cada período. Los cambios en dichos pasivos de periodo a
periodo se reconocen en resultados en el período en que ocurren

Las suposiciones para determnarel estudro actuarial mctuyen determnactones de
tasas de descuento, Vamaciones en los sueldos y salanos, tasas de mortalidad,
edad, sexo, años de servicio, incremento en el monto mínimo de las pensiones
Jubllares, entre otros Debidoal largo plazo que caractenza a la reserva para
obligaciones por beneficios de jubilación y fetiro, la estimación esta sujeta a
vamaciones que podían ser importantes

El efecto, postivo O negativo sobre las reservas denvadas por cambios en las
estimaciones, se registra directamente en resultados

Las tasas de descuento se determman porreferencia a curvas de tasas de interes
de mercado, definidas por el pento actuario

Los costos delos servicios, costos financieros, ganancias y perdidas actuaniales del
período se presentan en forma separada en la respectiva nota a los estados
financieros adjuntos y se registran en el gasto del penodo en el que se generan

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados
por un perto mdependiente, mscrito y calificado en la Supermtendencia de
Compañsas del Ecuador

2.20. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por puesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta
cornentey al impuesto diferido
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El gasto por ampuesto a las ganancias del periodo comprende al impuesto a las
ganancias corrientes y mas la variación de las activos Y pasivos por impuestos
difendos, las tasas de impuesto a las ganancias para los años 2014 y 2013
ascienden a 22%

Losactivos y pasivos por impuestos diferidos, para el ejercicio actual son medidos
al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tibutanas,

Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos
importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio siendo
de un 22% para los dos años

Enchapes Decorativos $ A ENDESA y Subsidranas, registran los impuestos diferidos
sobre la base de las diferencias temporales imponibles o deducibles que existen
entre la base inbutania de activos y pasivos y su base financiera.

El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la proviston de
impuestos a las ganancias del ejercicio, más (a vartacion de los activas y pasivos
por Impuestos diferidos

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como
pasos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado
analisis

2.21. Capitalsuscrito,

Las acciones ordinanas en circulación se registran a su valor nominal y son
clastficadas Como del patrimonio neto

2.22. Ingresos de actividades ordmarias.

Los mgresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
economicos fluiran a la Compañia y puedan ser medidos con confrabridad Los
ingresos por actividades ordinanas se presentan netos de devoluciones, rebajas y
descuentos

Los ingresos por venta son reconocidos cuando los riesgos y los beneficios
sigmficativos de la propiedad del inventario hayan sido traspasados al comprador,
generalmente al despacharlos brenes y aceptacion del chente

Los mgresos por actividades ordmanias se presentan netos de devoluciones,
rebajas y descuentas, sempre y cuando cumplan todas y cada una de las
siguientes condiciones

a El importe de los mgresos ordinamos y sus costos puedan medirse con
fiabilidad,
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b Sea probable que la Compañia reciba los beneficros económicos asociados
<on la transacción,

€ La Compañia no conserva para si ninguna implicación en la gestion corriente
de los bienes vendidos, en el grado usualmente asoctado con la propiedad, m
retiene el controlefectivo sobre los mismos,

d La Compañia haya transfendo al comprador los mesgos y ventajas, de tipo
sigmficativo, dertvados de la propiedad de los bienes; y

e Los costos ncurndos en la transacción y los costos hasta completarla puedan
ser medidos con frabrlidad

Los inventanos vendidos por la Compañia principalmente son tableros, chapas y
tablón Los mgresos ganados por operaciones bancarias y por mtereses implicitos
son reconocidos a medida que los imtereses son devengados en funcion del
principal que está penctente de pagoy dela tasa de mteres apticable al final de
cadaperiodo contabie

2.23.Costos de venta.

El costo de venta incluye todos aquellos rubros relacionados con la venta de los
productos agricolas y productos terminados as: como también aquellos costos
incurridosen la manutención y cuidado de los activos brologicos

El costo representa el valor total de adquisicion de bien o servicio, el cual, incluye
el precio de adqusicion e impuestos 10 recuperables que recaigan sobre la
adquisicion, despues de deducw los descuentos comerciales y las rebajas, y
cualquier costo directamente atribuible a la preparacion del bien o servicio

2.24.Gastos de adrmmistracion y de ventas.

Los gastos de admimstración y ventas corresponden principalmente a las
erogaciones relacionadas con pago de servicios de terceros y relacionadas,
depreciación de propiedad, planta y equipos y demás gastos asociados a la
actividad adrunustrativa y de ventasde la matriz y subadiarras

2.25.Medio ambiente.

El gro de negocio de Enchapes Decorativos $ A y subsidiamas se divide las

siguientes actividades principales

a la fabricacion de tableros de madera contra enchapada y
b el establecimentoy aprovechamiento de plantaciones forestales

En cuanto a la primera actimidad, la legislacion ambiental vigente exge la
obtencion de una licencia ambiental otorgada por la autondad competente En el
caso de Endesa, la autoridad competente es el Mumcpio del Distrito
Metropolitano de Quito, la compañta se encuentra al cha en sus permisos
ambientales
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En cuantoal establecimiento y aprovechamiento de plantaciones, la legistacion
vigente no exige Licencia Ambiental. Lo que demanda la Ley es la mscripcion en el
Registro Forestal de todo predio en el que se haya o se vaya a establecer una
plantacion forestal. La Iscnipción de un predio en el Registro Forestal es un
requisito previo que el Ministerio del Ambiente exige para otorgar el pesmso de
aprovechamiento del bosque que exista en el mencionado predio Al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, el 100% de los predios propiedad de la Compañía han
sido debidamente mscritos en el Registro Forestal

Porlo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados financieros consolidados
la matn2 no tiene comprometidos recursos m se han efectuado pagos dervados de
Incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores,

2.26.Estado de Flujo de Efectivo.

Bajo flujos originados por actridades de la operacion, se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo además los
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que
no estan defimdos como de inversión o financiamiento. Cabe destacar que el
concepto operacional ublizado en este estado, es más amplio que el considerado
enelestado de resultados

2.27. Cambios de en politicas y estimacionescontables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables respectoal ejercicranterior

2.28.Reclasificaciones.

Al 31 de diciembre de 2013 se han efectuado reclasificaciones para efecto de la
comparabilidad con los estados financieros presentados al 31 de diciembre de
2014

3. POLITICA DE GESTIÓN DE RIESGOS.

3 1. Factores de riesgo.

La Gerencia Admimstrativa y Fimanciera es la responsable de momtorear
constantementelos factores de riesgo mas relevantes para las empresas, en base
a una metodología de evaluación continua Las empresas admmstran una sene de
procedimentos y politicas desarrolladas para dismmuir su exposicion al nesgo
frente a variaciones de flacion
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4. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACIÓN.

Las estimaciones y enteros usados son contmuamente evaluados y se basan en la
expenencia hnstórica y otros factores, wcluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros gue se consideran razonables de acuerdo a las Circunstancias

Las Compañias efectúan estimacionesy supuestos respecto del futuro Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces serán iguales a los resultados
reales Las estimaciones y supuestos efectuados por la Admimstracion se presentan a
continuacion

4.1. Vidas utiles y de deterioro deactivos,

La valorización de las imversiones en construcciones y obras de infraestructura,
instalaciones, maquinarias y equipos y otros activos, consideran la realizacion de
estimaciones para determinar tanto los valores residuales como las vidas útiles a
ublizar para el calcuto de tas depreciaciones de cada activo Estas estimaciones
consideran factores de operacion, tecnológicos y de usos alternativos de los
activos

Las Compañias revisan la vida util estimaday el vator residual de dichos activos
fijos al final de cada periado anual o cuando ocurre un evento que indica que
dicha vida Útil o valor residual es diferente.

La adoumstracion revisa estos supuestos en forma penódica y los ajusta en base
prospectiva en el caso de identificarse algún cambio

Los costos de desmantelamiento del activo, que constituyan una obligacion para la
Compaña,es determnado estimando el valor de reuro de los bienes agregados
para dejar el bien en su estado original Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se
reconoce una provisión de desmantetarmento futuro de la maquinaria mstalada en
laplanta industrial

4.2. Litigios y otras contingencias.

Las Compañtas han utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los
ACTIVOS, Pasivos, Imgresos, gastos y compromisos Basicamente, estas estimaciones
se refieren al

La evaluacion de posibles perdidas por deterroro de determinados activos
La vida únl de los activos maternales
Los enteros empleados en la valoracion de determinadosactivos
La necesidad de constituprovisiones y en el caso de ser requeridas, el valor
de las mismas
La recuperabilidad de los activos por impuestos ciferidos
Valor actuarialde indemorzacionespor Años de Serncio
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La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estmacion de los
desembolsos que será necesano pagarporla correspondiente ablizacion,tomando
en consideracion toda la mformacion dispomble a la fecha del periodo, incluyendo
la opmion de expertos independientes tales como asesores legales y consultores

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizana de
forma prospectiva
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen deesta cuenta, fue como sigue"

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Caja 14,128 130,074
Bancos nacionales 680,727 1 027,785
Bancos del extenor 2,946 32,281
Inversiones 2,570,911

3,268,712 1,190,140

6. DOCUMENTOSY CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS,

Corresponde al saldo de cuentas por cobrar a deudores comerciales no relacionados Un
resumende esta cuenta, fue comosigue

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Clentes nactonales 836,114 1,200,390
Chientes del exterior 523,167 293,106

1,359,281 1,493,496

El valor razonable de los documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados, no
difiere significativamente, de su valor en libros.
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8 OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS.

Un resumen deesta cuenta, fue como sgue

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Anticipos proveedores 367,581 429,132
Funcionarios y empleados (Mm 138,456 164,185
Otras 424,068 566,120

930,105 1 159,437

(1) AL 21 de diciembre de 2014 y 201), esta cuenta no incluye operaciones de
Importancia entre la Compañra y sus funcionanos y empleados

9. PROVISIÓN CUENTAS INCOBRABLES.

La Compañia constituye provisiones ante la evidencia de deterioro de las cuentas por
cobrar El detervoro es por el cliente en particular o por señales del mercado.

 

Madurez Deterioro

Supenora 1 año 100%
Activos en cobranza Judictal 100%

Los enteras uttizados para determinar que existe evidencia objetiva de perdida por
deterioro son

+ Madurez dela cartera
. Hechos concretos de deterioros

El movimento de la provision cuentas incobrables de las cuentas por cobrar, es el
siguiente

Añosterminadosen,
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Saldo imicial 65,825 56,598
Proviston 11,318 9,227

Saldo fal m 77,133 65,825o

(1) Para la estimacionde la provision por cuentas 1acobrables se realiza Un analisis de
la recuperabilidad de la cartera en el hempo El resto de las cuentas mclurdas en
las cuentas por cobrar no contienen activos que hayan sufrido un deterioro de
valor
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10. INVENTARIOS,

Unresumen de esta cuenta, fue como sigue

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Inventarios de materia pnma 1,160,568 562,544
Inventariosde productos en proceso 1,272,175 1,364,664
Inventarios de surmmstros 0 matenales a ser

consumosen el proceso de produccron 922,265 859,122.
inventamos de productos terminados y mercaderia en

almacén - producidos por la Compañia 401 844 358,634
Mercadenias en transito 61,314 144
Combustibles 11,076 8,585
Inventarios repuestos, herramientasy accesorios 685 268 745,116

4,514,510 3,868,809

Las partidas incluidas en este rubro corresponden a productos terminados para la venta,
matenas primas, repuestos y herramuentas e importaciones en transito, estos se
encuentran valonzados al costo promedio de adquisición Los montos resultantes, no
excedena los respectivos valores de realizacion.

La Administracion estima que las existencias seran realizadas dentro del plazo de un
año

Noha constituido provision de obsolescencia, por cuanto no mantiene materias primas o
productos terminados significativos que presenten esta característica

11. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Seguros pagadospor anticipado 222,025 266,675
Otros gastos pagados por anticipado 408,933 321,961

630,958 588,637
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ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumende esta cuenta, fue Comosigue.

Diciembre Diciembre
34, 2014 3,2013

Impuestos anticipados años
antenores 270,818 307,072

Impuesto a la salida de divisas m 114,325 -
IVA SRI reclamos 852,985
Credito tributario Impuesto a la
renta 0) 214,815 189,269

Credito tributano | YA 1,294 336,481

1,454,237 882,822o

(1) AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compañvapresenta un credito tributario de
Impuesto a la Renta por329,140 y 189,269 respectivamente(Nota 25)

ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA Y OPERACIONES
DISCONTINUADAS.

Un resumende esta cuenta, fue como sigue

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Santo Dommngo Coop 13 Septiembre m 1,150,259 1,150,259
Terrenos 0 404,140 404 140

1,554,399 1,554,399
o

(1) AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compañia mantiene Lina inversion en un
terreno e mstalaciones en la ciudad de Santo Domingo de los Tsáchilas que segun
enteno de la Admimstracion de la Compañia seran vendidos a mediano plazo,
adicionalmente, se encuentra hpotecado para garantizar los préstamos hasta el
2017 recibidos del Produbanco (Nota 19, numeral 2) y (Nota 22, numeral 6),
tambien garantizan los prestamos otorgados por el Produbanco a su relacionada
Bosques Tropicales $ A Botrosa (Nota 41. numeral 4)

y
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(2) Al 31 de diciembre de 2013 la admimstracion de la subsidiana Servicios y Trabajos
Forestales Setrafor Cía. Ltda decidió reclastíicar el terreno ubicado en la provincia
de Esmeraldas como mantemdo parala venta constderando que su Importe en libros
se recuperara a traves de ta venta en lugar de su uso

14, PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO,

Un resurnen de esta cuenta, fue como sigue

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Propiedades, planta y equipo, neto,

Terrenos mo 32,009,215 31,696,829
Edificios (mM 1,499,647 1710,830
Construcciones en curso 13,829,354 2,847,360
Instalaciones 4,510 4,150
Muebles y enseres 3,049 3,497
Maquinana y equipo (ENS) 9,741,573 9,545,961
Equipo de computación 88,114 116,393
Velnculos, equipos de transporte y (4)(5)

equipo caminero movil 883,274 1,601,602
Otros propiedades, planta y equipo 20,975 27,910

58,074,711 47,556,527

Proptedades, planta y equipo, bruto
Terrenos 32,004,215 31,696,829
Edificios 7,499,557 7,499,557
Construcciones en curso 13,829,354 2,847,360
instalaciones 223,515 223,515
Muebles y enseres 4,436 4,436
Maquimanay equipo 27,677,269 26,246,433
Equnpo de computacion 336,918 338,449
Vehículos, equipos de transporte y equipo caminero

movil 1,453,565 2,132,329
Otros propiedades, planta y equipo 29,260 41,210

83,058,099 71,029,788
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Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Edificios 5,999,910 5,788,727
Instalaciones 219,005 217,365
Muebles y enseres 1,387 944
Maqumarta y equipo 17,935,696 16,700,472
Equipo de computacion 248,814 221,726
Vehículos, equipos de transporte y equipo carmnero

mona 570,2 530,727
Otrospropiedades, planta y equipos 8,285 13,300

24,983,388 23,473,261

(1) AL31 de diciembre de 2014 y 2013, wmcluye terreno, naves dustnales y galpones
Inpotecados, unaprenda industrial de magunnania comogarantias de los prestamos
recibidosdel Banco Pichincha € A (Nota 19, numeral 1) y (Nota 22, numeral 1),
adicionalmente, los mismos activos garantizan los prestamos otorgados a su
relacionada Bosques Tropicales 5 A Botrosa porel Banco Picincha C A (Nota 41,
numeral 3).

(2) AL31 dediciembre de 2014y 2013, Fideicomiso Endesa-Botrosa-001 por1,589,544,
para garantizar los prestamos recibidos del Banco Pichincha CA (Nota 19,
numeral 1) (Nota 22, numeral1) (Nota 40, numeral 1)

(3) AL31 de dicrembre de 2014 y 2013, incluyen terrenos de la controladora utilizados
para las plantaciones de bosques Incluye terrenos que se encuentran hipotecados
para garantizar el préstamo otorgado por la Corporacion Financiera Nacional a
favor de su Subsidiana Servicios Provemundo (Nota 22, numeral 3) (Nota 41,
numeral 1)

(4) AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, prenda industnal de tractores Tigercat como
garantia del prestamo recibido de Northstar (Nota 22, numeral 2), prenda
industnal de traders Kemworth T800, cammones Volkswagen, volquetas Kenworth
Y800, para garantuzar los préstamos recibados del Banco Produbanco, (Nota 19,
numeral 2) (Nota 22, numeral 6), adicionalmente tambien garantizan los
prestamos realizados por el Banco Produbancoa su relacionada Bosques Tropicales
S A Botrosa (Nota 41, numeral 4)

(5) AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, mcluye una prenda industrial de un tractor
Tigercat F610C y prenda comercial de dos retroexcavadoras Doosan DX225C para
garantzar los prestamos recibidos del Banco Bolivariano y BBP Bank (Nota 22,
numeral 8)

16) AL 31 de diciembre de 2013, incluye cuatro plataformas Volkswagen para
garantizar el prestamorecibido de Finantrade S A (Nota 22, numeral 7)
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15. ACTIVOSBIOLOGICOS,

“Los activos brologicos de la Compañia estan compuestos por palma africana y
plantaciones forestales cuya produccion se espera realizarla en los proximos 11
años .”, por ende se reclasifican como no cormentes los activos brologicos.

Unresumen deesta cuenta,fue comosigue

Diciembre Diciembre

Boa
Plantas en crecimiento

Bosques plantados 10,932,133 11,330,939

Palmito 1,542,229 1,540,713

Palma afncana 12,444,501 11,754,374

24,918,863 2 26

 

El movimento de activos biologicos, fue como sigue

Años terminado en,
Diciembre Diciembre

31,2014 31,2013

Saldo inicral 24,676,026 71,909,884
Adiciones 58,280 229,124
Retiros (1,911,743) (907,144)
Valor razonable 2,096,300 3,444,162

Saldo final 24,918,863 24,676,076
PA

Los activos biologicos plantaciones forestales, estan compuestos por las siguientes
vanedades Chuncho, Coco, Cutanga, Gmelma, Guarango, Jacaranda, Laurel, Mascarey,
Pachaco, Pobiciclo, Relicto, Tangare, Terminalia y otras especies

Al cierre de cada ejercicio, el efecto del crecimiento natural de las plantaciones
forestales, expresado en el valor razonable, se reconoce de acuerdo a estudios técnicos
realizados por profesionales idoneosy catrficados por el ente de control

La Compañia no percibe subvenciones ofictales asociadas a sus activos biológicos
plantaciones
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16, ACTIVO INTANGIBLE.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

 

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Caminos de acceso a la explotacion forestal 3,394,748 3,215,530

Licencasforestales 169,590 72,463

Software 897 936

3,565,235 9

Un detalle del costo y amortizacion acumulada y/o perdidas de valor acumulado, fue
como sigue

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Costo 12,012,598 10,327,243

Amortización acumulada 18,447,363) (2,038,284)

(1 3,565,235 3,288,929PEA
(1) El movimento de los activos intangibles, fue como sigue

Años terminados en
Diciembre "Diciembre
31, 2014 31, 2013

Saldo inicial 3,288,929 3,530,823
Adiciones 1,687,086 1,599,907
Gasto amortización (1,410,780) (1,841,801)

Saldo final 3,565,235 3,288,929
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El movimento de otros activos no corrientes, fue como sigue

Años terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Saldo imcral 2,622,131 2,792,275
Adiciones 38,630 -
Emision deacciones 13,706
Venta (3,047) (170,144)
Valor razonable (4,443)

Saldo final 2,666,977 2,622,131

18, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumendeesta Cuenta, fue como sigue.

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Locales
Proveedores 1,451,518. 1,478,591
Otras cuentas por pagar 827,175 731,733

Delexterior
Proveedores 04 2,239,060

 

2,666,497 4,449,384
A
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19. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

BancoPichincha C.A.:

Prestamoal 8,92% de nteres anual, con

vencinmento en enero de 2015y 2014 m 1,000,000 1,000,000

Prestamoal 8,00 % de interes anual, con
vencimento en mayo de 2014 (m - 740,000

Prestamo al 8,92 % de interes anual, con
vencimmento en marzo de 2014 m 1,370,000

Produbanco S.A.

Prestamoal 8,95% de interes anual, con
vencimiento en marzo de 2014. 2 - 340,800

Prestamo al 9,02 5 de mteres anual, con
vencimiento en enero de 2014 a 600,000

Préstamoal 9,00 % de mteres anual, con
vencimiento en marzo de 2014 Dm - 1,000,060

Prestamosde terceros.

Rosario Espinosa:
Prestamo al 7 50% de mteres anual, con

vencimientoel 31 de diciembre de 2015y
2014 a 25,764 24,000

Pablo Larreategun.
Prestamo al 7 50% de interes anual, con

vencimento en marzo 2014, a - 18,751

Clever Cordero Cels:
Prestamo al 7 50% de mteres anual, con
vencimiento el 31 de diciembre de 2015 y 2014 (3) 152,820 142,357

Sumany pasan 1,178,584 5,235,908
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Diciembre Diciembre
31, 2014 34, 2013

Suman y vienen 1,178,584 5,235,908
Juan Manuel DurímPérez,

Prestamosal 7,00 % de interes anual, con
vencimento el 31 de enero de 2015 y marzo 2014 (3) 314,024 292,797

Yolanda Terán de Durimi:
Prestamoal 7,50% de mteres anual, con
vencimiento en diciembre de 2014 6 108,167

Dolores Acosta:
Prestamoal 7 50% deinteres anual, con
vencimiento el 31 de diciembre de 2015 y 2014 a 210,000 240,708

Provincía Catalma de Siena - Orden de
Predicadores en el Ecuador:
Prestamoal 7 50% de mteres anual, con
vencimentoel 31 de diciembre de 2015 y 2014 3) 139,790 139,790

Graciela Fernández Acosta:
Prestamo al 7 50% de interes anual, con
vencimiento el 31 de diciembre de 2015 y 2014 5 50,000 63,879

Marcelo Cárdenas"
Prestamoal 7 50% de interes anual, con
vencimmento el 31 de diciembre de 2015y 2014 6 23,581 21,966

Rosario Espmosa:y /o Javier Espinosa
Prestamoal 7,50% de interes anual, con
vencimiento el 31 de diciembre de 2015 y 2014 6 253,000 420,790

Sara Anasu
Prestamoal 7 50% de mteres anual, con
vencimiento el 31 de diciembre de 2015 y 2014 6) 25,457 23,714

Carlos Larreategur Mendieta
Prestamoal 7 50% de interes anual, con
vencimiento el 31 de diciembre de 2015 y enero
2014 o 5Lsr1 68,560

Mauro Romero:
Prestamoal 7 50% de interes anual, con
vencimiento el 31 de diciembre de 2015y 2014 5 20,000 20,000

Suman y pasan 2,267,107 6,636,279
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Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Sumany vienen 2,267,107 6,636,279
Teresa Fernández:

Prestamo al 7 50% de mteres anual, con
vencimmento en diciembre de 2014 5 - 31,200

Patricio Rodnguez: Jose lgnacio Pinto
Préstamo al 7 50% de mteres anual, con
vencimiento el 31 de diciembre de 2015 y 2014 153] 190,000 10,000

Miguel Casamen Anas:
Prestamo al 7 50% de interes anual, con
vencimientoel 31 de diciembre de 2015 y 2014 (3) 10,386 9,675

Ceha Pataño:
Prestamo al 7 50% de interes anual, con
vencimento el 31 de diciembre de 2015 y 2014 (3) 1,180 1,099

Bosques Tropicales S,A,. (Nota 38)
Prestamoal 8,92 % de mteres anual, con
vencimiento en marzo de 2014 a - 500,000

Segundo Manuel Patiño,
Prestamoal 7 50% de interes anual, con
vencimiento el 31 de diciembre de 2015 a 12,000

Carlos y/o Juan P. Larreategun *
Prestamoal 7 50% de mteres anual, con
vencimiento el 31 de diciembre de 2015y enero
2014 o 56,254 50,000

2,356,927 7,138,253
Sobregiros bancarios 641,345 137,908
Intereses por pagar 1,265,303 520,471

 

263,575 7,396,632
PP

(1) Prestamos garantizados con hipoteca abierta sobre un terreno, naves industriales
y galpones, y, prenda industrial de magunnana (Nota 14, numeral 1), terceras de
1.300 has en Maizales Rio Verde, 440 has en Membe Rio Verde, 85 has Río
Maracumbo en Quirinde y 2700,4 has en Malimpa Qinmndé a traves del
fideicomso Endesa Botrosa 001 (Nota 14, numeral 2), adicionalmente, com
hipoteca abierta de terrenos y construcciones, prenda wdustrial de maguimanas y
terrenos a traves del Fideicomso Endesa Botrosa 001 de proptedad de su
relacionada Bosques Tropicales 5 A Botrosa (Nota 40, numeral 1)
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(2) Préstamos garantizados con prenda mdustrial de tralers Kenworth 7800,
volquetas Kenworth T800, camiones Volkswagen, tractores Caterpillar 527 CA,
tractores Trgercat (Nota 14, numeral 4), ipoteca abierta de 29.7 has de terreno
y construccion ubicados en Santo Dommngodelos Tsachulas (Nota 13, numeral 1)

(3) Para los años 2014 y 2013, estos prestamos estan garantizados con pagarés
firmados por el Representante Legal de ta Controladora

20, OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES,

Un resumende esta cuenta, fue como sigue.

Diciembre Diciembre
24, 2014 34, 2013

Con la administracion tributaria (m 266,591 231,875
Impuesto a la renta por pagar del
ejercicio (Nota 25) 1,336 -
Con el lESS a 193,583 183,377
Porbeneficios de ley a empleados (3) 693,853 721,598
Participación trabajadores por pagar
del ejercicio a) 323,709 382,656

Otros -

1,480,072 1,519,506
o

 

(1) Lossaldos que componen obligactones corrientes con la administracion tmbutana,
son los siguientes:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Retenciones en la fuente 45,362 41,160
Retencionesde IVA 106,024 127,878
Impuesto a la renta empleados 11,436 8,039
IVA 34,623 38,692
Otros 19,146 16,106

266,591 231,875

(2) AL 31 dediciembre de 2014, 2013, corresponde al saldo que la Compañra mantiene
con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (1ESS) por concepto de Aporte
Patronal y Personal
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O

(3) Los saldos que componenbeneficios de ley a empleados, son los siguientes

Diciembre Diciembre
34,201 34,7013

Sueldos por pagar 211 803 219,244
Decimo tercer sueldo 71,79% 76,326

Decimo cuarto sueldo 262,543 287,783

Fondos de reserva 8,890 17,122
Seguros de vida 16,240 17,040
Compensación salano digno . 703
Vacaciones 121,585 103,380

693,853 721,593

(4) El movimientode participación trabajadores por pagar, fue como stgue

Diciembre 31, Diciembre,
2014 312013

Saldo mal 382,656 290,624
Provision del año 323,422 382,656
Pagos (382,369) (290,624)

Saldo final 323,709 382,656o

21. ANTICIPOS DE CLIENTES,

AL 31 de diciembre de 2014, el saldo que mantiene la Compañra correspondra a anticipos
recibidos de varios de sus clientes del exterior como anticipos por la compra de
productos termmados
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PP

22. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS NO CORRIENTES.

Un resumende esta cuenta, fue comosigue

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Banco Pichincha C.A.:

Préstamo al 8 92% de interes anual con 4
vencimiento en septiembre de 2016 Mm 320,873 483,175

Prestamo al 8% de mteres anual con ,
vencimiento en noviembre de 2016 m 358,402 517,403

Prestamoal 6 92% de iterés anual con a
vencimento en mayo de 2016 (1 187,657 299,654

Prestamo al 8 92% de interes anual con 0
vencimiento en octubre de 2016 0 204,075 293,379

Préstamo al 8 92% de interes anual con 4
vencimientos en abri de 2014 mM 90,738

Prestamo al 8 92% de iteres anual con w
vencimento en mayo de 2016. 52,127 83,237

Prestamo al 8 00 % de mterés anual con ,
vencimiento en abril de 2015 o 700,000 700,000

Prestamoal 8 00% de mteres anual con 4
vencimento en abri de 2015 o 1,000,000 1,000,000

Prestamo al 8,00 % de mteres anual con 0
vencimiento en marzo de 2015 500,000 500,000

Prestamo al 8 00 % de mteres anual con a
vencimmento en mayo de 2015 ) 1,500,000 1,500,000

Prestamo al 8 00 % de mterés anual con ,
vencimiento en julto de 2015 o 1,400,000 1,400,000

Prestamo al 8 00 % de mteres anual con :
vencimiento en enero de 2016 o 340,000 340,000

Sumany pasan 6,563,134 7,207,586
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Suman y vienen
Préstamoal 8 92 % de interés anual con
vencimiento en diciembre de 2017

Northstar.:

Préstamoal 4 30% de interes tnmestral con
vencimientofebrero de 2014

Prestamoal 4 31% de interéstrimestral con
vencimento en jumo de 2015.

Corporación Financiera Nacional :

Prestamos al 9,0203% de interés anual

reajustable cada 90 días, con vencimento
en noviembre11 de 2018, con cinco años
de gracia para el pago imcial del caprtal.

Primer desembolso
Segundo desembolso
Tercer desembolso
Cuarto desembolso
Quinto desembolso

Prestamoal 8.25% de interes anual con
vencimiento en actubre de 2025

Prestamo al 8 25% de interes anual con
vencirmentos en julio de 2026

Prestamo al 8 00% de interes anual con
vencimiento en agosto de 2022

Prestamo al 7 8328% de interes anual con
vencimiento en marzo de 2022

Suman y pasan

0

a

a)

(3)

6)

(4)

4)

(5)

Diciembre
31, 2014

6,563,134

3,000,000

50,348

753,415
322,892
957,428
410,327

1,177,734

605,880

498,470

427,418

14,250,000

29,017,046

Diciembre
31, 2013

7,207,586

22,299

151,043

941,769
403,615

1,196,785
512,908

1,472,168

565,180

408,216

334,143

13,215,712
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Finantrade S.A.:

Prestamoal 15,20% de interés anual con
vencimiento en febrero de 2018.

Banco Bohwvariano:

Prestamo al 8 75% de mteres anual con
vencirmentoen junto de 2014.

Prestamo al 8.00% de interes anual con
vencimiento en juntode 2014

Bosques Tropicales S.A. (Nota 39):

Prestamossin interes con vencimiento en
mayo del 2015,

Prestamos al 9% de mteres anual con
vencimiento en julio del 2015

Produbanco 5.A.:

Prestamoal 3 95% de mterés anual con
vencimiento en noviembre de 2014,

Prestamoal 8 95% de interés anual con
vencimiento en enero de 2015

Prestamo al 8 95 % de interes anual con
vencymento en febrero de 201%

Prestamoal 8 95 % de teres anual con
vencimento en jubo de 2014,

Prestamoal 8 95 % de interes anualcon
vencimiento en noviembre de 2016

Prestamo al 8 75 % de mteres anual con
vencimiento en noviembre de 2017

Suman y pasan

a

(8)

(8)

o)

o

(6)

(6)

(6)

(6)

16)

16)

(Expresadas en dólares)

A

Diciembre.
31, 2014

29,017,046

9,000

16,539

9,461

45,155

1,924,082

75

 

31,771,283

Diciembre
31, 2013

13,215,712

11,810

58,333

40,000

17,900

267,051

126,310

302,442

107,972

14,157,230
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Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Suman y vienen 31,771,283 14,157,230
B.B.P. BANK

Prestamo 10023735 al 6 25 % de mteres
anual con vencimiento en mayo de 2015. 138,889 472,122

Surnan 31,910,172 14,629,452
PP

Menos- Porcion cornente de obligaciones con
institucionesfinancieras no cornentes (8,993,267)

 

84,129)
 

22,916,905 11,745,323
|
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Los vencimentosdel pasivo a largo plazo, son los siguientes

mm

(2)

a

Años 2014 2013

21015 6,258,302
2016 2,735,681 2,368,584
2017 3,494,007 905,449
2018 905,449 905,449
2021 14,677,418 334,143
2025 605,880 565,180
2026 498,470 408,216

22,916,905 11,745,323

Préstamos garantizados con mpoteca abierta sobre un terreno, naves industriales
y galpones; y, prenda industrial de maquanania(Nota 14, numeral 1), terrenos de
1 300 has en Marzales Rio Verde, 440 has en Merbe Rio Verde, 85 has Río
Maracumbo en Quiminde y 2 700,4 has en Malimpra Quimnde a traves del
fidercomso Endesa Botrosa-001 (Nota 14, numeral 2); adicionalmente, con
hipoteca abierta de terrenos y construcciones, prenda mdustrial de maquinanas y
terrenos a traves del Fideicomiso Endesa-Botrosa-001 de propiedad de su
relacionada Bosques Tropicales $ A Botrosa (Nota 40, numeral 1)

Prestamos garantizados con prenda industnal de tractores Tigercat (Nota 14,
numeral 4)

Corresponde a un prestamo otorgado por la Corporacion financiera Nacional por
8,000,000, el vator de los desembolsos has sido realizados como sigue:

 

Desembolso Fecha Monto.

Primer 23 de diciembre de 2010 941,769
Segundo 22 de jumode 2011 403,615
Terces 26 de diciembre de 2041 1,196,785
Cuarto 20 de agosto de 2012 512,908
Quinto 29 de noviembre de 2012 1,472,168

Este prestamo se encuentra garantizado con hipotecas abiertas sobre terrenos
(Nota 14. numeral 3) (Nota 41, numeral 1) e mpoteca abierta sobre proptedades
de Bosques Tropicales $ A BOTROSA
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(4) Prestamo garantizado hipoteca de terreno y bosque humedo ubicado en Quinmde
de propiedad de su relacionada Bosques Troptcales S.A Botrasa.

(5). Hipoteca abierta de 1 365 hectareasde terreno con bosque plantado

(6) Prestamos garantizados con prenda mdustnalde traners Kemvorth T800, volqueta
kenworth T800, carmones Volkswagen (Nota 14, numeral 4), mpoteca abierta de
29.7 has de terreno y construccion ubicados en Santo Domingo de los Tsachitas de
copropredad de la Compaña y de Bosques Tropicales $ A (Nota 13, numeral 1)

(7). Prestamo garantizado con cuatro plataformasVolkswagen (Nota 14, numeral 6)

(8) Prestamos garantizados con una prenda Industrial de un tractor Tigercat F61OC y
una prenda comercial de dos retroexcavadoras Doosan DX 225€ (Nota 14, numeral
5

(9) Prestamos garantizados con pagares a la orden

23. PROYISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumendeesta cuenta, fue como sigue

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Jubrlacion patronal mM 2,723,243 2,362,044
Desahucio a 826,931 781,403

3,550,174 3,143,447

(1) El movimientode la provision por jubilacion patronal, fue como sigue.

Años terminados en,
2014 2013

Saldo mal 2,362,044 2,204,113
Costo laboral del servicio 346,249 383,630
Costo Financiero 160,566 150,266
Percha / ganancia actuarial 17,158 (128,276)
Efecto de reducciones y

liquidacionesanticipadas (162,774) (247,694)

Saldo fal 123,243 2,362,044  
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(2) El movimiento dela provisión por desahucio, fue comosigue

Años terminados en,
2014 2013

Saldo mcial 781,403 685,745
Costo laboral del servicio

actuarial 94,037 79,244
Costo fmanciero 53,288 46,778
Ganancia /perdida actuanal (0,854) 2,821
Efecto de reducciones y

hquidaciones anticipadas (91,943) (33,185)

Saldo final 226,934 781,403

Las provisiones por jubilacion patronal y desahucio cumplen con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF, que requieren que la formacion
financiera se encuentre razonablemente presentada

Provisión jubilacion patron;

Mediante resolucion publicada en Registro Oficial N” 421 del 28 de enero de 1983,
la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la
Jubilación patronal mencionada en el Codigo del Trabajo sm perjuicio de ta que
correspondesegun ta Ley del Seguro Social Obligatorio De conformidad con lo que
menciona el Codigo del Trabajo y en base a las reformas publicadas en el
suplemento del Registro Oficial N" 359 del 2 de Julio de 2001, en las que se
establecen los montos mínimos mensuales por pensiones Jubilares, los empleados
que por vemte y cmco (25) años o mas hubieren prestado servicios, continuada o
mterrumpidamente, tendran derecho a ser Jubilados por sus empleadores,
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido
vente años (20) y menos de vemte y cinco (25) años de trabajo continuada o
nterrumpidamente, tendran derechoa la parte proporcional de dicha Jubnlacion

Indemmzacion

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compañia trene una obligacion por
indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias
Una parte de esta obligacion probablemente no sera exigible por la separacion
voluntaria de algunos empleados

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaña tiene la politica de registrarla
Indemnización en los resultados del año en que se pagan
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Provisión por desahucio

De acuerdo con el Código del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el

empleado decida separarse y presente su renuncia voluntana ante el Ministerio
del Trabajo tendrá derecho al desahucio del mismo que es calculado sobre el 25%
desu ultima remuneracion por el tiempo trabajado

24. OTRAS PROVISIONES.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde a la provision por desmantelamiento

por un importe de 296,616 determinado por el futuro desmantelamento de la
maquinana imstalada en la planta industrial, el importe por desmantelamiento fue
determmado mediante el estudio del pento valuador, a entero de la administración el

desmantelamientose va a llevar a cabo en el año 2019

El movimento de la provision por desmantelamiento fue como sigue
Años terminados en,

2014 2013

Saldo micial 296,616 296,616
Adiciones - -

Saldo final 296,616 296,616
o

25 IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provisión para el impuesto a las ganancias por los años terminados el 31 de diciembre
de 2014 y 2013 corresponde al valor del anticipo de impuesto a la renta definido y
pagado para estos años de acuerdo con el articulo No. 80 del Reglamento a la Ley
Orgamca de Regimen TributanoInterno.

La Disposición Transitoria primera del Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No 351, del 29 de
diciembre de 2010, establecto una reduccion progresiva para todas las sactedades de un
punto porcentual (1%) anual en la tanfa del impuesto a la Renta, defimendose que a
partir del 2013 se aplicara el 22%

Las somedades que remviertan sus wilidades en el pars podran obtener una reduccion
de 10 puntos porcentuales de la tamfa del Impuesto a la Renta sobre el monto
remvertido.
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AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, el valor de la remverston debera destinarse
excluswamente a la adquisicion de maquinaria nueva O equipo nuevo, activos para
nego, material vegetativo, plantulas y todo sumo vegetal para producción agricola,
forestal, ganadera y de floncultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva, as como para la adquisicion de bienes relacionados con Investigación y
tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificación productiva e
incrementen el empleo.

Cuando la remversion se destme a maquinaria nueva y equipo nuevo, el activo debe
tener como fin el formar parte de su proceso productivo Para el sector agrícola se
entendera como equipo, entre otros, a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos
frios

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacion de diversificación productiva e mcremento de empleo en el
corto, medrano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se
verifiquen en el mismo ejercido economico en que se ha aplicado la reinversión de
utilidades

El beneficio en la reduccion dela tanfa, debe estar soportado en un "forme emitido
por tecnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa O
ndhrecta con la empresa

El beneficio en la reduccion de la tanfa, debe estar soportado en un informe emitido
por tecmcos especializados en el sector, que na tengan relación laboral directa O
indirecta con la Compañra, msmo que debera contenerlo siguiente, segun corresponda:

1. Maquinarias o equipos huevos: Desempcion del bien año de fabricacion, fecha y
valor de adgusicion, nombre del proveedor, y, explicacion del uso del bien
relacionadocon la actividad productiva

2. Bienes relacionados con investigación y tecnologia Descripción del bien,
indicando s1 es nuevo o usado,fecha y valor de adquisicion, nombre del proveedor;
y, explicacion del uso del bien relacionado con la actividad productiva, analisis
detallado de los indicadores que se espera mejoren la productividad, generen
diversificacion productiva, e 1mcrementen el empleo

El valor de las utilidades remverhdas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccronara con la mscnpcion de la correspondiente escntura
en el Registro Mercanbl hasta el 31 de diciembre del ejercicio imposttivo posterior a
aquel en que se generaron las utilidades materia de la remverston

Además, establece la exoneracian de paga del Impuesto a la Renta para et desarrollo de
Inverstones nuevasy productivas
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El Art, 9,1 de la Ley de Regimen Tributario interno (Agregado por la Disposicion
reformatoria segunda, numeral, 2,2, de la Ley s/n, publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No, 351, del 29 de diciembre de 2010), consideró las sociedades que
se constituyan a partar de la vigencia del Codigo de la Produccion, así como también las
sociedades muevas que se constituyeren por sociedades existentes, con el objeto de
realizar wwerstones nuevas y productivas, gozaran de una exoneración del pago del
impuesto a la Renta durante cinco años, contados desde el pnmer año en el que se
generen ingresos atribuibles directa y únicamentea la nueva Inversion.

Las inversiones nuevas y productivas deberan realizarse fuera de las Junsdicciones
urbanas del Canton Quito o del Canton Guayaquil, y dentro de los siguientes sectores
economicos considerados prioritarios para el Estado

Producción de alimentos frescos, congelados e industrializados,
Cadena forestaly agraforestal y sus productos elaborados,
Metalmecanica,
Petroquímica,
Farmacéutica,
Tunsmo,
Energias renovables inelurda la bioenergía o energia a partir de biomasa,
Servicios Logísticas de comercio exterior,
Biotecnologia y Software aplicados, y,
Los sectores de sustitucion estrategica de importaciones y fomento de
exportaciones, determinados por el Presidente de la República

o
s
a
s

a
n
p
o
a

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA,

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Regimen Tmbutamo Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No 94 del 23 de diciembre de 2009, sí
el anticipo mínimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago del
aámpuesto a la renta causado o no es autorizada su devolución por parte de la
Administración Tnbutana, se constiturra en pago defimtivo de Impuesto a la Renta sin
derechoa credito tibutano postengr

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo mino a las
sociedades por un ejercicio economico cada triemo se considerará como el primer año
el primer trienvoal penodo fiscal 2010. cuando por caso forturto o fuerza mayor se haya
visto afectada gravemente la actvidad económca del sujeto paso en el ejercicio
economico respectivo, y para el efecto el contribuyente debera presentar su peticion
debidamente justificada a la Admmstración Tributaria para que realice las
verificaciones que correspondan

De acuerdo a lo dispuesto en el Art 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso forturto, se
definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como naufragio, un terremoto,
el apresamento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario
publica, eta
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Si el contmbuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Admimstracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercráto respectivo,
deberá ser contabilizado comogasto del Impuesto a la Renta.

El moyimiento del impuesto a la renta por pagar del ejercicio, fue como sigue

 

2044 2013
Cuentas por Cuentas pof

pagar cobrar

Saldo imcial (558) (188,711) (107,560)
Provision del año (Nota 27) 7,699 1,013,552 740,426
Reclasificación a Impuestos anticipados
años afteniores 7,699 106,897

Anticipo de impuesto a la renta (340,220) (275,458)
Retenciones en la fuente (739,782)
Compensacion Retenciones en la fuente (4,574) (482,967)
Recuperacion de Impuestos 31,814 -
Credito tnbutaro años anteriores (231) -
impuestoa la salida de divisas (262,690) (63,710)

Saldo final por cobrar (Nota 12)
por pagar(Nota 20) 2,336 (329,140) (189,269)

26. IMPUESTOS DIFERIDOS

Los activos y pasivos por Impuestos dhfendos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los
impuestos difendos se difieren a la msma autondad fiscal

Los saldos de los impuestos drfendos son los siguientes

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Impuesto diferido por cobras:
Beneficios empleados 111,105

114,105

Impuesto diferido por pagar”
Activos brologicos 843,112 1,001,986
Propiedades, planta y equipo 1,534,519 1,787,160

2,377,631 189,146
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Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Impuestodiferido neto:

impuesto difendo por cobrar - 111,105
Impuesto diferido por pagar (2,377,631) (2,789,146)

(2,377,631) (2,678,041)RA

El momento del impuesto diferidos por los años terminados el 31 de diciembre de
2014 y 2013, fue como sigue

Saldo Reconocido Reconocido Saldo
Inicial En ORI_en resultados Final

Diciembre 31, 2014
Actos brologicos (1,001,986) - 158,874 (843,112)
Propiedades, planta y equipo (1,787,160) - 252,641 (1,534,519)
Beneficios empleados 111,105 28,221 (139,326)

(2,678,041) 28,221 272,189 (2,377,631)A

Saldo Reconocido Reconocido Saldo
inicial En ORI_ en resultados Final

Diciembre 31, 2013
Inventarios 10,128 (10,128)
Activos brologicos (958,566) - (43,320. (1,001,986)
Otros activos 70 027)
Proptedades, planta y equipo (1,786,129) - (1,031) (1,787,160)
Beneficios empleados 107,076 (28,221) 32,250 111,105
Pérdidas tributarias 167,086 (167.086)

(2,459,780) (28,221) (190,042) (2,678,041)e

Los gastos (mgresos) por impuestos diferdos e impuesto a la renta por los años
terminadosal 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013 son atnbubies a lo
áiguiente
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Dicrembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Gasto impuesto a la renta del año:
Impuesto a la renta corriente 1,021,251 740,426

Efecto por lberacion/constitución de impuesto
ES (272,189) 190,042

749,062 930,468

Los activos por impuestos diferidos por bases impomibles negativas pendientes de
compensacion, se reconocen en la medida en que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal a traves de beneficios fiscales futuros

27. CAPITAL,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital de la Compañia esta constituido por
18,500,000 acciones ordinarias y normnativas a valor normnat de1 dólar cada una

De acuerdo a la ley y a lo establecido en el acta de junta extraordinaria de accionistas

con fecha 10 de jumo de 2,014 y mediante esentura pública de aumento de capital

suscrito y pagado y reforma de estatutos sociales, ta Compañía realiza el aumento de su
capital por 3,000,000 el 13 de octubre de 2014

28. RESERVAS

» Reserva legal.

La Ley de Compañas del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la ublidad
líguida anual sea aproptada como reserva legal, hasta que ésta alcance como
míamo el 50% del capital suscrito y pagado Esta reserva no puede ser distriburda
a los accionistas, excepto en caso de Itquidacion de la Compara, pero puede ser
utbzada para absorber perdidas futuras o para aumentar el capital

29, RESULTADOS ACUMULADOS.

Esta cuenta esta conformada por

1. Resultados acumulados provementesde la primera adopción NIF,

Los ajustes provementes de la adopcion por primera vez de las Normas
internacionales de información fmanciera “NIF” se registraron en el patrimonio
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados
provementes de (a adopcion por pnmera vez de fas “MIF", El satdo acreedor, solo
podra ser capitalizadosen la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas
y ultimo ejercicio economico concluido, sí tas hubieren, utilizado en absorber
perdidas, o devuelto en el caso de liquidacion de la compañia

62

 



Enchapes Decorativos 5.A. ENDESA y Subsidiarias

Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros
Consolidadas

(Expresadas en dólares)

A

2. Resultados acumulados,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de esta cuenta está a disposicion de
los accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos
pagostales como re-bquidación de Impuestos, etc

3. Reserva de capital.

Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas reserva por

revalorización del patrimomoy reexpreston monetana, luego de aplicar el proceso
de dolanzación

El saldo acreedor de esta cuenta solo podra ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio economico
concluido,si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas, a devuelto en el caso de
tquidacion de la Compañía

30. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Corresponde principalmente el valor razonable de las contraprestactones recibidas o a
recibir por la venta de bienes y prestacion de semcios en el curso ordinario de las
actividades de la Compañia
Un resumendeesta cuenta, fue comosigue;

Años terminados en,
Diciembre” Diciembre
31, 2014 31, 2013

Venta de bienes 40,576,789 38,709,200
Prestacion de servicios 4,935,966 5,447,673

41,512,755 44,156,873
e

31 COSTO DE VENTASY PRODUCCIÓN.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Años terminados en,
Diciembre. Diciembre
31, 2014 31,2013

Costo porventa de bienes 34,571,200 33,734,305
Coste por prestacion de servicios 2,673,215 2,787,291

37,244,415 36,521,596
PP
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32. OTROS INGRESOS,

Un resumen de esta cuenta, fue comosigue

Años termnados en,
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Reclamos al seguro 125,151 -
Utilidad venta activos dispomiblespara la venta 553,009 7,268
Intereses financieros 87,679 15,138
Otras rentas (neto de gastos) (m 4,063,348 4,343,651

4,829,187 4,366,057
o

(11) Un detalle de esta cuenta, fue como sigue

Años terminadosen,
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Servicios forestales 87,240 9,144
Valor razonable de las plantaciones 2,096,300 3,444,162
Otros 1,879,808 890,345

 

163,348 343,651
o

 

33 GASTOS DE VENTAS.

Un resumendeesta cuenta, fue como sigue

Años terminados en
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Transporte 317,215 360,625
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 99,218 103,594
Gastos de viaje 5,558 9,887
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 9,175 17,278
Aportes a la seguridad social 17,336 15,398
Depreciaciones -
Comisiones 8,746 22,448
Seguros y reaseguros 6,212 5,960
Promocion y publicidad 2,500 3,716
Otros gastos 653,319 583,368

1,119,279 1,122,274
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34. GASTOS ADMINISTRATIVOS,

Un resumende esta cuenta, fue como sigue
Años terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 1,392,285 1,246,047
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 572,257 413,355
Otros gastos 758,321 242,158
Impuestos, contribuciones y otros 409,737 372,596
Aportes a la seguridad socral 147,929 131,893
Depreciaciones 118,574 125,184

Agua, energia, luz y telecomumcaciones 191,180 76,918
Seguros y reaseguros 188,991 180,191
Transporte 12,149 28,730
Gastos deviaje 275,864 194,985
Gastos de gestron 12,617 14,061
Mantenimiento y reparaciones 140,081 132,575

Benehicios sociales e mdermizaciones 262,478 317,381
Amortizaciones 989 21,585

Gasto deterioro 72,412 9,227

Notarios y registradores de la propiedad o mercantiles 5,253 636,193
Gasto de beneficios a empleados 31,693 -
Perdida en venta de propiedad, planta y equipo 24,277
Arrendamiento operativo 19,064
Combustibles 18,632

4,604,783 4,140,009

35, GASTOS FINANCIEROS,

Un resumen de esta cuenta, fue comosigue"

Años terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Intereses 1,538,912 1673,210
Otrosgastos financieros 205,209 255,902,

1,744,121 1,929,112
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36. GASTOS FORESTALES.

Un resumende esta cuenta, fue como sigue

Añostermnadosen,
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Certificacion forestal - 35,225
Sueldos,salanos y demas remuneraciones 17,359 15,297
Otros gastos 106,807 61,151
Impuestos, contribucionesy otros 34,310 14,486
Gastos adrmmistrativos plantaciones 13,668 200,138
Certificacion forestal 27,246 -
Mantemimento infraestructura 11,068 12,990
Seguridad patrimomoforestal 391,442 376,008
Apoyo comumtano 134,239 137,910

736,139 853,205

37. OTROS GASTOS.

Unresumendeesta cuenta, fue comosigue:

Años terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Gastos no deducibles 175,362 829,408
Otros 214,326 71,803
Perdida en venta de activos 136,445 30,909

526,133 932,120
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38, TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS,

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue.

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Documentos y cuentas por cobrar chentes
relacionados: (Nota 7)
Aglomerados Cotopaxi $ A Acosa 195,727 63,656
Bosques Tropicales S.A. Botrosa 3,103,544 1,320,568
Empresa Durimi Industria de Madera € A Edimca 1,851,644 1,760,979
Fundacion Forestal Juan Manuel Durm - 78,374
Hacienda Medrano 528 5,029
Agromdustnal Jacaranda 581

5,151,443 3,229,187

Obligaciones financieras: (Nota 19)
Bosques Tropicales S.A Botrosa 500,000

500,000

Cuentas porpagar diversas
Bosques Tropicales 5 A Botrosa 136,915 105,576
Equipos forestales Efocol Cia Ltda 89,640 165,719
Diversas - 11,002

226,555 282,297

Obligaciones fmancieras no cornentes: (Nota 22)
Bosques Tropicales S A. Botrosa 25,539 27,000

25,539 27,000
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Las transacciones massignificativas con partes relacionadas, fueron comosigue
Añostermmados en,
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Ventas:

Empresa Durm Industria de Madera C A Edimca 8,935,676 9,968,371
Blue Star International TradingInc 13,745,204 14,809,254
Bosques Tropicales $ A Botrosa 9,789,672 9,657,922
Enchapes Decoratwos S.A. 306,435 244,750
Aglomerados Cotopaxi S.A Acosa 262,330 232,458
Fundacion Forestal Dunn - 51
Efocol 83 3,890
Arquitecta María Duna 16,162
Medrano $ € € 10,490 -
Ingeniero Manuel Francisco Durim 2,657 -

33,068,709 34,916,696

Compras:
Bosques Tropicales $ A Botrasa 980,161 1,729,055
Equapos Forestales Cia Ltda 137,388 103,464
Aglomerados Cotopaxi S.A, Acosa 17,222 7,384
Empresa Dunn Industria de Madera C A Edimca 5,900 2,945
Manuel Francisco Durin 52,000
Juan Manuel Dunn Pérez 23,709 -
Yolanda Teran de Durim 2,459
María Dunm Pérez 2,000 -
Margarita Maria Duriny Teran 2,000
Fundacion Forestal JM. Durm 15,790

1,238,629 1,842,848

39 CONTINGENCIAS,

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, de acuerdo a los asesores legales, la Compañra no
mantiene demandas en contra no resueltas que regineran ser reveladas ni tampoco se
han determnado cuantías por posibles obligaciones que se requieran registrar en tos
estados financieros
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40. CONTRATOS Y CONVENIOS.

Un resumende los contratos fue comosigue.

1 Fidercomiso Mercantil Endesa -Botrosa 091  

Mediante esentura publica de fecha 15 de diciembre de 2002, las Compañías
Enchapes Decorativos $ A, ENDESA, Bosques Tropicales 5 A BOTROSA, el Banco
Picincha CA y Fideval SA, súsenben el contrato de constitucion de un
fidexcomso mercantil de garantia, en el cual los constituyentes transheren al
patrimomo autonomo del Fideicomso Mercantil Endesa. Botrosa 001, terrenos y
vuelo forestal de su propiedad a titulo de comodato precano, que sirva como
garantia y segunda fuente de pago, de todas las obligaciones contraldas o por
contraer por las deudoras con el Banco del Pichmcha CA y cuya vigencia se
entendera hasta la total cancelación de las obligaciones que los constituyentes
mantengan para con el Banco (Nota 14, numeral 2), (Nota 19, numeral 1) y (Nota
22, numeral 1).

41. GARANTIAS

1 Garantia a favor de la Corporación Fmianciera Nacional:

Durante el año 2010, la Compañra controladora firmó una hipoteca abierta de
terrenos Ubicados en los Cantones Eloy Alfaro, Rio Verde y Quimnde por 5 660,40
has , a favor de la Corporacion Finaficiera Nacional para garantizar el credito
otorgado a su Subsidrama Servicios Provemundo 5 A (Nota 14, numeral 3 (Nota22,
numeral 3)

2, Garantia a favor del Banco Bolivariano.

Durante el año 2010, la Compañía es garante soldana del credito otorgado porel
Banco Bolivariano a favor de Su relacionada Bosques Tropicales S A, BOTROSA

3, Garantía a favor del Banco Pichincha

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compañia mantrene hipotecados terrenos,
naves industriales y galpones asi como tambien una prenda Idustnal de
maquinaria como garantias de los prestamos otorgados por el Banco Pichincha S A
a su relacionada Bosques Tropicales S.A Botrosa en la misma mstitucion
financiera. (Nota 14, numeral 1)

4 Garantia a favor de Produbanco.

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compañia mantiene hipotecados terrenos e
instalaciones en la crudad de Santa Dorunga de los Tsachnlas para garantizar los
prestamos otorgados por el Produbanco a su relacionada Bosques Tropicales S A
Botrosa (Nota 14, numeral4)
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42. SANCIONES.

+ Della Superintendencia de Compañias,

Nose han aplicado sanciones a Enchapes Decorativos $ A ENDESA a sus Directores
o Admunistradares emitidas por parte de la Supenntendencia de Compañvas
durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 20 No se han aplicado
sanciones a Enchapes Decorativos S.A ENDESA a sus Directores o Administradores
emitidas por parte de la Supenmtendencia de Compañías durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2014 y 2013

. Deotras autoridades administrativas.

No se han apticado sanciones sigmficativas a Enchapes Decorativos $ A ENDESA a
sus Directores O Admimstradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas al 31 de diciembre de 2014 y 2013,

43. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legstación en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
año 2005 y de acuerdo a la Ley de Regimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes
al 31 de diciembre de 2014, esta onentada a regular con fines tmbutanos las
transaccionesrealizadas entre partes relacionadas (locales y/o del exterior), de manera
que las contraprestaciones entre ellas sean similares a las que se realizan entre partes
independientes, es decir, deben respetar el Pnneipto de Plena Competencia (Arm s
Length)

Mediante Resolucion No NAC DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No 324,
de fecha 25 de abnl del 2008, y sus reformas,el Servicio de RentasInternas establecio
el alcance y el conterido de presentación del Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadasy del Informe Integral de Precios de Transferencia

En concordancia a lo señalado en el parrafo antenor, mediante Resolucion No NAC
DGERCGC13 0001, publicada en el Registro Oficial No 878 del 24 de enero de 2013, el
Servicio de Rentas Intemasestablecio que los sujetos pasivos del impuesto a la Renta
cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadaslocales y/o del exterior
sean superiores a 3,000,000 00 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas del Extenor, y por un monto supenora 6,000,000 00 deben presentar el
Informe Integral de Precios de Transferencia

El refendo Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicio de Rentas
Internas por cualquier monto y tipo de operacion o transacción con partes relacionadas
locales y/o del exterjor
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Se encuentran exentos del Regimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que
1) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los mgresos gravables, 1) No
realicen operaciones con pararsos fiscales o regimenes fiscales preferentes, y m) No
mantengan suscnto con el estado contratos para la exploración y explotacion de
recursos no renovables 51 embargo,deben presentar un detalle de las operaciones con
partos relacionadas del extenor en un plazo no mayor a un mes contado a partar de la
fecha de exigibilidad dela declaracion del Impuesto a la Renta

El Art 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen TributarioInterno
senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaración anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Prectos de Transferencia, en un plazo no mayor a
dos meses contadosa partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a
la Renta, y la no entrega asi como la entrega completa, mexacta o con datos falsos
podra ser sancionada por la Admmstracion Tnbutara con multa de hasta 15,000 00

A la fecha de presentación de este mforme, la Matriz cuenta con cl estudio de
dhagnostico preliminar de Precios de Transferencia correspondiente al ejercicio fiscal
2014 elaborado por unasesor extemo, en el cual se concluye que comoresultado de la
aplicacion del Metodo de Margenes Transaccionales de Utilidad Operacional los
margenes de utilidad obtemdos por la Compañia en sus operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el extenorse han celebrado como s1 lo hubiesen realizado
con terceros independientes de condiciones comparables, es decir, cumplen con el
principto deplena competencia (Arm's Length)

AL 31 de diciembre de 2014, de acuerdo con la normativa vigente, la Compañta está
obligada a presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia y el Ánexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, a la fecha de emsion del presente informe se
encuentra preparando los mencionados documentos para su presentación ante el ente
de control en los plazos establecidos, sin embargo, segun comunicacion del perito
experto menciona “como resultado de la aplicacion del metodo de precto de reventa
las transacciones efectuadas por Enchapes Decorativos Endesa $ A cumplen con el
princip1ode bre competencia Por lo que en el informe final existira una variacion en
el rango mtercuartily estimamos que los mismos no seran significativosy no cambraran
de forma matenallos resultados obtemdos en el presente mforme preliminar ”

44. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE,

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2013 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros consobidados (Octubre 12, 2015), no se trene conocimiento de otros
hechos de caracter financioro o de otra imdole que afecten en forma sigmcativa los
saldos o Interpretacion de los mismos
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