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Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de
Enchapes Decorativos S.A. ENDESA
Quito, Ecuador

1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Enchapes Decorativos
S.A. ENDESA, al 31 de diciembre de 2006 y 2005 y los correspondientes estados de
resultados, evolucién del patrimonio y flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados
financieros basados en nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Esas normas requieren que una auditoria sea disenada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
errbneas e inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a
base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracién, asi como una evaluacién general de los estados financieros en su
conjunto. Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable
para nuestra opinion.

3. Como se menciona en las politicas de contabilidad significativas, los estados
financieros adjuntos fueron preparados para cumplir con requerimientos de
informacién de la Superintendencia de Compaiiias, y se presentan con base en los
registros contables individuales de Enchapes Decorativos S.AA. ENDESA y no sobre
una base consolidada. Los estados financieros individuales de Enchapes Decorativos
S.A. ENDESA, que se adjuntan muestran la inversidon en sus subsidiarias al valor
patrimonial proporcional determinado al 31 de diciembre de 2006 y 2005.

4. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de
Enchapes Decorativos S A. ENDESA, al 31 de diciembre de 2006 y 2005, los
resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y los flujos de efectivo por
los afos terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.
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5. Estos estados financieros deben leerse conjuntamente con los estados financieros
consolidados de Enchapes Decorativos S.A. ENDESA y Subsidiarias, los cuales se
presentan por separado y sobre los que hemos emitido nuestro informe de auditoria
con fecha 2 de marzo de 2007.

6. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compaiiia, como agente de retencidn y percepcién por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2006, se emite por separado.

w0 o/

Marzo 2, 2007
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Enchapes Decorativos S.A. ENDESA
Balances Generales

(Expresados en dodlares)

e —

Diciembre 31, 2006 2005
Activos
Activos corrientes:
Efectivo 19,777 314,746
Inversiones temporales {Nota A) 4911 308,440
Cuentas por cobrar (Nota B) 3,107,967 2,365,102
Inventarios (Nota Q) 3,473,839 3,885,684
Gastos pagados por anticipado {Nota D) - 188,261 187,150
Total activos corrientes 6,794,755 7,061,122
Propiedad, planta y equipo (Nota E) 6,607,799 5,260,268
Inversiones forestales {Nota F) 10,145,189 8,978,362
Aportes a fondos de fideicomisos (Nota G) 1,056,937 1,056,937
Inversiones permanentes " (Nota H) 3,625,864 2,380,637
28,230,544 24,737,326
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes: :
Pasivos a corto plazo (Nota ) 746,074 635,934
Cuentas por pagar (Nota J) 1,790,965 2,291,324
Gastos acumulados por pagar 78,222 67,464
Obligaciones con los trabajadores (Nota K) 482,095 362,958
Impuesto a la renta (Nota L) 218,731 263,829
Porcién corriente del pasivo a largo plazo  (Nota M) 712,432 434,811
Total pasivos corrientes 4,028,519 4,056,320
Pasivo a largo plazo (Nota M) 7,621,846 5,415,539
Valores recibidos en garantia (NotaN) 135,000 60,000
Jubilacién patronal y desahucio {Nota O) 656,815 469,247
Total pasivos 12,442,180 10,001,106
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota P) 9,000,000 9,000,000
Capital adicional (Nota Q) 5.291,164 5,291,164
Reserva legal (Nota R) 274,214 150,970
Utilidades retenidas ' (Nota S) 1,222,986 294,086
Total patrimonio de los accionistas 15,788,364 14,736,220
28,230,544 24,737,326

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Enchapes Decorativos S.A. ENDESA

Estados de Resultados

(Expresados en dolares)

—

Aios terminados en Diciembre 31, 2006 2005
Ventas netas 21,733,496 22,114,013
Costo de ventas 16,867,242 17,304,153
Utilidad bruta en ventas 4,866,254 4,809,860
Gastos de administracioén y ventas 2,114,589 2,097,877
Utilidad en operacion 2,751,665 2,711,983
Otros (gastos) ingresos:

Gastos financieros (642,016) (721,794)

Otros ingresos (gastos), netos 422,743 (227,127)

(219,273) (948,921)

Utilidad antes de participacion a

trabajadores e impuesto a la renta 2,532,392 1,763,062

Participacion a trabajadores (Nota K) 379,859 264,459

Impuesto a la renta (Nota L) 369,189 326,461
Utilidad neta 1,783,344 1,172,142
Utilidad neta por accion : 0.20 0.13
Promedio ponderado del namero de

acciones en circulacion 9,000,000 9,000,000

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Enchapes Decorativos S.A. ENDESA
Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en dolares)

Aios terminados en Diclembre 31, 2006 2005
Capital social

Saldo inicial y final 9,000,000 9,000,000
Capital adicional

Saldo inicial y final 5,291,164 5,291,164
Reserva legal

Saldo inicial 150,970 33,756

Apropiacion de utilidades 123,244 117,214

Saldo final 274,214 150,970
Utilidades retenidas

Saldo inicial 294,086 (760,842)

Transferencia a reserva legal (123,244) (117.214)

Pago de dividendos (720,000) -

Ajustes (11,200) -

Utilidad neta 1,783,344 1,172,142

Saldo final 1,222,986 294,086
Total ;_)atrimonio de los accionistas 15,788,364 14,736,220

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Enchapes Decorativos S.A. ENDESA
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en dolares)
—
Afos terminados en Diciembre 31, 2006 2005

Flujos de efectivo por las actividades de

operacion:

Efectivo recibido de clientes 21,361,886 24,223,587
Efectivo pagado a proveedores (17,760,876) (18,925,763)
Impuesto a la renta pagado (187,777) (48,755)
Intereses pagados (628,460) (693,643)
Otros (gastos), neto de ingresos (334,921) (369,023)
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion 2,449,852 4,186,403
Flujos de efectivo por las actividades de
inversion:
Efectivo recibido (pagado) por inversiones
temporales 303,529 (301,151)
Pago por compra de propiedad, planta y equipo (2,487,226) (1,470,803)
Pago por aumento de inversiones forestales (1,783,344) (796,427)
Efectivo recibido por venta de propiedad, planta y
equipo - 971,372
Pago por aumento de inversiones permanentes (726,848) (1,114,279)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (4,693,889) (2,711,288)
Flujos de efectivo por las actividades de
financiamiento: _
Efectivo recibido (pagado) por préstamos y
sobregiros bancarios y pasivos a largo plazo 2,594,068 (99.,462)
Efectivo recibido (pagado) por valores en garantia 75,000 (1,139,651)
Pago por jubilacion patronal - (58,717)
Dividendos pagﬂios {(720,000) -
Efectivo neto provisto (utilizado) por las
actividades de financiamiento 1,949,068 (1,297,830)
(Disminucién) aumento neto de efectivo (294,969) 177,285
Efectivo al inicio del ano 314,746 137,461
Efectivo al final del aio 19,777 314,746

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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Enchapes Decorativos S.A. ENDESA

Conciliaciones de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacion

(Expresadas en dolares)
—

Anos terminados en Diciembre 31, ‘ 2006 2005

Utilidad neta - 1,783,344 1,172,142

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el
efectivo neto provisto por las actividades de

operacion:
Depreciacion 910,026 1,113,217
Provision para cuentas incobrables 13,799 12,478
Provision para jubilacion patronal y desahucio 187,568 286,748
(Utilidad) pérdida por actualizacién de valor

patrimonial en inversiones (444,437) 12,788
Transferencia de materia prima explotada de

bosques propios 318,955 443,226
Ajustes a propiedad, planta y equipo 192,169 17,016
Utilidad en venta de inversiones forestales (336,794) -
Provision para obligaciones con los trabajadores e

impuesto a la renta 749,048 590,920
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo (153,326)

Cambios en activos y pasivos operativos:

(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar (824,391) 2,103,116
Disminucion (aumento) en inventarios y gastos

pagados por anticipado 410,734 (633,699)
Disminucién en cuentas y gastos acumulados por

pagar (85,237) (653,036)
Disminucién en obligaciones con los traba)adores e

impuesto a la renta (424,932) (125,187)

Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion 2,449,852 4,186,403

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Enchapes Decorativos S.A. ENDESA

Conciliaciones de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacion

(Expresadas en dolares)

_ Y FINANC TO
QUE SE REALIZARON SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2006, la Compaiiia realiza ventas de inversiones forestales por
634,356, compensando con cuentas por cobrar con Compaiiias Relacionadas (Bosques
Tropicales S.A. BOTROSA), por 193,550 y cuentas por pagar Ales-Oleagro Salgana por
440,806.

Al 31 de diciembre de 2006, la Compaiiia compensé 131,870, de pago impuesto a la renta
mediante N/C SRI 52370-52371 y 118,207 de cuentas por cobrar con Compaiias
Relacionadas (Bosques Tropicales S.A. BOTROSA) mediante N/C's SRI endosadas por
Bosques Tropicales S.A. BOTROSA.

Al 31 de diciembre de 2006, la Compafiia realizd6 la adquisicion de inversiones
permanentes por 800,790, mediante el pago en efectivo por 726,848, quedando un saldo
de 36,442 por pagar.

Durante los afios 2006 y 2005, la Compaiiia registro al Valor Patrimonial Proporcional las
inversiones permanentes por 444,437 y (12,788) respectivamente, registrandose en
resultados del ejercicio.

Durante los afios 2006 y 2005, la Compafia utilizd 318,955 y 443,226 respectivamente de
materia prima madera, producto de la explotacion de bosques de propiedad de la
Compaiiia.

Durante el afio 2006 y 2005, la Compaiiia capitalizd intereses de obligaciones financieras
por 40,610 y 42,703 respectivamente .

Durante el afio 2006 y 2005, la Compaiiia aumento la reserva legal mediante la
apropiacion de sus utilidades por 123,244 y 117,214, respectivamente.

Durante el periodo 2005, la Compaiiia realizé la compensacion de cuentas compaiias
relacionadas por 712,356

Durante el ano 2005 la Compaiiila compensé las obligaciones financieras por 157,776
respectivamente debido a la operacién que mantiene con la compaiiia Ales-Oleagro.

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Enchapes Decorativos S.A. ENDESA

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion Enchapes Decorativos S.A. ENDESA, fue constituida el 12 de enero

del negocio de 1975, en la ciudad de Quito - Ecuador. Su obijetivo principal es
la produccién con fines industriales de tableros de madera
terciada y contrachapada; de chapas de madera decorativa; de
tableros decorativos y madera aserrada en general y mas articulos
afines con la industria maderera en general.

Bases de La Compaiia mantiene sus registros contables en Doélares y de
presentacion acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
requieren que la gerencia efectiie ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y
pasivos, la revelacién de contingencias activas y pasivas a la fecha
de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de
ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las estimaciones
mas significativas en relacion con los estados financieros adjuntos
se refieren a la provision para cuentas incobrables, la depreciacion
de propiedad, planta y equipo, la amortizacion de inversiones
forestales, actualizacidn al valor patrimonial proporcional de las
inversiones permanentes, la provision para jubilacién patronal y
desahucio y los pasivos por impuesto a la renta y participacion a
trabajadores. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final,
la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias.

Inversiones Son valores negociables y corresponden a inversiones en valores

temporales comercializados en mercados liquidos y se mantienen con el
propésito de invertir en fondos liquidos y no con intencion de
retenerlos a largo plazo. Los valores negociables se registran a su
valor de costo o mercado, el menor. Los ajustes que resultan por
el cambio en la valuacion de estos valores se incluyen en el estado
de resultados. La utilidad o pérdida en la enajenacion de
inversiones se registra en los resultados del ejercicio.




Enchapes Decorativos S.A. ENDESA

Politicas de Contabilidad Significativas

Inventarios

Los inventarios de materia prima, productos terminados vy
repuestos y suministros, incluyendo los productos en proceso se
encuentran valorados a costos estandar a partir del 1 de
noviembre de 2002 o al valor neto de realizacién, el menor. El
valor neto de realizacion es el precio de venta en el curso normal
del negocio, menos los costos para poner las existencias en
condicién de venta y los gastos de comercializacién y distribucion.

El costo se determina sobre la base de costos estandar y ajustado
al cierre del ejercicio a costos reales. Para los productos en
proceso, el costo incluye la distribucion de los costos fijos y
variables utilizados en su produccién. El costo de los inventarios
antes mencionados no excede al valor de mercado.

Propiedad, plantay La propiedad, planta y equipo se encuentran registrados a su

equipo

costo reexpresado (para los bienes adquiridos hasta el 31 de
Marzo de 2000) y al costo de adquisicidn (para las adiciones
efectuadas a partir de esa fecha).

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a
gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. La depreciacién se calcula de acuerdo con el método
de linea recta, tomando como base la vida (til estimada de los
activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de estos activos, son las
siguientes:

Activos Tasas
Edificios 5%
Patios y lagunas
Maquinarias 10%,7,22 % y6,67%
Herramientas 10%
Equipo forestal 20%
Vehiculos 20%
Muebles y enseres 10%
Equipo de oficina 10%
Equipo de computacion 33.33%
Equipo de transporte 20%
Instalaciones : 10%

10




Enchapes Decorativos S.A. ENDESA

Politicas de Contabilidad Significativas

Inversiones
forestales

Inversiones
permanentes

Provision para
jubilacion patronal
y desahucio

Utilidad por acciéon

Corresponden a inversiones en terrenos y plantaciones de
bosques con el fin de explotar sus recursos forestales, estos se
encuentran valorados a costos histéricos. El costo acumulado en
plantaciones es amortizado a partir de la fecha en que se inicia la
explotacidén del bosque forestal la misma que es transferida a
inventario en funcién de la porcién corriente estimada.

Las inversiones permanentes de la Compaiiia Enchapes Decorativo
S.A. ENDESA se encuentran registradas en base al método de
participacién que certifico la Sociedad receptora de la inversion.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecen que cuando
existen inversiones en acciones en compaiiias subsidiarias con una
participacién mayor al 50%, se requiere que la Compaiiia prepare
estados financieros consolidados con las compaiiias subsidiarias,
para presentar razonablemente su situacidn financiera, los
resultados de las operaciones, la evolucién del patrimonio y los
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

La Compaiiia procedi® a consolidar sus estados financieros con
los de sus compaiiias subsidiarias en los afios 2005 y 2006 de
acuerdo a la resolucion de la Superintendencia de Compaiias No.
03.Q.IC1.002, publicada en el Registro Oficial No. 33 del 5 de marzo
del 2003.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, se registran de acuerdo a un
estudio actuarial practicado por un perito independiente,
calificado por la Superintendencia de Compaiiias.

La Compaiiia determina la utilidad neta por accién segiin la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 "Utilidades por Accién". Segiin
este pronunciamiento las utilidades por accién se deben calcular
dividiendo la utilidad o pérdida neta del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios para el nimero promedio ponderado de
acciones ordinarias en circulacién durante el periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en
ocasiones son emitidas después de algunos meses de haber
recibido el capital por dichas acciones. Sin embargo, para
propésitos de calcular el promedio ponderado del nimero de
acciones comunes vigentes, las acciones comunes son
consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizé el aporte
de capital.
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Enchapes Decorativos S.A. ENDESA

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)
—

A. Inversiones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
temporales

Diciembre 31, 2006 2005

Administradora de Fondos
del Pichincha S.A. ( Una
subsidiaria del Banco del
Pichincha C.A.) - Fondo
Real:

Fondo administrado de
rentabilidad variable, que
fluctud entre el 3,34% al 3,94%
de interés anual, para el ano
2006 y entre el 2,57% al 3,30%
de interés anual para el afo
2005. 4911 308,440

4911 308,440

B. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

cobrar
Diciembre 31, 2006 2005
Clientes 886,073 689,985
Compaiias relacionadas (Nota V) 1,185,531 934,756
Anticipo de gastos 72,517 70,254
Funcionarios y empleados (1) 154,804 112,475
Impuesto a la renta (Nota L) 161,267 161,267
Accionistas 193 15,657
Impuesto al Valor Agregado 710,084 439,067
Otras 38,371 28,715

3,208,840 © 2,452,176
Menos provision acumulada para
cuentas incobrables 100,873 87,074

3,107,967 2,365,102
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C. Inventarios

D. Gastos
pagados por
anticipado

Enchapes Decorativos S.A. ENDESA
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

(1) Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, esta cuenta no incluye
operaciones de importancia entre la Compafia y sus
empleados y obreros.

El movimiento de la provision acumulada para cuentas
incobrables, fue como sigue:

2006 2005
Saldo inicial 87,074 74,596
Provision del aiio 13,799 12,478
Saldo final 100,873 87,074
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2006 2005
Inventarios productos
terminados 581,728 592,329
Inventarios en proceso 915,623 818,353
Materia prima 1,270,208 1,757,620
Repuestos y suministros 706,280 717,306
Importaciones en transito - 76

3,473,839 3,885,684

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2006 2005
Seguros anticipados 176,179 152,989
Otros anticipados 12,082 34,161

188,261 187,150

13




Enchapes Decorativos S.A. ENDESA

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

E. Propiedad,
planta y equipo

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2006 2005
Terrenos 73,437 73,437
Edificios 1,454,474 1,454,475
Instalaciones 11,283,282 11,159,102
Equipo de oficina 69,637 65,217
Equipo de transporte 534,084 777,811
Vehiculos 429,471 407,910
Muebles y enseres 93,138 85,616
Equipos de computacién 326,700 315,269
Herramientas 67,368 66,319
Construcciones en proceso (2) 176,130 336,155
Obras de arte 185 186
Otros activos 207,114 207,115
Equipo forestal 2,733,045 214,434
17,448,065 15,163,046
Menos depreciacién acumulada 10,840,266 9,902,778
(1) 6,607,799 5,260,268
El movimiento de propiedad, planta y equipo, fue como sigue:
2006 2005
Costo ajustado:
Saldo inicial 15,163,046 15,104,287
Compras 2,487,226 1,470,803
Ventas y bajas - (1,341,974)
Transferencia a inversiones
permanentes (Nota H) (37,500) -
Transferencia a otros activos - (53,054)
Ajustes (164,707) (17,016)
Saldo final 17,448,065 15,163,046
Depreciacion acumulada
ajustada:
Saldo inicial 9,902,778 9,323,648
Gasto del afo 910,026 1,113,217
Ventas y bajas » - (523,928)
Transferencia a otros activos - (10,159)
Ajustes 27,462 -
Saldo final 10,840,266 9,902,778
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Enchapes Decorativos S.A. ENDESA

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
_

(1) Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, la Compaiia mantiene
hipotecados y prendados ciertos activos fijos, para garantizar
obligaciones con entidades financieras y otros acreedores, las
mismas que estin vigentes a esas fechas (Ver Nota M,
numerales (3) y (5)).

(2) Al 31 de diciembre de 2005, incluye 249,000 por anticipo de
contrato de promesa de venta PC2005-004-Q. (Ver Nota X,

literal (a)).
F. Inversiones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
forestales
Diciembre 31, 2006 2005
Terrenos 5,717,408 4,663,219
Plantaciones 4,059,960 4,059,960
Caminos y carreteros 367,821 239,095
Construcciones - 3,431
Coordinacion - 12,657

10,145,189 8,978,362

El movimiento de inversiones forestales, fue como sigue:

2006 2005
Costo ajustado:
Saldo inicial 8,978,362 8,625,161
Adiciones 1,783,344 796,427
Materia prima explotada (318,955) (443,226)
Ventas (297,562) -
Saldo final ‘ (1) 10,145,189 8,978,362

(1) Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, la Compaiiia mantiene
entregadas ciertas inversiones forestales a fideicomisos, para
garantizar obligaciones con entidades financieras y otros
acreedores, las mismas que estan vigentes a esas fechas (Ver
Nota G y U, literales (b) y ( c)).
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Enchapes Decorativos S.A. ENDESA

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

—

G.

H.

Aportes a
fondos de
fideicomisos

Inversiones
permanentes

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2006 2005
Fideicomiso Mercantil de
Administracion y Garantia
"Pitzara-Forestal" (Ver Notas F
y U, literal (c)) 449,862 449,862
Fideicomiso Mercantil Endesa -
Botrosa 001 (Ver Notas Fy U,
literal (b)) 607,075 607,075
1,056,937 1,056,937
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Valor
patrimonial
Diciembre 31, % de Tenencia gromrdonal Valor nominal Costo 2006 Costo 2005
Banco Pichincha C.A. -% (3) 308,883 648,654 398,995
Servicios y Trabajos Forestales
Setrafor Cia. Lida ) 50.000 % 562,648 250,373 562,648 555917
Bosques  Tropicaless SA
BOTROSA (2) 20914 % 1,921,226 1,673,114 1,921,226 1,419,173
Transportes Onix SA (2) 50.000 % 2,053 2,000 2,053 2,053
World Forest Inc 1) 100.000 % 321,284 321,284 321,284 -
Hidronanegal SA. (1) 24.000 % 165,500 165,500 -
Otras (1) -% - - 4,499 4,499
3625864 2,380,637
El movimiento de inversiones permanentes, fue como sigue:
2006 2005
Saldo inicial 2,380,637 1,279,146
Ajuste contra resultados (2) 444,437 (12,788)
Transferencia de propiedad,
planta y equipo {Nota E) 37,500 -
Adiciones 763,290 1,114,279
Saldo final 3,625,864 2,380,637
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(1)

(2)

(3)

4)

La Compaiiia al 31 de diciembre de 2006 y 2005, no dispuso
de los estados financieros de las Compaiiias en las cuales
mantiene inversiones, con el propésito de efectuar el calculo
del valor patrimonial proporcional

Durante los afos 2006 y 2005, la Compaifia procedid a
reconocer el valor patrimonial proporcional de las
inversiones permanentes, cuyos efectos se registré6 como
utilidad y pérdida en los resultados del ejercicio
correspondiente.

La Compaiia realizd la actualizacion de esta inversidon
mediante el método de valor de mercado.

Al 31 de diciembre de 2006, la Compaiiia no presenta esta
informacion.

I. Pasivos a corto Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

plazo

Diciembre 31, 2006 2005

Julio Fernandez:
Préstamos al 9% de interés

anual para los afos 2006 y
2005, respectivamente, con
vencimientos en junio del
2007 y mayo de 2006. (N 22,000 22,000

Fundacién Forestal Juan
Manuel Durini: (Nota W)
Préstamos al 9% y 10% de

interés anual, para los afnos

2006 y 2005,

respectivamente, con

vencimientos en diciembre

de 2007 y julio de 2006. (1) 143,913 126,080
Suman y pasan 165913 148,080
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Diciembre 31, : 2006 2005

Sumanyvienen 165913 148,080

Carmen Cordero:
Préstamos al 8% y 10% de
interés anual, para los afios
2006 y 2005,
respectivamente, con
vencimientos en diciembre
de 2007 y enero de 2006. (1) 73,373 67,403

Convento de Santo Domingo:
Préstamo al 8% y 10% de
interés anual, para los afios
2006 y 2005,
respectivamente, con
vencimientos en diciembre
de 2007 y enero de 2006. (1) 101,310 93,068

Cléver Cordero:
Préstamos al 8% 10% de
interés anual, para los afios
2006 y 2005, con
vencimientos en diciembre
de 2007 y enero de 2006. (1) 111,916 85,553

Carlos Argudo:
Préstamos al 8% y 10% de
interés anual, para los afios
2006 y 2005,
respectivamente con
vencimientos en junio de
2007 y enero de 2006. (1) 50,000 50,000

Luis Sanchez:
Préstamos al 9% y 10% de
interés anual, para los afios

2006 y 2005, con

vencimientos junio de 2007 y

enero de 2006. (n 6,000 16,000
Suman y pasan 508,512 460,104
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Diciembre 31, 2006 2005
Suman y vienen 508,512 460,104
Dolores Acosta:

Préstamo al 9% de interés
anual, con vencimiento en
diciembre de 2007. (1) 65,775 -

Consuelo Lopez:
Préstamo al 10% de interés
anual, con vencimiento en
enero de 2006. (n - 11,000

Rosario Espinosa:
Préstamo al 9% y 15% de
interés anual, para los afos

2006 y 2005,

respectivamente con

vencimientos en junio de

2007 . (1) 26,191 28,987
Teresa Sanchez

Préstamo al 9% de interés
anual, con vencimiento en
junio de 2007.
(1) 40,000 -
Marcelo Cardenas
Préstamo al 9% de interés
anual, con vencimiento en
junio de 2007. (1) 15,304 -

Graciela Fernandez
Préstamo al 9% de interés
anual, con vencimiento en
junio de 2007. (n 25,725 -

Lucia Silva
Préstamo al 9% de interés
anual, con vencimiento en
de octubre 2007, (n 16,000 -

Suman y pasan 697,507 500,091
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|

Diciembre 31, 2006 2005
Suman yvienen 697,507 500,091
Mauro Romero

Préstamo al 9% de interés
anual, con vencimiento en
noviembre de 2007. (n 20,000 -

Cecilia Patifo
Préstamo al 9% de interés
anual, con vencimiento en

junio de 2007
(1) 600 -
Hector Fernandez'
Préstamo al 15% de interés
anual, con vencimiento en
enero de 2006.
(1) - 120,843
Irene Miio Lopez '
Préstamo al 15% de interés
anual, con vencimiento en
julio de 2005. (n - 15,000
718,107 635,934
SobrngEos bancarios 27,967 -
746,074 635,934

(I} Para los afios 2006 y 2005, estos préstamos estan
garantizados con pagarés firmados por el Representante
Legal de la Compaiiia.

J. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

pagar
Diciembre 31, | 2006 2005
Proveedores 489,130 534,998
Compaiiias relacionadas (Nota V) 623,194 963,638
Retenciones en la fuente 28,999 28,166
Suman y pasan 1,141,323 1,526,802
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