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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA

Opinion

1. Hemos auditado los estados financieros de la Compania ENCHAPES DECORATIVOS S.A.
ENDESA, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016,
el estado de resultados integrales, estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio econémico terminado en dicha fecha, asi
como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

2. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de la
Compania ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA, al 31 de diciembre de 2016, asi como
los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por
el ano terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacioén Financiera.

Fundamento de la opinion

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo a dichas normas se describen
mas adelante en la seccidn “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria los
estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compania
ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA de conformidad con el Codigo de Etica para
profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores junto con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los
estados financieros en la Republica del Ecuador y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Codigo de
Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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Otra cuestion

4. Los estados financieros de la Compafnia ENCHAPES DECORATIVOS S.A.ENDESA
correspondientes al y por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015 fueron
auditados por otro auditor que expresé una opinion sin salvedades sobre dichos estados
financieros el 31 de marzo de 2016.

Responsabilidad de la Administracion de la Compania por los estados financieros

5. La Administraciéon es responsable de la preparacién y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la direccion
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
incorreccion material, debido a fraude o error.

6. En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Compafnia de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si la direccion tiene la intencion de liquidar la sociedad o de cesar su operaciones,
o bien no existe otra alternativa realista.

7. Los responsables del gobierno de la Compariia son responsables de la supervisién del
proceso de informacion financiera de la Compania ENCHAPES DECORATIVOS S.A.
ENDESA.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

8. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influirdn en las decisiones econdmicas que
los usuarios toman basandose en los estados financieros.
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9. Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de neutralidad profesional durante toda la
auditoria. También:

9.1. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disehamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de
no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccidon debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o
elusion del control interno.

9.2. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la Compahia.

9.3. Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la direccion.

9.4. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Direccién, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no, una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compariia para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere llamemos la atencién
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compania deje de ser una empresa
en funcionamiento.

10. Comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Informe sobre otros requerimientos legales y normativos

11. Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compania
ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA, como agente de percepcion y retencion, asi
como los estados financieros consolidados de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA y
Subsidiarias, por el ejercicio econédmico terminado el 31 de diciembre de 2016, se emiten
por separado.

UHY Assurance & Services Auditores Cia. Ltda.
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Quito, 16 de Marzo de 2017
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ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA
Estados de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(En délares de los Estados Unidos de América - USS$)

_Al 31 de Diciembre de
2016 2015
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 6) uss 652,543 55,809
Cuentas y documentos por cobrar, neto de provisién
para cuentas de dudoso cobro de US$ 95,620
en el 2016 y USS 85,639 en el 2015 (Nota 7) 4,511,380 5,746,024
Otras cuentas y documentos por cobrar (Nota 8) 659,171 3,055,251
Activos por impuestos corrientes (Nota 9) 1,139,351 1,189,705
Inventarios (Nota 710) 6,963,228 5,353,596
Activas no corrientes mantenidos para la venta (Nota 11) 43,383 0
Gastos pagados por anticipado (Nota 12) 236,360 240,281
Total activos corrientes 14,205,417 15,640,665
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipos, neto de depreciacién
acumulada de US5 27,960,432 en el 2016 y
US$ 25,038,436 en el 2015 (Nota 13) 47,356,808 49,360,078
Propiedades de inversion (Mota 14) 3,110,368 1,150,259
Activos bioclogicos (Nota 15) 13,112,105 12,547,098
Inversiones no corrientes (Nota 16) 16,114,679 16,583,954
Otras cuentas y documentos por cobrar (Nota 8) 540,255 1,658,585
Total Activos US$ 94,439,631 96,940,639
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ENCHAPES DECORATIVOS S.A, ENDESA
Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

‘Al 31 de Diciembre de
2016 2015
Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos corrientes
Cuentas y documentos por pagar (Nota 17) us$ 2,579,900 3,683,503
Otras cuentas y documentos por pagar (Nota 18) 1,417,627 1,646,905
Obligaciones con instituciones financieras (Nota 19) 1,875,350 2,527,442
Obligaciones corrientes (Nota 20) 1,482,338 1,718,139
Pasivos acumulados (Mota 21) 160,987 222,782
Total pasivos corrientes 7,516,202 9,798,771
Pasivos no corrientes
Obligaciones con instituciones financieras (Nota 19) 27,291,853 28,533,671
Provisiones por beneficios a empleados (Nota 22) 3,272,581 2,959,957
Provisiones no corrientes (Nota 23) 296,616 296,616
Pasivos por impuestes diferidos (Nota 24) 1,374,459 1,754,162
Total Pasivos Uss 39,751,711 43,343,178
Patrimonio de los Accionistas
Capital suscrito y pagado (Nota 25) 19,500,000 18,500,000
Reserva legal (Nota 25) 1,814,371 1,814,371
Otros resultados integrales (Nota 25) (1,222,777) (69,610)
Resultados acumulados: (Nota 25)
Reserva de capital 3,743,460 3,743,460
Adopcion por primera vez de las NilF 21,955,251 21,955,251
Resultados acumulados 7,653,824 6,473,144
Resultado del ejercicio 1,243,792 1,180,845
Total patrimonio de los accionistas US$ 54,687,920 53,597,461
Total pasivos y patrimonio de los accionistas USS 94,439,631 96,940,639




ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA

Estados de Resultados Integrales

Por los arios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

(En délares de los Estados Unidos de Amaérica - USS)

Ingresos de actividades ordinarias (Nota 26)
Costo de produccion y ventas (Nota 27)

Utilidad bruta en ventas

Gastos ordinarios
Gastos de administracion (Nota 28)
Gastos de ventas (Nota 29)
Gastos forestales (Nota 30)
Gastos financieros (Vota 31)
Total gastos ordinarios
Utilidad ordinaria

Ganancias / (pérdidas)

Ganancias (Nota 32)
Pérdidas (Nota 33)

Total ganancias / (pérdidas), neto

Resultado del ejercicio antes de impuesto
alarenta

Impuesto a la renta, estimado (Nota 34)
Impuesto a la renta causado
Impuesto a la renta devengado
Impuesto a |a renta diferido

Resultado del ejercicio

Otros resultados integrales
Ganancias/ pérdidas actuariales
Pérdidas por inversiones en instrumentos
de patrimonio

Resultado integral del ejercicio

Utilidad neta por acciéin

PRESIBENTE LIECUTIVO

Aios terminado el
31 de diciembre de

2016

Us$ 33,249,533

(25,090,546)

2015

33,324,095

(26,095,184)

8,158,987 7,228,911
(1,491,777) (1,735,203)
{1,508,104) (1,292,755)

(870,606) (1,085,814
(2,551,964) (1,567,004)
(6,520,450) (5,680,777)

1,638,536 1,548,134

508,257 541,653
(503,842) (450,484)
4,415 91,169

1,642,952 1,639,303

(768,210) (915,810)

626,593 0

(257,543) 457,351

1,243,792 1,180,845

51,628 (61,402)
(1,204,795) 0
90,624 1,119,443
us$ 0.005 0.061
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ENCHAPES DECORATIVOS 5.A, ENDESA

Estados de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados el 31 de didembre de 2016 y 2015
(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Afios terminados el
31 de diciembre de

Flujos de efectivo por las actividades de aperacién:
Efective recibido de clientes

2016

Jss 31,643,698

2015

28,508,090

Efectivo pagado a proveedores, empleados (28,899,271} {25.667,003)
Efectiva provisto en las operaciones 2,744,427 2,841,087
Efectivo proviste en otros, neto 88,326 567,896
Efectiva neto provisto en las actividades de apsracian 2.832,753 3,408,983
Flujos de efectivo por las actividades de inversign:
Adiciones de propisdades, planta y equipos {1,474,038) (6,772 6E6)
Veenta de actives no corrlentes mantenidos para la venta 220,000 269,317
Adiciones de propiedades de inversién (1.960,108) o
Aumento en activos bioldgicos (491,900) (628,761)
Ajustes en activos bioldgicos (174,467) 0
Adiciones en inversiones (807.298) (406.310)
Desinversiones 60,572 0
Efectivo neto (utilizado) en |as actividades de inversitn (4.627.240) (7,538,440)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamignto:
Obligaciones con instituciones financieras {1,893,910) 1,020,475
Préstamos de tercercs y entre partes relacionadas 3,285,131 40,000
Aumento de capital 1,000,000 o2
Provisianes por beneficios a empleados - page desahucio ] 47,712
Efectivo neto provisto en las actividades de financiamienta 2,391,21 1,012,763
Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectiva 586,734 (3,116,694}
Efectiva y equivalentes al inicio del ano 55,809 3,172,503
Efectivo y equivalentes al final del ano (Nots &) uss 652,543 55,809
Conclliacién de fa utilidad neta al efectivo neto utilizade en
las actividades de operacin
Resultado integral del ejercicio 90,624 1,119,443
Ajustes:
Cepreciacian de propiedades, planta y equipos 3,414,008 1,740,419
Valor razonable de activos biclégices [2,679.277) (1,564,042}
Utilizacién de actives bioldgicos 0 2,214,234
Valor razonable de inversiones 1,216,001 10,456
Bajas de inversiones 4] 131,612
Pravisiones por beneficios a emgleados 351,911 298,370
Ganancia/ (Pérdida) en estudios actuariales {51,628) 61,402
Utilidad en venta de propiedades, planta y equipo {26.537) (62,529)
Prowision para cuentas de dudoso cebro 9,982 8,496
Participacidn trabajadares 76,524 137,496
Impuesio a la renta 141,616 915,810
Ajuste impuestos diferidos 257,543 {457,352)
Otros ajustes 72,705 1]
Cambios netos en activos y pasivos:
Cuentas y documentos por cobrar 1,224,662 (1,736,928)
Activas por impuestos corrientes 50.354 169,305
Inventarios 996,538 (852,065)
Gastos pagados per anticipado 129 0
Cuentas y documentos por pagar (1,103,603) 2,133,605
Obligaciones corrientes {1,031,193) {358,792)
Pasivos acumulados (138,319) (499,906}
Prowisiones por beneficios a empleados {39.287) 0

Efectivo rieto provisto en las actividades de operacién

uUs3 2,832,752

3,408,983
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ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA
Notas a los Estados Financieras
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Identificacién de la entidad y actividad econémica

Nombre de la entidad.--

ENCHAPES DECORATIVOS 5.A. ENDESA

RUC de ia entidad.-

1790175952001

Domicilio de la entidad.-

Pichincha 7 Quito 7 Av, Moran Valverde OE1-63 y Panamericana Surkm @ ¥

Forma legal de la entidad.-

Sociedad Anénima

Pais de incorporacion.-

Ecuador

Descripcion de la naturaleza de las operaciones de 1a entidad.-

ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA, fue constituida el 13 de enero de 1975 e
inscrita en el Registro Mercantil en la cdudad de Quito el 31 de enero de 1975. Su
objetivo principal es la produccién con fines industriales de tableros de madera
terciada y contrachapada; de chapas de madera decorativa; de tableros decoratives
y madera aserrada en general y mas articulos afines con |a industria maderera en
general, asl como otras operaciones relacionadas con actividades forestales, tales
como la administracion de predios forestales.

Estructura organizacional y societaria.-

ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA, cuenta con personeria juridica, patrinnonio
y autonomia administrativa y operativa propia. La Compafifa tiene una estructura de

tipo funcional, contando con 4reas operativas - funcionales interrelacionadas.

El organigrama estructural de la Comparifa es como sigue:

10
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ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Representante legal.-

£l Sr, Durini Perez Juan Manue!, representa a la Compafifa, est4 encargado de dirigir
y administrar los negocios sociales, celebrar y ejecutar a nombre de la Compadia y
representar a ésta en toda clase de actos y contratos, mantener el cuidado de los
bienes y fondos de la Compafia, suscribir y firmar a nombre de la Compaiila todas
las escrituras publicas e instrumentos privados en los que consten actos y contratos

gue celebre la Companiia; entre otros.

Composicién accionaria.-

Las participaciones de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA estan distribuidas de

la siguiente manera:

Nombre del accionista

Ledex Hoidings INC

Grupo Madereros Empresarial GEM CORP. SLU
Sociedad Administradora de Inversiones S.A. Adinsa
Durini Teran Margarita

Bosques Tropicales S.A, Botrosa

Larreategui Nardi Pablo

Varios accionistas

Acciones Porcentaje
8,716,284 45%
3,074,372 16%
1,544,274 2%

240,290 4%
717,995 4%
674,347 3%
3,932,438 20%

19,500,000 100%

12
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ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA
Notas a los Fstados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Resumen de las principales politicas contables

Una descripcidn de las principales politicas contables adoptadas en la presentacién y
preparacion de los Estados Financieros separados de ia Compariia se presentan a
continuadon:

Bases de preparacién.-

Los estades financieros separados de la Compafifa ENCHAPES DECORATIVOS S.A.
ENDESA, han sido preparados de acuerde con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, emitidas por el International Accounting Standars Board
{|ASB}, vigente al 31 de diciembre de 2016 y 2015, asi como, los requerimientos y
resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros de
la Repablica del Ecuador.

La preparacién de los estados financieros separados conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacién de las politicas contables.

Dedaracion de cumplimiento.-

La Administracién de la Comparia ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA, declara
que las Normas Internacionales de Informacién Financiera han sido aplicadas
integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados financieros
separados.

Estados financieros.-

Los estados financieros separados de la Compafiia ENCHAPES DECORATIVOS S.A.
ENDESA, comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de
2016 y 2015; asi como los estados de resultados integrales, los estados de cambios
en el patrimonio, y los estados de flujos de efectivo por los afios terminados el 31
de diciembre de 2016 y 2015, se acomparian adicionalmente de las presentes notas
explicativas.
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ENCHAPES DECORATIVQS S.A. ENDESA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS$)

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en estos estados financieros separados y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compariia opera.

La moneda funcional y de presentacion de la Compariia es el Délar de los Estados
Unidos de América.

Clastficacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacion financiera separado, los saldos se clasifican en funcién de
sus vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros; y, como no corrientes,
los saldos mayores a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compania considera como efectivo y equivalentes de efectivo, el saldo disponible
en caja y bancos sin restricciones, asl como las inversiones en instituciones
financieras de gran liquidez que se pueden transformar en efectivo en un plazo
inferior a tres meses.

Incluye, ademas las notas de crédito desmaterializadas emitida por el Servicio de
Rentas Internas que generan un saldo ¢ anotacién electrénica que se acredita en la
cuenta virtual creada para el efecto a nombre del beneficiaric. Estos documentos
puede ser utilizados para realizar el pago de obligaciones tributarias y fiscales tanto
internas como aduaneras en los distintos formularios de declaracién, o de requerirse
para obtener el dinero en efectivo mediante la negociacidn directamente con otra
persona natural o juridica que realice pagos de impuestos mediante formulario, para
ello el endoso se lo realiza a través del portal web del SRl y pueden ser hegociadas
libremente o a través de las bolsas de valores de Quito o Guayaquil, o a través de las
casas de valores.

En el estado de situacidon financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

14
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ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos financieros.-

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y
cuentas por cobrar clientes, otras cuentas por cobrar y su correspondiente pérdida
por deterioro. La Compafila ha definido y valoriza sus activos financieros de la
siguiente forma:

Cuentas y documentos por cobrar comerciales, y otras cuentas por cobrar.~

Las cuentas y documentos por cobrar comerciales, y otras cuentas por cobrar se
reconocen, inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando
comg tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del
valor (si los hubiere). Al final de cada periodo, estos activos se presentan como
corrientes, a menos que el vencimiento de pago supere los 12 meses a partir de la
fecha de presentacion. En este caso se clasifican como no corrientes,

Las cuentas por cobrar clientes tienen un vencimiento promedio de 45 dias a 90
dias plazo.

Se establece un costo financierc considerando el método de tasa de interés efectiva,
considerando los siguientes aspectos:

= Tasa de interés pactada con el cliente (explicita) o en su defecto con una tasa de
interés referencial considerando un instrumento financiero de las mismas
caracteristicas del activo sea este tipo de instrumento y plazo (implfcito).

* Tiempo transcurrido al final de cada periodo.

Otras cuentas por cobrar.-

Las otras cuentas por cobrar a terceros y no relacionados corresponden a
operaciones no derivadas con pagos fijos que no son cotizados en un mercado
activo, por lo cual se reconocen inicial y posteriormente a su valor nominal menos la
provision por pérdidas por deterioro del valor.

Las otras cuentas por cobrar a relacionados se reconocen inicialmente por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizade de acuerdo con el método de
tasa de interés efectiva considerando come tal a: valor inidial, costo financiero y/o
provision por pérdidas por deterioro del valor {(si los hubiers).
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ENCHAPES DECORATIVOS S.A, ENDESA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Provision cuentas incobrables y deterioro.-

Se establece una provision para pérdidas por deterioro de préstamos y partidas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafifa no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales
de las cuentas a cobrar.

El criterio que utiliza la Compania para determinar si existe evidencia objetiva de
una pérdida por deterioro incluye:

« Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

* Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos ¢ mora en el
pago del principal;

» Es probable que el prestatario entrard en la bancarrota u otras reorganizaciones
financieras;

* La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras; o,

» Informacion disponible que indica que hay una reduccién medible en los flujos
de efectivo estimados de una cartera de activos finandieros desde su
reconocimiento inicial, aunque la reduccién alin no se pueda identificar con los
activos financiercs individuales en la cartera.

El importe de la provision es la diferencia entre el importe en libros del activo y el
valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados a la tasa de
interés efectiva original. El importe en libros del activo se reduce a medida que se
utiliza la cuenta de provision y la pérdida se reconoce como gastos en el Estado de
Resultados Integrales por Funcién.

Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra la cuenta de

provisién para las cuentas a cobrar por el valor provisionado y cualquier diferencia
se regulariza contra los resultados del periodo.
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ENCHAPES DECORATIVOQS S.A. ENDESA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos por impuestos corrientes.-

Corresponden principalmente a: Reclamos al Servicio de Rentas Internas sobre VA,
crédito tributario (IVA},impuesto a la salida de divisas y retenciones en la fuente, los
cuales se encuentran valorizados a su valor nominal ¥ no cuentan con derivados
implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado,

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastos en
el estado de resultados integrales por funcién, en base al anadlisis de recuperacidn o
compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

Inventarios.-

Los inventarios corresponden a: productos terminados, productos que se
encuentran en proceso, productos semi-elaborados, materia prima (trozas), insumos
y repuestos.

El costo de adquisicién de los inventarios comprendera todos los costos derivados de
su adquisicién incurridos para darles su condicion y ubicacion actual, entre los cuales
tenemos. precio de compra, aranceles de importacion (si los hubiere), otros
impuestos no recuperables {si los hubiere), transporte, almacenamiento, otros costos
directamente atribuibles a la adquisicién, materiales o servicios, después de deducir
todos descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares,

Al cierre de cada perfodo se resliza una evaluacién del valor neto realizable de las
existencias efectuando los ajustes en caso de estar sobrevaloradas, considerando el
mengor valor entre el valor en libros versus e valor razonable menos costos incurridos
en la venta.

En cuanto a la valoracion de los inventarios de repuestos, herramientas, accesorios,
materiales, suministros y otros por efecto de obsolescencia, defectos, o lento
movimiento, se veran reducidos a su posible valor neto de realizacién,

La Compafiia utilizara la misma formula del costo para todos los inventarios que
tengan una naturaleza y uso similares. En el caso de que la Companiia mantenga
inventarios con una naturaleza o uso diferente, puede estar justificada la utilizacion
de otra formula de costo.

El costo de ventas se determina por el método promedio ponderado.
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ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas.-

Los activos no corrienfes (0 grupos de enajenacidn) se clasifican como activos
mantenidos para la venta y se reconocen al menor entre el importe en libros v el
valor razonable menos l0s costos para la venta, su importe en libros se recupera
principalmente a través de una transaccion de venta en lugar de a través del uso
continuado.

Gastos pagados por anticipado.-

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado los cuales se
encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando
el perfodo para e} cual generan beneficios econdmicos futuros.

Las pérdidas por deterioro de servicios y otros pagos anticipados no recuperables
son registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al analisis
de recuperacién o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

Propiedades, planta y equipos.-

Se denomina propiedades, planta y equipos & todo bien tangible adquirido por la
Compafiia para el giro ordinario del negocio y que a criterio de su Administracién
cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el cual deberé
ser controlade acorde con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipos debe cumplir
los siguientes requisitos:

» Que sean posefdos por la entidad para uso en la venta de los productos o para
propésitos administrativos.

» Se espera usar durante més de un periodo.

* Que sea probable para la Compania obtener futuros beneficios econémicos
derivados del bien.

»  Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

*  Que la Compahia mantenga el control de los mismos.
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ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

El costo inicial de las propiedades, planta y equipos representa el valor total de
adquisicion del activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en
condiciones para su utilizacion o puesta en marcha, asl como, los costos posteriores
generados por desmantelamiento, impacto ambiental, retiro y rehabilitacion de fa
ubicacién (si los hubiere).

Las propiedades, planta y equipos se contabilizan a su costo de compra menos la
depreciacion y deterioro, es decir, el Modelo del Costo.

El costo de los elementos de las propiedades, planta y equipos comprenden:

» Su precio de adquisicidn, inciuidos fos aranceles de importacion y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adguisicién, después de deducir
cualguier descuento o rebaja del precio.

= Todos los costos directamente atribuibles a 1a ubicacién del activo en el lugar y
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
gerencia.

= 1a estimacidn inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del
elemento, asi como la rehabilitacién del lugar sobre el gue se asienta (si los
hubiere), la obligacién en que incurre una entidad cuando adquiere el elemento
0 como consecuencia de haber utilizade dicho elemento durante un
determinado perioda, con propésitos distintos al de produccién de inventarios
durante tal periodo.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida que
se incurran, en forma posterior a la adquisicion solo se capitalizaran aquellos
desembolsos incurridos que aumenten su vida Util o su capacidad econdmica. Los
costos incurridos durante el proceso de construccién de activos son acumulados
hasta la conclusién de [a obra.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en
activos fijos siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos aptos, estos
se registraran hasta Ja puesta en funcionamiento normal de dicho bien vy
posteriormente son reconocidas come gasto del pericdo donde se incurrieron.

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipos se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo, es
decir, costo menos depreciacion acumulada y deterioro; cuyo efecto se registrara en
el estado de resultados.
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ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuaran deprecidandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

La vida dtil de uso para las propiedades, planta y equipos se han estimado como
sigue:

Rubro de propiedades, planta y equipos Vida atil Valor
(afios} residual

Edificios 12244 0ab5%
Maguinaria e instalaciones 3a42 0a28%
Equipa forestal 4232 0a40%
Vehiculos 4ab 202 40%
Equipos de oficina 34 9%
Equipos de computacién 11a21 9a 16%
Activos forestales 10 -
Vehiculos transporte pesado 17 50%

La depreciacién es reconocida en los resultados con base en el método de
depreciacidon lineal sobre las vidas utiles estimadas de cada elemento de
propiedades, planta y equipos. Los terrenos no estan sujetos a depreciacién alguna.

La vida Gtil de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del
pericdo contable, de tal forma de mantener una vida Util y valor residual acordes
con el valor de los activos a esa fecha.

Anualmente se revisara el importe en libros de sus propiedades, planta y equipos,
con el objetivo de determinar el importe recuperable de un activo y cuando debe ser
reconocide, 0 en su caso, revertird, las pérdidas por deterioro del valor de acuerdo a
lo establecido en la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”

Costos por intereses.-

Los costos por intereses incurridos para la construccién o adquisicidn de cualquier
activo apto se capitalizan durante el periodo de tienpo que es necesario para
completar y preparar el activo para el uso que se pretende. Los costos por intereses
generados posteriormente al reconocimiento inicial del aclivo son contabilizados
como "gastos financieros” en el periodo que se devengan.
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ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

El costo de un elemento de propiedades, planta y equipos es el precio equivalente al
efectivo en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alld de los términos
normales de crédito, la diferencia entre ef precio equivalente al efectivo y el total de
los pagos se reconocerd como intereses a lo largo del periodo del crédito a menos
que tales intereses se capitalicen de acuerdo can la NIC 23 “Costos por préstamos”.

Propiedades de inversién.-

En este grupo contable se registra las propiedades ({terrenos © edificios,
consideradas en su iotalidad o en parte, o ambos) que se tienen (por parte del
duefio o por parte del amrendatario que haya acordado un arrendamiento
financiero) para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para: su uso en la
produccion o suministro de bienes o servicios, o bien para fines administrativos; o su
venta en el curso ordinario de las operaciones, cuando y solo cuando: sea probable
que los beneficios econdmicos futuros que estén asociados con tales propiedades
de inversién fluyan hacia la entidad; y el costo de [as propiedades de inversion
pueda ser medido de forma fiable.

Medicion inicial.- las propiedades de inversién se miden a su costo, el cual incluye:
el precio de compra y cualguier desembolso directamente atribuible a la ubicacidn
del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la Administracion.

Medicion posterior.- las propiedades de inversién se miden por su costo menos ia

depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor.

Método de depreciacién.- los activos empiezan a depreciarse cuando estén
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado
de ser utilizado. L.a depreciactdn es reconocida en el resultado del periodo con base

en el método lineal sobre las vidas Gtiles estimadas por la Administracion de la
Compaiiia.

Las vidas (tiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida 1ti| Valor residual
Terrenos N/A N/A
Edificios 30 a 40 afios 10%
21
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ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos bioldgicos.-

La Unidad de Produccién de propiedad de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA,,
estan constituidos por “Plantaciones nuevas” y “Bosques nativos”. En estos dltimos
se ha realizado una cosecha forestal utilizando el Manejo Forestal Sustentable con
técnicas de bajo impacto, para no afectar al bosque remanente.

Para que una plantacién sea catalogada como activo bioldgico debe cumplir los
sigufentes requisitos;

» La Compania controle el activo come resultado de sucesos pasados;

» Sea probable que fluyan a la entidad beneficios econdmicos fuiuros asociados
con el activo; y

» Elvalor razonable o el costo del activo puedan ser medidos de forma fiable.

El costo inicial de las plantaciones forestales representa el valor total de adquisicién
del activo, el cual incluye erogaciones que se incurriercn para dejarlo en condiciones
para su utilizacién o puesta en marcha,

Con posterioridad a su registro inicial, fas plantaciones se mediran a su valor
razonable (fair value) menos sus costos de venta al inicio y fin de cada perfode
contable, a mencs que el valor razonable no pueda ser medido con fiabilidad, para
estos casos, las plantaciones seran medidas al costo de adquisicién menos su
depreciacién acumulada y deterioro.

Para determinar el valor razonable de las plantaciones, la Compafiia utilizaré las
estimaciones técnicas realizadas por un perito valuador externo calificado por la
Superintendencia de Compa#ias, Valores y Seguraos del Ecuador,

A aiterio del perito valuador, considerando que los productos agricolas a ser
vendidos necesitan un perfodo considerable de crecimiento biolégico para poder
obtener un valor de mercado entre 10 afios y 15 afios, para los activos incluidos en
este grupo se utilizara el valor presente de los flujos netos de efectivo esperados
para el activo descontado a una tasa corriente definida. La tasa de descuento
utilizada al 31 de diciembre de 2016 y 2015 asciende al 12%.
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(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Los flujos netos de efectivo esperados para el activo son realizados sobre la base de
planes de cosecha forestal teniendo en cuenta el potencial de crecimiento y metras
cubicos a ser vendidos menos los costos y gastos a ser incurridos por manutencién,
cuidado y disposicién del activo, teniendo en cuenta las restricciones
medioambientales.

Los activos bioldgicos se reconocen y se miden a su valor razonable por separado
del ferreno como parte de! activo no corriente.

Los costos de formacidn de las plantaciones forestales son activados como activos
biologicos y los gastos de mantencién y cuidade diario son llevados al gasto en el
periado que se producen y se presentan en otros ingresos netos.

Inversiones no corrientes.-

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, estdn integrados principalmente por las
inversiones en subsidiarias y asociadas, asl tenemos: TRANSPORTES ONIX S.A,
SERVICIOS 'Y TRABAJOS FORESTALES SETRAFOR CIA. LTDA., RIO VERDE -
SERVICIOS TECNICOS AGROFORESTALES SERAGRAFOREST S.A., SERVICIOS
PROVEMUNDQ S.A., BOSQUES TROPICALES S.A. BOTROSA, y AEREOCOPTER S.A.,
en las cuales la Companiia si mantiene un porcentaje de participacion significativa.

»  Acciones en subsidiaria.-

Subsidiarias son todas las entidades dependientes sobre las que la Compafia
(Matriz) tiene el poder para dirigir las politicas financieras y de explotacién, que
viene acompafiado, generalmente, de una participacién superior a la mitad de los
derechos de voto. A |a hora de evaluar si la Compariia controla a otra entidad se
considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto gue sean
ejercibles ¢ convertibles a la fecha de cierre de los estados financieros separados
reportados.,

Las Subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control a la
Compafifa y se excluyen de la consolidacién en la fecha en que cesa el mismo,
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ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA
Notas a los Estados Financieros
Al 21 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Para contabilizar la adquisicion de subsidiaria, en el reconocimiento inicial la
Companiia utiliza el método de adquisicion, El costo de adguisicion es el valor
razonable de los activos entregados, de los instrumentos de patrimonio emitidos y
de los pasivos incurridos o asumidos en la fecha de intercambio. En la medicidn
posterior, una inversion en un instrumento de patrimonio se presenta por el método
del valor patrimonial proporcional, y las ganancias y pérdidas de esa inversidn se
registran en otro resultado integral.

Los activos identificables adquiridos, los pasivos y contingencias identificables
asumidas en una combinacion de negocios se valoran, inicialmente, por su valor
razenable a la fecha de adquisicion. Ef exceso del costo de adquisicién sobre el valor
razonable de la participacién de la Compaiiia en los activos netos identificables
adquiridos, se reconoce como plusvalla comprada.

Si el costo de adquisicién es mener gue el valor razonable de los activos netos de la
subsidiaria adquirida, se reconsiderard la identificacion y medicién de los activos,
pasivos y pasivos contingentes identificables de la adquirente, asf como la medicién
del costo de adquisicién; la diferencia que continGe existiendo se reconocera
directamente en el estado de resultados.

»  Acciones en asociadas.-

Asociadas son todas las entidades sobre las que la Compahia ejerce influencia
significativa pero no tiene control que, generalmente, viene acompariada por una
participacion de entre un 20% y un 50% de los derechos de voto. Son reconocidas
al inicio al costo de adquisicién y posteriormente a su valor pairimonial proporcional
menos cualquier pérdida por deterioro.

Las inversiones en asociadas incluyen la plusvalia comprada, identificada en la
adquisicion, neto de cualquier pérdida acumulada por deterioro. La participacion de
la Compafiia en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicion de sus
asociadas se reconoce en resultados del perfodo y su participacion en los
movimientos de reservas, posteriores a la adquisicion, se reconoce en reservas.

Cuando la participacién en las pérdidas de una asociada es igual o superior & su
participacion en la misma, incluida cualquier otra cuenta por cobrar no asegurada,
la Compafifa no reconoce pérdidas adicionales, a no ser que haya incurrido en
obligaciones o realizado pagos en nombre de la asociada en la cual participa.
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* Enotras cdmpaﬁias.-

Son reconocidas al inicio al costo de adquisicion y posteriormente al valor razonable
menos costos de venta,

Los aportes para futuras capitalizaciones y otros activos no corrientes son
reconocidos inicial y posteriormente al costo de adquisicidn menos cualquier
pérdida por deterioro, los cuales no cuentan con derivados implicitos significativo
que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Deterioro de valor de activos no financieros.-

La Compariia evalta periddicamente si existen indicadores que alguno de sus activos
pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 "Deterioro del valor de los
activos”,

Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del
activo. En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas Gtiles
indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso,
y es determinado para un activo individual a menos que el activc no genere
entradas de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos
de activos.

Cuandg el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado v es disminuicdo hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valar en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de
valuacion apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacidn, u
otros indicadores de valor justo disponibles.
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Las pérdidas por deterioro de valor de active no financierc son reconacidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacién
anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual
respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podiia ya no existir o podrfa haber disminuido. Si existe tal indicador,
la Compaiifa estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la dlitima vez que se reconocid una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable, Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacién, si no se hubiese reconccido una pérdida
por deterioro del activo en aiios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un
aumento de reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacidn con el menor valor de inversiones no se
reversa.

Obligaciones con instituciones financieras.-

Los préstamos y otros pasivos financieros corresponden a cuentas por pagar
diversas/relacionadas, obligaciones con instituciones financieras y bancarias
reconocidas, inicialmente, al valor razonable de la transaccién y posteriormente se
valoran a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
{netos de los costos necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso. Se
reconoce en el Estado de Resultados Integral como un “Gasto financiere” durante

el perfodo de vigencia de la deuda, de acuerdo con el método de 1a tasa de interés
efectiva.

26



ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Cuentas y documentos por pagar comerciales, y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas y documentos pos pagar comerciales, y otras cuentas por pagar
incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores locales del exterior de
bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio: proveedores locales, del
exterior y relacionadas.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de pago
propias del giro del negocio, tales como: anticipos a clientes, beneficios a
empleados corrientes, obligaciones patronales y tributarias.

las cuentas vy documentos por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
corrientes se reconocen inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de
pago es reducido y no existe diferencia material con su valor razonable y
posteriormente a su costo amortizado considerando costo financiero y deterioro de
valor (si los hubiere).

Baja de activos y pasivos financieros.-

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un
activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado
de baja cuando:

* Los derechos de recibir flujos de efective del active han terminado; ¢

» La Compafila ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o
ha asumide una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo
recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; o

* La Compafifa ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos vy
beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dade de baja cuando la obligacion de
pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestatarioc en condiciones significativamente
diferentes o las condiciones sen modificadas en forma importante, dicho reemplazo
o modificacién se trata come una baja del pasivo original y el reconocimiento de un
nuevo pasive, reconocdéndose la diferencia entre ambos en los resultados del
periodo,
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Pasivos acumulados.-

Corresponde principalmente a los beneficios a los empleados relacionados a:

Décimo tercero y décimo cuarto sueldo.- se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador, a partir del periode 2015 el empleado tiene la
opcién de recibir mensualmente este beneficio ¢ acumularic para que sean
consignados en los meses determinados para dicho pago.

Participacion de los trabajadores en las utilidades.- ésta provisién es calculada
en funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta més
y/o menos los efectos de la valuacion de activos bioldgicos, en aplicacion de la
Norma Internacional de Contabilidad 41, Agricultura, y de conformidad con lo
establecido en el Cédigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador. Se registra con
cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de operacidn,

Provisién por beneficios a empleados para jubilacion patronal y desahucio.-
El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador estable el derecho de conceder
jubilacién patronal a todos aguellos empleados que hayan cumplido un tiempo de
servicio de 25 afos en una misma institucion.

En adicién, el Cédigo de Trabajo establece la obligacion que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su Gltimo sueldo multiplicado por los
afios de servicio cuando la relacion laboral termina por desahucio.

La Compafia establece provisiones para los bereficios de jubilacion patronal e
indemnizacién por desahucio en base a un estudic elaborado por una firma
ecuateriana de actuarios consultores. No se mantiene ningdn fondo asignado por
los costos acumulados para estos beneficios.

El costo de la jubilacién patronal se carga a cada periodo, en funcién def aumento
de la antigliedad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la Compaiiia a
la fecha de la valoracién actuarial,

El costo de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio ha sido determinado
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este
metedo los beneficios de pensiones deben ser atribuidos al pericdo de servicio del
empleado y basados en la formula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afo de servitio, tomando en consideraciéon el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.
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Estas hipdtesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial
y las probabilidades de pago de la pension.

Las hipotesis actuariales consideradas son:
Experiencia de Mortalidad

Nuamero de fallecidos por 100,000 vivos
Edad Hombres Mujeres

45 470 230
50 603 332
55 773 485
60 989 716
65 1264 1062
70 1615 1582

Experiencia de Rotacién

Edad Hombres Mujeres

20 10.90% 10,10%
25 8.70% 1C,10%
30 7,40% 8,90%
35 6,90% 8,40%
40 7.20% 8,40%
45 7,90% 8,20%
50 9,30% 11,10%
55 11,70% 15,0%
60 11,90% 13,70%
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Bases técnicas

Fecha de valoracion 31/12/2016
Tasa de descuento 7,46% (*)
Tasa de rendimiento de activos N/A
Tasa de incremento salarial 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,00%

La Norma Internacional de Contabilidad 19 Beneficios a los Empleados,
parrafo 83 tuvo un cambio de aplicacién obligatoria a partir del afio 2016
relacionado con las Suposiciones actuariales: tasa de descuente, que
establece:

“la tasa utilizada para descontar las obiigaciones de beneficios post-empleo
(tanto dotadas como no dotadas) se determinara utilizando como referencia
los rendimientos del mercado, al final del periodo sobre ef que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de
alta calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplic para
estos titulos, se utilizara el rendimiento (al final del periodo sobre el que se
informa) de los bonos emitidos por el gobierno dencminados en esta
moneda. la moneda vy el plazo de los bonos empresariales o
gubernamentales seran congruentes con la moneda y el plazo estimado de
pago de las obligaciones por beneficios post-empleo.”

Al respecto, el pronunciamiento de la Superintendencia de Compafias,
Valores y Seguros a través de |a Intendencia de Mercado de Valores sefala
que el Ecuador si cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta
calidad, por cuanto Actuaria Consultores Cia. Ltda. para la valoracién
actuarial de los pasivos laborales por jubilacién patronal y desahucio de la
Compaiifa ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA al 31 de diciembre de
2016 se basa en la realidad ecuatoriana, es decir considerando que en el
Ecuador los sueldos se ha incrementado y se incrementarén a futuro en
relacion al indice de inflacitn, asf como la aplicacion de la tasa de descuento
de los bongs Gubernamentales emitidos en el Ecuador.
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Provisiones.-
La Compafifa considera que las provisiones se reconocen cuando;

* la Companfa tiene una obligacién futura, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos presentes;

» Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion;

» Elimporte se ha estimado de foyma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en
consideracién la mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros separados.

Cuando la Compania espera que parte 0 toda la provisidn sea reembolsada, el
reembolso es reconocido cuando es virtualmente dierto (activos) y probable
{pasivos). El gasto o ingreso relacionado con cualguier provisién es presentado en el
Estado de Resultados Integral neto de cualguier reembolse o desembolso. Si el
efecto del valor en el tiempo del dinerc es material, las provisiones son descontadas
usando una tasa que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se usa el descuento, el aumento en ia provisidn debido al paso del tiempo
&s reconocido como un costo financiero.

A continuacion se detallan las provisiones realizadas por la Compania al 31 de
diciembre de 2016y 2015:

» Honorarios por pagar a terceros.
* Desmantelamiento.
» Beneficios a empleados no corrientes.

Cuando exista un numero de obligaciones similares, la probabilidad de que sea
necesario un flujo de salida para la liguidacién se determina considerando el tipo de
obligaciones como un todo. Se reconoce una provision incluso si la probabilidad de
que un flujo de salida con respecto a cualguier partida incluida en la misma clase de
obligaciones puede ser pequefia.
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Las provisiones se valoran por. el valor actual de los desembolsos que se espera dque
sean necesarios para liguidar la obligacidén usando una tasa antes de impuestos que
refleje las evaluaciones del mercado actual del vator temporal del dinero y los
riesgos especificos de la obligacién. El incremento en la provisién con motivo del
paso del tiempo se reconoce como un gasto por intereses

Impuesto a ja renta e impuestos diferidos.-

Impuesto a la renta.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacién (liberacion o constitucion) de
los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse comao ingreso o gasto, y
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultade
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado, o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

Impuesto corriente.- se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utifidad contable, debido a las partidas de
ingresos © gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables ©
deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto corriente se calfcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Para el aho 2016 y 2015 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades &3
del 22%, no obstante, la tarifa impositiva serd del 25% sobre la proporcién de fa
base imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes de paraisos fiscales ©
regimenes de menor imposicién. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa
aplicable para la sociedad sera del 25%.

Impuesto diferido.- se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. Ei pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporatias
imponibles. Se reconocerd un activa por impuestos diferidos, por causa de todas tas
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compafila disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.
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La entidad reconocerd un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.

Los activos y pasives por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice ¢ el
pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
active, se reconoce en &l resultado del periodo, excepto en a medida en gue se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del perfodo.
La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan
del impuesto a la renta vy la Compaiifa tiene la intencion de liquidar sus activos y
pasivas como netos.

Segun la NAC-DGECCGC15-00000012 SR.C. 653 del 21 de diciembre de 2015,
establecid que se reconoceran los efectos de la aplicacion de activos por impuestos
diferidos, Unicamente en los casos y condiciones establecidos en la normativa
tributaria pertinente, provenientes de sucesos econdmicos, transacciones o registros
contables, que se produzcan a partir del 01 de enero de 2015; a excepcion de los
provenientes de las pérdidas y créditos tributarios conforme a la normativa vigente,
seguin corresponda el casc.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos
pasivos, en cumplimiento del marco normativo tributario y en atencion a la
aplicacion de la técnica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva
liguidacion.

En la estimacién de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el
sujeto pasivo utilizara la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la
normativa tributaria y de acuerdo a lo establecido en la técnica contable.

La Administracion Tributaria permite el calculo y registro de impuestos diferidos, tal
es el caso de:

» Pérdidas por deterioro parcial de los inventarigs - ajustes VNR.

Pérdidas esperadas por contratos de construccién.
* Depreciacion del valor activado por desmantelamiento de planta.
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El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en &l
proceso productivo.

Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmantelamientos,
desahucio, y pensiones jubilares.

Gastos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para la
venta,

Valuacion de activos-hioldgicos, ingresos o costos derivados de la aplicacién de
la técnica contable,

Amortizacion futura de pérdidas tributarias ~ Carried - Forward

Ingresos de actividades ordinarias.-

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de |la
contraprestacion cobrada o por cobrar de bienes y servicios entregados a ferceros
en el curso ordinario de las actividades de la Compafifa.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y
descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes
condiciones:

El importe de los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con fiabilidad;

Sea probable que la Compania reciba los beneficios econémicos asociados con
la transaccion,

La Compafifa no conserva para si ninguna implicacion en la gestién corriente de
los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni
retiene el control efective sobre los mismos;

La Compaiifa haya transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de fa propiedad de los bienes; y

Los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla puedan ser
medidos con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta que no se han resuelto todas las contingendias relacionadas con la venta.
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Para el caso de aquellas ventas a crédito, la Compariia considera que el precio de
venta no difiere significativamente al de contado; sin embargo, de existir algin
efecto, la tasa de descuento a utilizar sera la promedio entre la tasa pasiva y activa
emitida por el Banco Central del Ecuador al inicio de cada periodo contable.

Los inventarios vendidos por la Compaiiia principalmente son tableros, chapas y
tablén. Los ingresos ganados por operaciones bancarias y por intereses implicitos
son reconacidos a medida que los intereses son devengados en funcién del principal
que esta pendiente de pago y de la tasa de interés aplicable al final de cada periodo
contable.

Costos de produccion y ventas.-

El costo de produccion y ventas incluye todos aguellos rubros relacionados con la
venta de productes agricolas y productos terminados.

El costo representa el valor total de adquisicion de bien o servicio, el cual, incluye el
precio de adquisicién e impuestos no recuperables que recaigan scbre la
adquisicion, después de deducir los descuentos comerciales y las rebajas; y cualquier
costo directamente atribuible a la preparacion del bien o servicio.

Gastos de administracion, ventas, forestales, financieros y otros.-

Los gastos de administracién, ventas, forestales y otros corresponden a: pago de
servicios de terceros y relacionadas, depreciacién de propiedades, planta y equipo y
demas gastos asociados a la actividad administrativa, forestal y de ventas de la
Compafia.

Los gastos financieros estan compuestos, principalmente, por intereses pagados que
son registrados bajo el método del devengado y provienen de las obligaciones
contraidas con terceros.

Informacién por segmentos de operacion.-

La Companfa considera que opera en un solo segmento operativo que es |a
comercializacién y venta de tableros contra chapados.
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Medio ambiente.-

El giro de negocio de ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA se divide en dos
actividades principales:

» La fabricacién de tableros de madera contra enchapada vy
v Elestablecimiento y aprovechamiento de plantaciones forestales.

En cuanto a la primera actividad, la legisiacion ambiental vigente exige la obtencion
de una licencia ambiental otorgada por la autoridad competente. En el caso de
Endesa, la autoridad competente es el Municipio del Distrito Metropolitano de
Quito, la Compafiia se encuentra al dfa en sus permisos ambientales.

En cuanto al establecimiento y aprovechamiento de plantaciones, la legislacién
vigente no exige Licencia Ambiental, Lo que demanda la Ley es la inscripcidn en el
Registro Forestal de todo predio en el que se haya o se vaya a establecer una
plantacién forestal. La inscripcidn de un predio en el Registro Forestal es un
requisito previo que el Ministerio del Ambiente exige para otorgar el permiso de
aprovechamiento del bosque que exista en el mencionado predio. Al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, el 100% de los predios propiedad de la Compafiia han
sido debidamente inscritos en el Registro Forestal.

Por o tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados financieros separados no
tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados de
incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores.

Estado de flujos de efectivo.-

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aguellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que
no estan definidos como de inversién o financiamiento. Cabe destacar que el
concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en
el estado de resultados.

Cambios en politicas, cambios en las estimaciones contables y errores.-

Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2016, no presentan
cambios en Jas politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

36




)

)

)

Y0 ) )

)

)

3)

ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Reclasificaciones.-

Ciertas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2015 han sido reclasificadas para
efectos comparativos en la presentacion de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2016.

Politica de gestion de riesgos

La Administracion es responsable de establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como del desarrollo y sequimiento de sus polfticas.

Las politicas de administracién de riesgos de la Compafia son establecidas con e
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafifa, fijar limites
y controles de riesge adecuados y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de
fos limites.

La Comparifa revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo
a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus
actividades, logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado y
constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

Riesgo de crédito.-

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los
clientes no cumplan con sus obligaciones contractuales. Los instrumentos
financieros que someten parciaimente a la Compahia a concentraciones de riesgo
de crédito estén principalmente representados por las cuentas por cobrar por ventas
a crédito a clientes no relacionados y relacionados, asi como en préstamos a
terceros y relacionadas.

Las concentraciones de riesgo de crédito, con respecto a estas cuentas por cobrar,
son limitadas debido al ndmero de cdlientes que posee la Comparia.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafila no tiene otras concentracicnes
significativas de riesgos de crédito distintas a la anteriormente sefalada.
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La Compariia ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada
cliente individualmente en lo que respecta a su sclvencia antes de ofrecer las
condiciones estandar de pago y entrega del bien o servicio. La revisién de la
Compaiiia incluye calificaciones externas cuando estdn disponibles v,
adicionalmente, referencias bancarias.

Come politica, la Companla fija anualmente una meta de morosidad de créditos
vencidos, cuyo cumplimiento es monitereado mensualmente con el objeto de definir
estrategias correctivas. Otro parametro de control para minimizar el riego de crédito
es evitar el envejecimiento de los créditos al mantener un- indice de cartera vencida
global sin crecimiente.

Riesgo de liquidez.-

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la
Compafiia para administrar la liquidez es contar ¢on los recursos suficienies para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tante en condiciones normales como
de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la
Compaiifa.

Riesgo en tasa de interés.-

La Compafia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que mantiene pasivos
contratados tanto a tasas fijas como variables, logrando una diversificacion que la
mantendrd cubierta con cualquier comportamiento de tasas que ocurra el mercado.

Riesgo en moneda extranjera (tipo de cambio).-

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiiia realiza sus principales operaciones
en délares de los Estados Unidos de América (Moneda funcional), moneda de curso
legal en el pals, por lo tanio, no existe andlisis de sensibilidad al Estado de
Resultados Integral y Patrimonio neto en los estados financieros separados adjuntos
por este concepto.
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Riesgo de mercado.-

El riesgo de mercado es el riesgo de que tos cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio, tasas de interés o precios de las acciones, afecten
los ingresos de la Comparfiia o el valor de los instrumentos financieros que
mantiene.

El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad.

Riesgo de calidad de servido.- la Cornpaiia se ve expuesta a un riesgo bajo,
debido a que cuenta con sistemas de gestion de calidad certificados y orientados a
la satisfaccién del cliente por medio de la prestacién de un servicio de calidad.

Riesgo de inflacién.- el riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion
continuada de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El
dinero pierde valor cuando con & no se puede comprar la misima cantidad de
inventarios que anteriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador, | inflacion acumulada para cada ano se
detalla a continuacién:

» Afo 2016 1,12%.
» Afic 2015 3,38%.

Riesgo de activos bioldgicos.- la Compafifa se encuentra expuesta a este tipo de
riesgos, pero considera gque son minimos ya que la variedad de plantaciones
forestales es reconocida mundialmente por su gran resistencia a plagas,
inundaciones, sequias.

Riesgo de pérdidas asociadas a la inversion en propiedades, planta y
equipo.-

La Compania esta expuesta a un riesgo bajo, pese a contar con activos importantes,
esto se debe a que tiene sus activos asegurados contra siniestros, lo cual atenta
posibles pérdidas en las cuales incurird la Compafia en el caso de que exista un
robo, incendio, etc.
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Riesgo operacional.-

El riesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los
controles internos de la Compariia, lo cual, origina errores en el procesamiento y
almacenamiento de informacion, asi como, por resoluciones administrativas y
judiciales adversas. La administracion del riesgo operacional en fa Compaiifa tiene
como objetivo que los contreles requeridos estén identificados, evaluados y
alineados con la estrategia de riesgos establecida, para cuantificar e impacto
potendcial de los riesgos y as! distribuir la adecuada asignacion de capital por riesgo
operacional.

Administracién de capital.-

La polftica de la Compafila es mantener un nivel de capital que le permita conservar
la confianza de los-inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus
negocios. El capital se compone del capital, reservas, otros resultados integrales y
resultados acumulados. La Compania considera que no existieron cambios
significativos durante los afios 2016 y 2015 en su enfogue de administracién de
capital,

Estimaciones y juicios o criterios criticos de la administracién

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compafifa efectiia estimaciones y supuestos respecto def futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicién, muy pocas veces serdn iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracién se presentan
a continuacisn,

Vidas utiles y deterioro de los activos.-

La valorizacién de las inversiones en construcciones y obras, instalaciones,
maguinarias y equipos y otros activos, consideran la realizacion de estirmaciones para
determinar tanto los valores residuales como las vidas Gtiles a utilizar para el calculo
de las depreciaciones de cada activo. Estas estimaciones consideran factores de
operacion, tecnoldgicos y de usos alternativos de los activos.
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La Compariia revisa la vida Util estimada y el valor residual de dichos activos fijos ab
final de cada periodo anual o cuando ocurre un evento que indica que dicha vida
atil o valor residual es diferente.

La administracidn revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta en base
prospectiva en el caso de identificarse algin cambio.

Los costos de desmantelamiento del activo, que constituyan una obligacion para la
Compafifa, es determinado estimando el valor de retiro de los bienes agregadcs
para dejar el bien en su estado original.

Provisiones por litigios y contingencias legales.-

Las provisiones y contingentes de este tipo son determinadas en base a la
posibilidad de ocurrencias bajo el criterio de los asesores legales de [a Compaiiia.

Valor justo de activos y pasivos.-

En ciertos casos las NIIF requieren que sus activos y pasivos sean registrados a su
valor justo.

Valor justo es el monto al cual un activo puede ser comprade o vendido o el monto
al cual un pasive puede ser incurrido o liquidado en una transaccién actual entre
partes debidamente informadas en condiciones de independencia mutua, distinta
de una liquidacion forzosa. Las bases para la medicién de activos y pasivos son a
valor justo con los precios vigentes en mercados activos. En su ausencia, la
Companiia estima dichos valores basados en 1a mejor informacién disponibie, incluye
el uso de modelos u otras técnicas de valuacién.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcidn de la mejor
informacién disponible en la fecha de emisién de los presentes estados financieros
separados, es posible que acontecimientos gue puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza © a la baja} en préximos periodos, lo que se haria de
forma prospectiva, reconociendo los efectos de! cambio de estimacién en los
correspondientes estados financieros separados futuros.
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La compainfa ha clasificado la medicién de valor justo utilizando una jerarquia que
refleja el nivel de informacién utilizada en fa vaioracidn. Esta jerarguia se compone
de 3 niveles: ([} valor justo basado en cotizacidn en mercados activos para una clase
de activo o pasivo similar, (I} valor justo basado en técnicas de valoracén que utiliza
informacion de precios de mercado o derivados del precio de mercado de
instrumentos financieros similares (lli} valor justo basado en modelos de valoracién
gue no utilizan informacion de mercado.

Otras estimaciones.-

ta Compaiia ha utilizado estimacicnes pare valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se
refieren a:

* La evaluacidn de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

» La vida il de los activos materiales.

= Los criterios empleados en la valoracion de determinados actives y sus
componentes.

» La estimacién de valor razonable de activos bioldgices.

« Valor actuarial de jubilacién patronal e indemnizaciones por anos de servicios de
su personal.

»  Provisiones por desmantelamiento.

= Provisiones por causales del Servicio de Rentas Internas (SR).

La determinacidn de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando
en consideracién toda la informacidn disponible a la fecha del periodo, incluyendo
la opinion de expertos independientes tales como asesores legales y consultores,

En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
econdmico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo
contable en el que se generen, y su registro contable se lo realizaria de forma
prospectiva.
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Resumen de saldos y transacciones con partes relacionadas

Un resumen de los principales saldos con partes relacionadas es como se detalle a

continuacion:

Cuentas por cobrar (Nota 7)

Comerciales
Aglomerados Cotopaxi S A,
Bosques Tropicales S.A, Botrosa
Empresa Durini Indus tria de Madera
C.AEdimca
Servicios y Trabajos Forestales
Setrafor Cia. Ltda.
Rio Verde Servicios Técnicos
Agroforestales SeragroforestS A
Equipos Forestales Efocol Cia. Ltda
Searvicios Provemundo S A
Hacienda Medrano

Otras cuentas y documentos por cobrar (Nota 8)

C orrientes
Bas ques Tropicales S.A. Botrosa
Servicios y Trabajos Forestales
Setwafor Cia. Ltda.
Rio Verde Servicios Técnicos
Agrofores tales Seragroforest S .A,
Aereocopter S A

Diciembre 31,

2016 2015

(en us. dolares)

16,134 227,287
1,207,686 665,167
1,892,682 1,837,392

5,080 1,457,378
1,177 214,216
18 0

223 1,798

0 539
3,123,000 4,403,778
200,000 2,985,000
459,171 43,411
0 4,955

0 21,884
659,171 3,055,251
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No corrientes
Servicios y Trabajos Forestales Setrafor
Cla. Lida.

Cuentas por pagar (Nota 17}

Proveedores de bienes y servicios
Aglomerados Cotopaxi S.A.
Bosques Tropicales S.A. Botrosa
Servicios y Trabajos Forestales Cia.
Ltda.

Equipos forestales Efocol Cia. Lida
Transportes Onix

Rio Verde Servicios Técnicos
Agroforestales Seragroforest S.A.
Aereacopter S.A.

Oftras cuentas por pagar (Nota 18}

Servicios Provemundo S.A.

540,255 1,658,585
1,199,426 4,713,836
4,829 0
132,142 0
347,371 0
369 25,906

0 27,800
511,823 0
14,406 0
1,010,941 53,707
50,000 0
50,000 0
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Un resumen de las fransacciones mas significativas con partes relacionadas, es como
sigue:

Diciembre 31,

2016 2015
{en U.S. dblares)

Ventas y otros ingresos:

) )

JIEDIEDEED IS B I

)

)

PRI D I ED I

Blue Star International Trading Inc. 18,544,801 15,613,647
Empresa Durini Industria de Madera C.A. Edimca 6,358,781 7,914,235
Bosques Tropicales S.A. Botrosa 2,287,157 4,008,297
Rio Verde Servicios Técnicos Agroforestales 764,884 1,565,334
Seragroforest S.A.
Servicios y Trabajos Forestales Setrafor Cia. Ltda. 190,688 536,403
Aglomerados Cotopaxi S.A, Acosa 84,811 392,302
Enchapes Decorativos S.A. 287,535 275,701
Arg. Maria Durini 45,330 13,188
Servicios Provemundo S.A, 6,194 4,421
Medrano $.C.C 8,926 4,094
Ing. Manuel Francisco Durini 37 229
Juan Manuel Durini 29 0
Efocol 0 77
Transportes Onix S.A. Transonix 0 14
28,579,172 30,327,942
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Diciembre 31,
2016 2015
{en U.S. dolares)
Compras

Servicios y Trabajos Forestales Setrafor Cia. Ltda. 6,993,031 5,549,142
Bosques Tropicales S.A. Botrosa - 5,009,607 4,302,407
Rio Verde Servicios Técnicos Agroforestales 2,491 897 2,233,468

Seragroforest S.A.
Aglomerados Cotopaxi S.A. Acosa 314,859 103,896
Servicios Provemundo S A. 7,401 67,203
Equipos Forestales Cia Ltda. 26,966 64,648
Manue! Francisce Durini Teran 54,000 54,000
Espinosa Canizares Rosario 23,556 - 20,757
Autec S A, 11,256 16,086
Empresa Durini industria de Madera C.A. Edimca 15,481 12,934
Yolanda Teran de Durinj 12,172 10,691
Espincsa Terén Javier 3,000 4,500
Espinosa Cafiizares Cristian 3,000 3,000
Maria Durini Pérez 12,951 2,000
Margarita Maria Durini Teran 500 2,000
Juan Manuel Durini Pérez 0 11,262
Transportes Onix S.A. Transonix 0 173,507
14,979,676 12,631,501
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Efectivo y equivalentes de efectivo

La cuenta de efectivo y equivalentes de efective se conforma de la siguiente
manera;

Diciermnbre 31,
2016 2015
{en U.S. dolares)
Caja 1,200 1,200
Fondos rotativos 6,660 6,260
Bancos nacionales 421,617 3,752
Bancos de!l extericr 798 798
Titulos y valores 213,733 35,601
Inversiones temporales 8,535 8,198
652,543 55,809
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Cuentas y documentos por cobrar

Las cuentas y documentos por cobrar se integran de la siguiente manera:

Comerciales
Clientes nacionales
Clientes del exterior
Partes relacionadas {Nota 5)
P rovision para cuentas de dudoso cobro

Anticipo proveedores

Ofras cuentas por cobrar
E mpleados y trabajadores
Reclamos varios
Otras cuentas por cobrar varios

Diciembre 31,

201

2015

At

(en U.S. ddlares)

1,065,108 828,647
194,722 213,558
3,123,000 4,403,778
(95,620) (85,639)
4,287,210 2,260,345
79,895 38,134
46,336 40,246
6,941 1,956
80,999 305,344
144,275 347,546
4,511,380 5,746,024

La Compafifa constituye provisiones ante la evidencia de deterioro de las cuentas
por cobrar, El deterioro es por el cliente en particular o por sefiales del mercado.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la compafifa no mantiene contingentes legales,

ni tributarios.

Los criterios utilizados para determinar que existe evidencia objetiva de pérdida por

deterioro son:

Madurez de la cartera.
. Hechos concretos de deterioros,
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Para |z estimacién de la provision por cuentas incobrables la Compafila realiza un
andlisis de la recuperabilidad de la cartera en el tiempo. El resto de las cuentas
incluidas en las cuentas por cobrar no contienen activos que hayan sufrido un
deterioro de valor.

£l movimiento de la provision para cuentas de dudoso cobro es comae sigue;

Diciembre 31,
2016 2015
Saldo inicial (85,639) (77,143)
Provision del afo (9,982) {8,496)
Saldo final (95,620) (85,639)

Otras cuentas y documentos por cobrar

El detalle de otras cuentas y documentos por cobrar se integran de la siguiente
manera,

Diciembre 31,
2016 2015

e rrem—_ =

(enU.S. dolares)

Partes relacionadas {(Nota 5)

Carrientes 659,171 3,055,251
No corrientes 540,255 1,658,585
1,199,426 4,713,836
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Activos por impuestos corrientes

El detalle de activos por impuestos corrientes corresponde a lo siguiente:

Diciembre 31,
2016 2015

(en U.S. dblares)

Crédito rributario (IVA) 855,804 792,694
WA SRIreclamos 283,547 397,011

1,139,351 1,189,705
Inventarios

Los inventarios se encuentran conformados segun el siguiente detaile:

Diciembre 31,
2016 2015
(en US. ddlares)

Productos terminados en almacén 1,904,417 1,757,560
Productos en proceso 2,770,727 1,773,799
Materia prima 1,199,211 497,453
S uminis tros v materiales 485,829 699,712
Repues tos, herramientas y acces orios 602,805 622,352
Mercaderia en transito 240 2,720

6,963,228 5,353,596
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Las partidas incluidas en este rubro corresponden a productos terminados para la
venta, materias primas, productos en proceso, suministros o materiales a ser
consumidos en el proceso de produccién, repuestos y herramientas e importaciones
en transito, éstos se encuentran valorizados al costo promedio de adquisicién. Los
montos resuftantes, no exceden a los respectivos valores de realizacion.

La Administracién de [a Compaiiia estima que-las existencias seran realizadas dentro
del plazo de un anao.

La Compafia no ha constituido provision de obsolescencia, por cuanto no mantiene
materias primas o productos terminados significativos que presenten esta
caracteristica.

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Al 31 de diciembre de 2016 corresponde a la reclasificacion efectuada de los
vehiculos de  transporte pesado operados por la Compaiiia Relacionada
TRANSPORTES ONIX S.A. TRANSONIX como mantenido para la venta, considerando
que su impaorte en libros se recuperara a través de la venta en lugar de su uso y cuye
monto asciende a US$ 43,383,
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{(12) Gastos pagados por anticipado

La cuenta de gastos pagados por anticipado se encuentra conformada segin el
siguiente detalle:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. dalares)
Seguros
R otura de maguinaria 105,090 103,905
Lucro cesante 52,946 45,083
Incendio 40,416 33,125
Vehiculos pesados 11,580 15,359
Vida 9,128 14,732
E quipo contratis fas 7,013 7,857
Vehiculos 4,537 7,508
Trans porte interno mercaderias 1,955 1.957
Garantia aduanera 1,549 1,715
E quipo electrénico 1,011 999
Robo 614 2214
R esponsabilidad civil 434 434
Fidelidad 87 88
Cobranza 0 4,805
Cargos diferidos 0 500

236,360 240,281

(13) Propiedades, planta y equipos

Un resumen y movimiento del rubro de propiedades, planta y eguipos durante los
afios 2016y 2015 es como sigue; (Ver detalle en la siguiente péagina)

52




€5

(

¢

—— e C—)
SOR'OSE LI BLONAE'EY 209 PES'bY
{Tewes T} [ @ LLQ'Z6Y (B00'VLYE) (atv'gcn’ss) Q LEL'L8 [frad YY) {2r"qge "t )
{or's) o o 168167 (££4'6E) {vs1'¢90) 0 PEP'LS 601°S0LY (6RI'EHT)
{L2LsL) o o 1] ore') {LEg's1) 0 0 (6Eg°1) (Z6g'L1)
{lerars ] b o 0 {zpi'8} {rs0'wL) o] 0 {sr1'8} {oD6'se)
€212 0 o [V oy {£s017) o n (o135 t3: (T
Bre's1?) 0 D o PEL'D) {r18'E17) o o BO¥'EN) ]
{L£1'808"1) [+ 0 0Z'PEL {600'375} (2827521} 0 0 (R6L7LLS) per'zes)
org'sse’sh) 0 o 0 {LE8'E09'T) {E00'9BL'e1) 0 0 {00£"868) {€0e'e68'sL)
I RWaird] 0 0 i n {511°£07) ¥ 0 0 {5L1°202)
(B1Z°LD4'9) 0 0 0 {REL'E0Z) ozr'Lel'e 0 ] {8PE’102) {(710°086'5)
ZITEEL'05 o OBLLLL (sLr'sety ZOEOrY RDEN'EE (715773 Zarvey D TLOV6 IE
0E0'0T Q 0 {8e6"E05) i BEH'ETS 0 {zeZ'v6E) 0 oBl'gi8
1or'sL ¢} [} 0 [ 1op'al 0 0 0 Lop'sL
£2£'501 0 0 0 o ETL90L o 0 ! £24'908
FO6'T ] 0 0 0 ¥O6'bZ 0 ¢ 0 HE'YZ
TBL'S0E 0 0 0 0 £82'50¢€ 0 D 0 T8L'SDE
L66'2rY'E 0 0 (059's77) £R1'6ZE BE'6E6E DLS'95L 0 ] BR0ERLT
99)°£80'8¢ 0 SEFLLLLL 0 0 04864817 0 o 0 DLB'SLE L2
SiEanz 0 ) o ° S1VEDE b} ¥ o SIEHT
LL588p'L o 876'39 ] GLLELL YOT'ENE L [V ] o 9OR'T0E"
[T 199 T{ZZORLVLLY [} 5£9°S20'L LEV'SE6'DY {045"5¢) ) 989°2L4"9 LZE'GLEVE
9rE'9G5°E ¥} (Z20'821'41) 7] FEET £62'804°61 025’952} i} 2611155 LLOYZHEL
AT L0F°pEL o 0 PPL9BT1E 0 b} eV LET 057°550°LT
WOLTLIE SUCPENRenT SEPURISRUEL  Sejunp 7 seleg SHEONpY BTUETETITE SOOURYSIET]  SEURA TSR SUUIpY PIOTFELITE
RS Y RS “oPIeg
{$5n - LaUDURY B SOPIUN SOPELS] SO) Bp SAURIPP Ue sopesaidig)
£107 A 9107 8P aKpuanIp oP LE Iy
sausnuel] SOPEIS] SO} B SEION
YSIONT VS SOAILYHOD3a STAVHONT

C ( C C C C 00000 e fordx

epenwne upnepadap sp
ojeu sodinby A eyuerd ‘sap Jord

opesed Juedsusy SOINTIYsA
ST[EISEI0) SO
usendwes ap sedinby
BULAJO S soUmiy
S0{NZILEA

|e35a:0} Ocinb3
SHIOIIRIETEUT B BMEUINDEW
seurbe) 4 soned

SOCHIE3

EPENINGE IREDTIT)

{z) opesad Muodsues SOINONEA
(L) soErsa0) SONLY
woieindw oo ap sodinbg

euiMo 3p s0Umba

S3HMDIIA

|eisau0s odinbg

(1} sauouREsUl & BUBUMbER
seyndel £ soneq

{L) sepup3

SO YTy

{£) 05D U3 SSUOGINASUDY
(1) $ouauay

LG L et ol BT e




4

}

J

) )

ENCHAPES DECORATIVQOS S.A. ENDESA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

(1) Estos rubros incluyen activos que garantizan préstamos, conforme se detalla a

continuacion:

a) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, incluye terreno, naves industriales y
galpones hipotecados, una prenda industrial de maquinaria como garantias
de los préstamos recibidos del Banco Pichincha C.A; adicionalmente, los
mismos activos garantizan los préstamos otorgados a su relacionada
BOSQUES TROPICALES S.A. BOTROSA POR e Banco Pichincha C.A.

b) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 Fideicomiso Endesa-Botrosa-0G1 por
US3$1,589,544, para garantizar los préstamos recibidos del Banco Pichincha
CA.

¢ Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, incluyen terrenos utilizados para las
plantaciones de bosques. Incluye terrenos que se encuentran hipotecados
para garantizar e! préstamo otorgado por la Corporacion Financiera Nacional
a favor de su Subsidiaria SERVICIOS PROVEMUNDQ S.A.,

(2) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, prenda industrial de 8 tractores Tigercat

como garantia del préstamo recibido de Northstar.

Ademas, al 31 de diciembre de 2015 se mantenfa prenda industrial de tres
trailers Kenworth T800, dos camiones Volkswagen, tres volgueta Kenworth
T80Q, para garantizar los préstamos recibidos del Produbanco - Grupo
Prornerica; adicionalmente también garantizan los préstamos realizados por el
Produbanco - Grupo Promerica a su relacicnada BOSQUES TROPICALES S.A.,
BOTROSA.

(3) Incluye costos por intereses capitalizados que corresponden a obra en curso de

instalacidn de tornos de 8 y 4 pies y otras maquinarias para la creacién de una
nueva nave industrial en ef Cantdn Puerto Quito. Los intereses capitalizados
corresponden al crédito otorgado por la Corporacidn Finandiera Nacional (CFN)
durante el afo 2015. Al 31 de diciembre de 2016, se activd una parte de la obra
en curso y &l resto se lo realizarg en el periodo 2017,
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ENCHAPES DECORATIVQS S.A. ENDESA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

(14) Propiedades de inversion

El rubro de propiedades de inversion se encuentra conformado de la siguiente

manera;
Diciemnbre 31,
2016 2015
{en U.S. délares)
Edificios 603,426 603,426
Terrenos 2,506,942 546,833

3,110,368 1,150,259

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafia mantiene una inversion en un
terreno e instalaciones en la ciudad de Santo Domingo de los Tsachilas que se
mantendran en posibilidad de venta siempre y cuando se presenten las condiciones
de rentabilidad adecuadas para la Compafias, adicionalmente, se encuentra

hipotecado para garantizar fos préstamos hasta el 2017 recibidos del Produbanco -
Grupo Promerica.

Al 31 de diciembre de 2014, ia Compania mantenfa estos activos registrados como
"Actives no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas” sin
embargo por no presentarse las condiciones adecuada para su venta fueron
reclasificados, durante el periodo 2016 se efectud la venta de la totalidad inmueble
a la Compafiia de la parte que mantenia BOSQUES TROPICALES $.A. BOTROSA.

55




(15)

ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en dblares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos bioldgicos

Los activos biolégicos de la Compania estan compuestos por plantaciones forestales
cuye produccion se espera realizarla en los préximos 11 afios, por ende se
reclasifican como no carrientes los activos bioldgicos y corresponde a lo siguiente:

Diciembre 31,
2016 2015

{en U.S. ddlares)

Plantaciones en crecimiento

Bosques plantados 11,500,415 10,935,464
Palmito 1,611,690 1,611,633
13,112,105 12,547,098

Los activos bioldgicos de la Compaiila estan compuestos por las siguientes
variedades: Chuncho, Coco, Cutanga, Gmelina, Guarango, Jacaranda, Laurel,
Mascarey, Pachaco, Policiclo, Relicto, Tangare, Terminalia y otras especies.

El movimiento de la cuenta de activos biolégicos es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
Salde inicial 12,547 098 12,842 818
Adiciones 481,906 628,761
Retiros por cosecha (2,606,176) (2,488,623)
Valor razonable 2,679,277 1,564,042
Salde final 13,112,105 12,547,098
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ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

La Compaiia no ha percibido subvenciones oficiales asociadas a sus activos
bioldgicos plantaciones al 31 de diciembre de 2016y 2015,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la diferencia entre el costo histérico y el valor
razonable de productos agiicolas cosechados fue de US§ 2,104,397 vy
US$2,214,234 respectivamente.

La Compafifa determina gque existe un riesgo bajo debido a su baja siniestralidad ya
que fos activos bioldgicos se mantienen en lugares lfuviosos en fos cuales existe una
baja probabilidad de incendios en las plantaciones forestales, y esto en conjunto a
recursos propics y con una proteccion eficiente sobre el patrimonio forestal,
permiten minimizar los riesgos financieros y operativos asociados a dichos siniestros.

Activos biolégicos entregados en garantia.

Al 31 de diciembre de2016 y 2015, no hay plantaciones forestales entregadas en
garantia.

Activos bioldgitos con titularidad restringida.

A la fecha de los presentes estados financieros separadas, na existen activos
biolégicos con titularidad restringida.

A la fecha de los presentes estados financieros separados no hay desembolsos
comprometidos para la adquisicion de activos bioldgicos, cabe mencionar gue la
Compahia anualmente desarrolla nuevos activos  biolégicos mediante la
retorestacion en el mismo grado del consumo de su materia prima.
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ENCHAPES DECORATIVOS 5.A. ENDESA
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dolares de los Estadas Unidos de América -~ US$)

{16) Inversiones no corrientes

La cuenta de inversiones no corrientes es como se muestra a continuacion:

Diciembre 31,
2016 2015
{en U.S. dblares)
Inversiones
Inversiones en subsidiarias 4,947,275 6,045,641
Inversiones en asociadas 2,689,460 2,436,391
7,638,735 8,482,032
Aportes para futura capitalizacion
Subsidiarias 8,400,631 8,013,403
Otras inversiones 154 154
8,400,786 8,013,557
Qtras inversiones 72,158 33,364
16,114,679 16,583,954
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ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Un detalle de la cuenta de inversiones no corrientes se muestra a continuacion:

. .
Inversiones idiarias {*

Servicios Provemundo S.A.
Servicios y Trabajos Forestales
setrafor Cla. Lida.

Rio Verde Servicios Técnicos
Agroforestales Seragroforest
S.A,

Transportes Onix 5.4, Transonix
Aereocopter S A,

Inversiones en asociadas

Basques Tropicales 5.A. Botrosa

Aportes para sumento de

capital

Servicios Pravemunds 5.4,
Corfaima S.A.

Otras inversignes

Banco Pichincha C.A.
Contrachapados de Fsmeraldas
5.A. Codesa

inversiones Esmeraldas S.A.
Club fa Unién Quito

£cvador

Ecuador

Ecuador

Ecuador
Ecuador

Ecuador

Ecuador
Ecuador

Ecuador
Ecuadar

Ecuador
Ecuador

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2015 2016 2015
55.0000% 55.0000% 2,932,860 5,048,759
50.0000% 50.0000% 1,594,778 856,085
99.9995% 55,0000% 276,729 120,500
50.0000% 50.0000% 12,822 20,257
99,9996% 0.0000% 130,086 0O

4,947,275 6,045,641
28.1803% 27.8800% 2,689,460 2,436,391
2,689,460 2,436,391
55.0000% 55.1800% 8,400,631 B,013,403
- % - % 154 154
8,400,786 8,013,557
(.0200% 0.0200% 51,531 62,737
0.0800% 0.0800% 2301 8,011
0.0800% 0.0800% 13,707 13,707
- % - % 3,910 3,910
77,159 88,365
16,114,679 16,583,954
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ENCHAPES DECORATIVOS S5.A. ENDESA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

(*} ENCHAPES DECORATIVOS ENDESA S.A. mantiene el control sobres estas
inversiones las mismas que se encuentran medidas por el método de
participacion.

El movimiento de la cuenta de inversiones no corrientes €s como sigue:

Diciembre 31,

2016 2015

Saldo inicial 16,583,954 16,319,712

Adiciones 807,298 406,310

Desinversion {60,572) 0

Va!qraCan por inversiones en instrumentos de (1,204,795) 0

patrimonio

Valoracion en otras inversiones {11,206) {10,456}

Baja 0 (131,612)
Saldo final 16,114,679 16,583,954
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ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

(17) Cuentas y documentos por pagar

El detalle de las cuentas y documentos por pagar es como se muestra a
continuacién;

Diciembre 31,
2016 2015
{en U.S. ddlares)

Proveedores de bienes y servicios

P roveedores nacionales 1,267,354 1,841,483
Proveedores del exterior 96,642 1,370,956
Partes relacionadas (Nota 5} 1,010,941 53,707
Otras cuentas por pagar 46,271 243,595
Provisicnes por pagar 8,270 23,340
2,429,478 3,533,081

Anticipos clientes 150,422 150,422
2,579,900 3,683,503

(18) Otras cuentas y documentos por pagar

El detalle de otras cuentas y documentos por pagar es como se muestra a
continuacion:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. délares)
Partes relacionadas (Nota 5) 50,000 0
Préstamos de terceros (*) 1,367,627 1,646,905
1,417,627 1,646,905
&1
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ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Se conforma de la siguiente manera:

Corriente

Clever Cordero Celi
Rosario Espinosa

Celia Patino

Dolores Acosta

Marcelo Cardenas
Graciela Fernandez Acosta
Mauro Romero

Sara Anasi

Yolanda Teran de Durini
Rosario y/o Javier Espinosa
Carlos Larreategui Mendieta
Miguel Casamen Anasi
José Ignacio Pinto

Diego Pazmifio Andrade
Cartinvest S A,

Provincia Santa Catalina Siena-Orden
de Predicadores en el Ecuador
interés por pagar

Inés Jara Herrera
interés por pagar

Diciembre 31,
26

2015

{en U.S. ddlares)

176,143 164,052
130,000 25,764
1,360 1,266
237,000 225,000
27,180 25,314
51,000 50,000
20,000 20,000
29,342 27,328
80,292 250,363
285,000 265,558
125,549 116,931
11,971 11,150

0 10,000

0 20,868

0 258,000
1,174,837 1,471,595
139,790 139,790
0 10,484
139,790 150,274
53,000 25,000

0 36

53,000 25,036
1,367,627 1,646,905
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ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Un detalle de los préstamos de terceros es como se detalla a continuacién:

fecha

sion Vencia

Acreedor Fecha.
Clever Cordero Celi 311272015
Inés Jara Rerrera NN2206
Rosario Espinosa 31122016
Celig Patifo 3112206
Dolores Acosta 31122016
Marcelo Cardenas 311212016
Graciela Fernandez Acosta 3171272016
Mauro Romero 31/1272016
Sara Anasi 31/1272016
Yolanda Terzn de Durini 3171272016

Provincia Santa Caialing
Siepa-Orden de Predicadores  31/12/2016
en el Ecuador

Rosario y/o Javier Espinosa 3111272016

Carlos Larreategui Mendieta 317122016
Miguel Casamen Anasi 31122016
Jusé Ignacio Pinto 391212015
Diego Pazmifio Andrade 31122015
Cartinvest S.A. 231272015

Capital por pagar
Intereses por pagar

3171272016
3122017
311272017
3nzemy
32207
NA22017
nazRa7
3NN22017
Hnzz2017
nnzE0:m7

311272037

ey
31h22017
NNZ2017
311272016
31122016

22372016

Plazo dias

366
365
365
365
365
365
365
365
365
365

365

365
365
365
366
366
90

Diciembre 31,

2016 2015
176,143 164,052
53,000 25,000
130,000 25,764
1,360 1,266
237,000 225,000
27,180 25314
51,000 50,000
20,000 20,000
29,342 27,328
80,292 250,363
139,790 135,790
285,000 265,558
125,545 116,931
11,971 11,150
0 10,000
0 20,868
0 258,000
1,367.627 1,636,385
1,367,627 1,636,385
0 10,520
1,367,627 1,646,905
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ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

(19) Obligaciones con instituciones financieras

El rubre de obligaciones con instituciones financieras corresponde a |o siguiente:

Diciembre 31,
2016 2015

(en U.S. ddlares)

Obligaciones con instituciones financieras

Corrientes 1,875,350 2,527,442
No corrientes 27,291,853 28,533,677
29,167,203 31,061,113
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ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Corriente
Banco Pichincha
Interés por pagar

Produbanco
Interés por pagar

Banco Bolivariano
Interés por pagar

Corporacion Financiera Nacional
Interés por pagar

Sobregirc Banco Pichincha

Largo Plazo
Banco Pichincha
Produbanco
Carporacion Financiera Nacional

Diciembre 31,

2016

2015

(en U.S. délares)

7,838,250 3,182,540
895,770 391,996
8,734,020 3,574,535
503,777 1,212,462
2,034 4,276
505,811 1,216,737

0 361,111

0 1,506

0 362,617

750,000 1,230,833
777,545 659,479
1,527,545 1,890,313
0 109,074

0 109,074
3,068,000 8,438,421
89,670 250,319
15,242,156 15,219,096
18,399,826 23,907,836
29,167,203 31,061,113
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ENCHAPES DECORATIVOS 5.A. ENDESA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Un detalle de las obligaciones con instituciones financieras es comao sigue:

{a) Banco Pichincha

Dicierrbre 31,
. Eecha Eecha .
Nro.de operacidn it -
\ | Blazo dias 2016 2015
1147982-00 03/06M11 Q7/05/16 1800 0 65,331
1156216-00 150611 19/05/16 1800 0 18,147
125977800 10410011 13/09/16 1800 0 143,602
1277431-00 071111 1110416 1800 0 106,536
1306989-00 214211 241116 1800 0 186,295
1964643-00 2001213 1300116 754 0 340,000
1964643-01 ozi0Ine 2312117 720 340,000 0
2187293-00 19/12/14 0312117 1080 0 2,086,811
224421400 2000315 04403118 1080 0 774,239
2253868-00 310315 0540317 705 500,000 500,000
2260976-00 1404115 03/04117 720 700,000 700,000
2268241-00 272704115 1610417 720 1,000,000 1,000,000
22875893-00 280515 1740517 720 1,500,000 1,500,000
231726700 24/0715 1370717 720 1,400,000 1,400,000
2323169-00 310715 2701116 180 0 1,000,000
2350005-00 25/0915 140917 720 1,000,000 1,000,000
2366219-00 291015 181017 720 800,000 800,000
2502608-00 1300716 28106419 1080 3,466,250 0
2508258-00 206 1701A7 180 200,000 4]
10,906,250 11,620,961
(b Produbanco
Diciembre 31,
. fecha Eecha
5 V. Blazo dias 2016 2015
1010036801600 190416 038/04/18 720 343,128 Q
10100278944001 050115 1SH11A17 1045 250,319 501,746
1010030236200 2171114 10711186 720 0 961,034
593.446 1,462,781
{¢) Bolivariano
Diciernbre 31,
, Fecha Eecha
Y Blazo dias 2016 2015
243916 10/04415 11/04/16 276 ¢ 111,111
253949 1512115 15/06/16 183 G 250,000
4] 361,111
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ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

{d) Corporacitn Financiera Nacional

Dicierrbre 31,
. Eecha Fecha .
Mro.de aperacion ision Venclrtents
lazo dias 2016 2015
121565 1512412 100825 4621 693,920 645,520
133322 09N0A2 210726 5033 576,231 540,540
133323 021012 0BANf22 3689 567,422 493,869
168068 MAGRE 0510722 2185 14,154,583 14,770,000
15,992,156 16,449,930
{e) Sobregiros Bancarios
Diciemﬁre N,
Bancg 2016 2013
Pichincha 0 109,074
0 109,074
Capital por pagar 27,491,853 30,003,856
Interases por pagar 1,675,350 1,057,256

29,167,203 31,061,113

{a) Banco Pichincha

Préstamos garantizados con hipoteca abierta sobre un terreno, naves industriales y
galpones; y, prenda industrial de maquinaria, terrenos de 1.300 has. en Maizales
Rio Verde, 440 has. en Meribe Rio Verde, 85 has. Rio Maracumbo en Quinindé y
2.700.,4 has. en Malimpia Quinindé a través del fideicomiso Endesa-Botrosa-001;
adicionalmente, con hipoteca abierta de terrenos y construcciones, prenda industrial
de maquinarias y terrenos a través del Fideicomiso Endesa-Botrosa-001 de
propiedad de su relacionada BOSQUES TROPICALES S.A. BOTROSA.

(b) Produbanco

Préstamas garantizados con una prenda industrial de un tractor Tigercat F610C y
una prenda comercial de dos retroexcavadoras Doosan DX 225C. Ademas, con
maquinaria propiedad de |a relacionada BOSQUES TROPICALES S.A. BOTROSA.
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ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

{cd) Corporacidn Financiera Nacional

Préstamo garantizado con hipoteca de tres terrenos con bosque nativo ubicados en
cantén Quinindé de propiedad de su relacionada BOSQUES TROPICALES S.A.

Hipoteca abierta de 1.365 hectdreas de terrena con bosque plantado.
Hipoteca abierta de 6.233,10 hectareas de terreno con bosques plantados, de los

cuales 1.032,10 hectareas son de propiedad de BOSQUES TROPICALES S.A. y 5.201
hectareas son de propiedad de ENCHAPES DECORATIVOS S.A.
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ENCHAPES DECORATIVQOS S.A. ENDESA

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Obligaciones corrientes

El detalle de las obligaciones corrientes es como se muestra a continuacion;

Administracién tributaria
Retenciones de IVA
Retenciones en la fuente
Impuesto a la renta

IESS
Aportes personal
Aportes patronal
Fondos de reserva
Extensiéon conyuges
Préstamos hipotecarios y quirografarios

Varios entes de control
Superintendencia de Compafilas
Impuesto 1.5 por mil

Empleados
Sueldos por pagar
Retenciones judiciales
Caja de ahorro
Descuentos varios

Diciembre 31,

2016

2015

(an U.5. ddlares)

323,535 312,808
44,290 53,054
411,398 452,604
779,222 818,466
29,720 31,776
38,212 40,718
9,647 8,585
48 42
26,758 27,038
104,386 108,159
0 43,250
172,244 68,912
172,244 112,162
938 31,656
4,662 0
415,300 647,696
5,087 0
426,486 679,352
1,482,338 1,718,139
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ENCHAPES DECORATIVOS S.A., ENDESA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Pasivos acumulados

El detalle de los pasivos acumulados es como se muestra a continuacion:

Diciembre 31,
2016 2015
{en U.S . dolares)
Décimo tercer sueldo 24,591 25,102
Décimo cuarto sueldo 59,872 60,185
P articipacion trabajadores 76,524 137,496
160,987 222,782

Provisiones por beneficios a empleados

El detalle de las provisiones por beneficios a empleados es como se muestra a
continuacion:

Diciembre 31,
2016 2015
{en U.S. délares)
Desahucio (a) 652,692 656,190
Jubilacién patronal  (b) 2,619,889 2,303,767
3,272,581 2,959,957
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ENCHAPES DECORATIVOS 5.A. ENDESA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en délares de fos Estados Unidos de América - US$)

(a) El movimiento del desahucio, es como sigue:

Diciernbre 31, _
2016 2015
{en U.S. dblares)
Saldo al inicio del afio 656,190 584,024
Costo laboral 49,302 102,839
Costo financiero 40,084 36,986
Pagos efectuados (35,279 (47,712)
Efecto neto ORI (57,605) {20,047)
Saldo al final det ano 652,692 656,190

(b) El movimiento de jubilacién patronal, es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
fen U.S. délares)
Saldo al inicio del afio 2,303,767 2,063,923
Costo laboral 219,471 129,914
Costo financiero 136,843 129,719
Reversion de reservas {36,386) {101,238)
Pagos efectuados (9,883) 0
Efecto neto ORI _ 5,977 31,449
Saldo al final del afio 2,619,889 2,303,767
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ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Provisiones no corrientes

Al 31 de didembre de 2016 y 2015, corresponde a la provisién por
desmantelamiento por un importe de US$ 296,616 determinado por el futuro
desmantelamiento de la maquinaria instalada en la planta industrial, el importe por
desmantelamiento fue determinado mediante el estudio del perito valuador, a
criterio de la administracién el desmantelamignto se va a llevar a cabo en el afie
2021,

Pasivos por impuestos diferidos
El pasivo por impuesto diferido se determina de los rubros de propiedades, planta y
equipg, y los activas bioldgicas, un resumen del movimiento como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015

{en U.S. dtlares)
Saldo al inicio del afo 1,754,162 2,211,514

Ajuste del periodo
Efecto de liberacién/ constitucion del

impuesto diferido (379,702) (457,352)
Saldo al final del afio 1,374,460 1,754,162
Patrimonio
Capital

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social estd constituido por
19,500,500 acciones a valor nominal de un valor nominal de un délar cada una.
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Reserva legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, [a Compafila debera
transferir a resetva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual,
hasta igualar por 1o menos, el 50% del capital social de la Compafiia. Dicha reserva
no esta sujeta a distribucién a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de fa
Compafiia, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las
operaciones.

Otros resultados integrales

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponde a las ganancias y/o pérdidas de
resultadeos integrales correspondiente a estudios actuariales por efecto de beneficios
a empleados largo plazo, y la valoracion de las inversiones en instrumentos de
patrimonio.

Resultados acumulados
Esta cuenta esta conformada por:

Reserva de capital.- corresponden a los saldos acreedores transferidos de las
cuentas reserva por revalorizacidn del patrimonio y re expresion monetaria, luego de
aplicar el proceso de dolarizacion.

El saldo acreedor de esta cuenta solo se podré ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico
condluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de la Compafiia,

Resultados por primera adopcion a las NIIF.- los ajustes provenientes de la
adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién financiera
“NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados,
subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las “NUF", que generaron un saldo acreedor, sélo podra ser capitalizados en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las Gltimo ejercicio econdmico
concluido, si fas hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liguidacién de la Compafifa. En el caso de registrar un saldo deudor, éste podré ser
absorbido por los resultados acumulados y por los del Gltimo ejercicio econémico
conciuido, st tos hubiere,
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ENCHAPES DECORATIVOS S.A, ENDESA

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en doélares de los Estados Unidos de América - USS$)

Resultados acumulados.- registra €l saldo de las ganancias y pérdidas de ejercicios
anteriores esta a dispesicion de los socios y puede ser utilizado para la distribucion
de dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacién de impuestos, etc.

Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios se conforman de la siguiente manera:

Venta de mercaderia
Venta de tableros
Venta de chapa
Venta de madera aserrada
Venta de palmito

Venta de servicio
Transporte
Administracion de predios forestales

varios
Venta bosque de plantaciones
Venta bosque nativo
Valoracién de plantaciones largo plazo
Valoracion de plantaciones corto plazo
Valoracion de plantaciones palmito

Diciembre 31,

2016

2015

(en U.S. dotares)

27,206,261 25,840,716
170,782 501,148
54,429 14,688
424,248 558,177
27,855,720 27,014,729
281,324 256,636
1,083,979 1,358,598
1,365,303 1,615,234
945,847 2,782,020

0 191,634
2,402,063 1,229,617
403,388 156,437
277,214 334,425
4,028,511 4,694,133
33,249,533 33,324,095
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ENCHAPES DECORATIVOS S.A, ENDESA

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Costo de produccion y ventas

El costo de produccion y ventas se integra segun el siguiente detalle:

Costo de ventas mercaderia
Venta de tableros
Venta de chapa
Venta de madera aserrada
Venta de palmito

Costo de ventas servicios
Transporte

Costo de ventas varios
Venta bosque de plantaciones
Venta bosque nativo
Mantenimiento de plantaciones

Diciernbre 31,
2016 2015
(en U.S. dblares)
21,429,131 21,886,752
141,064 332,667
89,064 9,364
632,499 502,510
22,291,757 22,731,293
383,006 353,619
945,821 1,961,697
0 10,267
1,469,963 1,038,307
2,415,783 3,010,272
25,090,546 26,095,184
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ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dalares de los Estados Unidos de América - US$)

Gastos de administracion

Los gastos de administracién se conforman por los rubros que se detallan a

continuadion:

Impuestos y contribuciones

Sueldos, salarios y demas
remuneraciones

As es oramiento y honorarios

otros gastos administrativos

S ervicio de guardiania

Participacién trabajadores

Gastos de viaje

Depreciaciones de propiedades, planta y
equipos

Servicios backoffice adminis tracidn
Apories a la seguridad social

Seguros y reaseguros

Agua, energla, luz y telecomunicaciones
Consumo de materiales y suministros
Jubilacién patronal

Gastos de gestion

Gastos notariales

P rovision para cuentas de dudoso cobro
Desahucio

Material de embalaje

Promocion y publicidad

Transporte

Diciembre 31,
2016 2015

(en U.S. dblares)
366,906 359,190
274,692 349,149
198,167 252,473
125,637 179,479
105,574 103,714
76,524 137,496
62,729 57,174
57,664 64,081
53,953 0
48,854 61,954
27,889 28,185
24,906 19,143
21,208 30,153
13,815 36,998
10,881 6,977
10,818 2,161
9,982 8,495
1,577 31,515
0 1,098
0 5.351
0 415
1,491,777 1,735,203
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ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Gastos de ventas

Los gastos de ventas se conforman de la siguiente manera:

Transporte

Materiales y suministros de embalaje
Sueldos, salarios y demds remuneraciones
Asesoramiento y honorarios

Otros gastos de ventas

Aportes a la seguridad sccial

Gastos de viaje

Seguros y reasequros

Impuestes y contribuciones

Jubilacién patronal

Agua, energia, luz y telecomunicaciones
Gastos de gestion

Arrendamiento de oficinas, equipos y vehiculos
Gastos notariales

Desahucic

Promocién y publicidad

Diciembre 31,
2016 2015

(en U.S. ddlares)
427,136 352,098
842,980 740,463
112,725 114,784
43,604 12,805
23,887 12,642
20,530 20,204
14,363 11,287
12,393 11,128
2,512 3,014
1,993 5,295
1,531 877
1,290 2,783
621 270
379 110
160 4,645
0 352
1,506,104 1,292,755
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ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Gastos forestales

Ef detalle de los gastos forestales carresponde a lo siguiente:

Mantenimiento de predios

Sueldos, salarios y demas remuneraciones

Depreciaciones de propiedades, planta y
equipos

Impuestos y contribuciones

Otros gastos forestales
Asesoramiento y honorarios

Trabajos ocasionales

Aportes a la seguridad social
Arrendamiento de oficinas, equipos y
vehiculos

Gastos de viaje

Certificacién forestal

Jubilacién patronal

Transporte

(Gastos notariales

Promocién y publicidad

Seguros y reaseguros

Consumo de materiales y suministros
Gastos de gestion

Desahucio

Aguz, energia, luz y telecomunicaciones
Material de embalaje

Servicio de guardianfa

Diciembre 31,
2016 2015

(en U.S, ddlares)
347,115 228,805
203,662 211,308
88,403 231,270
55,603 19,267
46,183 93,448
43,232 40,307
38,153 76,882
36,305 39,431
25,602 24,188
20,652 11,501
18,428 22,931
12,171 35,532
8,879 630
7,837 2,278
5,787 3,918
5,236 1,037
2,537 9,421
2,131 467
1,603 30,281
1,087 369
0 1,212
) 829
970,606 1,085,814

78



PN I I )

3

(31)

(32)

ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Gastas financieros

Los gastos financieros carresponden a lo siguiente:

Intereses y comisiones
Otros gastos financieros
Varios impues tos

Ganancias

Diciembre 31,
2016 2015

(en U.S. délares)

2,486,060 1,437,181
14,935 9,055
50,968 120,769

2,531,964 1,567,004

Las ganancias se conforman por ios rubros que se detallan a continuacién:

Ganancias
Intereses y comisiones
Otros ingresos

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. délares)
240,437 477,108
5,341 17,822
261,479 46,724
508,257 541,653
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ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA
Notas a los Estados Financieros
Al 21 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

pérdidas

Las pérdidas se integran de la siguiente manera;

Diciembre 31,
2016 2015
{en U.S. ddlares)
Gastos no deducibles 383,365 364,669
Otros gastos 87,427 85,508
Pérdida en ventas de activos 31,730 0
Donaciones 1,319 307
503,842 450,484

Participacidn de trabajadores e impuesto a la renta

Para los afios 2016 y 2015, las partidas conciliatorias que afectaron la utilidad
contable a fin de determinar la participacidn de los trabajadores, asi como la base
gravada para el calculo del impuesto a la renta de dichos afios fueron:

(Ver detalle en la pagina siguiente)
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Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Liilidad antes de participacion a trabajadores e
impuesto a la remta

(-} Efecto valoracion de activos biolégicas, neto

{=) Base de calculo de participacién
trabajadores

(=} Participacion a trabajadores
{=) Base de calculo de impuesto a ia renta

Menos:
INgresos exentcs
Deduccidn por leyes especiales

Mas.

Gastos no deducibles

Donaciones especiales

Gastos incurridos para generar ingresos exentos
Ajuste de precios de transferencia

Participacion trabajadores atrubuibles a ingresos
axentas

Utilidad tributaria

Utilidad gravable por e| 25%
Utilidad gravable por el 22%

Impuesto a la ganancia causado

(<) Anticipo determinado afio anterior

(=) Impuesto a la renta causado mayor al
anticipo

{+} Salde del anticipo pendiente de pago
{-) Retenciones en la fuente realizadas en el
ejercicio

Salde impuesto a la renta por pagar

Impuesto a la renta causado
{-) Impuesto diferido devennado

(=} Impuesto a la renta corriente

Diciembre 21,

2016

2015

{en U.S, ddlares)

1,719,476 1,776,800
(1,209,314} (860, 160)
510,162 916,640
(76,524) (137.,496)
433,638 779,144
(213,424) (76.,042)
(8,326) (10,813}
3,246,453 3,467,728
1,319 307
Qe 80
148 142
32,012 2,184
3,491,830 4,162,730
235 296
3,491,595 4,162,434
768,210 915,809
(521.612) (437,490)
246,598 478,319
197,695 211,452
(160,347 {(237,167)
283,246 452,604
768,210 915,80¢
{626,593) (457,352)
149,617 458,457
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ENCHAPES DECORATIVOS $.A. ENDESA
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

La Compafiia al 31 de diciembre de 2016 y 2015 mantiene accionistas en paraisos
fiscales con un porcentaje de participacion del 0.00711%, ocasionando que se
aplique el 25% de impuesto a las ganancias, a la utilidad correspondiente a esa
participacién.

Contingencias

La Compafhfa ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA, mantiene las siguientes
causas legales:

1.

La empresa Enchapes Decorativos presenté una demanda de medidas
cautelares, en contra del Municipio del Cantén Eloy Alfare, provincia de
Esmeraldas, por el cobro de un dobie tributo, en relacién a [a movilizacion de
madera dentro del respectivo cantén, la cual se obtuve una sentencia favorable,
motivo por el cual este dorganc gubernamental presenta ante la Corte
Constitucional una Accién Extraordinaria de Proteccidn en contra de la empresa
ENDESA la cual se encuentra signada con el Nro 1227-15-EP.

Se encuentra tramitdndose una denuncia de Dafio Ambiental, por corta
indebida de madera en contra del sefior Enrique Ledesma, signada con el
nimero 08020181310003, en la Fiscalia def Cantén Eloy Alfaro de Esmeraldas.

En la Unidad Judicial Penal de Esmeraldas se encuentra tramitandose un proceso
en contra de los sefores Raul Veliz Abad y Galo Elfas Pacheco Villamar el cual
esta signado con el nimero  08282-2015-01344. El Tribunal Penal emitié una
sentencia absolutoria en contra del sefior Galo Elias Pacheco Villamar por lo que
se interpuso & respectiva derecho constitucional a la Apelacién.

En el Magap-Coordinacién General de Asesoria Jurldica, se estd llevando un
proceso de reversion a la Adjudicacién este tramite se encuentra designado con
el Nro. 2015-250 (en primera instancia se cbtuvo resultados favorables, motivo
por el cual los demandados interpusieron el recurso de apelacion)
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ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Precios de transferencia

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el afio 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014, estd orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales v/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas modificé la
normativa sobre precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas
sean superiores a US$3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas; y por un monto superior a US$15,000,000 deben presentar el
Inferme Integral de Precios de Transferencia, ademds establecié las operaciones que
no deben ser contempladas para dicho andlisis. El referido Informe podrd ser
solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto
y tipc de operacién o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.
Conjuntamente con la Resolucién No. NAC-DGERCGC 15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacién del andlisis de precios de transferencia, el cual establece el
contenido de presentacién del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii)
No realicen operaciones con parafsos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii)
No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables.  Sin embargo, deben presentar un detalle de las
operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a2 un mes
contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la
Renta.

El Art. 84 del Reglamento para a Aplicacidn de la Ley de Régimen Tributario interno
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
Impuesto a la Renta; y la no entrega, asl como la entrega incompleta, inexacta o
con datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con muita de
hasta US$15,000.
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ENCHAPES DECORATIVOS S.A, ENDESA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Aspectos tributarios

Cédigo Organico de la Produccion, Comercio & Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial N° 351, del 29 de diciembre de 2010, se
publicd el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCI), el
cual busca desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y reforma y deroga
importantes cuerpos legales, con aplicacién desde enerc de 2011, entre las més
importantes tenemos:

a)

b)

¢}

d)

e)

En el COPCI se estipula una reduccidn progresiva para todas las sociedades, de 1
(un} punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta fijandose en 24% para el
ejercicio fiscal 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 vy
siguientes ejercicios.

Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviertan v se
destinen a la adquisicion de activos de riesgo, material vegetativo, plantula vy
todo insumo vegetal par la produccion agricola, forestal, ganadera y de
floricultura,

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de
acuerdo al COPC), las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a
lievar contabilidad, pagaran el anticipo del Impuesto a la Renta después del
quinto afio de operacidn efectiva.

Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los pericdos
fiscales en los que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos
agricolas de agroforesteria y silvicultura, con etapa de crecimiento superior a un
ano.

Establece la deduccion del 100% adicional a la depreciacién y amortizacién que
corresponda a la adquisicién de maquinarias, equipos y tecnologias destinadas a
las implementacion de mecanismos de produccidn més limpia, 0 mecanismos
de generacion de energia renovable o a la reduccion del impacto ambiental de
la actividad productiva y a la reduccién de gases del efecto invernadero, que no
hayan sido requeridos por las autoridades ambientales.
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ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Son deducibles los pagos de intereses de créditos externos y lineas de crédito
abiertas por instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas como
tales; asi como los intereses de créditos externos conferidos de gobiemo a
gobierno o por organismos multilaterales. En estos casos, los intereses no
podran exceder de las tasas de interés méximas referenciales fijadas por el
Directorio del Banco Ceniral de Ecuador a la fecha del registro del crédito o su
novacién; y si de hecho las excedieren, se deberd efectuar la retencidn
correspondiente sobre el exceso para que dicho pago sea deducible. La falta de
registro conforme a las disposiciones emitidas por el Directorio del Banco
Central del Ecuador, determinard gue no se puedan deducir los costos
financieros del crédito. Tampoco seran deducibles los intereses de los créditos
provenientes de instituciones financieras domiciliadas en paraisos fiscales o en
jurisdicciones de menor imposicién.

Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los
fideicomisos mercantiles siempre que no se realicen actividades empresarizles u
operen negocios en marcha.

Estan exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por
trabajadores por concepto de préstamos realizados por la sociedad empleadora
para que el trabajador adqguiera acciones o participaciones de dicha empleadora,
mientras el empleado conserve la propiedad de las acciones.

Las sociedades que transfieran por lo menos 5% de su capital accionario a
favor de al menos el 20% de sus trabajadores, podra diferir los pagos del
impuesto a ia Renta y del respectivo anticipo de Impuesto a la Renta hasta los 5
afios calculando el interés, siempre que la acciones permanezcan en propiedad
de los trabajadares. Si se transfieren las acciones fuera de los limites minimos, 1a
sociedad debera liquidar el Impuesto a la Renta en el mes siguiente.

Ley Orgéanica de Incentivos a la Produccion y Prevencion de Fraude Fiscal

Con fecha 29 de diciembre de 2014 se promulgé la Ley Organica de incentivos a la
Produccidn y Prevencién de Fraude Fiscal, la misma que incluye entre otros aspectos,
lo siguiente:
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ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA
Notas a los Estados Finandieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS$)

Se consideran como ingresos de fuente ecuatoriana, y gravados con el Impuesto
a la Renta, las ganancias provenientes de la enajenacion de acciones,
participaciones y derechos de capital. De igual manera se consideran ingresos
gravados los incrementos patrimeniales no justificados.

Se establece una limitacidn a la exencion correspondiente a dividendos y
utilidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que
perciban las sociedades o las personas naturales es una perscna natural
residente en el Ecuador, la exencidn del impuesto a |a renta no sera aplicable.

Se elimina la exoneracidn para la ganancia ocasional proveniente de la
enajenacion ocasional de acciones o participaciones. Las sociedades deberdn
informar este tipo de transacciones a la autoridad fiscal, su incumplimiento serd
sancionado con una multa del 5% del valor real de la transaccién.

Se elimina la exencidn por depdsitos a plazo fijo a las sociedades e instituciones
del sistema financiero nacional, asi como a las inversiones en valores de renta
fija para las sociedades.

En el caso de activos re valuados, el gasto por depreciacién sobre dicho re
avallo, no serd considerado como deducible,

Se establece una deduccién del 150% adicional por un periodo de dos afios
sobre las remuneraciones y aportes que se realice al 1ESS para el caso de adultos
mayores y migrantes mayores de 40 afios que hayan retornado al pais.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen
Tributario Interno para la eliminacién de los ¢réditos incobrables y se establecen
que las mismas se determinaran via reglamento.

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general,
efectuados entre partes relacicnadas.

- Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,

determinando que el reglamento establecerd los casos y condiciones. Las
normas tributarias prevaleceran sobre aquellas contables y financieras.

No se aceptard la deduccién por pérdidas en la enajenacidn ocasional de

acciones, participaciones o derechos de capital que se den entre partes
relacionadas.
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ENCHAPES DECORATIVOS 5.A. ENDESA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Se introducen reformas a la tarifa del impuesto a la renta para sociedades,
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante
la tarifa impositiva serd del 25% sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable
para la sociedad seré del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al
exterior pagaran 1a tarifa general prevista para sociedades previa Ja deduccion
de los créditos tributarics a los que tenga derecho.

m) El ingresc gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en

n)

Q)

P)

o)

el Ecuador por la enajenacién de acciones, participaciones u otros derechaos de
capital pagara la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo la
sociedad receptora de la inversién actuar como sustituto del contribuyente y
efectuar la retencion del impuesto.

Se define el calculo de la utilidad gravable en la enajenacion de acciones,
participaciones o derechos de capital:

= Elingreso serd el valor real de la enajenacion.

» Ff costo deducible sera el valor nominal, el valor de adquisicion o el valor
patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica
financiera. Serdn deducibles ademéas todos los gastos directamente
atribuibles a dicha enajenacion.

Para efectos del célculo del anticipo de impuesto a la renta, no se debera incluir
en la base de calculo el valor del re avalio de los actives, ni para el rubro de
activos ni para el de patrimonio.

Se excluirén del calculo del anticipo, los montos referidos a gastos incrementales
por la generacion de nuevo empleo, adquisicién de nuevos activos destinados a
la mejora de la productividad e innovacién tecnoldgica y aquellas inversiones
nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacicnen con los
beneficios tributarios para el pago del Impueste a la Renta que reconoce el
Codigo de la Produccion.

Se establece como hecho generador del impuesto a los activos en el exterior, la
tenencia de inversiones en el exterior.
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(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

r) Lo pagos efectuados hacia el exterior por créditos obtenidos por entidades
ecuatorianas, estaran exentos del impuesto a la salida de divisas, Unicamente
respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el Comité
de Politica Tributaria.

Se establece como hecho generador del Impuesto a la Salida de Divisas
cualguier mecanismo de extinciéon de obligaciones cuando las operaciones se
realicen hacia el exterior.

Sanciones
De la Superintendencia de Compaiiias.-

No se han aplicado sanciones a ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA, a sus
Directores o Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de
Companias durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015.

De otras autoridades administrativas.-

No se han aplicado sanciones a ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA, a sus
Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas al 31 de diciembre de 2016y 2015.

Eventos posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emisién del presente informe,
no se produjeron eventos, que en opinién de la administracion de la Compafia,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjunta.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros separados de la Compania ENCHAPES DECORATIVOS S.A.
ENDESA, al y por el afo terminado el 31 de diciembre de 2016, han sido aprobados
por la Gerencia en fecha Marzo 02 de 2017, y seran presentados al Directorio y
Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compania, los
estados financieros seran aprobados por el Directorio y Junta de Accionistas sin
modificaciones.
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