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Informede los Auditores Independientes

Alos señores Accionistas y Junta Directiva de
Enchapes Decorativos 5 A ENDESA

1. Hemosauditado los estados financieros separados adjuntos de Enchapes Decorativos
S A ENDESA, que comprenden el estado separado de situación financiera al 31 de
diciembre de 2015 y los correspondientes estados separados de resultados mtegral,
de cambros en el patrimomo neto y de flujos de efectivo por el año terminado en
óicha fecha, asi como un resumen de politicas contables sigmficativas y otra
nformación explicativa

Responsabilidad de la Adrmnistracion sobre los estados financieros

 

La Admimstracion de la Compaña es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros separados adjuntos de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y del control interno que la

Admmstracion considere necesano para permitir la preparacion de estos estados
separados financieros lbres de errores materiales, debido a fraude o error

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opiton sobre los estados financieros
separados adjuntos basados en nuestra auditoria Nuestra auditoria fue efectuada
de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) Dichas normas
requieren que cumplamos con requerimientos eticos y que planifiquemos y
ejecutemos la auditoria, con el fin de obtener seguridad razonable, sobre s1 los
estados financieros separados estan libres de errores materales

4. Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros
separados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los nesgos de error material en los estados financieros
separados debido a fraude o error Al efectuar esta evaluacion de nesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros separados de la Compaña, con el

fin de diseñar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no
<on el proposito de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la
Compañía Una auditoria tambien comprende la evaluacion de que las politicas
contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables realizadas por
la Adrmmstracion son razonables, asi como la evaluacion de la presentacion general
de los estados financieros separados
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Consideramos que ta evidencia de auditoria que hemos obtemdo proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opimon de auditoria

 

Opinion

En nuestra opmon,los estados financieros separados antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de
Enchapes Decorativos 5A ENDESA al 31 de diciembre de 2015, asi como, el
resultado de sus operaciones y el flujo de efectivo por el año terminado en dicha
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(ME),

Otras cuestiones

Estos estados financieros deben leerse conjuntamente con los estados financieros
consolidados de Enchapes Decorativos SA ENDESA y Subsicharias, los cuales se

presentan por separado

Otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestro informe sobre el cumplimento de las obligaciones tnbutamas de la
Compañra, como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminadoel 31
de diciembre de 2015, se emiten por separado.

BDO Ecuñpon
Marzo 31, 2,016 Elizabeth Alvarez. Socia
RNAE No 193
Quito, Ecuador
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ENCHAPES DECORATIVOS S A JENDESA=
ESTADOS SEPARADOSDE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en dólares)

Activos
Activos corrientes.

ElecLioy equivalentes de afocto
Activas financieros.

Documentos y puentes par cubrar ellcutos
vo relacionados

Documentos y cuentas por cobras clientes
relacionados

Cortas cremas por cobrar
+ Pro Istan cuentas racobrables.

Ioventanos.
Servicios y 0ts0s pagos anticipados
Al=wospur mpusstos cormertes
Actrwos no corrientes mantentdes para la venta y
operacionesciscontiraadas

Total achivos corrientes

Activo no corriente
Actos de inversion
Propiedades, planta y equipos
Actnios Inologiros.

Activo “Inancieros no corrientes
Deeumentes y cueri ss por «pbar

tras activosno carmentes
Inisessjonssubslllatas
Ievcaslois uscctadas
Olas Inecrstones.

Total activos no cortlentes.

Total activos
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Diciembre
31, 2015

 

5209

1 042 205

74 das
407 561
185 639)

5353 596
240283

1 189 705

15 540 605,

1 150,259
49 360 078
12547 098

168 585

14.059 044
2436391

86 519 
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9 974

96,940 639

Diciembre
31 2014

3172003

1166 038

5575 463
141 19%
(7183

4269 946
197 477
989 377

1150299

17 224 046

4904 909
12 842 958

1.707 585

13 652,735
2 568,003

989,4

75 404 814

92,526 850

Ver políticas contables y notas a los ostados financieros separados
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ENCHAPES DECORATIVOSS.A.ENDESAS
ESTADOSSEPARADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA

(Expresados en dólares)

 

 

Diciembre Dichombre
Notas 34, 2015 31, 2014

Pasivos
Pasivos corrientes:

Cuentas y documentos por pagar an 42747880 NAS
"obligaciones con instituciones financieras 0 4,174,348 3,595,087
úurrion corriente de obligaciones. en 4.625.834 0,080,566
Otras obligaciones corrientes. (19) 1,122.208 568,474
Cuentas por par diversas relacionadas en 52,707 253,114
Anticipos de clientes. en 150402 150,422
Oros pasivos contentes. 23341 2

 Total pasivos corrientes 1442606 1,801,151

Pasivos no corrientes”
Obligaciones con instituciones financieras. en 330787 20192
Provisiunes por beneticios a empleados em 2,959,957 2,641,997
Otras provistones (2) 296,516 256,616
Pasivodiferido as 1,754,162 22,514

“Total posivosno cormentes. 20918572 25,347,348

Total pasivos AIAATO 0 148,400

Patrimanto neto:
  

      
 

apiar social an 18,500,063 18,500,000
ReservaLegal es 14567286 100,795
Otros restllados integrates (69 510) (5.208)
Resultados acumulados un 23,470,785 5,764

Total petrimonto . SIMO7ASI 52470,351

Total pasivos y patrimomo 95940,539 966850

uE
Jam Manuel Durint ulio Sanchez
Representante Legal Contador General

 

 

Ver políticas contables y notas los estados financieros separados
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ENCHAPES DECORATIVOS 5 A “ENDESAS
ESTADOS SEPARADOSDE RESULTADOSINTEGRALES POR FUNCION

'Expresados en dolares)

 

 

 

 

 

Orembre Dentro
on losañostermos en Notas 212085 317014

agro de ortvadesn mari en EN
Cta e ve vas y rocio 6 SEDES 2099312081
Ganancia bruta 5166142 400
Oros meseros en asma
casos

Cacosea es dara
Grade me es A AA
Gaos Iman0 as o
Colas fate en <a ste 0
Dnosgastos as ¡0 09) as

om 57500
Canencia del eyercca antesde partcpaciona
lo Lrabegadoses e mpuesto las ganencoz 176 m0 25
Premamaalos trbinaderes n 116) (es des

Ganancia del eyerian ames de puestoa ganancias 16930 ero
Gasto Impuesto los ganen

Inpuess 3srana comer en 5) quese
Lfeca de Impuestos feas a) sam 20m

58059) as 10
Ganencis ntadl ejercio de operaciones contnuss 110016 1664500
troresultado integral

Caenque on e retira al restado elpero
Page de netos defines són 1
Face de impuroer dos co 20,

cor 00, 2
Resultado mbegral toto el año AEE

Unid porsccin 0605 0 105%
Promedio ponderado del numero de acciones 1000 1 0000

—— Pp
—>_£ Y L

 

3 ( =>A pad

Representante Legal Contador General

Ver politicas contables y notas los estados financieros separados
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ENCHAPES DECORATIVOS $ A ENDESA
ESTADOS SEPARADOSDE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO

(Expresados en dolares)

Resultados acumulados

 

provenientes de

 

  

 

 

 

 

 

 

otros la Adopción por Ganancia
Capicol Reserva resultados Reserva de Primera vozde Gamers  netadel
social legal Subo! tes Capra las MF acudo ajercicio sera Toral

Sator al 31 de diciembrede 2043 1550000 128589 RIAS 3240A

Acero de canica 3.000.000 . . 3009
Tearsterancias a gananciacartados - Lanza 2465204, - -
oracionce 1cervoLegal 24.126 2e2s 2 0410
Comoensaciónsalaalo, (516) 15101 ne
Bcsultado Irtegraltotal del año - pas - 1SEH680 60680 LOIS

Saldosal 31 de diciembre do 2014 HE DIODOO 1 509,795 10906 Ha 70 DHIDAS MASIA 00TA

Trerstorancasa garcias acumulados MODA ISI 109,580 .
derogaciónde rra gol 10001 1660 - - 155 0
Compensación salano 4234 - . En) se ss
Fco.llado integral tocal et añ - am - LIB6 OR 1

Saldos al 3í de diciembre de 2013 ESOO 196286 19626 (0 70 MIDI AADA A

        
oMT nc

ReencsotamteLegal Comtacorces

 

Ver policas contables y notas a Los estados financieros sepurados
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ENCHAPES DECORATIVOS$ A CENDESA=
ESTADOSDE FLUJO DE EFECTIVO METODODIRECTO

(Expresadosen dolares)

Polos años Lermunados en,
Dicumbie Deiermbre
12015 22014
 

Fluyosde efectivo por las actrndadas de aperacion
Elerhen reraro de cl entes
Efectivo pagadu a proscodores complaachs y tros
Pas capacitrabajadores
Irmpuesn alas ganancias pagado
Inserasos parados
Olres neto

Efectivo sto (provisto) utifrzada por act yidados de operación

Flujos de efectivo pur las acLividades de Iverson
Payopor cmmpra de propiedad. planta y equipos
Efectivo tec.brdo por se na de propledad plantay equips
Aumentoen muersones permanentes
2umerro en activos brologicos

Electivo neto (utilizado) provisto en acteidadesde mversion

Flujosde efectivo por las actividades de financiamiento.
Líoctoee bido qpagara) par nblsgarones Imancieras a corto plazo
Flert co pagara por documentos y cuemas porcobrar lago plazo,
luto tec buda por pasivo a argu plaza
lectivo pasado a relectonadas.
tocara rec bido por axmonta de copulal
Pagopor desalivcio

Efectivo noto provisto por actividados de finenciamento

(Disminucion; aumento neta de cfectwo y eq ivalentes de foc avo

Electwo y equalerces de efectivo al mcto delaño

Lrectiuo y equis99 de fucluo al (mel del ana

 

Juan PaDura
Representante Lagal

28:508,090 27202080
123 467 9587 (27509 799)

(5 26668) BIO
Erósi 8140

41.607 363) 1116568)
567,896 749 102 

3408988 (10675581

UD (67766) 113142003)
269317 1,2008

6 800) 1181777)
1) f6rR 761 (396757)

(530 0) 10 430 49)

149641 14381326)
9 000 ve zas
270834 18187020
19.006) 18060)

3.000.000
en rn 1020

1OWZ 763 16576268

(166% 2107792%

3072803 1098002

0) S5B0O 3172003

   

 

Zulia Eáncn;
Contador General

Ver políticas contables y notas a ls estados financieras separados
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ENCHAPES DECORATIVOS S.A.:ENDESAn
CONCILIACIONES DE LA GANANCIA NETA DEL EJERCICIO DE OPERACIONES CONTINUAS
CON EL EFECTIVO NETO(PROVISTO) UTILIZADO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

 

(Expresados en dólares)

Diciembre ——Diciembre
Por las años terminados en, 31, 2015 21,204

Ganancia neta delejercicio de operaciones continuas 1,180,840 1,664,680
Ajustes para concfllar la ganoncio neto con el efectivo.

eto (utilizado) provisto por actividades de operacion
Depreciación 0D MOS oa
Va or razonahie activos biológicos 0 ESO
Froxiston pata Jubiación patronal y desahucio e 198,40 20214
Bajas de inversiones 116 131.612 440
Percida en venta de propiedades, anta y equipo 195.68
Utitóad en venta de proplclades, planla y equipo SEDO RAS
Valor razmnable de inwariones. 7) 10,456 3.00
P.orsen pora cuentas incrtrahles 1 10 1.38
Proyisión ce oorticiooiónpara Los trabajadores e impuesto lo
ns (5 10683,306 1,103,650

Flecto de Impuesto cilerado 05 ZAS) aa 17
Utiizacion de activos Hológicos LA AIR 137,067,
Dividendes acción recibidos - (57069

Camblus en activosy pasivos operativos
Dorumentos y cuentas porcobrar ultenlos relacionados. no
relacionados (AIN Rasta

tras cues pur cobrar y acts por puestos Lor ¡cule 169,205 (089,210)
Inventariosy gostus Jogados or anticipado 1852,0651 189,256
Cuentas y documentos por pugor 2,193,605 (178074
Aulicipo de clientes. 2975
Cueros os pagar diversas / relacioradas y olrus pasivos corriente.

| Pimterés por pagar
(358,79 739208

Das cbigacianes comentes 4 LO

Efcctivo meto (utilizado) provino poractividadesde
| operación 3,408,983 (1,067,559)

   

   nie za
Representante Legal Cuntador General

Verpoliticas contables y notas los estadosfinancieros separados
A

 



Enchapes Decorativos S.A. ENDESA

Resumen de las Principales Políticas Contables

TNDESA, (Expresado en dólares)

 

1. IDENTIFICACIÓN DE LA COMPAÑÍA Y ACTIVIDAD ECONÓMICA.

a Nombre de la entidad.
Enchapes Decorativos S A. ENNFSA,

» RUC de la entidad
1790175952001

* Demciha de la entidad.
Av Morán Valverde DEl 63 y Pedro Vicente Maldonado

«Forma legal de la entidad,
suciedad Ánomma

» Pais de incorporación.
Ecuador.

» Descripción.

Enchapes Decoralivos 5 4 FNDISA, fue constituida el +2 de encro de 1975, cr
la cudad de Quito - ¿cuador, Su objetivo pmncipal es la produccion confines
industriales de tahleros de madera terciada y contrachagaua de chepas de
madera decorabiva. de tableros decorativos y Madera asewfada en general y
mas articulos afines con la industria maderera en general

+ Estructura orzantzacional y soctetaria.

Compañía Enchapos Decoratmos 3 A ENDESA cuenta con persanena juridica,
patrimoma y autonomia adeuritrativa y operativa proble La Compañia pena
unacstruetura de tipe funcional, contando con areas operativas funcionales
Interrelacióradas,

El orgamerama estructural de la Compazía es corno sigue



Enchapes Decorativos 5,A, ENDESA

Resumen de la Principales Políticas Contables

(Expresadas en dólares)
ENDESA.

 

ORGANIGRAMA ESTRUETLRAL DE EMDESA.
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ENDESA
 

 

 

    

  
    

          
 

 
 

  

 

 
 

 

 



Enchapes Decorativos S.A. ENDESA

Resumendela Principales Poltticas Contables

(Expresadas en dólares)
ENDESA
 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

 

U a eleseripelon de las principalos palaicas conteblos adoptadas enla preparación de
estos estados financieros teparddos $8 preseñta á Conlimación

 

2.1 Bases de preparacion.

Las Estados financieros separadas de Enchapes Decor stos 5 A. ENDISA, han sido
preparados de acuerdo con las Normas Interrarlonales de Información Financiera
INIIF) y sus interpretaciónes emmbdas per el Cossejo de orrnas “iLernac orales
de Contabilidad YIASE siglas en mglés) vigentes al 31 de diciembre de 2015 y
7014

Los estados financieros sepa ados artes mencionados fueron preparados bajo el
enterio del costa Iustorica

La preparacion de los estados financieros separadas confonne a las Normas
Inte*nacionáles de Informaco+ Firianciera (NIF) recanere el Uso de cierlas
esomaciones contables críticas. lambien exige a la Administracion que ejerza su
Juicio en el proceso de aplicación de las politicas contables En la Nota 4 se
revelan las áreas que Mbllcén Ln Mayor grade de Julio o complejicad O las
areas donde las Ímpotoss y estimaciones son slembicarivas para los estados
financieros separados

La Administración declara que las Norrtas Internacionales de Información
Financiera (NIF hen sido aphcadas mtegramemte y sm reservas en sa
preparacion de los presentes estados Financieros separados

22 Pronunciamientos contables y su aphcación.

Las siguientes muevas Normas e interpretaciones han sido adoptadas o no en
estos estados financieros separados

ajo Lassiguientes Mormas serán vigentes a partir del aña 9016-

Fecha de aplicacion
Hanmas obligatoria
 

NIF 14 * Cuentas 1cgularonas diferidos”
¿Ermtida en enero 2014] 01 ene-2016

HITO “histramentes hna ¡cieros”
tEminda en Julra 2014) Ci ene 2018

NIIk 15 “Ingresos procedentes de contratos cor
clientes” ¿Emtida cn mayo 2014) 01 enc 2018

AIF 16. “arrendamientos
(Emrtida e 1eñera 2016+ 01 ene-2919

11



Enchapes Decorativos S.A, ENDESA

Resumen de la Principales Políticas Contables

(Expresadas en dólares)
ENDESA
 

bi Los siguientes son Enrmendas Contables estarán wigentes a parti" del ano

 

2016

Aplicacion
obhgatana a partir

Enmiendas de

NIC "Presentación de estados Íiñancieros
separados "
(Emtiea en dictembre de 20141 01 ene 2016

MIC 12 * mpuesto a las ganancias”
(Enmtida en enero de 2015) 1-ene-2017

NIC 16 “2ropiedades. planta y equipos” y NIC 38
“Actwras intangibles”
[Emrtida en máyo de 2014) 01-ene-2016

NIC 16 Propiedades planta y equipos” y NIC 41
“Aerisultura”
¡Emtida en jumo de 2D14) Di ene 2016

NIC 47 “Estados financieros separados"
(Emtida en agosto cto 2014) 01 cmo-2016

NIE 10 “Estados: Ánancieros separados
consalidadas”y NIC 28 “Inverstenes en asociadas
y negocios conjuntos”
(Emitida en septiembre de 2014) Por def mr 1ASE

NIIF-11 “Acuerdos coruntos”
(Emitda en mayode 2014) 01 ene 2018

NIIF-10 “Estados financieros separados
consolidados”, NNF 12 “intermacion a revelar
sobre participaciones en olras entidades” y NIC 28
"umersiunies en asoctadas y Negocios Con,untos”
(Emtida en diciembre de 2014) Di-eno-2016

12



Enchapes Decorativos S,A, ENDESA

Resumen de la Principales Politicas Contables

(Expresadas en dólares)
ENDESA

 

€1 Las siguientes son Mejoras a las Normas estaran: vigentes a partic del año
2016

Mejoras a las Normas Internacionales de Aplicación
Información Pinaaciera (2012 2014) emindas en ohbigaromaa partir

sepbembre de 2014 de
 

NFS Achvos no Cormertes mantenidos para la
venta y operaciones discontinuadas'

(Emmlida en septiembre de 2014) 01 ene 2016

KUF 7 - “instrumentos financieros. Información a
revelar" (Emtida e septembre de 2014) Dt ene 2016

NC 19 “Beneficios a las empleados”
¿Emitida en septiembre de 2014) Di eno 2016

NIC 34 "Información financiera intermedia”
(Empridla en sepuiempre de 207 4) Ol-eno:2016

La Admnmistración de la Compaña no adopta anticipadamente mnguno de
les pronunciamientos antes desciftos; actualmente se encuentra cyaluando
la aplicacion de los tambos citados y sus posibles impactos, pero estima
que su adop-1ón o tendra impacto sign ficativo en sus estados financieros
separados de pertodas posteriores

2.3 Monedafuncional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados mnancieros separados en sus mólas se
valoran unlizando la mancda del entorno cememco prinopal en que la
Compañta Opera La moneda funcional y de prosemtación de la Compabia cs el
dólar de los Estados Umdos de America

  

2.4 Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situación Financiera los saldcs se clasifican en funcion de sus

vencumienLos, cerro corriente con vencilento gual o inferior a doce meses
contados desdela fecha de cierre de los estados financieros separados y corno nu
corriente, los mayores a ese periodo

25 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compara considera como efectivo y ecumaletes de efecto, a 19s saldos en
cfecavo en caja saldos co Saneos y stras inversiones en instituciones Tinaneicras
de gran hgudez a corto plazo, las que no poseen resteicciónes de mnguna iretote

En el Estado de Situación Piña iLfera Los Sobregiros de exislir se 1 lasifican como
obtigaciones con mstítuciones hpanccras en los “Pastas comentes”

13



PADESA

Enchapes Decorativos 5.4. ENDESA

Resumen de la Principales Políticas Contables

(Expresadas en dólares)

 

2.6 Activos financieros,

Los activos financierossónclasifitados enlas siguietes categorias prestamos y
cuentas por cobrar clientes, otras cuentas por .ebrar y su correspondiente
perdida por detertara La Compaña ha defmido y valeniza sus acnivos financioros
de la siguiente fol mí.

a Prestamos y cuentas por cobrar chentes.

Los prestamos y cuentas por cobrar a clientes relacionados y no
relacionados se” reconecen, imeialmente, por su valer razonable y
pústeniorménle por su Losto amortrado «le acuerdo con el metodo de Posa

de interes efectiva considerando coma tal a valor imcial, costo financiero
ylo provision por perdidas por deterioro del valor (s1 Los hubrere) Al final
de cada penado, estos activos se presentan coro corrientes, a menos que
el vencimiento de pago supere los 12 meses a partr de da fecha de
presentacion En este caso se clasifican como no comentes

Las cuentas por cobras eltentes tenen Un vencimiento promedia «de 45 dias.
a 50 días plazo,

Se establece un costo financiero considerando e. metodo de tasa de interes

efecL.va, constderando los agutentes ampectos

+ Tasa de interes paztada con el cliente ¡exphcita) o en su defecto con
ura tasa de interes referencial considciando un wstrumento
financiero de las Mismas caraciensticas del activo sen este tipo de

instrumento y plazo (imphuita)

+ ”sempostrarscurnda al fal de cada penado

Otras cuentas por cobrar

Las ntras cuentas por cobrar a Lercesos y no elaciorados coresponden a.
operaciones no derwadas con pagos fijos que no son cotizados en un
mercado acto. por la cual se reconocen incial y postenommente a su
valor no rinal meros La provisión por perdidas por delenoro del valor

Las otras cuentas por cobrar a relacionados se reconoce micialmente pof
su valor razonable y postcriormeme por su costa amortizade de acuerdo
co1 el metogo de tasá de Interes efecliva consulerando como tol a valen

micial, costo nmansero y/a provisen por perdidas por deterioro del valor
15 los hubicrop

Pravision cuentas incobrables y deterioro.

Se esteblece una provision para perdidas por detenola de prestamos y
partidas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Cempama
ño sera capaz de cobiar todos los importes que se le adeudan de acuerdo
co los terminos orrg males de las cuentas a cobrar

14



EnchapesDecorativos 5.4. ENDESA

Resumen de la Principales Politicas Contables

(Expresadas en dólares)
ENDESA,

17

 

El criteno que utiliza la Compañia para determinar sí emste evide1cia
objetiva de Uña pera da por deterioro incluyo

Dificultad financiera sigurficotive del emisor u cbligado,
Incuriplimuente del contrato como el mcunplimento de pagos a
mora en el pago del principal

+ Es probable que el prestatano entrará en la bancarrota u otras
regrganjeacionos *mancieras,

+ Ladesaparición dle un mercado activo para ese acto financiera
debido a dificultades fmancieras 0,

= Informacion drspomble que indica que hay una reduccion medible en
Los fluyos de cfoctrra estimados de una cartera de actrvos financieros

desde su reconcelmienta metal. aunque la reduccion aun no sc pueda
identificar <on los activos fimancieros indiaduales en la cartera

Fl importe de la provisión es la diferencia envie el imparte en hbros del
acto y el valor actual de los flojos futuros de efectiva estimados,
descartados a la tasa de interes cíectiva original El importe en libros del
activose reduce a medida que se utihiza la eucrta de provision y la merida
se reccroce como gastos en el Estado de ResultadosIntegrales por Funcion

Cuanda una cuenta a cobmr es casngada se regulanz3 contra la cuenta de
provisión para Las cuelas a cobrar por el valor prorigionado y cualuner
diferencia se roguleriza contra los resultados del penodo

Inventartos.

Los inventarios comespanden 2. pradueios serminados, productos que se
encuentran en proceso, productes semi elaborados inaterla ¿rima (trozas),
Insumos y repuestos.

Ct costo de adquisición de los mventanes comprenderá tados los rostos dertuacos
de su adquisicion ncurmdos para darles su condición y ubicación actual, entre los
cuales tenemes prccia de compra. aranceles de importacion (51 los hubiere),
utros Impliestos 10 180 Uperables (si los hulnere] tramspurte, almarenamiciito,
otros costas dnectamente atribinbles a la adquisiciun, materiales a serios,
después de deducir todos descuentos comerciales, rebajas y stras partidas
similares

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacion del valor neto realizable de
las existencias efecluanda los ajustes en cosa de costar sohrevaloradas
considerando el snenor valor entre el valer en bbros versus el valor razonable
menos costos iecurrdos enla venta

En cuanto a la valoracion de los inventarios de repuestos, merrammentas
ACCOSONTOS, IMBLOMAOS, 5 MMNTErTOs y OArOs por efecto de obsolescencia
defecros. 9 lento movimiento, se veran reducidos a 5u posible valor neto de
seali7ación
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ENDESA

23

2.9

210

2,14

 

La Compaña velizasa la rmsma fariauladel resto para Lodos les nventarios que
tencan una naturaleza y uso simiares Enel caso de que la Compana mantenga
inventanos con una naturleza a uso diferente, puede estar “ustificada la
utilización ele Otra fórmula de cosa.

El costo de ventas 5e determina por el metodo promedia ponderado

Servicios y otros pagos anticipados

Corsesponden priscipalmorse a seguros pagados por anticipada los cuales se
encuent-an valonzados a su valor nominal y nó cuentan cón dervados mpl citos
signficzrivos que generen la necesided de presentarlos por separado

Los seguros pagados per anticipados som amorUzados mensualmente
consicrando el periodo para el cual geneian Senefictos economicas fu“uros

Las perdidas por deterioro de servicios y otros pusos anticipados no recuperables
san registradas como gasto en el Estado de Resultacos Integral en base al
anábsis do recuperación o compensac as de cada una de las cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes.

vorresponden principalmente a Reclamos al Sernicio de Rentas Intermas sobre
IVA, crédrea butano (IVA) impuesto a la salida de divisas y retenciones en la
fuente, los cuáles se encuentran valorzados a su valor neiiral y no cuenLán con

denvados implicitos significativos que generenla necesidad de presentarlos ¿er
3epnado

Las perdidas per deteroro de impuestos a ne recuperar se registran como gastos
en el cstada de resultados integrales per función, en base al analisis de
¡ecuperacióno compensación de cada una de las cuentas pur cobrar

Aellvos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discomtinuadas

Los activos no cornentes (o grupos de enajenación) se clasifican como actives
mameqidos para la venta y 18 roconecenal menor spero el imparte en Nros y el
valor razonable meneslos costos para la we ¡La st su 1mporLe en libras se recupera
principalmente a traves de una transacción de venta en lugar de a través del uso
continuado,

Proptedades, planta y equipos.

Se denormha proptodades, pianta y equiposa todo bien tanolble adquirido por la
Con pañapa « el giro ordmar a del negonto y que a entonado su Administracion
cumpa con los requisitos tecesartos para ser co ltalnlizado como tal, el cual
«lebora ser con rolade acorde son la sormatrva contab e yigento
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ENDESA,
 

Para que un ber sea catalogado como propledades, planta y equipos debe
cumplir los siguíentes requis tos”

. Cue szal poseidos por la entidad para 150 Ch la yenta de los produclos e
para propósitos admnstratiras

. Se espera usar durante mas de un periodo.
+ Que sea probable para la Compania obtenerfuturos benez cios económicos

dermados del bien.
> Queel costa deldctiva pueda medirse con fiabilidad
+ fe la Compañia martenga el conto! de los msmos

El costo moral de las propiedaes, plarta y equipos representa el valer toral de
adiquis ción eel activo cl cual incluyo erogaciones que 30 incuriicron para
dejarla en cond core» para su utilizacion o puesta en marcha, así como, los
costos posionmores generados por desmantelamiento, impacto ambiental reuro y
¡ohalilitacion de la ubicacion fs los hucre)

Las propiedades planta y equiposse contabilizan a su costo de compra menesla
deprectacian y detertora, es decir, el Atodelo dol Costo

El costo de lcs elementos de tas propiedades,planta y equipos comprenden

a. Su orecio de adquisición, inclundos los aranueles de mmportación y los
impuestas meirectos na recuperables que recargan sobre la adquisición
«lepra dle deducir cuylquir descuento a rebaja vel precio

b. Todoslos costos directamente acriburbles a la ubicacion del activo en el
lugar y en das condiciones necesarias para que pueda operar do la forma
presista par la gosencia

£. La estimación inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y
rebro del elemento asi como la rehabilitación del lugar sobre el que so
asienta tos los | ubierez, le obligación en que incurre Una entidad cuando
adquiere el elemento p corte consecuencia de haber ilrzado dicho
elementa durane un determinado portado, con propósitos aistwwos al de
producede inventarios durante tal perrudo,

Las erogaciones par mantenimierto y reparación se cargan a gastos a medida que
se imewran en forma posterior a la adquisición solo se sapitalizaran aquellos
desembolsos insurrdos que aumenten su vida util o su capacidad económica Les
costos incurndos durante el pracosa de constiuccion de actos son actmelados
basta la conclusion de Le obra.

Los castos feancioras ve action cuerda se realicen 1 versiones sul rfical vas en
actwos figos siempre y cuando cumplan cor las caracteristicas de 2CtIvOS aptos,
ostos se registraran Insta la puesta on fancionamenta marmal de dicho bibn y
josteriorriénte son 1econccidas Lomo Basto del perado donde se incurrieron
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EMDISA,

2.12

 

Los pardidas y ganancias por la venta de las propiedades planta y equipos se
calculan comparando los greso» obtenidos son el valor en libros heto del
activo, es decir. costo mezos deprecioriónacumulada y deterioro, cuyo efecto
se reglstrara en el estado de resultados

 

Los activos empiezan a depreciarse cuando esten disponibles para su 10 y
continuaran depreciándose hasta que sea dado de baja cantablemente, íncluse sí
diante dh.ho penodo el nenha dejudo de ser uniizado

La vida Uni de usa para las propiedades, planta y equiposse han estimado como
SIE

 

Activa Yda util Valor residual

Edificios 30 - 40 años 0,
Equ pes de corrputac Ón 6-9 2506 a
Equip forestal años 25%
Maquinaria, egutpo eimstalaciones 6:28 año su

Vemzulos 1-5 años 30%
Maquinaria pesada BE años 20%

La depreciación es reconocida en los resultados con hase en el metado de
depreriación Hncal sobre ias wiaas Útiles estimadas de cada elemento de

arapedades, planta y equipos Lo» lerienos no están sujetos a depreciación
alguna

La vida ¿til de lus activos se reviva y ajusta (sl es necesario) en cada cierre del
penodo contabie, de tal torma de mantener una vida Útil y valor residual acordes
cono walen de los activos a esa fecha

Anualmente se revsera el importe en U'bros de sus propiedades planta y
equipos, con cl objetiva de determinar cl importe recuperable de un activo y
cuándo elebe ser reconoc do, u ensu c210, reventa, las perdidas por detoimaro
del valor de acuerdo a le establecido er la NIC ¿6 "Deterioro del Valer de los
Activas” ¿Ver mota 2.161.

 

Castos por intere:

 

Los costos gor intereses acidos pará la constricción y acquisición dle
cualquier artwo apto se capicabzan durante el periodo de tiempo cue es
necesariopala COMASLA” Y ereparar el acvo para el 150 que se pretende los
costos por mtereses gensrados poster ormente al reconocimmente metal del
activa sar contabilizadss como “gastos Anancicras” en el periodo que se
devengan
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ENDESA.

2.13

 

El coste de un elemento de propiedades planta y eguipos es el precio
equivalente al efectivo enla fecha de reconocimiento 5 el pago $e apleza más
alla de las termos normales de credito. la diferencia entre el precio
ecuvalente al efectivo y el total de los pages 58 reconorera camo intereses a lo
largo del penodo del creerlo a menos que tales intervses so caprlalicon de
acuerdo con la NIC 23 "Lostos por prestamos”.

 

Propiedadesde inversión

En este grupo contable se registra las propiedades (terrenos o edificios
considerados en su totalidad o emparte, a ambas) que 30 Lisnen para oblener
rentas, plusvauas o ambas en lugar de para su uso sn la producción e
sunnnistro «le nenes e soívicios, a bien para fines admmstrabvas. o su venta en
el curso ordinamo de las pperaciones, cuando y sólo cuando" seo prolable que las
benefrios econormcos futuras que estén asociados con tales propiedades de
inversión fluyan hacia la entidad: y el costa de las promedados de inversión
pueda ser medido de forma hable.

Medic ón inicial - las propiedades de inwersion se rmden a su costo, el cuzs
incluye el precio de compra y £ualqer dese bolso directame ¡te atribuible a lo
ubicación del actwo en el lugar y en las condicioses necesarias para que pueda
operar de la forlna priista par la Administración

Medicion pos.enoc las propiedades de inversin se rmicen ¿or tu reste menos la
depreciación acumulada y cl importe acumulada de las pércidas por deterioro
del valor

método de ciepreciación los activos empiezan a depreciarse cuando esten
dispumbles para su usa y hosla que scan dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser ublizado La depreciación es reconccida en el resultado del
periodo con base en el metodo Leal sobre las y das ubles estimadas por la
Adir, nistración de lo Compañia

Las velas untes ylos valores residuales se han esumiado como sigue,

 

Descripcion Yida Gdl Yalor residual

Terrenos N/A NA
Estiu 30 años 10%

Activosblalogicos.

La Uirdad de Produce cu de puoptedad de Enchapes Decorat ves 5 A, TIDESA,,
estan constituidos por "Plantaciones nuevas" y 'Bosques Matevos” En estos
ultimos $e ha sallsado una cosecha forestal Utibzando cl fáanejo Forcstal

Sustentasle con tecmcas de bajo 1 mpecto, para no afectar al vosque remanente
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2.15

 

Fara que una plantación sea catalogada como activo biológico debe cumplir tas
squientes requisitos,

«La Compaña controle el aclvo como resultado de sucosos pasados;
+ Sea probable que fluyaa la entidad bcaeficios economicos: futuros

asociados con el activo, y
+ El valor razonable o el costo del acto puedan ser medidos de ferria

Mob

 

FL cesta inicial do les plantaciones forestales represonta el valor total de
adquisicion del activo, el cual Incligye erogaciones que se Incurricron para
dezarle en condiciones para su utilización o puesta en marcha

Con postenoridad a su registro imcal, las plantaciones se medirán a su valor
razonable (far yalye] menos sus costos de venta al imefo y fín de cada per odo
contable, a menos que el valor razonable na pueda ser med do cor Habilidad
para estos casos, las plantaciones seran medidas al costa de adquisicion menos
su depreciación acumuladay detenoro

 

Para determnar e. valor razonable de las plantaciones da Compañía unlizará ,as
estimaciones tecnicas reñbizadas por UN pento valuado: externo calffimado por la

Superintendencia de Compañas del Ecuador

A antonio del pento valuador, considerando que los productos sgncelas a ser
vendidos nece, tan 1 período considorable de creumventa biológico para pader
oxtener a salor de mercado entre 10 años y 15 artos, para los achvos incluidos
en este grupo se umlizara cl valor presente de los flujos netos de cfecuvo
esperados pora el activo descontado a Ima 1098 comente definida, la caso de
descuento utilizada al 31 de trcrembre de 2013 y 2014 asciende al 12%

Los flujos netos de efecto esperados para el activo son realizados sobre la base
de plenes de rosechz forestal tenfendo en cuenta el petemrtal de erecimenco y
Metros pulicar a ser vo nd cios menos los costos y gación a ser incurmdos por

manutención cuidado y disposicion del activo. temendo e1 cuenta las
resmenones meñicambientalos

Los activos biolfiga os 5 reconocen y 50 miden 3 su valor sarenable por soparado
del terreno corno parte del active ne Lojnerte,
Las cestos de foimacion de las plantaciones forestales son acbvados como
activos biológicos y los gastos de menteicion y cuidado diario son llevados al
gasto en al menodo quese produceny se presentan en otros ingresos Metos.

Otros activos no < orrlentes.

AL 31 de vhiciemore de 2015 y 2014, están integrados principalnente por las
anversones en subsidiarias y aseciadas, as tenemos Transportes Cmx 54
Servicios y TmbyyesForestales Setrafor Cia | uda - Rio Verde Serias Termos
Agroforestales Scragraforest > 4. veraicios Provemundo 5.4 , Bosques Troprales
Sá Dolrosa Hidronanegal 54, en los cuales la Compeñía 1 mantiene un
porcentaje de participacion sigrrficatrra
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Acciones en subsidiaria

Subsitianas sun todas las entidades dependientes sobre las que la
Compaña ¿Matriz] ene el poder para diriar las pulíticas financieras y de
explotación, que viene acompañado generalmente Ce una parbicipacion
superar a 13 mtad de los derechos de vato A la hora de evaluar s la
Comparta controla 4 otra el dddad se corswlera la existencia y el efecto de

los derechos pozencates de vaso que seanejercibles o convertibles a la
fecha de cierre de los estados financioros separados reportados

Las Subsidiarias 58 consolidan a partir dc la fecha en que 50 Uansficre el

controla la Campaña y se excluyen de la consolidación enla fecha en que
cesa el mimo Sen reconocidas al inicio y fin de cada periodo al taste de
adquisicion menos c<alqer perdida por deteriora,

 

  

 

Para contabilizar la adquisición de subsidiana, la Compania uldiza el
metado co adquisición El costa Je adquisición es el vator razonable de los
activos metregados, de las instrumenizs de painmoma emitidos y de 105
pasivos incurridos o asumidos enla fecha de intercambio

Los actos identificables adquiridos los pasos Y .ontirgencias
wenteflenbles asumidas en ima combinación de megocios se valoran
imctalmerte, por su valor razonable a la fecha de adq isicion, Fl excesa
del costo de adquisición sobre el valor 1azorable de la participación de la
Compama en los activas nelos identificables adquindos, sr ¿econoce como
plusvaba comprada

$1 el costo de adquisicion es menor que el valor razonable de los actos
netes de 11 subsidiaria adquirida se reconsidsrara la identiíicación y
medicion de los. activos. pasivos y pasivas contingentes adentificables de La
adquirerte, asi como la medicior del costo de la adquisicion; la diferentia
que contrue exstiendo sc reconocera directamente en el estado de
resultados

Acciones en asociadas.

Asociadas son todas las entidades sobre las que la Compañia ejerce
saftuencia significativa pero na tiene control que, generalmente, nene
acompañada por una participación de entre un 20% y un 50% de los
«derechos de vota Sam reconocidas al inicia al costo de adquisición y

posteviormente a su valor patemuorial proporcional menos cualquier
perdida por deteriaro.

   

Laso vatios em Duciados Inchuyen la plusvalía comprada, vtenteficada
en la adquisicion, nete de cualquier perdida acumulada por determwra. La
participación de la Compañia en los pertidas a ganancias posteiSores a la
adquisición de sus asociadas se reconoce en resultados del periodo y su
participación en los movimientos de resorvas posteriores a la adquisicion
Se Ieculioce en reservas
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Cuando la participacion en les perdidas de una asociada es 18ual o superior
a su participación en la mama incluida cualquier otra cuenta per cabrar
na asegurada, la Compañia no “econote perdidas acc imnales, y la ses que
haya incurnde en obligaciones o resiizado pagos e1 nombre ce la asociada
enla cual participa

+ Enotras Compañias

Son reconacidas al mero al costo de adquisición y posterennente al valor
razonable menos eostos de «ema,

Los apartes para futuras capitalizaciones y ouros activos no corrientes son
boconoridos Micial y posteriarmente al costo de adeuisición menos
cualquier perdida por deterioro, los cuales ra cuentan cun derados
implicitos sígnificatieo que generen la necesidad de presentarlos por
separada

2 16 Deterioro de valor de activos no hinancicros.

La Compame evalua penodicamente sí existen indicadores que alguio de sus
actreos pudiese estar detenorado de acuerdo con la NIC 36 "Deterioro del valor

de los activos"

51 ciasten tales indicadores se realiza una estrnaciondel monto recuperable del
activo Tn el caso de la plusvalía y de los activos mtangibles que posean vidas
utiles indefin das, les importes recuperables se est han antial mento,

El importe recuperable de un activa es el mayar valar entre el valor Justo de un
actreo 0 imidad ger eradora de efecto menos los costos ge venta y 51valor on

uso, y es determinado para un activo irdradual a menos que el auto 10 gerera
entradas de efectivo que son claramente independientes de atras activos O
grupos de achrwbs.

Cuando el valor en líbros de un activo excede su monto recuperable, el actro 05
considerado dete=rórado y es chsiatudo násta alcanzar su rento reclperale Al

evaluar el valor en uso, los fluyos de efectivo futuros estima os son descontados
usando 11%Lasa de Cescuento antes de *mpuesto que refleja Las evaluaciones
actuales de rrercado, del valor tiempo del Cmevo y los riesgos especificos al
activo. Para desenminarel valor justo menoscostos de venta, se usa un modelo
de valuación apromado Estos calculos son coroborados per multiplos de
valuación, uctros inecadores de valor; usto dispombles

Las perdidas po detenoro de valor de auliso 10 financiera ser recomacidas con
cargo a resultados en las categorías de pastos asociados a la función del activo

deleruwada, excepto par pimpledades artenermente reevaluadas donde la
resialuación me livada al pacreromo En este caso el acterioro también es
reconucido con casgo a pattimamo hasta el manto de cualquier recwaluacian
anterior
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Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza ¡ma evaluacion arual
respecta do: extsier imdicacloros que la perdida por detenero reconocida
anteriormente podria ya no existir o podra haber disminuido $ existe tal
andicador, le Compañía estima el monto nuevo recuporable.

 

Una pérdida por detenoro antetormeste seronccida es reversada solamente si
há habida un córbro en las estimaciones usadas pare determinar el monto
recuperable del achvo desde la ultima vez que se recenocio una perdida por
detengra

> ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su
monto recuperable Este mamo aumentado no puede excodar el valor en Mbros

que Fabra sida determinado noto de depreciación, + na se hubiese reconocido
una vérdida por deterioro del activo en anos anteriores

Tal reverso es recanorido con abano a resultados a MIES qUe UT acivo sea.
registindo al merto reevaluado, casa e 1 el cual el reverso es tratado como un
aumento de reevaluación

una pérdida par dotenaro en relación con el menor valor de inversiones no se
eversa

2 17 Prestamos y oLros pasivos financieros.

Los prestamos y otros pastos hnancipios corresponden a cuentas por pagar
Aivensasiretacionadas, ohUgariones con Instrtuerenes fina mieras y bantar as
reconocidas inicial mente al valor rizorable de la transacción y posteriormente
se valoran a su costo amortizado y cualquies diferencia entre los fondos
optamdas (metos de las costos neccsartes para «U cblención) y el valor de
reembalso 58 reconoce en el Estaco de Resultados Integral cemo un “Gaste
Ímnanciero” durante el perodo de sigencia de la dcuds, de acuerdo con el
metado de la tasa de interes efectiva

2.18 Cuentas por pagar, comerciales y atras cuentas por pagar

Léo cuentas pot pagar co rerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedares locales del extenor de bienes y servicios adgurides en el curse
Pormal de negor e oreycedores locales, del exlenor y telaciónadas.

Las utras Luentas po" pagar corresponden pnncpalmente a obligaciones de pago
propias del gira del negocio tales como: anticipos a clientes beneíicios 8
empleados comentes, obligaciones patronales y tnbutanias (Mota 1%).

Las cuentas por pagar comerriales y oLras cuentas por paga .Crrientes se
reconocen inicialmente a su valor normnal, ya que suplazo medio de pago es
reducido y no existe diferencia material con suvaler =azonable y pontere nte
a gu costo amortizico corsiderando costo financiera y detortoro de ralor (51 los

hubrere;
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2 19 Baja de activos y pasivos financieros.

2.20 Provisiont

Activosfinancieros

Un acuwa financiera fo cuando sen aplicable una parte de Un activo
áhnanciero o una parte de u1 grupo Je activosfinancieros simulares) es Zado
de baja cuando"

a. Los derechos de recabar flujos de efectivo del activo han terminado, 0

bla Compañy ha trasfondo sus dlorechos a recto flujos de efectivo
del acuva o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una terccra parte bajo
un acuerdo de traspaso, a

La Compaña ha transtendo suscancialmems codos los riesgos y
den del activo o de no Pabo bansfenda 1 retenido
sustancialmente lodos los “iesgms y beneficios del actwo, si ha
transferido su control

”

 

Pasivos financieros.

Un pasiva financiero es dado de baja cuando la obligacion de paga se
terna, 36 cancela y Vence. Cuanda un pasiva Fnánciero extlente es

reemplazado por otra del mismo prestatamo en condiciones
siqnificativamente diferentes 0 las congiciones <p modificadas ch ferma

importante. dicho reemplaza a modificac Ó1 se trata como ana baja del
pasivo original y el recenocimiemo de un nuevo pasivo, recenocióndoso la
«hferencia entre ambos on las resultados del peroo.

 

La Compara considera que las provisiones se reconocen cuando

La Compañia tiene usa oblezación futuro ya sea legal o implícita, como
resultado de sucosos presentes
Es probable que vaya a ser necosería una satida de reeu-sos para hquidor la
cbligacion,
El importe se ha estirado de fotiña fable.

Las provisiones sor evaluadas pemodicamente w se cuantiican temiendo en
consideración la mejo” infarmasión disponible a la fecha de vada cuerre de las

estados financieros separados

Cuando la Compania espera que parte o toda la pramisión sea reembolsada el
reembolso 05 recangcido cuendo es wrrualmene ciorto (activos, y probable
(pas1+08). El gasto vanerese relacionado con cualquier prowston es presentado en
el Estada de Resultados Integral nera de cualquier reembolso a desembolso
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Sol efecto gel valor en sl riempa del dincro es material las provisioros 500
descontadas usando una tasa que refleja, cuando corresponda los resgos
específicos del pasivo Cuando se usa el descuento el aumento en la provisión
debido al paso dol Liempocs reconocido como an Custo Anancioro.

A continuación se detallan las promsiones realizadas por la Compañía al 31 de
diciembre 90 2015 y 2014"

a Honorarios por pagara terceros
= Desmarkelamie ito.
“  Beñeficios a empleados no .ormentes.

Cuando costa un punnera de obligaciones simulares la probabilidad de que ses

necesar'o un Auyo de salidapara la liquidacion se determina considerando el tipo
de obligaciones como un todo Se reconace una prowision wmeluso lo
probabilidad de que un flujo de salida can respecta a cunlquier parta meluida
en la mismaclase de obligaciones puedeser pequeña

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera
ue sean necesarios para lugundar la oblgs.mon usando una tasa antes de

impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del
chu ero y los rresgos específicos «le la obhigaciór  Elancrementa enla provisión
con motivo del pase del hempose reconece como un gasto por intereses,

 

Beneficios a los empleados.

Los planes de benaficios 2 empleados pas" empleo como la jubilación pasronal y
desahucio, son reconecidos aplicando el metcdo de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presento, para lo cual, sa consideran ciertos
parámetros en sus estimaciones romer permancacia futura, tasas de mortalidad
e mcrementos salariales futuros deter minados sobre la base de calculos

actuar ales,

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de mleres
de mercado detimdas por el perto actuamo y aprobadas por la admimstración
de la Compaña. Los cambios en dichas provisiones se secanacen ca el Fstado de
Res ltadus en el perado en que muurre 1

 

Alfinal de cada penoda,la Compañía metuye como carte de sus ¡evelaciones a

+ Las suposiciones ectuanales utilzades en cada penodo en función 6 su
cntema económico; y

+ ELanalisia de sensibrdidad relacionado con la torma en que la obligacion por
banef cios refimdas hulnese sido afectado por los posibles Cambios er 105

supuestos actuariales siemficatrvos en esas feches
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El custo del serncia presente e pasados. costa financiero, ganancias y pordidas
actuariales en el momento de la Iiguidación del pasivo son reconocidas e» el
Cstado de Resutados Integral por Funcion corió ur gesto del penodo que se
generan, as mismo se encuentean reveladas y presentadas en forma seperada
en su respectiva notasa los estados financieras separadas .

Las nuevas mediciones del pasto (acto) por bene“cios definidos neto por
concepto de ganancias y perdidas actuanales no hiquidadas, rendimientos de los
activos del plar y los combics enel techo del activo para carla plan de beneficios
delimdos san recenacidos y presentados como "Pareidas que no se reclasificerar
al resultado del periado “en Otras Resultados Integralos”

 

Los importes de beneficios a expleados a largo plazo y post empleo son
estimadas por un perro independiente, inscrito y calificados en la
Superintendencia de Compañtas

2.22 Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos,

El gasto por Impuesto a las parancias del penodo comprende al impuesto a las
ganancias cornentos y másla vamación de los aruvos y pasivos po* “mpuestos
diferidos, las trsas de impuesto a las ganancias Pará los anos 2015 y 2014
ascienden a 22%,

Fl gasto por impuesto a las ganaras cormente se determna sobre la base
imponible y se taltula de acuerdo con las disposiciones legales y tributanas
ngentos para cada periodo contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, para el sjercioo actwal son
medidos al monto que se eshma recuperar o pagar a las autondades tributarias,
Las tasas impositivas y rexulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos
importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio siendo
de un 22% para os des años

 

La Compañia segistra los impuestos diferidos sobre la sase de las diferencias
semporales imponibles e deducibles que existen ente la hase Labularta de Los
acuves y pasivos con su hase Frianciela.

 

En cada ciorse contable se rensan los impuestas 1cgistrados Tanto actives como
haserós co el ohjeto de comprobar que se mantiene” vigentes, efectuandose las

oportunas correcciones a los msmos de acuerdo com cl resultado del cifrado
ano sis

2 23 Capital suscrito

Las acciones ordinanas se remscran a su valor nominal y so clastfican como
pareimanto neto
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2 24 Ingresos de artivilades orutnarias

 

Las ingresos por actividades ordinanas mcluyce el valor razonable de la
contraprestación cubrada 6 por cobra Ce bienes y servicios entregados a

terceros en el curso ordinario de las acermdades de la Compara

Las ingresas por actividades ordinarias se presentan netos de dewolucio7es,
rebajas y descuentos, sempre y cuando cumplan todas y cada ura de las
siguientes condiciones:

El importe de los meresos ordinarios y sus costos puedal Tedirse “on
fiats idad,

b Sea probalto que la Compañe reciba los beneficios econpincos asociados.
con la Lrarsacción,

ec La Compañia no conserva para al mnguna implicación en la gestión
comente de los bienes vendicos, en el grado usualmos te asacrado con la
propiedad, 1 1 retisue el cuntiol efectivo sobre Los irismos:

d. La Compaña haya transferido al comprador los nesgos y ventajas, de hpc
sigmíicatvo denvados ec Le propiedad de los bienes; y

e Los costos incurridos en la tramacción y los costos hasta completarla
puedan ser medidos con habilidad.

“o se Lonsidera que >ea pomble valorar el importe de los ingresos on nabihiJad
hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta
Para el caso de aquotlas ventas a Credito, la Comparta considera que el precio
de venta nc difiere siemficatrva mente al de contado sin embargo de existir
elgun efecto, la tasa de descuento a urilizar será la prowecdió entre lo tasa
pasiva y activa emitida por el Banco Central del Ceuador al Imcia de cada
periodo contable

Los inventarios vendidos porla Compañía priapalmente sutableros, chapas y
tablón. Los mgresos ganados por operaciones bancarias y por intereses implicitos
son reconocidos a medida que los intereses son devengados cn funcion del
Brincipal que esta pendiente dde paso y de la tasa dle itezes aplicab e al Aral e
tada per odo contable.

2 25 Costos de venta.

El coste de wenta incluyo todcs aquellos rubios relacionados con la venta de

productos agrítolas y productos terminados

El costo representa e valor total de adqusician de bu 1 o servicio el cual
incluye el precro de adquis c10n e impuestos no recuperables que recaigan sobre
la aeguisicion despues de deducir las descuentos comerciatos y las 1ebajas y
cualquier costo directamente atribuible a la prepasación del bien a serscio
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Gastos de admnistracion y de ventas.

Los gestos de adirmislración y ventas correpaiden principalmente a las
erogaciones relacionadas cor: paga de servicios de terceros y relacionadas,
depreciación de propiedades, planta y equipos y demas gastos asociados a la
«cuidad administrativa y de vetas de la Comparta

Los gastos financieros están compuestos, prreipalmente, por intereses pagados
que son registrados baja cl metodo del devengado y provienen de las
eligaciones contraldas con torceros

Informacion por segmentos de operación.

La Compama considera que opera en un slo segirenlo operativo que es la
comerciabizacion y venta de enchapes decorativos u atres

Medio ambiente.

[gro de nogacio de Cnchapes Docorarivos S.A, sr divide en dos actividados
pnncipales:

a a fabnicación de tableros de maacra contra enchapaoa y
b. el establerimento y apravecnamiento de plantaciones forestales,

En cuanto a la primera actividad la legistacion ambe ¡al vige 1te exipe la
obtención de una licencia ambiental otorgada por la autoridas competente En
el casa de Ciclesa, la autoridad competente es el Municipa col Distuto
Metropolitade Quito, la compania se encuentra al dia sus permisos
ambientales

 

En cuantoal establecimiento y aprovechammento de plantacionos, la legis actor
vigente no exige Licencia Ambiental Te que domarda la ley es la inscripción en
el Registro Forestal de todo predio en el que se haya o se vaya a establecer una
planteción forestal La insemprion de un predio en el Registro Farestal es un
requIsIto [nevio que el Miner o del Ambiente exige para otorgar el permiso de

aprevechamento del busque que ex'sta er el mencionado predio. AL 31 de
diciembre de 2045 y 2014 el 100% de los predios promedad de la Compañía han
sudo debidamente meritos en el Registro Forestal

 

Por lo tanto a la “echa de cierre de los presentes es-ados financieros separadas
mo tiene comprometidos recursos m se han efectuado pages derivados de
incumplierventa de erdenanzas Municipales u etros orgamsuos fiscal zadores.

Estado deflujos de efectiva,

tajo flujos ongiadospar actre dades de la operación se incluyentodos aquellos
flujos de eformwvo relacionados con cl gro del aegocio 10cluyendo ademáslas
intereses pagados los ingresos financieras y en genera. todos aquel.os fHuos
que no estan defimdos comode mwersian+ hnanc amiento
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Cabe destacar que el concepto operacional ublizado en este estado, es más
amplio que e considerado en el estado de resultados

2.30 Cambios en políticas, cambias an las estimaciones contobles y errores

Los estados fimancioros separados 51 11 de diciembre de 2015, no presentar

cambaos en las poll cas y estiriaiones contables respecto al ejercicio anterior.

POLÍTICA DE GESTIÓN DE RIESGOS.

La Admmstracion es responsable de establecer y supermsar cl marce de
ommistracion de mesgos, asi como dat desajrallo y segutnlento de sus polilicas.

Los poblicas de adinimstracios de messoz de la Comparin son establecidas ton el
objeto de identificar y analizer los mesgos enfrentados por la Compañta, fijar imites y
comtroles de riesgo adecuados y para monitorear los riesgos v el cumplimenta de los
hmltes,

La Compama remsa regularmente las pobticas y sistemas de admimstracionde riesgo a
fín de que reflejen los cambies on las condiciones de mercado y en sus artividades
lograniclo la (blenctón de Li aribiente de control disciplinado y constructivo, en e cual
todas los empleados entierdan sus reles y obligaciones

a Riesgo decredito

El riesgo de crédito se srcsenta cuando existe una alta probabilidad de que los
zleztes no cumplen con sus obhsaciones contractuales. Los instrumentos
'hnancieres que someten parcialmen:e a la Compaña a concentraciones de riesgo
de crédito estan prircinalriente epresentedos por ás cuentas por cobrar por
ventas a credito a Clientes no relacionados y relacionados, asi como cn
prestamos a terceros y relacionadas

 

Las concentraciones de rosgb de cródito, Cu respecto a estas cuentas por
cabrar, son limitadas delbbdo al numero de cuentes y línea de negocio
tseementos) que poses la Compaña

AL31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compañia No ion clras concentrarones.

significativas de riesgos de credito distintas a la antenormente senalada

La Companía ha establecido una poltica pe resgo bajo la cual se analiza a cada
cliente individualmente cn 10 qUe Pesogcta a su enlvencia atrtes de ofrecer las

cand canes estandar de pago y entrega sel bien y sereicio La revision co la
Compañia incluye calificaciones extemas cuando cstán espombles y,
adicjonalmente, Ioferenclas 210011

Cono politica la Lonpama tija anualmente una meta dle morosidad de creditos
vencidos: cuyo cumplimento cs memtorcado mensuala erite ton el objetode
defmi estrategias comectrras Dtro parametro de control para minimzar el
nego de credito es estar el envejeciriomto de los crochtos al mantener us
hice de cortera vencida slobal if crecirnento
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A Contintiición detallamos la expiación eariima ul Mesgo de crédito:

Diciembre Diciembre

21, 2045 31, 2014

Documentos y cuentas por cobrar clíentos no
relacionadas, neto 956 566 1,089,815

Documentos y Cuentas por cobrar cuentes
relacionados neto 7,427,145 5575 463

Dtras cuentas for cobrar 407,583 777,196

3,801 274 7,441,474  

Un resurnen de tos saldos vencidos de las cuentas por cobrar, asi como, del
percentajo de moresidad de los saldos vencidos a 90 mas y ms,fue el siguente”

na MAN eta 0 deso Total toral hice
Zonal 130 hier dos ds la sora solo maraodrd

Año terminado en diciembre 31, 2015
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  La vanacionen la provisión por deterioro con respecto a las cuentas por cobra”,
fue como sigue"

Riesgo Promsión
Total acumulada

 

Año termal rada en diclernbre 31,2019,

Documentosy cuentas por cobrar clientes no
relacionados 1 042,208 (89 6107

DociménLos y Cuehlás por cobrar ¿Lentes
relacionados 7,437,145 -

Otras cuentas por cobrar 407,563 -

8,886,917 (85 639)

Ano lerminaco endichambro 31, 2012

Documentos y cuentas por cabrar cleres no
relacionacos 1,166,958 (77,143)

Documentos y 6 lenlas por cobrar chertes
selactanados 5,575.44

Otras cuentas por cobrar FIT19% -

7 519,617 (72,143

Riesgo de

 

TL riesgo de bquider es el riesgo de que la Compuñta tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pastos finamcieras, que son
Liquidados memante la entrega de efectivo u otros activos financieros El
enfoque de la Compañia para adininslrar la hgyuidez es contar Con lus rezarios

suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen tanto en
condiciones normales como de tensión, sin incuerir qn pérdidas aceptables 0
aresgar la reputacion de la Corapaña. A continuacio 1 un detalle de los pasivos
financieros

 

Deiembro Beciembre
31, 25 31 2014

Cuentas y documentos por pagar 4274786 2,1a1 133
Obligaciones cor mstiluciones financieras corriente 4,174,H6 3395 ,08f
Paretol comente de obligar daras cOn MvLLciones

financioras 4 625,834 8 080 56€

Cuentas por pagar diversas + relacionadas 53,707 25314
Obligaciones con mstrtuciones nrancieras no

Wurrientes 25907857 AAN

37,036,472 34,261 181
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A contnuación se resuren les vencimientos comtrartualos de los pastos
Inancieras no derivados

  
cormente No tomérte

Dentra Entre la 5

meses años

Año termnado en diciembre 31, 2015:

Cuentas y documentos por pagar 3,626 452 648,294
Obligaciones con instuciones

financieras corrientes 1,855,101 2 319.145

Obligaciones 12m mstituciones
f nancloras largo plaza 423,478 4,202,356 19,150,879 4757,008

Cuentas por pagar
diversastrelactonados 55,707

 

Año terminadocodiejembre 31, 2014
 

Cuentas y documentos por pagar 1,575,108 566.155
Oteaciónes con mbtuciones

Íumncicras ca, mentes 2,068,155. 1,526,922
Obligaciones con "nstituciones

*nancieras larao plazo 5,196,283 1 784.113 4409503 15,781 768
Guenlas Dos pagar duero y

relrca nana 253.114

9,192,830 4877,060

 

< Riésgo en Lasa de Interés

La Compaa se ve expuesta a un mesgo bajo, debido a que mantiene pasos
Contralados tanto a Lasas fijas coma variables, logrando Upa diversificación que:
la nartendra cubierta con cualquier comportamiento de Lasas que ocurra el
mercado

d. Riesgo en moneda extranjera (Upa de cambie).

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compeña realiza sus principales
operaciones en dolares de los Estados Umdos de Amenca moneda funcimnal)
moneda de curso legal en el pais por lo tanto, no existe analisis de sensbilidad
al Estado de Resultados Integral y Patrimamo neta en les cstudos “nancieros
separados adjuntos por este concepto
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lesgo de mercado

El viesgo de me tado es el rlesga de que los cambios enlos precias de mertada,
por ejemplo en tas tasas de cambro, teses de mteres o precios de las acciones
afeccon los ingresas de la Compañía o el var ae los mstrurrentos “inanciores
que mantiene.

El objeriva de la acmimstración del riesgo de mercado es administrar y controlar
las exposlcianes a este nesgo dentra de ¡rarámetras razonables y al Tasio
tiempo optenvzar la rentabilidad

+ Riesgode caitdad de servicio

La Compara se ve expuesta a unriesgo bajo, debio a que cuenta con
wstemas de gestion de calidad cerbítcados y orientados a la satistacción
del clie te par imedio de la prestacion de un servicio de calidad

+ Riesgo deinflación.

El nesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada de
los precios con un descenso discantinuzdo del valor del dinero El dinero
pierde valor cuando an el no se puede comprar la misma cantidad de
investanos que anteriormente se compraba.

 

Re acuerdo al Bento Central del Fcuador, la mílas
ano se detalla a continuación

 

m acumulada para coa

=  Año2015 138%
»  mO20%4 1,67%

. Riesgo de activos brologicos.

La Compañía +0 encunntra expuesta D Cate Mpo de Pesos. pero considera
que son rmmmos ya que la variedad de plantaciones forestales es
reconocida mundialmente por su gran resistencia a plagas, inundaciones
sequias

 

Riesgo de perdidas asociadas a la inversion en proptedades,planta y equipos

La Compama esta expuesta a un riesgo >ajo, pese a contar Con activos
wportantes Esto se debo a que tiene sus actives asegurados canta simiostros. lo
que atezua postbles perdidas en las cuales incurra la Compania enel ceso de
que exista un roba, incendho ate
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2 Riesgo operacional.

El riesgo operacional se refiere a la peréida potencial pur geficiencias en los
controles internos de la Compara,lo cual orgia errares en el procesamiento y
almaceranento de infermación, 8s1 como por resoluciones admmstrativas y
Judiciales adversas La administración del 1osgo operacional en la Compañía
tiene como objetivo que los controles requendos estén identibcados, evaluados
y alineados conle estrategia de riesgos establecida, para cuantificar el impacto
potencial de Los riesgos y 351 disenbulr la odecuada asignación dle capital por
riesgo Operacional,

h. Administración de capital.

La politica de la Conoañía es mantener Un nivel de caprtal que le permita
conservar la confianza de los 11versonistas y acreedores y sustentar el desarrollo
futuro de sus negocios. El capital se compone «le. Capital, reservas, etros
vesultados integrales y resultados acumulados La Compañia considera que no
existieron carrbies s1guf.ativos durante las anos 2015 y 2014 ensu enfoque de
admustración de capital

Elancice Deuda Patrimon ú Ajustado de la Compania al 31 de diiemmre de 2015
y 2014, fue como sigue.

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

ToLal pasivos 13,345,178 45 148,499
Menos efectivo y =quivalentos de efectivo 55 509 3,172,503

Total deuda neta 43 287,36) 36.575,996

Total patrimonio neto 53,597,461 52,478,351

Indica de deuda patrimomo noto 80,76% 70,46%,

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACION,

Las estimaciones y enteros usados san contmuemente rvali ados y se basan en lu
expertencia | mlérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos fuquros que se consrderan razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compaña efeclún estrraciones y supuestos respecto del futuro Les estimaciones
contables resultantes, por defimción, muy pocas veces seran asuales a los resultados
reales Las estimacionesy supuestos efecluados por la Administración se presenten a
continuación
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4.2

4.3

 

Vidas útiles y deterioro de arLivos

La valenzación de las inversiones en construcciones y obras de méraestr..ctura

Instala. lones Imagulhanas y equines y elfos activos, consideran lo realivación de

est naciones para determnar tanto los valores residuales como las vidas utiles a
uciizar para el calculo de las depreciaciones de cada activo: Éstas estimaciones
consideran fartares rie operacion tecnolagicas y de 1sos alterantwos de los
activos

La Compas revisa La vida ¡mul estimada y el valor residuat de dichos artivos fijos.
al final de cada periodo a tual 0 cuándo ocurre an evento que rdita que dicha.
vida únl o valor residual es diferenze

La admin stracian remsa estos supuestes er farma periadica y los ajusta en bue
prospectiva en el raso de identificarse algun cambio

Los costos de des rantelainiento del actwo que constituyan una obligación para
la Compañía, es detenmnado esimendo el valor de retro de os bienes
agregadas para dezar cl bien en su estado onginal Al 41 de diciembre de 2015 y
2014 se reconote una prowion de desrrantelaruento futura de la maquinaria
instalada en la planta industrial (Nota 231.

Promsiones por htrhos y contingencias legales

Las provides y contingencias de esto tipa son determinadas en base a la

posibibdad de acurrencias bajo el cntero de los osesores legales de la
Cowpaña Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no se han rearzado registros

«ontahles per estos «once ptos

Valor justo de activos y pasivos.

En ciertos casos las NIIF requieren que sus aclivos y pansns 5887 registrados a su
valor justo

Valor justo es el mento al cual unactivo puede ser comprado o vendido « el
monta al cual Um pasivo puedo ser incurrido o liquidada cn una transacción.
actual entre partes deblfamente 1 fugriadas en cateones de dep ade 1cla
mutua distinta de una liyuidac ón forzosa Las bases para la medición de activos
y pasos son a valor justa con las precios «agentes ea mercados activos En su
ausenera, la Compañía estuna clchos valores baseda en la refor nformación
disponible. incluyendo cl uso de modelos u ptras teamcas de valuac on

A pesar de que esas estimaciones 30 hon realizada en funcion de la mejor
información €spomble en la fecha de ernson de los presentes estados
Hinaneicros separados, es pasicle que acontecimientos que puedan 2cncrlugar en
el futura ubliguen a modificarlos fal alza u a la bajal en proximos perfodos, lo
que se hera de torma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimas cn en dos porrespandie ¡Les estados Financieros separados fultros.
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La Compañia ha clasricado la medición de valor justo utilizando una ,crarquia
que refleja el mvel de anforiació) ubicada en la valoración Fsta jeranquín se
componede3 niveles, 11) valor justo basado ecotizacion en mercados actroos
Para la clase de activó o pasivosimilar (IM) valor justo basado en tecmcas de
valo acten que utilizan información de prectas de murado o derivadas del pres a
de mercado de instrumentos financieros simtares (11 ] valor justo basado en
madelos de valoración que no ub 12an Información de mercago,

4,4 Otras estimaciones,

La Commpama ba utilizada estimaciones para valorar y segwtrar alguros de los
activos, pesiwos, ingresos, pastos y compromsos Basicamente estas estimar ones
se reheren a

+ La evaluación do posibles párdidas por decenora de desermnadas activos
Lawida unl de los activos matenalos

+ los emtenos empleados en la valoración de determinadas activos y us
componentes.

+ La estimación de valor razonable de act'vos intológicos
+ Valor aciuanal de jubilación patronal e irdemmzaciones por años de

«eracIOs de su personal
+ La valoracion de actwvoshialagicos

La determinación de estas estrñacio mes esta basada en ha inejor estimación de
Los desembolsos que scra necesano pagar por la correspondiente abigacion,
Lumando en consideración teca la informacióndisponible a la focha del periodo
incluyendo la opiicr de expertos icependientes tales Lomo asesores legales y
consultores,

Di el caso quelas esumaciones deban ser modificadas por cambios del cnterno
ecoñórmica y finantiero de las "mamas, dichas mocifivaciónes afectaron al

período contable en el que se generen, y su registra contable se lo realízama de
forma prospectiva
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Unresumen de esta e senta, fe Como s1g e"

Diciembre Diciembre
41, 2015 31 1014

Caja 43,061 7,961
Inversores m 8,198 2,570 911
Bancos nacionales 370 590 583
Bancos del extertor 798 2,946

55,508 3,172,503

41). Los saldos que componen la cuenta mverstone s sonlas guicnos:

Diciembre Diciembre
Hi, 3015 31, 2014

Eldeval
Fondo Real

Irversiones 2 una tasa de 3,87 % y 3,98%
con ventimente 21 enero de 701% y 2015 8 154 2,552 580

Fondo Fiued 90

Inversiones a una tasa de 6.54% con
vencimiento en encro de 2015 - 18231

3,198 2,570,511
x—_——.

é DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS,

Corresponde al saldo de cuentas por cobrar a deudores comerciales no *elacionacdos
por venta de sableros Un resumen de esta cuenta, fue Como sigue.

nciermbre Diciermbre
422015 31, 2014

Locales 828 648 643 751
Exterior 3,557 523,167

142,205 1 166.958
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Ol vencimiento de las cuentas por cobrar a clientes no relacionados, fue como 5e
detalla a contiruación:

Diciembre 31,

 

2011

Vencida (1) 688,984 542,058
Hasta 3 meses 10,259 624,201

1,042,205 1,166 958

 

(1) Estos valores se consideran recupcrablos on periodos posteriaros 2 su fecha de
reparte, 1azan por la cual, no se realiza promsión o castigo de las mbr

(2) El valor razonable de los decumentos y cuentas por cobrar clientes no
relac amados. Po dere signific alivamente, de su lor 17 libros,

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de esta cuenta, rue come sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 3014

Funcionarios y ernpleacios mM 40,246 TúTda
Amrucipos proveedores 38,114 367.581
Oros 329183, 332,882

407,563 TI196

(MAL 31 de dlicternbre de 2013 y 2014, esta wenta no incluye operaciones de
importancia entre .a Compañia sus “uncionarios y empleados

8. PROVISIÓN CUENTAS INCOBRABLFS

La Cempañai consi yc previsiones ante la cvidonela de desenoro de las cuentas por
cobrar. El deterioro es por el Chente en particular o por senales del mercado

madurez Deterioro

Superior a | año 100%

Activos en cobranza judicial 100%
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ALde diciembre de 2015 y 2014 la compañra no mantiene contingentes tegales, ni
tributarios

Los ericertos utilizados para determinar que existe evidencia objetiva de perdida por
deterioro son,

+ Madurez dela cartera
. Hochos concretos de dotenaros

El movimento de .8 provision Cuentas tcobrables do las eyentas por cobrar, fue el
siguente:

Años termnados cn,

 

Diciembre Diciembre
3 70 31, 201<

Saldo imc1at 77,193 63 025
Provisión 3,496 11313

Saldo fmal (1 M5 639 77143

111 Para la estimaciónde la provision por cuentas incobrables la Compania realiza un
analisis de la recuperab'hidad de la cartera en el mempa El res.o de las cuentas
incluidas e las cuentas por cobrar No contienen actreos que hayan sufudo Ue
detenoro de valer

INVENTARIOS.

Un resunen de esta cuenta, fue como sigue:

Dicrorbre Diciembre
3, 2015 31, 2014

Invertanos de productos en proceso 1,773 799 1,139,712
Inventarios de productos terminados y mercadería
e almacén + producidos porla compañia 1 757,560 463,115

Irventarios de suministros o matenales a ser
consumides en el proceso de produccion 699 712 850 446

Inventarios cepnieskos. hcuramiGrtas y 268591105 622,351 595,D42
Invertarios de materia prima 497 95) 160.117
Mercadona er tránsito 2,720 61,314

5,153,506 4,269,946
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10

Las partidas incluidas en este rubro corresponden a productos terminados para la
venta, matenas primas, produrtos en proceso, surmmistros 6 materiales 2 ser
consumidosen e. procesa de produccion repuestos y herramientas e importaciones en
transito, éstos se encuentran valonizados al raste pramedro des adquisteión. Los montos
resultantes, nu exceden a los respecleras valores de renbización

La seministración de la Compañia estima que los existencias scrán realizadas dentro
del plazo de un ano,

La Compañía no ha constituida provision de obsolescencia, pol cuanto na mantiene
materias primas O preductos temunados significativos ue presenten esta
Característica.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS,

Un resumen de esca cuenta fue como sigues

Diciembre Diciembre:
31, 2015 31, 2074

Seguros pasaros nor anticipado.
Rotura de mayuinana 103,905 59,367
Lucro cesante 45 083 44 70
Incendio 33125 32,164
Todo nesgo vehiculos pesados 15 359 14,992
Segurode vida 14737 19,935
Equipo contratistas 7,897 -»
Vehículos 7,503 5313
Cobranza 4 805 -
Rabo 2214 154
Transporte interno mercaderias. 1,987 2,002
Garantia aduanera 1715 2,027
Fquipo elcrtrónico 909 449
Cargos diteridos 500 12 613
Responsabilidad cual 4 32
Fidelidad EN 187

140,281 197,477
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11

12

ALTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resunende esta cuenta, fue corno sigue"

Diciembre Diciembre
Mm, 2015 212014

Crédito tributario MA ME 641,978 "
IA SRI reclamos mu 397,011 852,985
Retenciones en la fuente - 22 067
Rete ¡clon enla fue 1te clel | Ya 150 716 -
Impuesto a la salida de divisas (Nota 25] 114 325

1,189,705 989,377

11] Corresponde a reclamos de IVA corr entes

Activos de inversion

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Diciembre Diciembre
31, 2015 31 2014

Santa Domingo Cop 12 Septiembre nm 1,150 259

(1) AL31 de diciembre de 2015 la Compañia rantiene La nversion em tn terreno €
anstelaciones en la ciudadde Santo Domngo de los Tsactulas que se mantendian
en posibilidad de venta siempre y cuando se presemen las condiciones de
rertalnidad adecuadas para la Compáñas, adicionalmente, ¿e Encuentra

impotecada para garantizar los prestamos hasta el 2017 recibidos del Predubanco
SÁ [Nota 21, numeral 8), también earontizan los préstamos otorgados por el

Predubance 5 A, a su relacionada Bosques Mopicales S.A, Lotrasa (Nota 42,
numeral 4)

 

AL 31 de ditiemibre de 2014, la Companía mantema estos actrwos regtrados
<amo "Activos mo cormentcs mantemdos para la verta y ooeracones
e sconmnuadas” sin embargo por 0 presentarse las condictenes adecuada para
su venta tueronreclaarficados
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13 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de esta cuenta, fue omo SIgue:

Propiedades, plantas y equipos, neto,
Terrenos
Obras Y CamLrucciónes en Cato.

iaquinaria y equipo
Ectrfi

Yehic os. equips de transparto y equipo
caminero forestal y movil

Equipo de computacion
instalacones

 

Proviedades, plantas y POUICOS, aya:
Macudnara y equipo
Terrenos
Dbras y Conserurciones en curso
Esfítaios
vehiculos, equipos de transporte y equipo

corriera forestal y movil
Instalaciones
Equipo de computación

Depreciación acumulada"
Maquinanay equipo
Edificios
Welnculos, equipos de Lransporte y equipa

caminero forestal y movil
Instalaciones

Enpulpo de computacion

m
(dy

11434
m

(20057

4

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2011

21 286,744 21,055,250
19 705,993 13,924,071
6,268,894 7,523,093
1,111,446 1,312,791

348,761 b74,067
32,669 40,817
2,871 Ae

49,360,078 44,534,599

24,940,233) 24,180,662
21 286,744 21,055,230
19,708,693 13,924,071

7,302,866 7,302,860

829,729 1,173,967
223,545 223,515
106,723 106,723

74,398,512 57.920,049

118,071 3381 116,660.56)
(6,151 4201 15,990,075)

1480,978) (449,895)
1230 64) (219,005)
174,054) (65,6)

(25,038 434) (23385 450]

12 360,078 44 534,379
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1

 

Estos rubres 1 icluyen activos que gararmznn préstamos corlarme se detalla a
continuacion

a) 4 31 de diiembre de 2015 y 2014, incluye terrero, naves melustriales y
galpanes ipotecados, ina prenda industnal de maquinana come garantras
de los préstamosrecibidas del Banco Pictancha CA (Mota 18 numeral 14 y
(Nota 24, rumeral 1), adictonalriente los rísimos activos garáritizan los
prestamos otorgados a su relacionada Bosques Tropicales 5 A Botresa por
el Banega Pichincha C A (Nota 42, numeral 3)

by AL de diciembre de 25 y 2014, Fideicomiso Endesa Bornos DO1 por
1 589,544, para Saratisar los préstamos Petilados del Banco Pichincha
CA. ínoca 18, numerel la (Nata 21, numeral la) (Mota 41+

cl AL 31 de diciembre de 2015 y 2014, incluyen terrenas ubwzados para las
Plantaciones de bosques Incluyo rerrenas que se encuentran hiporccados
para garantizar el préstamo otorgado por la Corperación Financiera
Hacional 2 favor de su Subsidiania Servicios Pravemundo S.A. (Mata 42
numeral (1) y créditos propios [Noa 21 numerales 4 y 5)

AL 31 de diciembre do 2015 y 2014 prenda inlusinal de $ tractores Tigercat
como garantra del préstamorecibido de Noríhstar (Mota 21, nu nerat 21, prenda
industrial ae tres trantersKerneorth T8D0 dos carmones Yolkswagon, tros valquete
Kernwoo th T800 paragarantizar los prestamos recihidos del Nanco Produbanco 5
4. Nota £l, numeral 5), adicionalmente tamben garantizan los prestamos
realizados por el Banco Produbanco a su relacionada Bosques Tropicales S.A
Botrosa (Nota 47, numeral 4)

 

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014 incluye una prenda industrial de un tractor
Tigercat F610£ y prenda comercial de dos retrosxcavadoras Doosan IX425L para
garantizar los préstamos recibidos del Banco Bo ivariano y EBP Bank (Mota 18,
numeral 21 y (Nota 21, neral 6)

Incluye custos por mtereses capitalizades, así tenernos >

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Teso de copitalicac om 813531 7,83287
Importes as costos capitalizados en

propiedades, plante y equipos 1a) 1,775,721 390,250

Em Al3 de diciembre de 2015 y 2014 el mtorós capitatrzado en propledados
p anta y equipos corresponden a obra en curso de mstalación de tornos de
By 4 pros y otras maqumantas para la creación de una nuesa nave industrial
en el Camion Puerto Guto lus imterés capilalizados corresponden al
rredito otorgado porla Corporacion Fmanciere Nacional (LFN1 durante el

2015 gee" Nora 21 nun esal 5

 

Esla previsto que las abras en cu so seran actrradas enel ano 2016
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El riovimento de propiedades, planta y equipos, fue como sigue:

 

 

 

 

 

vel cules,
equiposde

Obrasy Lansporte y
construcciones maquinaria Equipo de equino

Corgesto Tesferos Edificios encuro Instaiciones  yequipo combutación caminera-navil Total

Año termnadoen Diciembre 1, 2015;

Saldo mica. 21,055,250 1.212,79 13,924 071 4,510. 7,323,092 40,817 674/D67 44 534,599
Adiciones 231,498 - 6,541,197 - - - 6 772,686

enc (756 570) 756 570 3 >
Vs bós y 5aj03 melo - - - - - (206,768) —(206,788)
Gasto depreciación Ena - (1391 (1,410,769) (81:81 (118,413) (1,720,419)

Saldo final 21,286,744 111,446 19,708,693 28/16ULR-894 31,669 548,781 49 360,078

Año terminado ev Dese bre 11, 2014

Saldo Inetal PO83T46 114,139 2,897,300 6,150 6,979,277 45,962 127,687 3%561,136
Adiciones 217,789 11,078.71 MTS - 15, 147,303
Ventas y bajas neto > (276,094) - BIZ 763,817)
Lasla depreciación Ñ 1201,348) - (1,6401 (1,027,993) (8,145) (166,497) (1,404,723,

Saldo final 055,250 112,0 19,944,071 ASIO 7,523,093 40,817 B7406T 44514,599
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1 ACTIVOS BIOLÓGICOS.

Los activos Iantógicos dela Compañia están compuestas por plantaciones forestalos
cuyo producción se espera realizarla er los promrnes 11 años, po” ende se reclasificar
coma no comentes los actos biotogicos.

Un resumende esta cuenta, (ue cono sigue.

Diciembre Diciembre
Y, 2015 34, 2015

Plantas en crecirmento
Bosques plantados 10,935 465 11,231,284
Patito 1,611,673 1 611,634

12,547 098 12,842,918
 

Los activos biológicos de la Compañía están compuestos par las siguientes vanedades"
Ehuncho, Coco, Ciulanga Graelima. Gualaago, Jacaranda, Laurel Masares, Pachaco,
Paliciclo, Itelicto, Tangare, 1erminalia y otras especies

El movimento de activos biológicos, fue romo sigue"

 

Años terrmnados
Diciembre Diciembre
31 2015 31,2014

saldo imaal 12,842,918 12.921,652
valor razonable relauwo biologico (Nota 33,1) 1,564,042. 1,427, 191
Adicianes 628 761 396,757
Retiros por cosecha 2,488,623) (1,902,582)

 

Saldo final 14,547,048, 12 844,918

La Compañía no ha percrbido sLbvencines oficiales asociadas a sus activos Diológ cos
plantac ones al 31 de diciembre de 2015 y 2014

AR 31 do deicimbro de 2015 y 2014 La diferencia entro el costo histórico y cl valor
razonable de productos agrícolas cosechados fue de 2,214,234 y 1,632 46
respacrvamente
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15.

La Compaña artermina que exste ur nesgo bajo debido a su baja sihmestralidad ya
«ue los activos binlógicos se mantienen en lugares Ulumosos en los cuales existe una
baja crobabiidad de incendios en las plantaciones forestales, y esto en comunto a
recursos prapios y con una pratección eficiente sobre el parrimomo forestal: permiten
aim¿ar los mesgos financieros y operalrios asociados 4 dichos s mestros

Activos biológicos entregados en garantia,

AL 31 de diciembre de 2015, no hay plantaciones forestates entregadas en garantia

Activos biológicos con titularidad restringida

AA la Techa de los presentes estados financioros separadas no existen activoshlelogicos
con titularidad restangida

A la fecha de los presenzes estados financieras separados no hay desembolsos
comprometidos para la adgusicion de achivos biotogicos cabe nencomar que La
Compania anualmente desarrolla nuevos activos biológicos mediante la reforestación
enel mismo grado del consumo de su materia prima

DOCUMENTOSY CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de csta cuenta fue como sigue"

Diciembre Misembre
31, 2015 12014

Semcios y Trabajos Forestales Setrafor
Cra Ltda (Nota 301 1,658,585 1,707,585

dé
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16, OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES.

Un resumende esta cuenta, fue como sigue

 

parte Cuelo ek mvers'án
Pesde "Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre

Caempama, erigen 31, 2015 31 2014 312015 31 204
 

Inversiones subsidiarias ()

Server os Prever undo $.4. Ecuador 55,00% SS,LO% 5 /U4E, 790 5 048,749
Servicios y T abafos | orestales

Sorrafar Cia. Lida Ecuador 50 00% 3OLCORO 856,065 B56,085
Rio Verde Servicios TecnLos

Asrotorcstales Seragrofnresr

5h Feundor 55.00% 55,00% 20,500 120,500
Transportes Orux $ A
Transomx Ecuacos 50.00% 50,00% 20,257 20.257

Aportes para aumento de
capital

Sergicios Prowewundo 5.4. Ecuador 55,1Bm 3_3

 

Ya TUTO

4.059,044 3,652,735

 

  Encques Tropa:
Botas Ecuador 27 58% ITÍBA 1436,301 293630

Hicdras ancgal S. Ecuador % 26,40% 1612

24631 20,007

Otras inversiones

  
Banco Pichincha CA. Ectiadar 0 02% 0,02% 12 737 73,193
Contaachapados de

Esinetísldxo 5. A Codosa Ecuador 0,08% 5011 8,011
Invertiones Esfrura das 5 4 0,08% 11,707 13,706
Club la Ln 1 Quatro. Ecuador « 3910 3,910
Corfawma 5 4 Ecuador » 54 154

ña 519 36,971

16,58) 954 16 319,7 2

ro Enchanes Decorativos Fnelesa 5.4. mantiene el cottrol sobres estas inversunes les
mismas que se encuentran medidas a su cos*o
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El 10w1 merito de otros Activos mo carentes. fuc coma sigue”

Años tenminados cn
Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

saldo mictal 16,219,717 15 171719
Aciciones. 406,310 11777
Escisron de acetones y) - 13,706
valoracion 210,456] (3,047)
Baja a (131,612) 144421

Saldo final 16,583,954 16,3"9,712————.

41) AL 31 de diciembre de 2014 corresponde a las acciones que recibio la Compania
por la esciion de actives de la Compañia Cortractapados de Fsme aldas
CODESA

121 AL 31 de diiembre de 2013 corresponde a la disolución de la Compañia
Hidronanegal S A con fecha 10 de abril de 2013

17 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resines de esta cuenta: fue como sigues

Diciembre Diciembre
1, 2915 31, 2014

Locales
Provecdores 1,841,483 1,102,543
Otras cuentas pur pagar 1,062 309 651 394

Del extotior.
Proveedores 1,370,958 357,44

4,174,748 211143
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18, OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de esta cuenta, fue corta sigue”

Banco Pichincha E 4.5

Sobregiro contratado
Prostamo al 8,97% de mteres anual. con
vencimiento en enero de 2015

Prestamo al 8,92 £ de rileres anual, con
vencimiento en enero de 2016

Banca Bolivariano:

Préstamo al 9,50 tde interes anual, con
venchmento en enero de 2016

Prestamo al 8.83 X de InLeies aNuAL, con
venammuento en jumo de 2016

Cartinwegt:

Prestamo al 18% de mtcres anual, con
vencirmento en marzo 2018.

Prestamoal 13 % de m.eros anual,
convencimiento en marzo 2016.

Prestamos de terceros!

Rosarlo Espinosa
Préstamo al7 50% cle titeres anual, con
vencimiento el 31 de diciembre de ¿016 y
2015

Inés Jara Horreras
Prestamo al 7 50% de mteres anual, con
vencimiento el 31 Diciembre 2016.

Clever Cordero Celr:
Prestamoal 7.50% de interes anual, con
vencimento el 31 de diciembre de 2016 y
2015.

Juan Manuel DurimPérez:
Prestamos al 7 00% de mteres armial, can
vencarronto el 1 de cnero de 2015

Sumany pasan

m

1

d+

m

a

43)

Bl

Bm

a

E

a

Diciembre
31, 2085

109,074

1,000,000

411,301

250,000

100,000

158,000

25,764

25,000

164,052

1,443,004

Dimiembre
2014

 

1,030,000

157 920

314,924

1 492,008

49



Enchapes Decorativos S.A, ENDESA

Notas a los estados financieros separados

ENDESA,

Sumany vienen .
Yolanda Terán de Durint"

Preslamo el 7 00% de interes anual, con
vencimiento en diciembre de 2M6.

Dolores Acosta
Prestamo al 7 50% de mteres anual, con
wenzimento el 31 de dicrembré de 2016 y
2015

Provincia Catalltia de Sieñta - Orden de
Predicadores en el Ecuador.
Prestamoal 7 50% de interes anual, con
wenchniento el 31 de diclembre de 2014 y
201.

Graciela Fernández Acosta"
Prestamo al /.50% de interes anuat, con
vencimiento el 31 de diciembre de 2016 y
2015.

Marcelo Cárdenas"
Prestamoal 7.504 de interes anual, zon
wencamiento el 31 de diciembre de 2016 y
2015,

Rosario Espinosa: y /o Javier Espinosa
Prestamo al 7,504 ce interes antal, con

vencarvento el $1 de diciembre de ¿016 y
2015

Sara Anasi:
Prestamo al 7 30% de interes anual, con
vencimiento el 31 de diciembre de 2016 y
DI

Carlos Larrestegur Mendieta .
Préstamo al 7 50%dentes anual, con
venciruento el 31 de diciembre de 2016 y
diciembre 2015

Mauro Romero
Prestamoal 7,50% de interes anual, con
+enammienta el 41 de diciembie de 2016 y
2015,

Suman y pasan

El)

6)

43)

a)

B

MN

a

10

(Expresadas en dólares)

Diciembre
31, 2015

1,943 001

250 363

225 009

139,750

50 000

25,314

265 558

27,3%

56,542

20,000

3 002,896

 

Diciemine
31, ¿014

1,492,608

210,000

139,790

51,000

43,581

753,000

15,457

52.571

20,004

2 267,107
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Suma 1 y Viet.

Diego Pazmño Andrade;
Préstamo 317 50% de interés anual, con
vencimmento en 31 de diciembre de 2016,

José Ignacto Pinto:
Préstamo 017,50% dle 9nreros anual, con
vencimiento el 41 de diciembre de 2016 y
2015

Miguel Casamen Anast:
Préstamo al Y 50% de interés anual, con
vencirmento el 31 de diciembre de 2016 y
2015.

Ceha Patiño:
Prestamoal 7.50% de mtcres anual, con
vencimento el 31 de diciembre de 2016 y
2015.

Segundo Manuel Patiño;
Prestamo al 7 50% demrcros anual, con

vencunrer toel 91 de diciembro de 2015,
Caslos y/o Juan P Larreategu:

Prestamoal 7 50% de mteres anual con
verariento el 34 de diciembre de 201é y
2015

Intereses por pagar

¿Expresadas en dolares)

4)

5

a)

¡EN

153)

Diciembre
3123015

7,007, 8%

20,868

10,000

11 150

1,266

60 258

3.104,568

1,067 778

1,174,348

 

icembre
31, 2014

2 267,107

10,000

10,386

1,180

2,000

56,254

2,350,927

1 238,160

3,595,087

(17 Préstamos qaraneizados con una hipoteca sobre un terreno, naves ingustriales y
galpones, prenda indust sal de maquinaria, de propiedad dle la Compañia (Nola
13, numeral 13), terrenos forestales de 1 300 has: “arzales, Rio Verde, 440 hos
Menbe, Rio Verde 85 has. Rio Maracumoo, Quinnde y 2.700,4 has. Malmpa
Guninde a traves del Fideicormsu “Indesa hatrasa 391 (Hota 13, numeral 1hi
prenda indus"rial de maquinaría y tras terrenos de 1371,6 has Cord de Ramos
e1 Quintado 1878 has Hoja Blarca en Quínmde y 69055 has, Kilumera 07
Quininde a traves del fidescormio "Endesa Botrosa 001" de propiedad de su
relacionada Bolrosa [Nota 41, 1meral 1)
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(2) Prestamos garartizados con Una prenda ingustral de un tractor Tigercar FO10C y

una prenda comercial de dos ¡etruexcavadoras Dodsan PX 4250 (Nota 13,
numeral 3) Además, con maquinana propiedad de la relacionada Bosques
Tropicales 5.A.

12) Prestamos garantizados por la Compañía y por su relacionada Bosques Trapirales
54 Botrosa mediante pagarés fumados por el Representante Legal de ambas
compañaas

19, OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES,

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue.

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Impuesto a la renta Lota ¿5 452 604
Con a aderrimstración tmbutana, 40 365,862 120 309

Paricipación Lrabajadores (+ 137,498 263 666
Porbeneticios de ley a empleados im 125 527 143,924
Con GUESS 1] 40,719 39,573

1,122 208 568 474

(11 Los saldos que entmponen otras 05
tributaria, Tusrol las smpientes"

jeriones. corrientes con la admimstración

 

Diciembre: Diciembre

31, 2015 31, 2014

Retenciones de IVA 30 808 81195
Rorenciones en la luente: 46 199 31677

Impuesto a la rema empleados 6,364 7,527

365,062 120,309
 

[21 El movimiento de la participacion trabajadores pol pagar, fue “emo sigue:

Añes torminade

 

n

 

cembre D combre
31 2015 31, 2014

Satan imicial 264 558 31400
Prosa del aña [Mota 257 137,496 264 668
Pagos 1264,668) (914,010)

Saldo imicial 137 496 264 668
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20.

2.

(3) Los saloos que componen otras obligaciones corrientes por beneficios de ley a
emplcados, fueron los siguientes:

Decio cuarto sueldo

Sueldos por pagar
Decimo tercor sueldo

Fondosde reserva

Diciembre
41, 2015.

60,185
31 656
25 102
8584

195,527

Dicrembre
31, 2014

52,220
46,119
26,875
8,710

110,924

(41 AL 31 de diciembre de 2015 y 2014 comesponde af saldo que la Compañía
imantiene com el 1ESS por concepto de Aparte patronal y personal

ANTICIPOS DE CLIENTES.

AL31 de € ciembre de 2015 y 2014 el saldo que irantiene la Caripaíiia corresponde a
anticipos recibidos de varias de sis chentes del exterior como anticipes por la compra
ar productos termnados

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS NO CORRIENTES

Un resuenen dé esta cuenta, 1Ue COMO SIGUES.

Banco Pichincha C A +
Préstemo al 8 92 % de inleres anual
convencimiento en dicrembre de 1017

Préstamoal 8 00 % de mteres anunl con
sencifnento en mara de 2017,

Préstamo al 3 00 % de interes anual com
¿encIMento en julto de 2017

Préstario al 8,00 % de interes anual con
vencimmento er abpl do 2017

Préstamo al 8,00 % de mteres anual con
vencimiento er septiembre do 7017

PresLamo al 9,00 2 de imteres anual cor
vencimerto en artubre do 2017

Suman y pása 1

4

mm

Jl

n

mo

iciembre

31, 2015

2,086 811

1,500,000

1,400,000

1,000 090

4000 000

300 000

7.786 811

Diciembre
31, 2016

3,000 000

3,207,000
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Sunian y vienen.
Préstamo al 8.92% de interés anual con
vencimentes en marzo de 2018 5)
Préstamo al 8.00 % de mteres anual com
vencimento e7 abril de 2017, 5
Prósramo al 3 00% de anterós anualcon
vencim ento en marzo dle 2017, ti
Prestamo al 8.00 % de nterés anual con
vencimiento en enero de 2016 mm

Préstamo al 8% de ivteras anual con
vencimiento en naviersre de 2016 mm
Próstame al 8,92% de mteres anual con
vencimiento en septembre de 2016 e)

Préstamo al 8 92% de interés anual con

vencamento en acli.bre de 2016. m
Préstamo al 8 923 de interes anual cun
vencimmente en maya de 2016 (m
Préstamo al 8 92% de interes anual cun
vencimento en mayo de 2016 m
Prestamo al 8 00% de interés anual con
vencimente en abril de 2015 mM
Prestamo al 3 DD% de interes anual con
vencimiento en alade 2015 m
Prestamoal 8,00 % de interés anual ton
wencimonto en marzo de 2015 mm

Prestamo al 8 00 % de mie-es anal con
wencirmento en mayo de 2015 (1)

Prestamo al 8 00%. de nteres anal con
vent miento en jubo de 2015 tm

North Star"

P éstamo al 4 31% de interés E mestral con
vencimento en jumo de 2018 2D

Suman y pesan.

(Expresadas en dólares)

Diciembre
31, 2015

7,786,811

774,129

720 000

500,000

340,000

136 ¿95

13 602

06,534

65,331

13 147

15.620 981

 

Diciembre
3,2014

3 000,000

340,009

358,407

320,873

204,075

187,657

52,127

700,0co

1,000,000

500,000

1 500,000

1,400,000

50,48

9,617,482
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Surtan y vienen
Corporación Financiera Nacional.
Prestamo nl 7 8323% de mterés anual com
venciMiento eN marzo de 2022,
Prostamoal 8,25% de interés anual con
vencimiento an octubre de 2025,

Préstamo al 8.25% de interes anual con
vencimientos en julio de 2026

 

Prestamo al 8.00% de mteres anmal con
vencimiento en agosta de ¿022

Bosques Tropicales S.A (Nota 39)"
Préstamosal 9 de intoros con vente micato.

en mayodel 2015,
Bancodela Produccion Produbanco S.A *
Préstamo al 8,95% de averes aual con
vencimento en ocwubre de 2016,
Préstamo al 8 75% de interos anual con
vencimente en navalnbre de 2017

Prástamoal 8 95de interés anual con
vencimiento en enero de 20115

Prestamo al 8 95 % de interés anual con
vencimento en febrero de 2015.

B.B.P. BANK
Prestamo 10023730 al 6,25 % dewleres
anual con vencimiento en mayo de 2015

Menos Parcian cornente de cbhigartones ron
SUL lones Financieras no “ormientes

45)

0)

4

14)

in

m

E)

Ú

(5)

16)

(Expresadas en dólares)

Diciembre
21 2015

10,620 961

-4,770,000

645,529

540 540

493,869

961,034

0, 74

28,513 671

(4,625,832)

23,907 R37

 

Diciembre
31, 2014

9,613,482

14,250,000

605,839

493,470

127 218

29,020

1,924,082

759,000

9361

45,155

138 839

28 271837

(3 080 5463

20 19,771
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Los «encimentos del pasivo a targo plazo, son los siguientes

 

1H

2

a

14

15)

16)

m

Aros Am 2014

2016 - 1,820,945
2M7 11 056,600 a

2018 3,170,893 2,585,558
2019 2,461,668 -
2020 7,461,668
20m 2,961 668. -
2022 1,109,280 12,677,418
2025 645 520 805,820
2025 540,540 458,470

91,271

 

07,337

 

Prestamosgarantizados con pateca abierta sobre un terreno, naves industriales
Y galpones, y, prenda Industnial de Maqiiwwaria (Nola 13, numeral la), terrenos
de 1 306 has: en Marzales Rio Verde 440 has en Menbe Rio Verde, 85 has Ría
Waracumbe en Quiainde y 2 700,4 has en Malimpia Quiminde 2 traves del
fidecennse Fudesa Dutrosa-001 ¡Nota 13, murieral 1b), adicionalmente, con
hipoteca abierta de terreros y construcciones, prenda industrial de maquinamas
y terrenos a kraves del Fideicomiso Ciaiesa Morrosa 01 de propiedad de su
relacionada Bosques Tropicales 3 4 Potrosa (Mola 4H.

Préstamas garantizados ron prenda “hdustr al de ocho tractores Tigercal ¡Nota
1, mumeral 7) ¿Hota 12 numeral Sp,

Préstamo garantizada con Pipoteca de tros terrenos con bosque nativo uincados
en caulon Quininde fe propiedad de su. relacionada Bosques Tropicales $ 4

Hipoteca «huerta de 1.365 ho=tareas de torseno con busque plantado ¡Nota 13,
uumieral *C)

Hipoteca abierta de 6 233,10 hecnireas de terreno con besques plantados de los
cuales 1,032 *0 hestareas son de propiedad de Bosques Tropiuales 9 4 y5201
hectareas son de propiedad ac Enchapos Decorativas 54 (Mot113 numera 1c]

"restamos garantizados con una preda industrial de un tractor Tegercat F610C y
una prenda comorcial de dos retocicavadoras Doosan PX 2250 (Mota 13
murieral 3). Ademas, con máquina re proméded de la relacionada Bosques
Trop cales 5 A

Prestamos garantizados con pegeres a la order hinmados et 20 de noviembre de
2006
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(Br Prestamos garantizados con prenda industrial de tees tranlersKenwsorth TAOO,
tresvolquetirsitermorti TS00, dos camones VolkswagentHota 13, numeral
2yudoce tractores Caterpillar 57 CA de propiedad de la compañra relacionada
Semsfor y 3 tractores Caterpillar de propiedad de Endesa S A ; mMpoteca abierta
de 29,7 has. de terieno e instalaciones Ubicados er Santo Domigo de los
fsáchilas de copropiedad de la Compañía y de Bosques Tropicales 5 A [Nota 12,
numeral 1)

22. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Da restan de esta Cuenta, fue como sige"

bicembre Diciembre

34, 2015 1, 2014

Jubilación patronal a 2,309,767 2,063,923
Otros beneficios no cornentespara los
Empleadlos (desa tuno! a 656,150 554,004

2,989,587 2,647,947

11%. Elmevrmentode la provision perjubilacion patronal, fue coma sigue

 

Anos
Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Saldo inicial 2,063,973 1,821 098
Costo labural del servicio jarservicios
actuales. 129,914 207,044

Cosío Financia 129,419 122 848
Perdida y ganancia actua tal 81,443 206
Efecto de reduciiones y iguidaciones
anuripadas 1101 238) 187 243)

Sado fal 2 303,767 2,063 92)
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El mowimierta dela provision: por otros beneficios no corrientes (desahucio), fue
AS

Anos térmiádos e  

Dictenibre Diciembre
34, 2015 31, 2014

Salgo imcral 584,024 567,175
Costo laboral del servicio pur servicos
actuariales 102,949 42013

Casta financiero 35,985 38,582
Perdida y ganancia ar uarial 120,047) (13 462)
Beneficios pagados 194, 712% (50 282)

Saldo final 656,190 584,024

Las Mpótesis actuartales usados, fueran como sigue:

Anos terminadoscs
Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Tasa de descuento 6318 6,54%
Tasa de rendimento de activos NA N/A

Lasa de incrementa salarial 3,00% 30008
Tasa de 1muremento de pensiones 2008 2,50%
Tabla de rotacion (promedia; 11,34% 12,57%,
Vida laberal puomeeho remanente 74 7,5
Tabla de mortalidad e invalidez 17 lES> 2062 TR, IESS 2002.

Flanalisis de sensibalidad muestra la siguiente Información"

Años terminados er
Dicierr bre Diciembre
1,2015 34, 201%

Varsacion OEP ¿tasa de descuento - 0 9%) 54 254 141,839
Impacto % en el GRD [taza de descuento - 9 5% 75 me
Var ación OR¿tasa de descuento + 0,5) 1129,468) (125,118)
Impacto 4. on el CBD ¿Lasa ae descuento + 0 Sy ye 4%
tariaciór 033 asa der iruremeno salenat + 0.36) 138,668 146,25
Irapacto * ane "IEDquan le 1icrireenla salarial o 54) 7h 7h
Yaaoan 087tasa de riremanta salario D Ska 144910 1
Impacio + en el CRA [tasa de meramente salarial 9 y 5% 5%

Las provsones per jub lación patronel y desahucio cumplen com las Hormas
Interfiaciónoles de Infarn cian Plnotciera NIT, que serueción que La infarmación
hnanciora se encuentre razonablemente presentade
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23.

24.

ovisión Jubilacian patronal

Mediante resolucion publicada enRegistro Oficral WN" 421 del 28 de enero de 1983, la
Forte Suprema de Justicia dispuse que los trabajadores tienen derecha a la ubilacion
pátro al mes cionada, en el Cógigo de “rabajo sí perjuicio «e la que corresponde
según la Ley del Seguro Social Obligalorio. Le conformidad «onle que menciona el
Codigo del Trabajo y en base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro
Oíiclal N- 359 del 2 de julio de 2001 en ¡as que se establecen los mantos arimmos
metsuales por pensiones jubilares. les empleados que por vemte y emco (25) años o
mas hubieren prestado servicios. continuada a interrumprdamente, tendran derecho a
ser julalados por sus empleadores Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
desgido habiéren cumplido vete añus (20), y Menos de verle y cinco (25) años de
trabajo conhinuada e interrumpidaniente tendrán derecho a la parte proporcional de
dicha jubilación

Indermmzación.

De acucrda con el Código del Trabajo, la Compañía tiene una o3bgación por
indemnizaciones con los empleados que se scparcn bajo ciertas circunstancias Una
parte de esta obligación probablemente no será exteible por la separación voluniLara
de algunos empleados

al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Compañía bene la política de registrar la
mdemmzación en los resullades del ar o eh que se pagan

Pravislon por desahucio

e acuerde ton et Codigo del Trabajo, en su artículo 185, em casa de que cl empleado
decida sepa arse y présente $ renuncia YOlunlaria anle el Mimsterio del Trabajo

tendra derorho al desahucio del mismo que es calculado sobre el 25%, de su ultima

-eñmerición por el tiempa brabajade

OTRAS PROYISIONES..

Al 31 de ciciembre de 2015 y 2014, corresponde a le provision por desmantelamiento
por tu importe de 796,615 determpiade por el futuro edosmantolamiento de la
rraguinana "rstalada 5 la planta industrial, el emporte por desmantelanento fue
determinado mediante el estudio del pento valuador, a enteria de la ademnistración el
desinantelamer to se va a levar a cako en ol ano 2019

PASIVO DIFERIDO.

Un resumen de esta cuenta Tue cemo sigue:

Diciembre Daiembre
31, 3015 $1, 2014

Pastves po" impuestos dife” cos hata 26) 1,754,162 221.514
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25 IMPUESTO A LAS GANANCIAS

La provision pu a el impuesto a los gananclas por el año termi ado eL 31 do diciembre
de 2015, 1a sido calculeda apucande la kesa del 223 y 25% Al ol de ditrermbre de
20114, so calculo la movision aplicando la tasa del 224

El artículo 37 ce la Lev de Regimen Tribulano Interno establece que la lara del
Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, 51 los accionis:as, socias,
parl cipes, constsluyestes o bencficianos de una sociedad san residentes o estan
establecidos en parasos hscales O remenes de menor impasción en una
parnopación arracta o werecta, individual o conjunta, 1guas o supenor as 504 del
capital social o de aquel auc correspondaa la naturaleza de la sociedad la sarifa dol
Impuesto a la Renta será del 29% S1lo relación Imdicada es inferior 91.50% la tarifa del
Impuesto a la Renta sera del 256 sobre la praporción de la hase impenible que
pertenezca a dicha participación en paraisos fiscalos 0 regimenes de menor
imposición:

 

mo ena sortedad debera apicar la tanfa del 25% sabre la parcion de las

paciones de sus accionistas, socios, participes constituyentes, benellciarios a
sirmiaros que na informe a la Administracion Tributama en los terminos defimdos para
la presentación del anexo de ace emstas

 

Paga mnimode mpresto a les ganancias.

Conforme a las reformas iniroducidas a la Ley de Regimen Inbutano Interno,
pubhcadas en cl Suplementa del Registro Oficial Suplemento Na 94, del 23 de
diciembre de 2009, $ ¿Lal a po mino delerfuliado ef el ejerce o 0e5per oO fo qe
acreditada al pago del impuesto a la renta Lausado, o no es autorizada su devolución
por parte de la Admimstración Tmbuteria, se consutura en pago defimtivo de
Irmpuesto a la e ¡La sin derecho a credito Tributaria postertor.

El Servicio de Rentas Internas rodea dispanerla devolucion del anticipo minimoa las
sociedauespor un ejerciom econgimeo cada triemo se consldcrara como el piímen año
el primer tmemo al periodo fiscal ¿010 cuando, por caso fortunto > fuerza mayor se
haya wste afectada gravemente la actiwidad económica del sujeto pasto en el
Ejerció enonaivca Pespecliva Para el cfocta el contihyyento dabelá prosontar su
paución debidamente justíficaca a la Admmunatracion 1nbutaria, para que realice las
venseaciónes que comesponaan

De acuerdo a lo ¿ispuesto cn cl Art 30 del Código Civil tuerza mayor o caso fortunto

se definen 1 omo el imp visto que no es posible resisr roma nauftagia in eremato
el apresambeno ce enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario
publico ete 5 al contribuyente no puede demostrar el caso tartuito 9 TUsza mayor
ante la ádmiustracros Inbulana, el anticipo numino deterimido en el ejercicna
respechivo, debera sor contabiizado como asto del Impuesto a la Renta

La Compara ha sico revisada por parte de los autoricedes mscales testa el ano 2004
gnc lusrve)

$0
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La conciliación delampuesto a las ganonciós colculaga ele peugrdo y la Lasa Ímpoérirea,
Legal y el impuesto a as ganancias afectado a operaciones,fue como stgue

Gananciadel ejercicio artes de participación a
trabajadores

Efecto de valoración de activas biologicas noto

Dase de calculo de Impuesto a la renta
Aguste de precios de transferencia

Base de calculo de participacion trabajadores

15% Participacion a los Erabagacores ¡Mota 191

Base de cálcalo de impuesto a la renta

Menos"
Ingresos na gravables damortizacion de palmitoy
Ing1e30s Caestos
ingreso venta de terrenos
Deducciónpor leyes especiales
15% Participacion a los trabaladores

Mas
Gastos no clediicibles

Donación eespeciales
Gastos incurridos para generar ingresos exentas
uste de precios de transferencias
Participación trabajadores atribuibles a ingresos

exentos

Ganancia pravable
Ganangravadapor el ¿3% a
Ganancia gravada por el 22%

In puesto a la ganancia causado
Antripo del impuesto a la ganancia del año

¡Impuesto mmmo]

Total mpuesta a la gonancra afectado a
dperaciones en los estados financioros separadas

Diciembre
34, 4015

1,776 800
(860 601

916,640

318,640

(127,486)

216,640

476,042)

(10,513)
(137,196)

3,467,729
307
30
142

2104

4,162,730

236
4,162 434

915,810

437,490

915 810

Diclembre
31, 2014

2,375,158
1610 931)

1 764,447
aer

1,764,454

(264,668)

1,764,227

(273 47%)
420,652)

4189, 407%

(10 422)
(261 668)

2,760,471
1985

16,232
27

29,043

13,556

 

3 813,556

B3B 982

838 987

él
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€) La Compañia al 31 de diciembre de 2015 mantiene accfomstas en parafsos

hstales cor un purcemtaje de participacion del O.007Y1% orastoranda que se
aplique el 258 de impuesto a los gananc as, a la uttidad correspord e 1te a esa
Sari pación.

 

La hguidac ón del rpuesto í las Sanáncias pot pagar del ejercicio, fue como sue

¡Añosterminados en,
 

 

Diciembre iciembre
31, 2015 31 2014

Prosisión del año 915,810 838,982

Pago anticipo impuestoa la ga rancia (191184) 13407201
Roler cian an la fuente (197 694) 1350 397)
Impuesto a la salida de dmnsas (114,325) (262,690)

Saldo final por cuentas pr pagar (cobrar)
[Nota 19 y 11) 452,604 119,325

26. IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y pasivas pol impuestos difendos 56 compensan $1 sc 107e legalmente
reconocido el derecho a compensar los aclivos y pasivos por impuestos corr entes y los
impuestos Aifenidos se ditiercn a la msma auroridad fiscal

Un resumen de las ehferencias kemporaras estro las bases fiscal y trisutaria, que
armaron los impuestos direridos registrados en los presentes estados financieros
separados, fue ramo sigue

Base tenencia
Financiera Permarente  —emporaria

  

exuipos 10,10%3 4D? 49.160.078 114,546,551) 19 500,125)
Aclteos biológicos 9,163 755 12.547 098 (2 383,143)
Beneficios empleados (2 681,5331 12,959 957] 278 41d

30,715,624 si 19 114,258 127) (7 973,968)

  

mbre 34, 2014 
Propiedades planta y
equipo P4.681,132 14,334,599 114 336551) (5,314,9161

Actos bnológicos 3109 300 17,817 918 19 737,118)
Benielcie empleados 11 406,113 (2 647,947) 141 837

30,302,242 24,729,570 414,294,P14]_ 10,052,334)
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Less saldos dé los Impuestos diferidos, son Los siguientes

  

 

Diciembre Inciembre
3,2015 31, ¿014

Impuesto di do por, rar

Propiedades, planta y equipos 1,909,827 1,169,281
Activos “nologicos 744,335 1,042,237

¿Nora 24) 1,754,162 A]

Impuesto diferido neto.
Impuesto ciendo por pagar IHora 14) 11 751,482), 21155)

El merrmento del impuesto diferido por los años termnados el 31 de diciembre de
2015 y 2014,es como sigue

 

 

Saldo Recamorwo Reconscido Saldo
Imciel__en resultados en on Final

Diciembre 34, 2015,
Prapiedades planta y
equipos 41 169 282) 159,455 - (1009.897

Activos brologirís 11,042 232) 297,897 174,335)

(2,211,514) 457,357 - (1,734,162)

Dictembre 31, 20:
Praciedades, planta y
equipos (1 456,039) 286,757 - 11 169,262)

Activos bnolugiras (1 201,335) 159,103 - (1042132)
Dencficlos empleados 53,108 (52,688) taza)

(2,604,266) ELEATOS (2 021114

Los gastos Imgresos) por 1 puestas diferidos. e Impuesto a la renta por los anos
terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, son atribuibles a lo siginente”

 

Die embara AS
31, 2015 31 22014

Gasto im puesto a la gar ancla dol año.

Impuesto a la gacancra corren (Hola Zay 4915 610) (638 9824
Efecto por hc 1acione sonstitucian de InpLeslo
OS 457 151 34

ABR 488) (9810)

$3
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27,

2B,

La cenciliación de la Lasa de mpues*o a la garancia fuo cumosigue.

Diciembre Diciembre
341 2015 31 2014

Tasa de impuesto a la renta del periodo LE y 25 22%

Electo Fscal por partidas concilistonas
Ingresos no gravables (amortización de palrmto) 0,0% 3,414
Ingresos exentos 1,823
Ingresos venta de terrenos 2.00%.
Deducción par loyas esperiales 076%
Personal discapacitado 0,00€
Gastos no deducibles 33,34
Conaciones especiales 301%
Gastos inc trudes para genera ingresos exentos Y 03%
Participacion trabajadores atnbubles a ingresos 0,05%  15% Parmapación trabajadores. po

Tasa de impuesto a la renta del penodo erectiva 99.91% 47 54HA

Los actes par impuestos diferdos po bases impomblos negativas. pendientes de
Comiemación, se Perpnecos en la Medida en que es probable la reulizac ón del
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales “utures

CAPITAL SOCIAL.

ALde diciembre de 2015 y 2014, el capital de ta Compañia costa cunstatudo pol

:8 330,000 acc ones ordinariasy neminativas respectivamente, a valor nomnal de 1
dolar cada una.

Dé acuerdo a la Loy y a lo establecido enel Acta ale JU La Extraordinaria de Arciomstas
con fecha 10 de Juro de 2014 y mediame escnwra pública de aumento de capital
ausciito y pagado y reforma de estatutos sociales, 13 Compañía realiza el aurento de
sucap tal por 3 900,000 e 43 de oclubre de 2014

RESERVAS

» Reserva legal

La ley de Compañias de Foyador requiere que porLo menos el 10% de la ulilidad
bquida anual sea apro nada como reserva legal. hasta que esta alcance corro
mínimo el Só del caprtal suserta y pagado Esta ¡cserva ho ¡mede $0
«istriauda a los accionistas excepto en caso de liyuidacion de la Compania
pero puede sor utibzeda para absorbel perdides tuturas O pala aumentar cl
Lajalal
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29 RESULTADOS ACUMULADOS

Esta Cuenta esta conformada por

Resultados acumulados provenientesde la primera adopcion NIF

Las ajustes ¿rovementes de la adopción por primera vez de las Hormas Internacionales
Inrormación financiora “NIF” se remistraron en el patrimomo en la cuenta

Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados prowexientes de la
adopción por primera vez de las "HIIF" Elsaldo acreertos, sólo podra ser cantalzados
en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas y las ultimo ejercicio
evorermco conclunda,si las hubieren; utibrzado en anserber perdicas; o devuelto en el
caco de l glixlación de la compantá.

 

Ganancias acumuladas.

AL 31 de diciembre ae 2015 y 2014, el salda de esta cuenta cstá a disposición de los
acciomstas y puede ser utilizado para la distribucion de cividendos y lentos pagos tales
comore liquidacion de anpuestas, elo

Reserva de capital.

Corresponde a los saldos acreedores transtendos de las cuentas reserva por
revalorización del paarimomioy reexpresión manctana, luego de aplicar el procesa de
dolarización

El saldo acresdor de esto cuela solo podra ser capiratizado en la parte que exceda al
valor ue las perdidas acumuladas y las del uktimo ejercicro economico concluido 51 las
hubiere: utihzado en absorber pérdidas; o devuolto en el caso de liquidación de la

Compañia.
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30, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

 

Diciembre 31, 3015 Diie—b'e 412014
Corriente An corriente. Corrienie No Corema

Valor libros Valor justo Welorlibios Faoristo  Valoribras Valerjusa valor bros Valor jiso,

Aalivas 11areros medica al costo
 

  

 

Etre 55 009 55,809 - * 3,172 502 3,171 503

sctreos ancianos medido lento anotada
DoeLmientus + eLentas por al
lentes na relar.onados 1,0205 1 04205 s AGE IAB 1,166,958 .

(tBromision cuan as mcobrables 185 639) 485 639 > 5 1771437 Mea -
Doxur ertos , cuentas po cobra,

sehion es relacionadas 7,437 145 7,ANZ185 160005 162280 BID SD ATS LOS JOR 1,707 585
tres "le Las por Lobrer 207,543 407,563 5 TIE 19 FI 196

2ectvos furancieros medico al costa .sur.eada,,
al costo.
iras aras p9 cer ones E > db 903 954 16 593,532 - 16,119,712 6,119,712
 

BETO BBTO0S ABASTO E 24DSIR MUA DIT 1018 977 MBPC 18,027 7972
     

  
   

Pasivosfmonicierus medico al casio amo “iesdo
Xu ras Caen 1emas par Dra 1,2 f0,0dór 4,274 7489 214,3) (2110)
Obliguc ur 35 son 15t Cuco ves

. 18,800,1801 48,800,780) ER,GOR BAT) (Z/RO837) (ITA75 GOD) (11,675 652 20 191,270 (20, 91 270
doit Lor pega Cversestrólació mues (53,707) 455,207 - - arado 053 fas
es pasivos esrrisnces A) LS (12,345 -
 

413,151,976) (13,151, 976] (23,907 837) (22.907 8371 (ACERA 04082 2591 120 191,270 20191 20112
Total nerurantos hrarmeros ne os MADOAROd (A POBRE 45005 29) 1,660 295, (4407278) (2,487,278) (2 103,974) (1,163 97%
A
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Walor razonable de mstrumentos fmancieros.

El valor razonable en libros de decumentos y cuentas por cabrar otras cuentas por
Cantar, cientes y documentos por pagar, pTIns pastos co Mentes, cuentas por pagar
diverszadrelacionadas, efectvo y equivalentes de siectwo se aproxima al valor
razonable debido a que la naturaleza de cxgibilidad en el corta plazo de estos
instrumentos

31 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Conesponele prinopalmente el valor raromable de las cortraprestaciones resibidas o a
reabir por la venta de bienes y prestacion de sersicios en cl cursa erdinano de Las
actwidades de la Compañia

Un esunien de esta cuenta: fue como sigue

Años terminados en
biciembre icembre

31 2015 31, 2014

Venta de nenes.
Venta de tableros 25,407 6 24,493 306
Venta bosque de plantaciones 2,782,020 3 152,097
Palmito 558,177 515 36

Venta de chapa 501148 407 220
Venta bosque nativo 151,634 144,099
Venta de madera asersada 14,683 25,776

Prestacian de servicios

Arriendo trarspopte a On 254 636 713 817

30,245,019 DALI FA

32 COSTO DE VENTAS Y PRODUCCIÓN

Un resun en de esta cuenta. fue como sigue”

Años termitados en,
Diiembre Eine mbre
31, 2015 q 2014

Costo por venta de bienes,
Costo de venta de tableros 21 886.753 24,261,386
Casto de venta basque plantaciones. 1 961,094 1,402.683
Costo de venla de palmito 502.510 351 816
Losto de venta de chapa 13LAG7 164 059
Logo venta bosque Natera 10,267
Costo de venta ge madera aserrada 9.344 12 461

Suman Y pasan 24,703,208 23,922005

$7
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Anos lerninados en,
 

  embre Bic.embre
31, m5 31, 2014

Suman y vienen 24,703 258 23,922,005
Costo porprestación de servicios:

Costo de veñtas par arnendo transporte Oma 353,619 1,031,203

 

25,058,877 24,953,208

33 OTROS INGRESOS.

Un resuren de esta cuenta, fue como sigue”

Años terminados

 

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2614

Intereses Inancieros 17,822 a]
Otras rentas fneto de gastos) 1 2 564,601 3 047,419

2,982,423 2,131,941

11) Un detalle de esta cuenta, fue comosigue

Aros termi iados en,
 

Dusenbre Dicienbre
31, 2015 31 AMá

Valor razonables pantaciones: (Nota 14) 1,564,042 1227191
Mantenimiento plantaciones (1,038 307) (816 280)

Ganancia neta por revaluación de activos

biolomicas. 525.735 610 9n
Dtras ventas y servicios 2 008,866 1815375

2,564,601 2,126,306

“e
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34, GASTOS DE VENTA

Un resuinen«e esta cuenta, fue como site

Transporte
Sueldos salarios y demas Tomunclaeianas

Aportes a la segundasucial
Honorares comisiones y dietas 8 personas
maturalos

Gastosde viaje
Cormsionés

Seguros y ¡esseguros
Beneficios sociales e Indetnización es
Gastos de gestion
Promoción y publicidad
Otros gastas de csportacion

35 GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Un resumende esta cuenta, fue Como sigue.

Honorarios, comsiones y ctas a persoras
naturales

sueldos salarios y dertas remuneraciones
Depreciacionos
Gastos de viajo
Aportes a ls seguridad social
Agua. energia. Luz y telrcomumicicionos
SCguros y "BASED Unos

Manterimiento y reparaciones
Gasto deterioro

Castos de gestion
Notariosy registradores de la p-opiedad o
mercantiles

Impuestos, contribuciones y otros
Transrorte

Otros gastos

A%os terminados en
Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

352,003 317,215
101 453 99,218
17,622 17.336

13 164 2,173
11,287 5 558.

- 3,746
6775 5,212
4,557 -
3,269 -
1135 2,500

781,340 653,319

292,753 1,119 279

Anos termmados en,

 

Diciembre more
31, 2015 q, 2014

126,219 444,130
411477 323019
64,081 72 149
57,970 54,991
40,824 31 869
24,152 31034
16,224 20,042
11,249 11 573
8,495 11318
6077 8,534

2,161 5,253
708 150 302
415 519

327,055 435,413

11597,F07 1590792
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36 GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen dle esta cuenta, fue como sigue:

Intereses

Otro» gastos Financieros

37 GASTOS FORESTALES.

Un resunen de esta cuenta, fue corro sigue,

Seguridad patrimomo forestal
Va1tos gastos forestales
Gasto admunstrativo plantaciones
Apoyocomunitario
Cerlíficacian forestal
Impuéstos preciales

Sueldos salarios y demas remuneraciones
Mamenimicnto Infraesurucuyra

38. OTROS GASTOS

Urresume 1 de esla cuenta fue como sigue

Gestos no deducibles
Perdrda en vema «le actos jas
Dtros

Anos terminados cn,

 

Dhioembre Diciempre
31, 2015 31, 2014

1437 181 1,157 515

129,823 11,983

1,567,004 1,289,498

 

Anos terminados en,
Dicteimbre Diciembre
312015 31, 2014

482, 154 391,441
239,861 106.807
228,96 187,422
81,822 134,239
22,93 17 246
19,267 34,310
8,716
2091

5,085,814

 

Anos term nados e5.
Piciembre: Diciembre
30 Z0m 31, 2014

364,669 160,801
145,633

ER 41,257

450,485 334,694
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39 TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS

Un resarmen de los docurrentos y cuenzas por cobrar clientes relacionados fue como sigues

 

 

  

Haturalcza de Das de Diciembre Diciembre
RUC Nombre la relación Plazos Oigan 31,2015  34,2014

S5ICI65240D1 Bosques Tropicales 5.A Bowosa Asociada 20 Ecuador 3,650,168 2 985,000
Empresa Durimi Irdystria de Madera

1790012158001 CA, Edinca Cemeraal 45 Ecuador 1,837,392 1 251,644
Servicios y Trabajos Forestales

E9DOADISSOO Setrafor Cía, Llda Controladora 0 Ecuador 1,500,789 537,710

596028465001 Aglomerados Cotopad 5 A. Acciomstas prascipales comunes 90 tcuadcr PET 195,727
Bio Verde Sermcios Téc

17ROBA35001 Agroforestales beragroforest 5 A. £entroladora 20 Ecuador 219,172 9,824
Hacienda Medrano Acciomstas pnme1pales comunes 90 Ecuador 539 528

1791721167001 Servicios Provemundo 5 4 Acciomstas principales comunes 20 Ecuador 1,798 e
 

7,437,145 5,575,463
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Diciembre Diciembre
31,201 31, 2014

 

Cuentas porcobrar largo plazo.(Mota 15)
Servicios y Trabajos Farestates Setrafor Ca
Ltlá. 1,658 585 1,707 585

Cuentas por pagar diversas relacionadas"
Rio Werde Servicios Técnicos Agroforestales . 126,241
Seragroforest S.k. '
Equipas forestales Efoco Cía Ltda 25,907 49,484
Transportes Qmx $ 4. Transonis 27.800 47,891
Bosques Tropivales 5 A, Botrosa - 23,041
semaos Provemundo S.A - 5,255

53,707 233114

Prestamos a largo plazo: (Nota 21)
Bosques Tropicales 5 A. Botrasa - 3,000

Las transacciones mrás «igrificatrvas con parles relacion adas, fueron torno srtié.

Años terminados cn,
Diciembre Diciembre

2015 31, 2014  
Ventas y ebros ingresos:
Empresa Durm Industna de Madera C A Zdimea 7 914,235 8,935,676
Bosques Tropicales $ A, Botroga 4,008,297 1,349,174
Rio Verde Servicias Tecnicas Agrotorestales
Seragrororest S A. 1,545,334 689,972

Sercios y Trabajos Forestales Setrafar Cra. Ltda. 536,403 4.386,723
Aglomeradas Cotopaxi 54 cosa 392,302 262,330
Enclíapes Decorativos $ 4 275,401 206,435
Ary Mana Úunne 13,188 16,62
Servicios Provemundo 5 A 4,421 27,418
Med ano $ €.C 4.09 10,490
Ing_ ManuelFrancisco Durini 229 2,657
Efocel 7
Transportes Onix $ 4 Transon x 12
Zlue Star International Trading "nc. 15,613,647

30,327,942
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40

41

Años termnadosen,

  

 

Biciembre Diciembre
31, 2015 31,20 £

servicios y Trabajos Forestales Setrafor Cla toa 5,549,142 3 166,029
Bosques Tropicales S.A Botrasa 4,202,407 957,657
Rie Verde Sorvielas Tecnicas AgruTorestales

seragroforesl 5.A, 2,232,468 1,750,796
“ramsportes Onix 35 A Transomx 173,507 281 603
Aglemerados COtopaxI 5 A Acoso, 103,896 17,222
Servicios Provemundo $.A, 67,203 35,370
Equipos Foresteles Cía Ltda 64,648 137,388
Manuel Francisco Durant Teran 39,000 52,000
Espinosa Caña es Rosario 20,757 -
Autoc 5 A. 16,086 -
Empresa DulimIndustria de Madera € A Cdra co 17,834 5.500
Juan Manuel Burin_ Perez 11,262 23.709
Yolanda Feran de Dunn 10.691 2,459
Espinosa Teran Javier 4.500 -
Espinosa Canizares Crist an 3,000 -
María Durini Perez 2,000 2,000
Marganta Mara Dunn Teran 2,000 2.500
Fundación Forestal J da Dunini - 6

12 631,501 12 434 738

CONTINGENCIAS

al 31 de diciembre de 2015 y 2014, dc acuerdo a los ¿nesores legales, la Conmpañta no

imamene der andas en contra no resuellas que requieran ser revelafas ni tampoco se
han determinado cuantias per posibles oblinaciones que se requieran registrar cm (05
estados hnancieros separados.

CONTRATOS Y CONVENIOS,

Ur resumen de lo» contratos, fue cornosigue

Fdeicormso Mercantil Endesa Botiosa XH

Mediante escritura pública de fecha 15 de diciembre de 700, las Compañ as Enchapes
Decoralivos 5,4 CNDESA, Rusques | roprcales S.A. BOTROSA, el 3anco Pichincha Cu. y
Fideval 54, suscriben el contrato de construción de un fidelconmso mercanul de
garantía, en el cual dos constillyentes transfieren al palsiromo autonome del
hideicamao Mercanul Exdesa Botrosa 001 terrenos y vuelo forestal de su prapicdad a
tuto de comodato precario, que sra como sarta y seeundo fueute de pago, de
tudas las obligaciones contraidas o por contraer por las deudoras con cl Banca del
Pichincha C Ay cuyo vigencia se entendora haste lo total concelacion de las
obligaciones que los constituyentes mantengan para con ol Banco qHata 13, numeral
16) (Nota 18, numoral 1) y (Nora 21 numcial 1;

  

mn
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42. GARANTÍAS,

)

ar

Br

141

mo

Garantía a favor de la Corporación Financiera Nacional.

Durante el año 2010, la Compañia firmo una pateca abierta de terrenos
Ubicados en las Cantones Dloy Álfaro, Rio Verde y Quininde por 5 660 40 has a
favor «le la Corporación Fitancióra Mácional para gsrantrzar el credito otorgado a
su Subsidiana Servicias Provemundo5,4 (Nata 13, numeral 1c)

Garantia a favor del Banco Bolivariano.

Durante cl año 2010 la Compaña es garante selidana del crexhto otorgadopur el
Banco Bolivariano a favor de st relacionada Bosques Mopicates 5 4 BOTROSA

Garantia a favor del Banco Pichincha,

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compañía mantiene mpo.ecados terrenos,
maes industriales y Aolpames as como tambien yna prenda industrial de

imaquinaria como garantías de los préstamos otorgados por el Banco Prehnncha
SA asu relacionade Bosques Fropicales 54 Botrosa cn la misma institución

financiera ¡Nata 13 numeral tal.

 

Garantia a favor de Produbanco.

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compañía manbene inzotecadas terrenos
e instalaciones en la cudad de Santa Domngo de los Tsachi as para garizar
les prestamos otorgados par el Produbanco 5 sU relacioiada Posques Tropicales
S.A. Botrosa íNota 12, numeral 1) y ¿Mota 1>, numeral 24

Garantia a favor de Nort Star.

AL 31 de diciembre de 2014, la Compaña mantiene prenda industrial de 4
tractores Tigercar comu yaramtra Cel préstamo recibido (Nota 21, 1urteral 25

43. SANCIONES.

De la Superintendencia de Compañias

Ho se han aplicado sanciones a Enchapes Decorativos 54 ENDESA 2 56
Prectoies o Administradores erulidas por parte de la Superintendencia de

Compañras durante el ejerciao terminado e 31 de diciembre de 2015 y 2014

De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones significativas a Tichapes Decorutivos 5.4. CNUESA a
sus Diectores e Adrmustradores embidas por parte de otras autoridades
ademnis: anvas al 31 ac diciembre de 2015 y 2014
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44 PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislación en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicanle desde el

año 2005 y de acuerdo a la Loy de Regimen Tributario Interio y 51 Reslairenlo
vigentes al 11 de diclembre de 2015 y 2014, esta orientada 2 regular con fines
inbutarios las transacciones realizadas entre las partes reacionadas (locales y/o
exterior). de manera que las remtraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Ple 1a Competencia (Arm's Length.

Wediame Resolución Na NAC DGER2008 D464 publicada cn el Reguiro Oficial No, 324

dol 25 de abit dle 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas internas establecia el
alcance y el conterido de presentación del Anexo de Opelaciones con Partes
Felacionadas y del Informe integral de Precios de Transferencia

Mediarte Resolución No. NAC-PGERCGC15-20020455, publicada en el Registro Oficial
No 511 dc 29 de mayo de 2015, el Servicia do Rentas Internas modif có la nonauva
sopro procios Ae transferca cia y estableció que los 4£Los pasivos del Impuesto a sa

Re ita cuyo manto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o dol
exterior scan superiores 2 3 000,000 depen presentar el Anoxo de Opejaciónes Len
Partes Relacionadas, y par y monte sunentor a 15,000,000 deben presentar el Infarme
ntegral de Precos de Transferencia. El refendo informe podrá ser solicitado
discrecionalmente por ci Servicios as Rentas Internas por cualquier monto y 1 0 de
aperación o Irala ton conpartes relacionadas locales y*o del exterior

5e encuentran exentas de Regimen de Precios de Tiansforencaa los contobuyentes

cue- 1) Presenten un impuesto causado superior al 4% de los ingresos gravables 41] No
realicen pperaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscalespreferentes; y 11) No
mantengan suserte con cl estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables. Siñeribaréo, deben presentar un detalle de las operaciones

con partes relacionadas de exterior en un plazo no mayer a un mes contada a partir
dela tegha de camibilidad de la dderlaración del impuesto a la Renta

El Are 84 del Reglamento para la Aplicación de le Ley de Rágimon Tribytario Interno
señala que os sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones Con
pares vetaciónadas, adiicnalmente a su declaración anual de impuesto a le Renta,
presentaran al Servicio de Rertas Internas el Anexo de Operacianes con Partes
Relaciomaas e Informe Integra de Prertas de Tiansfciercia, en Unplaza na riayor a
los dos meses conludos a parta” de la fecha de exmibilidad os la declaracion del
Impuesto a la Renta, y la no entrega, asi como la entrega completa MOxacta > Con
datos falsos podra ser sancionada por la adimstración Tributaria con multa de hasta
15.000

4 lo fecha de emisor del presente forme. la Compaina 58 encuentra preparando los
mencionados documentes para su presentación ante ol ere de eontral enlos aleros
establecidas El experlo contratado por la Compama para analizar la normaniva
v gente respecta a transacciones can Combañias Relacionadas, 20 511 comunteación de 1
17 de marzo de 2016 menciona. “del analisis preliminar realizado con la informacion
entregada, se ha determinado que el ajus:o de precio de transferencia, que deben
consignar es de 147”
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45. OTROS ASUNTOS.

Can fecha 29 de diciembre de 2014 so promulgo la Ley Organica de Incentivos a la
Producción y Prevencion del Fraude Fiscal, en la cual entre los aspectos 3ras
4nportantes se establecio las sigure ites refor ras que rgeron a partir de enero de

2013

Establecimiento de límites para gustos de publicidad, y pastos conrelacionadas
po aegálias, sefviciós adramstrativos, tecmcos, de consu toma e simlares.

No deducibiidad de la depreciación generada sobre el impone revaluade de
achivos fijos.

Modificacion de la tarifa del Impuesto a la Renta para soc edades que tienen
accionistas, socios, participes o beneficiarios de derechos de parrimomo con
residencia estahlecmmonto en paramos fiscales 0 regmmenes de ¡menor
Impustei

 

Cambio en el porcentaje de resención al 35% de Impuesto a la Renta, sabre pagos
par senacias contratados cor paraisos fiscales.

Reconocimiento de actrvos por impuestos diferidos

Exoneración de 10 años en el pago del Impuesto a la Renta para inversiones en
méustria Pasicas

Se incluye como renta gravada la generada por enajenación do ace ones,
participaciones U 0103 derechos representativos de capital

Con fecha 28 de diciembre de 2015 so emo la Ley Orgamea de Incentivos para
asociaciones Pblico-Piwades y la Inversion extranjera, a continuación alguna de las

reformas principales.

Las mversiones para la ejecución de proyertos publicas en la modalidad de
Asociación Pública-Prvada podran obleñer exenciones al impuesto a la renta, al

impuesto a la salida de divas y a «os tributos al comercio exterior

Los entidades privadas que fonren pense de Una asociación Priblico Ormada
gozarande los mámos bentefic os inbutarios y de cualguisr otra naturaleza que
goza la entidad publica en materia de comercia exterior

Exención del pagu del In puesto a la Renta sobre sentas originadas en mtulos
representativos de obhgaciones de 360 dias calendario a mas omitidos para el
financiamiento de nroyertes de Ascclarión Pública. Privadas

So permte la deducaibibdad de gastos por intereses sabre ercdicas concedidos ¿or
Inselbiciones Financieras doricil adás en párasos fiscales.
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+ Exención del impuesto a la salida de divisas sobre pagosrealizados al exterior,
por capital e intereses sobre créditos otorgados por instituciones financieras
internacionales, o entidades no financieras especializadas calificadas por los
entes de control correspondientes en Ecuador, que otorguen financiamiento con
un plazo de 360 días y que sean destinados al financiamiento de vivienda,
microcrédito o inversiones productivas.

+ Exención del pago del Impuesto a la Salida de Divisas para las asociaciones
creadas para ejecutar proyectos bajo la modalidad Alianza Público - Privadas en
la: importación de bienes y adquisición de servicios para la ejecución del
proyecto, pagos a financistas del proyecto, pagos al exterior por concepto de
dividendos sin importar su domicilio fiscal, pagos por adquisición de acciones de
la sociedad creada para los fmes bajo la modalidad Asociación Público- Privadas.

HECHOS POSTERIORESA LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2015 y hasta la fecha de emisión de estos
estados financieros separados (Marzo 31, 2016), no se tiene conocimiento de otros
hechos de carácter financiero o de otra índole, que afecten en formasignificativa los
saldos o interpretación de los mismos.

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS.

Los estados financieros separados por el año terminado el 31 de diciembre de 2015
han sido aprobados por la Administración de la Compañía el 31 de Marzode 2016.

 

 

PRESIDENTE EJECUINO
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