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Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Acciomistas de
Enchapes Decorativos 5.A. - ENDESA

Dictamen sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Enchapes Decorativos 5.A, -
ENDESA, que comprenden el estade de situaclén financiera al 31 de diciembre de
2014 y los correspondientes estados de resultados integral, camblos en el
patrimonio neto y flujos de efectiva por el afo terminade en dicha fecha; asi como
un resumen de politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estadas financieros

2. La Administracion de la Compaiia &5 responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financleros adjuntos de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y del control intemo que la
Administracion considere necesaric para permitir {a preparacién de estos estados
financleros libres de errores materales, debido a frawde o error,

Responsabilidad del auditor

3, Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros
adjuntos basades en nuestra auditoria. MNuestra auditoria fue efectuada de
conformidad con las Normas nternacicnales de Auditoria, Dichas normas requieren
que cumplamos con regquerimientos éticos, asi como que planifiqguemos y
ejecutemos la auditoria, con el fin de cbtener seguridad razonable, sobre si los
estados financieros estan libres de errores materiales.

4,  Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos ¥ revelaclanes presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juico del auditor, incluyendo La
evaluacidn de los riesgos de error material en los estados financiercs debido a
fraude o error. Al efectuar esta evaluacion del riesgo, el auditar toma en
consideracion los controtes internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados Financleros de la Compenia, con el fin de disepar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en las circunstancias, pero no con
el propdsito de expresar una opinlon sobre la eficacia del contro} intemo de la
Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacidn de que las politicas
contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables realizadas por
la Administracion son razonables; ast como la evaluacién de la presentacion general
de los estados financieros.
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5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra
auditoria proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinign de
auditorta.

Opinisn

6. En nuestra opinfon, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente en todos los aspectos materiales, |a situacion financiera de
Enchapes Decorativos S.A. - ENDESA al 31 de diciembre de 2014; asi como, el
resultado de sus operaciones vy €l flujo de efectivo por el afio terminade an dicha
fecha, de conformidad con las Normas Internazcionales de Informacién Financiera
(NIIF).

Otras cuestiones

7.  Estos estados financieros deben leerse conjuntamente con los estados financieros
consolidades de Enchapes Decorativos 5.4, - ENDESA. y Subsidiarias, los cuates se
presentan por separado.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
8.  Nuestra opimi¢n sobre e! cumplimiento de las obligaciones tributanias de la

Compahia, como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2014, se emite por separado.

RO CCVADOR W_
Abril 16, 2015 Elizabeth Alvarez - Socio

RMAE No, 1%3
Quito, Ecuador
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ENCHAPES DECORATIVOS 5.A. ENDESA
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Asthvas:

Actives corriantes
Efective y equivalentes de sfective
Activor finencheras

Documentos ¥ cuentas por cobrar clientes

no relacionados

Documertos ¥ cuantas por cobrar clientes

raldcionaons
Oras cusntas por cobrar

{-} Provisién cuentas incaobrables

Inveantarfos
Servicips y oires pagos anticlpados
ACLRS por impoestos corrientes

Robiwos g CoHTIETERS mrarhenioos a8 HeTia

aperacicnes discontinuadas
Total activos comientes

Activo na cormiente
Proplecades, planta y squipos
Activas bloldgicos
Activos por impuestos diferdes
Activo financieros no corrkentes
Cocumentos ¥ CUSHTas par Cobrar
atros activas o Cormientes
Inversipnes subsidiarias
Inversiones asociadas
Otras Inversiones

Total acthvos no corrienbes

Tokal activos

{Expresados en délares)

Dclermbire Diclembre
Notax 31, 2014 3, 2013
{51 3,172,503 1,004, 557
5
© 1,166,958 953,077
39 5,575 463 3,629,670
(N TT7,19% 984,715
- (77142 {63,825)
L 4,269,946 3,582,192
130) 197,477 125,360
111} 985,377 590,148
(12} 1,150,259 1,150,259
17,212,035 12,148,078
(13} 44,514,599 33,561,136
(14) 12,842,918 12,921,652
(15) 1,707,585 2,045 837
(16) 13,552,715 12,549,584
(16] £,558,003 2,539,365
(15 98,974 B2, 766
V5,404,814 43,753,447
92,526,550 ¥3,901,525
|

¥er politicas contabiles j /
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ENCHAPES DECORATIVOS 5.A. ENDESA
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados er dbélares)
Diclembre Diclembra
Metas 31, 2044 3, 2013
Pasivos;
Fasivos corrientea
Cuentas ¥ documentos par pagar 17} 2,141,143 3.930,393
Cbligacionss can irstitucionss financieras (18) 3,595,087 7.7 30,466
Povcidn corriente de obligaciones {11) 8,080,566 1,978,680
Otras ohligaciones carHentes (19} 968,474 351,672
Cuentas por pagar diversas/ relacionadass (39 253,114 261,195
Anticipos de clientes (20} 150,422 171,179
Otras pasiyos correntes 1L, 345 11,002
Tatal pashvos correntes 14,801,151 14,634,584
Pazivos no corrienbes
Obligaciones con frsiltuciones financieras 21} 20,151,271 8,123,527
Proviskaes por beneficlos a empleados (1) Z,647,947 1368373
Otras provistones (23} 96, 616 296,616
Fasiva diferide (24} 7,211,514 1,657,174
Total pasivds pa corriantes 25,347 348 13,465,790
Total pasivos 40,148,459 28,100,376
Patrimodnio netas
Captial social {27) 18,500, 000 15,500,000
Reserva Legal {28) 1,519,795 1,285,669
Ofros resultados incegrales (8,208} {21,046)
Resultados acumulados {39 31,458, Tca 31,034,526
Tatal patrimonio 52,478,351 47,801, 149
A
Totsl pastvos ¥ patrimenio 51,626,850 ¥%,901,525
A C
Juar Manael Durind Julio Sanchez
Representante Legal Contadar General

¥ar poiiticas contables
v e A e sctades Firancism




EMCHAPES DECORATIVOS 5. A. ENDESA
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
(Expresados en dolares)

Ciciembre Dkclembra
For ot afias tarminados en, Natas 31, 2014 A, 2013
ingresas de activades ordinarias {31y 26,451,511 10, 349, 656
Costo de ventas ¥ praduccien (312} (24,9%53,108) {15,289,625}
Ganancia bruta 4,493,303 5, 0641,031
Oirox ingresos {33} 3,131,541 3,553,322
CGastos:
Gastos de venta (34) M,119.27% (1,122,274)
Gastas adminfstrativos 35) (1,598,723) (1,385,013)
Gastos financieros (35) {1289 498) [1,415,265)
Gaskos forestales 13N {909, 893) (B51,205)
Otros gastos 138} {337,591) (601,5684)
{5,253, 086} (5. 378,041)
Ganancia del ejercicia antes de participaciin e
los trabaladares & Impuesta & las ganancias 2,375,158 3,235,512
Participacidn a los trabajadores (25) {16 6bl) (314,018)
Ganancla del wierciclo antes de impuesio n las
ganancias 2,110,490 1,921,502
Gasto Impusato a las ganancias;
Impuesta & la ganancias corriente {25} (838, 962) (5469,422)
Efecto de impuestos dferidos {26) mn 9,184
445 810 [480,238)
Gananciaz neta dal sjerciclo de operasiones continuas 1,564,630 2,441,264
ros resultada intagral:
arvidas gue ng 5= redlasifcardn s re it L
Planes de beneficios definidos 13,258 (Z1,468)
Efecto de impuesto diferidos {28 (420} 430
12,838 {21,046)
Resuttado fntegrat tokai del afio 1,677,515 2,410,118
Utlifdad por accidn Q1024 G 1575
Promwedic panderade del namers de acciones 16,250, 000 15.500.000
Juan manwel Burint Julie Sanchez  ©
Representante Legal Contadar General

Var politices contables
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ENCHAPES DECORATIVOS 5.A. ENDESA

ESTADCOS DE FLUJO DE EFECTIVO - METQGQ DIRECTO

(Expresados on délares)
Qiciambrs Ciciembre
Por los alkes terminados &n, 11, 1014 N, 13
Flujos de efective por las acthidades de operaciin:
Efectiva rectbldo de cimntes 27271080 T8 AEL 133
Efectivo pagado a proveedorss, empleados ¥ otros (17,549,759 (28,980, 266)
Partelpacion trapajadores {314,010) {277,995}
ImpUssta a las ganancias pagade {814,363) (542,872)
Intereses pagagos (411,568} (1,415,865)
Mros, neto 743,102 A, 706,975
Efectiva et utilizeda) praviste oo actbridades da opetacibn 11,067, 558) 2700
el —
Flujoz de sfactiva por las actividades de inversién:
Pago par compra de propieded, planta y equipos (13,142,003) (4,186,223)
Efectivo recibide par venta de propledad, planta ¥ equipos 1,249,768 101,640
Aumento en inversionss permanentes 1,141,777 {354,063)
Auments en actheos bioldgtcos {3%6,757) (227,638}
Efective recitido en venta de Inveisionss permansntes - 13,815
Efsctivo nate utllizado en acthvidades de inversidn 13,430,749 (4,607,460
eyl e S —
Fiujis o wizctivo por [as actividades de financismbento:
Efectiva pagado por obligaciones financierys a corto plaxo (4,381.,326) 2877123
Ffectivo pagado por documentos ¥ chientas por cobrar large plazo 138,247 1,100,000
Efective recibido por pasivo a largo plazo 18,187,630 {1.334,412)
Efectiva recibido de relacionadas (51B,000) 452 003
Efectiva recihide por 2uments da capital 3,000,000 -
fago por desahuxio (50,282) {30,779
Efsctiva neto proviste por actividades de fihancinmients 16,576,269 1,163,932
Aurmento neta de efactive ¥ equivalentes de efectivo 2,077,521 774,574
Efectivo ¥ equivaientes de efective al Inicio del afo 1,094,582 310,008
Efectiva y equivalentes de efectivo al Final dal ahg 3,172,503 1,004,532
Juan Manued Durind Juilg Sénchez
Bapresectante Legel Comiater Dereral
Var pofiticay contables

w natar & lae stbndee ffremedaeaa




EHCHAPES DECORATIVOS 5.4, ENDESA

CONCILIACIONES DE LA GANANCIA NETA DEL EJERCICIO DE OPERACIONES CONTINUAS

CON EL EFECTIVO NETO {UTILIZADO) PROVISTO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresados en ddlares)

Diciembre Mefmmbre
Pm- lax .ﬁﬂ, t.rmin.dm &, 31, 2’514 3-1, 2013
Ganancia neta del ejercicis de ocperaciones continuas 1, bé4 630 2,441, 264
Ajustes para concllisr le ganancla neta con al afective
nato (utilizada) provisto en lay actividades Je operacitn
Depreclacitn 1,404,721 1,206,362
¥aior razonable sctivgs Shologioes (1,47 A%, (2,742,618)
Provisidn para jubilacidn patronal y desabucle 323,214 T
Bajas de inversiones d,443 -
Pérdida an venta de propiedades, planta y equipa 135,632 30,909
Uitidad an vemts cet progledades, planta y squipe {621,604) .
Valor razonakie de lhyvarsiones 1,047 12,402
Prenistdn pars cuenias incobrables 1,14 9,237
Prorddstén ce participacién para Loy trabajadores e impuesto a |
RS TAS t, 163,650 453,412
Efecto de impusste diferido (393,171 (849,384)
Utilizacidn de activos hioldgicos 1,632 467 h47.252
Dividendos acchdn racibidas {13,708) -
Cambios a0 aceives ¥ pashyos operativos:
Documentos y cudntay por COBFA" clientes relacionados ¢ no
relacinnados . 12,157 ,674) (550, 1%3)
Otras Cuentas por cobrar i ¥Ctives por impuestos. corricntes (1E9,710) [260,563)
Inventarios y gastos pagados por anticipadg . (389,736 248 115
Cuentas y docurnentos por pagar {1,789, 24% 2,704,541
ARHCips de cllentms (20.757) {171,508}
Cuenkas por pagar diversas / relacionadas y Gtros pastvas corrientes =
interés por pagar 739,249 1974,631)
Otras ehilgaciones corrientes (1,087,163} (862, 341)
Efecthviz neto (utitizada) proviste en actividades de
operacin {1,067,558) 1,273,111
Juan Mapuesd Durini Jublp Sinchaz
Representante Legal Contador Ganeral
Ver politicas contables
I A — e, i " i
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Enchapes Decorativos S.A. ENDESA

Resumen de las principales politicas contables

(Expresado en dolares)

IDENTIFICACION DE LA COMPARIA ¥ ACTIVIDAD ECONGMICA,

a.

Nornbre de la entidad.
Enchapes Decorativos S.A. - ENDESA

RUC de la entidad,
1790175952001

Domicilie de la entidad.
Av, Mordn Valverde QE1-63 vy Pedro Vicente Maldonado

Forma legal de la entidad.
Sociedad Anénima

Pais de incorporacion.
Ecuador

Descripcion,

Enchapes Decoratives S.A. ENDESA, fue constituida el 12 de enero de 1975, en
la ciudad de Quito - Ecuador., Su objetivo principal es la produccion con fines
industriales de tableros de madera terciada y contrachapada; de chapas de
madera decorativa; de tableros decorativos y madera aserrada en general y
mas articulos afines con la industria maderera en general.

Estructura organizacicnal y sacietaria.

Compafia Enchapes Decorativos 5.A, - ENDESA, cuenta con personeria juridica,
patrimonio y autonomia administrativa v operativa propia. La Compania tiene
una estructura de tipe funcional, contando con éreas operativas - funcionales
interrelacionadas.

El organigrama estructural de [a Compafia es como sigue!




Enchapes Decorativos 5.A. ENDESA

Resumen de las principales politicas contables

(Expresado en délares)
EMDESA,

ORGANIGRAMA ES TRUCTURAL OE ENDESA
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Enchapes Decorativos S.A, ENDESA

Resumen de las principzales politicas contables

(Expresado en dédlares)

ENDESA

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de |as principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros se presenta a continuacion:

2.1 Bases de preparacion.

Los Estados Financieros de Enchapes Decoratives 5.A. ENDESA, han sido
mrenarados de acduerdo con las Wormmas Imternaciconales de  Informacion
Financiera {NNF) y sus interpretaciones emitidas por el Consejo de Mormas
Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en ingles} vigentes al 31 de
diciembre del 2014 y 2013.

Los estados financigeros antes mencionades fueren preparados bajo el chiterio
del costo histérico

La preparacion de los estados financieros conforme a las  Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NHF), requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracidn que ejerza
su juicio en el procese de aplicacién de las politicas contables. En la Nota 4, se
revelan las areas que implican un mayor gradce de juicio o complejidad o las
areas donde las hipdtesis v estimaciones son significativas para los estados
financieros.

La Administracion declara que las Mormas Internacionales de informacién
Financiera (NNF) han side aplicadas integramente y sin reservas en la
preparacidn de los presentes estados financieros.,

2.2 Pronunciamientos contables y su aplicacién.

a. Los siguientes son pronunciamientos contables vigentes a partir del ano

2015:
Aplicacion obligatoria
Enrmiendas/ Hormasiniciativas a partir de
NIC 1 "Presentacidn de estados financieros™ 01-Ene-2016

(Emitida en Diciembre de 2014} (*)

NIC 16 “Propiedad, planta y equips” y NIC 41 01-Ene-2016
“Agricultura”
(Emitida en junio de 2014) {*}

WIC 16 “Propiedad, planta y eguipo” y NIC 38 1 -Ene-2016
“Activos intangibles™
(Emitida en mayo de 2014) {*}

NIC 27 “Estados financieros separados”™ 01-Ene-2016
{Emitida en agosto de 2014) (*)

11




Enchapes Decorativos S.A, ENDESA

Resumen de las principales politicas contables

{(Expresado en délares)

EMDESA

Aplicacién obligatoria
Enmiendas/Normas/Iniciativas a partir de

NIIF 9 - “Instrumentos financieros” (*}

+ Emitida en julio de 214 01-Ene-2018
= Ermitida en noviembre de 2013 Sin determinar
MUF 10 - "Estados financieros consolidados™ y NiC 23 ri-Ene-2016

- “Inyersiones en asociadas y negocios conjuntos™
{Emitida en septiembre de 2614}

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos 01-Ene-2016
(Erniticta en mayo de 2014)" (*)

NHF 14 - "Cuentas regulataorias diferidas” 01-Ene-2014
{Emitida en enero de 2014) (%)

MNIIF 15 - “lngresos Procedentes de Contratos con 0%-Ene-2017

Clientes"

{Emitida en mayo de 2014) (*)

NIIF 10 “Estados Financieros Consolidadoes” y NIC 28 “Inversiones en
asociadas y negocios conjuntos™,

Esta enmienda clanfica \a aplicacion de la excepcion de consclidacion
para entidades de inversion y sus subsidiarias. Adicionalmente, aborda
una inconsistencia entre los requerimientos de la NIIF 10 con los de la NIC
28 en el tratamiento de la venta ¢ la aportacién de bienes entre up
inversor y su asociada © negocio conjunto.

{*) Estas Enmiendas/Normasfiniciativas no son aplicables en los
estados financieros de fa Compania.

Mejoras a las Normas Internacionales de informacién  Fecha de aplicacion
Financiera (2012-2014), emitidas en septiembre de  chligatoria & partir
4 de

MIIF 5 - “Activos no Corrientes Mantenidos para la {1-Ene-2014
Yenta y Operaciones Discontinuadas” (%)

MIIF 7 - “Instrumentos Financiergs: Informacidn a 01-Ene-2016
Revelar™ [*)

NIC 19 - “Beneficios & tos Empleados” 01-Ene-20146

NIC 34 - “Informacion Financiera Intermedia® {*) 01-Epe-2016
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Enchapes Decorativos S.A. ENDESA

Resumen de las principales politicas contables

(Expresado en délares)

HIC 19 - “Beneficios a los Empieados”.

La enmienda aclara, que los bonos corporativos de alta calidad utilizados
en la estfimacion de la tasa de descuento para los beneficios post-emplee
deben estar denominados en la misrma maoneda que los beneficios a pagar.

{*} Estas Mejoras o las Nermas Internaciongles de Informacion
Financiera {NIIF) no son aplicables en los estados financieros de
la Compaiiia.

Las sipuientes Normas, Enmiendas e Interpretaciones vigentes a partir de!l
ano 2014:

Fecha de aplicacidn
obligatoria a partir
Enmiendas a las NilF de

NIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacion” 01-Ene-2014
{Emitida en diciembre de 2011} (*)

HIC 27 - "Estados Financieros Separados™ y NIIF 10 - 01-Ene-2014
“Estados Financierss Consolidados” y NIF 12 - :
“Informacion a revelar sobre participaciones en
otras entidades"

{Emitidas en octubre de 20712)

NIC 36 - “Deterioro del valor de los Activas™ 1 -Ene-7014
{Emitida en mayo de Z073) (*)

NIC 29 - “Instrumentos Financieros: Reconocimiento 01-Ene-2014

y medicion”

{Emitida en junio de 2013) {*)

NIC 19.-. "Beneficios a los empleados” O1-Jul-2014
{Ermitida en noviernbre de 2013) {7}

NIC 27 - "Estados Financieros Sepavados” y NWF 10 - *Estados
Financieros Consolidados” y NIIF 12 - “Informacion a revelar sobre
participaciones en otras entidades™.

Las modificaciones incluyen la definicidn de una entidad de inversién e
introducen una excepcien para consolidar  clertas  subsidiarias
pertenecientss a entidades de inversion. Esta modificacion reguiere que
una entidad de inversion mida esas subsidiarias at valor razonable con
camnbios en resultadas de acuerdo a la WWF 3 “Insurumentos financieros”™
en sus estados financieros y separados. La modificacion también
introduce nueves requerimientos de informacién a revelar relatives a
entidades de fnversion en la NIIF 12 y en ia NIC 27.
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Enchapes Decarativos S.A. ENDESA

Resumen de las principales politicas contables

{(Expresado en délares)

{*) Estas Enmmiendas no fueron aplicables en los estodes financieros
de la Compaiiia.

Mejoras a las Normas internacionates de

nformacion Financiera {2010-2012}, emitidas en Fecha de aplicacién
diciembre de 213 cbligatoria a partir de
MNIIF 2 - “Pagos basados en acciones” [*) M -Jul-2014
HIF 3 - “Combinaciones de negocios” {*} 01-Jul-2014
NIF 8 - “Segmentos de operacién™ (*) 01- Jul-2014
MNIF 13 - “pedicion del valor razonable™ (*) 01-Jul-2014
NIC 16 - “Propiedad, planta y equipo” ¥ NIC 38 - 01-Jul-2014

“Activos intangibles” {*)

NIC 24 - Informacién a revelar sobre partes 01-Jul-2014
relacionadas {*}

{*) Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiero
(NiiF} no fueron aplicables en los estades finoncieros de la
Compahia.

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera {2011 1-2013), emitidas en diciembre de Fecha de aplicacion

2013 obligatoria a partir de
NIF 1 - “Adopcidn por primera vez de las Mormas 01-Jul-2014
Internacionales de informacién Financiera™ (*)
NIIF 3 - *Combinaciones de negocios” (*) a1-Jul-2t14
NIIF 13 - “Medicion del valor razonable”(*) o -Jut-2014
NIC 40 - “Prapiedades de Inversian®™ (*) 01-Jul-2014

{*) Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera
{MIIF} no fueron aplicables en los estados financieros de g

Compania.
Fecha de aplicacion
hugvas interpretaciones obligatoria a partir de
CINIF 217 - “Gravamenes” 01-Ens-2014

{Emitida en mayo de 2013} (*)

(%) Esta Interpretacién no es aplicable en {os estados financieros de
{a Compama,
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Resumen de las principales politicas contables

(Expresado en délares)

EMDESA

2.3

2.4

2.5

2.6

La Administracian de la Compaitia considera que {a adopcidn de las
Mormas, Enmiendas e interpretaciones antes descritas aplicables a la
Compafila, no generan impactos significativos en sus estados financieros
al 31 de diciembre de 2014.

Moneda funcional ¥ de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se wvaloran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en gue la Compania
opera. La moneda funcional ¥ de presentacién de la Compaiiia €5 el ddlar de \os
Estados Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieres y como no
corriente, los maycres a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo.

La Compania considera como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos
en: efective en caja, saldos en bances y cotras inversiones en instituciones
financieras de gran liquidez a corto plazo, las gue no poseen restricciones de
ninguna indole.

En el Estado de 5ituacién Finandera los sobregiros, de existir, se clasifican
como obligaciones con instituciones financieras an los “Pasives corvientes”.

Activos financieros,

Los activos financieros son clasificados en las siguientes cateporfas: préstamos y
cuentas por coprar clientes, otras cuentas por cobrar y su correspondiente
perdida por deterioro. La Compafiia ha definido y wvaloriza sus activos
financieros de la siguiente forma:

a. Préstamos ¥ cuentas por cobrar clientes.

Los préstamos y cuentas por cobrar a clientes relacionados y no
relacionados se reconocen, inicialmente, por su valor razonable vy
posteriormeante por su <osto amertizado, de acuerdeo con el método de
{asa de interes efectiva considerando come tat a: valor inicial, costo
financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los
hubiere). Al final de cada pericdo, estos activos se presentan como
corrientes, a menes gue el vencimiento de pago supere los 12 meses a
partir de la fecha de presentacién. En este casa se clasifican como no
corrientes.
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Resumen de las principales politicas contables

(Expresado en délares)

Las cuentas por cobrar clientes tienen un vencimiento promedio de 45
dias a 90 dias plazo.

52 establece un costo financiero considerando e! metodn de tasa de
interes efectiva, considerando los siguientes aspectos:

. Tasa de interés pactada con el cliente {explicita) o en su defecto
con una tasa de interés referencial considerando un instrumento
finencierc de las mismas caracteristicas del activo sea este tipo de
instrumento y plazo (implicito}.

. Tiempo transcurrido al final de cada periodo.

Otras cuentas por cobrar,

Las ntras cuentas por cobrar a tercercs y no relacionados corresponden a
aperacignes no derivadas <on pasos fijos que no son cotizados en un
mercado active, por lo cual se reconacen inicial ¥ posteriormente a su
valor nominal menos la provision por pérdidas por deterioro del valor.

Las otras cuentas por cobrar a relacionadoes se reconocen inicialmente por
su valor razonable y posteriormente por su costo amortizade de acuerde
con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valer
inicial, costo financiera y/o provisidn por pérdidas por deterioro del vator
{si los hubiere).

Provisién cuentas incobrables y deterioro.-

Se establece una provisién para pérdidas por deterioro de prestamos y
partidas por cobrar cuande existe evidencia objetiva de gue la Compafia
no serd capaz de cobrar todos los importes gue se ie adeudan de acyerdo
con los térmings originales de las cuentas a cobrar.

El criteric que utiliza [a Compafila para determinar si existe evidencia
objetiva de wna pérdida por deterioro incluye:

Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- ncumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o
maora en el page del principal;

. Es probable que el prestatario entrard en la bancarrota u otras
reorganizaciones financieras;

. La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero
debido a dificultades financieras; o,

. Informacién disponible que indica que hay una reduccion medikle en
los flujos de efective estitmados de una cartera de activoes
financieros desde su reconocimiento inicial, aungue la reduccion
aun no se pueda identificar con los actives financieros individuales
en la cartera.
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Resumen de las principales politicas contables

{Expresado en dolares)

EMNDESA

2.7

7.8

El importe de la provision es la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados,
descontados a la tasa de interds efectiva oniginal. Et importe en libros del
active se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provision v la
pérdida se reconoce como gastos en el Estado de Resultados integrales
nor Funcidn.

Cuande una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra la cuenta
de provision para las cuentas a cobrar por el valor provisionado y
cualquier diferencia se regulariza contra los resultades del periode.

inventarios.

Los inventarios corresponden a: productos terminades, mroducios que se
encuentran en proceso, productos semi-elaborados, materia prima (trozas),
insumos y repuestes.

El costo de adquisicién de los inventarios comprenderd todos los costos
derivados de su adquisicién incurrides para darles su cendicion y ubicacion
actual, entre los cuales tenemds: precio de compra, aranceles de importacion
{si los hubiere), otros impuestos no recuperables (si los hubiere), transporte,
almacenamiente, otros costos directamente atribuibles a la adguisicion,
materiales o servicios, después de deducir todos descuentos comerciales,
rebajas y otras partidas similares,

Al cierre de cada perigdo se realiza una evaluacion del valor neto realizable de
las existencias efectuando los ajustes en caso de estar sobrevaloradas,
considerando el menor valer entre el valor en libres versus el valor razonable
menos costos incurridos en la venta,

Fn cuante a la valoracidn de los inventarios de renuyastos, herramientas,
accesorios, materiales, suministros vy otros por efecto de obsolescencia,
defectos, o lente movimiento, se veran reducidos a su posible valor neto de
realizacion.

La Compaiia utilizara la misma férmula del costo para todos los inventarios que
tengan una naturaleza v uso similares. En el caso de que ta Compania mantenga
inventarigs con una naturaleza o uso diferente, puede estar justificada la
utilizacién de otra férmula de coste.

El costo de ventas se determina por el metado promedic ponderado.

Servicios ¥ otros pagos anticipados.,

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado vy otros
anticipos entregades a terceros para servicios o compra de pienes, los cuales se

encuentran valorizados a su valer nominal ¥y no cuentan con derivados
implicitos significativos que generen ia necesidad de presentarles por separado.
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Resumen de las principales politicas contables

(Expresado en dolares)

EMDESA

2.9

Los seguros pagados por anticipados son  amortizados mensualmente
considerando €i periodo para el cual generan beneficios econdmicos futuros.

Las pérdidas por detericro de servicios y otros pagos anticipados no
recuperables son registradas corno gasto en el Estado de Resultados Integral, en
base al andlisis de recuperacion o compensacién de cada una de las cuentas por
cobrar,

Activos por fimpuestos corrientes.

Cerresponden principalmente a: Reclamos al Servicio de Rentas Internas sobre
I¥A, credito tributario (IVA), impuesto a la salida de divisas y retenciones en la
fuente, los cuales se encuentran valorizados a su valer nominal y no cuentan
con derivados implicitos significativos qua generen la necesidad de presentarlos
por separado.

Las perdidas por deterioro de impuestds a no recuperar se registran como
gastos en el estade de resultados integrales por funcién, en base al andlisis de
recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

2.10 Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones

2.11

discontinuadas.

Lns activas oo carrientes {o arupes de enajenacion) se dlasifican como activos
mantenidos para la venta y se reconacen al menor entre el importe en libros y
&l valor razonable menos los costos para la venta si su importe en libros se
recupera principalmente a través de una transaccién de venta en lugar de a
traves del uso continuado.

Propiedades, planta y equipos.

%@ denomina propiedades, planta y equipos a tode bien tangible adquirido por
la Compaiia para el giro ordinario del negocioc vy que a criteric de su
Administracién cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado
como tal, el cual debera ser controlade acorde con la normativa contable
vigenta,

Para que un bien sea catalogado como propiedad, planta y equipos debe
cumptlir los siguientes requisitos:

- Que sean poseides por la entidad para uso en \a venta de \os productos o
para propdsitos administrativos.

. Se espera usar durante mas de un periodo.

L) Que sea probable para la Compafila obtener futuros beneficios
economicos derivados del bien,

. Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

. Que la Compaiiia mantenga e! control de los mismos.
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EMBDESA

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo representa el valor total de
adquisicion del activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para
dejarlo en condiciones para su utilizacién o puesta en marcha, asi como, [os
costos posteriores generados por desmantelamiento, impacto ambiental, retira
y rehabilitacién de la ubicacién (si los hubiere).

Las propiedades, planta y equipos se contabilizan a su costo de compra menos
la depreciacidn y deterioro, es decir, el Modela del Costa,

El costo de los elementes de las propiedades, planta y equipos comprenden:

a. Su precio de adquisicion, inclidos \os aranceles de importacion y los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion,
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

b.  Todos los costos directamente atribuibies a la ubicacion del activo en el
lupar y en tas condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la gerencia.

¢. La estimacien inicial de los costos posteriocres de desmantelamiento y
retiro del elernento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el gque se
asienta (si los hubiere), la obligacidn en que incurre una entidad cuando
adquiere el elemento ¢ como consecuencia de haber utilizade dicho
elemento durante un determinade periodo, con propdsitos distintos al de
produccién de fnventarics durante tal parioda.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacién se cargan a gastos a medida
gue se incurran, en forma posterior a la adquisicidn solo se capitalizaran
agquellos desembolsos incurridos que avmenten su vida Ul o su capacidad
econdmica. Los costas incurridos durante el proceso de construccion de activos
son acumulados hasta la conclusion de ia obra.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en
activos fijos siempre ¥ cuando cumplap con las caractenisticas de activos aptos,
gstos se registraran hasta [a puesta en funcionamiento normal de dicho bien ¥
posteriormente son reconocidas como gasto det periodo donde se incurrieron.

Las pérdidas y ganancias por (a venta de las propiedades, planta y equipos se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del
activo, es decir, costo menos depreciacion acumulada y deterioro; cuyn efecto
se registrara en el astado de resultados.

Los actives empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y

continuaran depreciandose hasta que sea dadq de baja contablemente, incluso
si durante dicho periedo el bien ha dejado de ser utilizado.
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La vida uatil de uso para las propiedades, planta y equipos se han estimado

COMo sigue:
Activo Vida il Valor residual

Edificins 30 - 40 anos 10%
Equipos de computacion 6-9 anas 9%
Equipo forestal 4 anos 25%
Maguinaria, equipo & instalationes &- 28 anos 8%
Vehiculos 1-5 anos 30%
Maquinaria pesada £-B afios 20%

La depreciacién es reconocida en {os resultados con base en ef método de
depreciacidn lineal sobre las vidas Otiles estimadas de cada elemento de
propiedades, planta y equipos. Los terrencs no estdn sujetos a depreciacion
alguna.

La vida atil de los actives se revisa y ajusta {51 es necesario} en cada cierre del
periodo contable, de tal forma de mantener una vida util vy valor residual
acordes con el valor de los activos a esa fecha,

Anvalmente se revisara el importe en libres de sus propiedades, planta y
equipos, con el objetive de determinar el importe recuperable de un activo y
cuando debe ser reconocido, o en su casg, revertira, las pérdidas por deteriaro
del valor de acuerde a lo establecido en la HIC 26 “Deterioro del Valor de los
Activos® [Ver nota 2.15).

2.12 Costos por intereses.

Los costos por intereses incurridos para la construccidon o adquisicion de
cualquier active aptc se capitalizan durante el perioda de tiempo que es
necesario para completar v preparar el activo para el uso que se pretende, Los
costos por intereses generades posteriormente al reconocimiento inigial del
activo son contabilizados como “gastos financieros” en el periodo que se
devengan.

El costc de un elemente de propiedades, planta y equipes es el precic
equivalente al efectivo en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas
alld de los términos normales de crédito, la diferencia entre el precic
equivalente al efectivo y el total de los pagos se recenocerd como intereses a
0 largo del periodo del crédito a menos que tales intereses se capitalicen de
acuerdo con la NIC 23 “Costos por Préstamos”.
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EMLIESA,

Z.13 Activos biclégicos.

La Unidad de Produccion de propiedad de Enchapes Decorativos 5.A. ENDESA.,
estan constituidos por “Plantaciones nuevas” y “Besques Nativos”. En estos
ultimos se ha realizado una cosecha forestal utilizando el Manejo Forestal
Sustentable con tecnicas de bajo impacto, para no afectar al bosque
remangante.

Para gue una plantacion sea catalogada como activo biologico debe cumplir los
siguientes requisitos:

. La Compafiia controle el active como resultado de sucesos pasados;

. Sea probable que fluyan a la entidad beneficios econdmicos futuros
asociados con el activo; y

. El valor razonable ¢ el costo del activo puedan ser medidos de forma
fiable. :

El costo inicial de las plantaciones forestales representa el valor total de
adquisicion del active, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para
dejarlo en condiciones para su utilizacién o puesta en marcha.

Con posterioridad a su registro inicial, las plantaciones se mediran a su valor
razonable (fair value) menos sus costos de venta al inicio ¥ fin de cada periodo
contable, a menos que el valor razonable no pueda ser medido con fiabilidad,
para estos casos, las plantaciones seran medidas al costo de adquisicién menos
su depreciacion acurnulada y deterioro.

Para determinar el valor razonable de las plantaciones, la Compafiia utilizara
las estimaciones técnicas realizadas por un perite valuador externo calificado
por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

A criterio del perito valuador, considerando que los productos agricolas a ser
vendidos necesitan un periodo considerable de crecimiento bicldgico para
poder obtener un valor de mercado entre 10 anos y 15 aifos, para los activos
incluidos en este grupo se utilizara el valor presente de los flujos netos de
afectivo esperados para el active descontade a una tasa corriente definida. La
tasa de descuento utilizada al 31 de diciembre de 2014 y 2013 ascienden al 12%
y 8% anual respectivamente.

Los flujos netos de efectivo esperados para el activo son realizados sobre la
base de planes de cosecha forestal teniendo en cuenta el potencial de
crecimiento y metros cibicos a ser vendidos menos los costos v gastos a ser
incurrfidos por manutencion, cuidado v disposicién del activo, teniendo en
cuenta las restricciones medicambientales.
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ENDESA

Los actives bioldgicos se reconocen y se miden a su valor razonable por
separade del terrenc como parte del activo no corriente.

Los costos de formacion de las plantaciones forestales son activados como
activos biologicos ¥ los gastos de mantencidn y cuidado diario son llevados al
gasto en el periodc que se producen y se presentan neto en otros ingresos
netos.

2.14 Otros activos no corrientes.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, estan integrados principalmente por las
inversiones en subsidiarias, asociadas y otras tales como: Transpories Onix S.A,
Servicios y Trabajos Forestales Setrafor Cja. Ltda., Rio Verde, Servicios
Técnicos Agroforestales Seragraforest 5.A., Servicios Provemunde 5.A., Bosques
Tropicales S.A. Botrosa, Hidronanegal S5.A., entre otras en las cuales la
Compafiia si mantiene un porcentaje de participacion significativa.

- Acciones en subsidiaria.

Subsidiarias son todas las entidades dependientes sobre las que la
Compafiia (Matriz) tiene el poder para dirigir las politicas financieras y de
explotacion, que viene acompanado, generalmente, de una participacion
superior a la mitad de los derechos de voto. A la hora de evaluar si la
Companiia controla a otra entidac se considera la existencia y el efecto de
los derechos potenciales de voto que sean ejercibles o convertibles a la
fecha de cierre de los estadoes financieros reportados.

Las Subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en gue se transfiere el
control a la Compafia y se excluyen de [a consolidacién en la fecha en
que cesa el misme. Son reconocidas al inicio v fin de cada periode al
costo de adquisicion menos cualquier perdida por deterioro.

Para contabilizar la adguisicién de subsidiaria, la Compafia utiliza el
métado de adquisician. El costo de adquisicién es el valor razonable de
los activos entregados, de los instrumentos de patrimenic emitidos y de
los pasivos incurridos o asumidos en la fecha de intercambio.

Los activos identificables adquiridos, los pasivos y contingencias
identificables asumidas en una combinacidon de negocios se wvaloran,
inicialmente, por su valor razonable a la fecha de adquisicién. El exceso
del costo de adquisicion sobre el valor razonable de la participacion de la
Compaiiia en lgs actives netos identificables adquiridos, se reconoce
como plusvalia comprada.
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51 el costo de adquisicion es menor gque el valor razonable de los activos
netos de la subsidiaria adquirida, se reconsiderard la identificacién y
medicién de los activos, pasivos y pasives contingentes identificables de
la adquirente, asi como la medicion del costo de la adquisicion; la
diferencia que continue existiendo se reconocera directamente en el
estado de resultados.

. Acciones en asociadas.

Asociadas son todas las entidades sobre las que ta Compania ejerce
influencia significativa pero no tiene control que, generalmente, viene
acompanada por una participacién de entre un 20% y un 50% de los
derechos de voto. 5on reconocidas al inicio al costo de adquisicion y
postericrmente a su valer patrimonial proporcional menos cualguier
pérdida per deteriora.

Las inversiones ep asociadas incluyen la plusvalia comprada, identificada
en la adquisicion, neto de cualguier pérdida acumulada por deterioro. La
participacion de {a Compania en las pérdidas o ganancias posteriores a la
adquisicidn de sus asociadas se reconoce en resultados del periodo y su
participacién en los movimientos de reservas, posteriores a la adquisicién,
S& reconoce en reservas.

Cuando la participacion en las pérdidas de una asociada es igual o
superior a su participacion en la misma, incluida cualquier otra cuenta
por cobrar no asegurada, la Compafia no reconoce perdidas adicionales, a
no ser que haya incurrido en obligaciones o realizado pages en nombre de
la asociada en la cual participa.

» En otras Compaiiias.

Son reconocidas al inicio al costo de adquisicion v posterigrmente al valor
razonable menos costos de venta,

Los aportes para futuras capitalizaciones y otros activos no corrientes san
reconocidos inicial y posteriorment2 al costo de adquisicion menos
cualquier perdida por detericro, los cuales no cuentan con derivados
implicitos significative que generen la necesidad de presentarlos por
separado.

2.15 Deterioro de valor de activos no financieros.
La Compania evalla periddicamente si existen indicadores que alguno de sus

acttvos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deteriore del Valor
de los Activos™.
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Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del montc recuperable
del activo. En el caso de [a plusvalia ¥ de los activos intangibles que posean
vidas utiles indefinidas, los importes recuperables se astiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el vator juste de un
activo ¢ unidad generadora de efectivo menos los costos de venta v su valor en
us@, y es determinado para un activo individual a mencs que el active no
genare ontradas de efectivo gue son claramente independientes de otros
activos 0 grupos de activos.

Cuande el valor en libros de un activo excede su mento recuperable, el activo
e5 consideradn deteciorade y es disminvido hasta alcarzar su monto
recuperable. Al evaluar el valor en uso, 10s flujos de efectivo futuros estimados
san descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempe del dinero v los riesgos
especificos al activo. Para detecminar 2l valor justo menns costos de venta, se
usa un modelo de valuacién apropiado. Estos calculos son corroborados por
multiplos de valuacién, u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deteriore de valor de activo no financiera son recanacidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaivacion fue llevada al patrimonio. En este caso el deterioro también es
reconecido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion
anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacidn
anual respecta de si existen indicadores que la pérdida por deterioro
reconocida anteriormente podria ya no existir ¢ poadria haber disminuido, 5i
existe tal indicador, la Compania estima el monto nueve recuperable,

Una pérdida por detericro anteriormente reconocida es reversada solamente si
ha habido un carmbio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del active desde la dltima vez que se reconocio una perdida por
deterioro.

Sl ese es el caso, el valor en Wbros del activo es avmentado hasta alcanzar su
manto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros
que habnia sido determinade, neto de depreciacién, si no se hubiese recanocido
tma pérdida por deterioro del activo en anfos anteriores.

Tal reverso es reconocide con abong a resultados a mengs que un activo sea
registrado al monto reevaluade, caso en &l cual el reverso es tratado come un
aumento de reevaluacian.

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se
reversa.
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2.17

2.18

Préstamoes y otros pasivos financieros.

Los préstamas v atros pasivos financiercs cofresponden a cuentas por pagar
diversas/relacionadas, obligaciones con instituciones financieras y bancarias
reconocidas, inicialmente, al wvalor razonable de la transacgidn vy
posteriormente se valoran a su costo amortizade vy cualquier diferencia eatre
los fondos obtemidos {netos de los costos necesarios para su obtencién) y el
valor de reembolso. %e reconoce en el Estado de Resultados Integral como un
“Gasto financiere” durante el periodo de vigencia de ta deuda, de acuerdo con
el método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar, comerciales y otras clentas por pagar,

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores locales del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso
normal de negocio: proveedores locales, del exterior y relacionadas.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de
pago propias del giro del negocio, tales como: anticipos a clientes, beneficics a
empleados corrientes, obligaciones patronales y tributarias {Nota 19].

Las cuentas por pagar comefciales y otras cuentas por pagar corrientes se
reconocen inicialimente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es
reducido y no existe diferencia material con su wvalor raronable y
posteriormente a su costo amortizado considerando costo financierc y deterioro
de valor (si los hubiere).

Baja de activos y pasivos financieros.,
. Activos financieros,

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo
financiers o una parte de un grupo de activos financierss similares) es
dadeo de baja cuando:

a.  Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminadao;
o

b. La Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligacidn de pagar la totalidad de los
flujos de efectivo recibides inmediatamente a una tercera parte
bajo un acuerdo de traspaso; o

c. La Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos vy
beneficios del active o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgas y beneficios del activo, si ha
transferido su control.
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” Pasivos financieros.

Un pasivo financiero es dade de baja cuando la obligacién de pago se
termina, s& cancela o vence. Cuando un pasive financiero existenta os
reemplazade  por otre  del misme  prestatario en  condiciones
significativamente diferentes o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplaze o modificacion se trata como ura baja del
pasiva criginal y ¢l reconccmiento de un nuevo pasivo, reconociendose a
diferencia entre ambos en los resultados del periodo,

2.19 Provisiones.
La Compafiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

« La Compafia tiene una obligacién futura, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos presentes;

- Es probabte que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liguidar
la obligacion;

. El importe se ha estimadp de forma fiahle.

~ Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendec en
consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

Cuando la Compania espera que parte ¢ toda la provision sea reembolsada, el
reembolso es reconocido cuando es virtualmente cierto (activos) y probable
{pasivos). El pasto o ingreso relacionado con cualguier provision es presentado
en el Estade de Resultados Integral neto de cualquier reembolso o desembolsa.
5 el efecto del valor en el tiempo del dinero es material, las provisiones son
descontadas usando una tasa gue refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se usa el descuenteo, el aumento en [a provision
debide al paso del tiempo es reconocide como un costo financiero.

A continuacitn se detallan las provisiones realizadas por la Compafia al 31 de
diciembre de 2014 y 2013:

. Honcrarios paor pagar a terceros
. Desmantelamiento.
. Beneficios a empleados no corrientes,

Cuando exista un nimero de obligaciones similares, la probabilidad de que sea
necesaric un flujo de salida para la liquidacion se determina considerando el
tipp de obligaciones como un todo. 5Se reconoce una provision incluso sf la
probabilidad de que un flujo de salida con respecto a cualquier partida incluida
en la misma clase de obligaciones puede ser pequefa.
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Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera
que sean necesarios para liquidar la obligacién usando una tasa antes de
impuestos que refleje las evaluacicnes del mercado actual del valor temporal
del dinero y los riesgos especificos de la obligacign, El incremento en la
provisiégn con motive del paso del tiempo se reconoce como un gasto por
intereses.

2.20 Beneficios a los empleadas,

Los planes de beneficios a empleados post emplec como la jubilacidn patronal y
desahucio, son reconocides aplicando el método de la wnidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente, para lo cual, se consideran
ciertos parametros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de
mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de
calculas actuariales,

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por el perito actuario y aprobadas por la
Administracion de la Compania. Los cambios en dichas provisiones se recenocen
en el Estado de Resultados en el periodd en gque ocurren.

Al final de cada periodo, la Compaiia incluye comeo parte de sus revelaciones a:

«  Las suposiciones actuariales utilizadas en cada periodo en funcion a su
entorng economica; vy,

. El andlisis de sensibilidad relacionado con la forma en gue la obligacién
por beneficios definidos hubiese sido afectado por los posibles cambics en
los supuestos actuariales significativos en esas fechas.

El costo del servicic presente o pasados, costo financiero, ganancias y pérdidas
actvariates en e\ momeno de 1a Yiguidacion del pasivo son reconocidas en el
Estado de Resultados Integral por Funcidn como un gasto del periode que se
generar, asi mismo, se encuentran reveladas y presentadas en forma separada
en su respectiva notas a los estados financieros.

Las nuevas mediciones det pasivo {activo) por beneficios definidos neto por
concepto de ganancias y pérdidas actuariales no liquidadas, rendimientos de los
activos del plan y los cambies en el techo del activo para cada plan de
beneficios definidos son reconocidos y presentades como “Fartidas que no se
reclasificaran al resultade del periodo “en Otros Resultados Integrales”.

Los importes de beneficiogs a empleados a largo plazo y post empleo son

estimados por un perito independiente, inscritoc y calificados en la
Superintendencia de Companias.
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2.21

2.22

2.23

Impuesto a las ganancias & impuestos diferidos.

El gasto por impuesta a las ganancias del penods comprende al impuesto a las
ganancias corrientes ¥y mas la variacion de los activos y pasivos por impuestos
diferidos, las tasas de impuesto a las ganancias para los afos 2014 y 2013
ascienden a 22%.

El gasto por impuesto a las ganancias corriente se determina sobre la base
imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias
vigentes para cada periodo contable,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, para el ejercicio actual son
medidos al monte que se estima recuperar © pagar a las autoridades
tributarias. Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el
calculo de diches importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de
cada ejercicio siende de un 22% para los dos afios.

La Compariia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibies o deducibles que existen entre ta base tributaria de los
activis y pasivos con su base financiera.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto actives como
pasivos can el obieta de comprobar que se mantienen vigemes, efectuandose
las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado
analisis.

Capital suscrito.

Las acciones ordinarias se redistran a su valor nominal y se clasifican como
patrimonic neto.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar de bienes y servicios entregades a
tercercs en el curso ordinario de las actividades de la Compania.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netes de devoluciones,
rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada unz de las
siguientes condiciones:

a. El imparte de los ingreses crdinarios y sus costos puedan medirse con
fiabilidad;

k.  Sea probable gque la Compafita reciba los beneficios economicas asociados
con la transaccidn;

¢, La Compafia no conserva para st ninguna implicacion en la gestion
cormente de los bienes vendidos, en el grado usualmente ascciade con la
propiedad, ni retiene ef control efective sobre los mismaos;
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2.24

2.25

2.26

d. La Compania haya transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; y

e. Los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completaria
puedan ser medidos con fiabilidad.

Mo se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta gue no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.
Para el caso de aquellas ventas a crédito, la Compania comsidera que et precio
de venta no difiere significativamente al de contado; sin embargo, de existir
algin efecto, la tasa de descuento a utilizar sera la promedio entre [a tasa
pasiva ¥ activa emitida por el Banco Central del Ecuador al inicio de cada
perfodo contable,

LLos inventarios vendidos por la Cormpaiia principalmente son tableres, chapas y
tabldon. Los ingresos ganados por operaciones bancarias y por intereses
implicitos son reconocidos a medida gue los intereses son devengados en
funcién del principal gue esta pendiente de pago y de la tasa de interés
aplicable al final de cada periodo contable,

Costos de venta.

El coste de venta incluye todos aquellos rubros relacionados con la venta de los
productos agricolas vy productos terminados.

El costa representa ol valor total de adquisicidn de bien o servicio, el cual,
incluye el precio de adquisicién e impuestes no recuperables que recaigan
sobre la adquisicién, después de deducir los descuentos comerciales y les
rebajas; ¥ cualquier costo directamente atribuible a la preparacion del bien o
servicio.

Gastos de administracion y de ventas.

Los gastos de administracion y ventas corresponden principalmente a las
erogaciones relacionadas con: pago de servicins de terceros y reladionadas,
depreciacion de propiedad, planta y equipos y demas gastos asociados a la
actividad administrativa y de ventas de la Compaiiia.

Los gastos financieros estan compuestos, principalmente, por intereses pagades
que son registrades bajo el metodo del devengado y proviepen de las
obiigaciones contraidas con terceros,

Informacisn par segmentos de operatidn.

La Companfa considera gue opera en un solo segmenta operative que o5 la
comercializacion y venta de enchapes decorativos u otros.
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2.27 Medio ambiente.

228

2.29

2.30

E\ giro de negocio de Enchapes Decorativos S.A. se divide en dos actividades
principales:

a. la fabricacidn de tableros de madera contra enchapada y
h. el establecimiento y aprovechamiente de ptantaciones forestales,

En cuanto a la primera actividad, la legislacion ambiental vigente exige la
obtencién de una licencia ambiental otorgada por ta autoridad competente. En
el casg de Endesa, la autoridad competente e% el Municipic del Distrito
Metropolitano de Quito, la compania se encuentra al dia en sus permisos
ambigntales.

En cuanto al establecimienta y aprovechamisnta de plantaciones, la legisiacidn
vigente no exige Licencia Ambientai. Lo que demanda la Ley es la inscripcidn
en el Registro Forestal de todo predio en el que se haya o se vaya a establecer
una plantacién forestal. La inscripcion de un predio en el Registro Forestal es
un requisito previo que el Ministerio del Ambiente exige para ctorgar el permiso
de aprovechamiente del bosque que exista en el mencionado predio, Al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, el 100% de los predios propiedad de la Compafia han
sido debidamente inscritas en el Registro Forestal,

Por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados financieros no tiene
comprometidos recursos ni se han efectuade pages derivados de
incurnplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos fiscatizadores,

Estado de flujos de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos
aquetlos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademéds \os intereses pagados, los ingresos financiercs y en general, todaos
aguellos flujos gue no estan definidos comeo de inversion o financiamiento.
Cabe destacar que el concepto operacicnal utilizado en este estado, es mas
amplic que el considerado en el estado de resultados.

Carmnbios en potiticas, cambios en las estimaciones contables y errores.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior,

Reclasificaciones.
Al 31 de diciembre de 2013 se han efectuads reclasificaciones para efecta de la

comparabilidad con los estados financieros presentados al 31 de diciembre de
2014.
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POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion es responsable de establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus politicas.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compania son estableridas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafita, fijar limites
y controles de riesgo adecuades y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de
106 Yimites.

La Compaiiia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo
a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercada y en sus actividades,
logrando la obtencion de un ambiente de controi disciplinado y constructivo, &n el
cual todos los empleados entiendan sus roles ¥ obligaciones.

a. Riesgo de crédito.

El resgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los
clientes no cumplan ¢on sus obligaciones contractuales. Los instrumentos
financierds gue someten parcialmente a la Compania a concentraciones de
riesgn de crédite estan principatmente representados por 1as cuentas por
cobrar por ventas a crédito a clientes ne relacionados y relacionados, asi como
en préstamas a terceros y refacionadas.

Las concentracienes de riesgo de crédito, con respecto a estas cuentas por
cabrar, son limitadas debido al gran nrimero de clientes y linea de negocio
{segmentos) que posee la Compaiiia.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafiia no tiene otras concentraciones
sigmficativas de riesgos de crédito distintas a la anteriormente sehalada,

La Compafiia ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada
ctiente individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las
condiciones estindar de pago ¥ entrega del bien o servicio. La revision de la
Cempania incluye calificaciones externas cuando estin  disponibles vy,
adicionalmente, referencias bancarias.

Coma politica, la Compafiia fija anvaimente unz meta da morosidad de créditos
vencidos, cuyo cumplimiento es monitoreade mensualmente con el obieto de
definir estrategias correctivas. Otro parametro de contrgl para minimizar el
riege de credite es evitar el suvejecimionte de los creditos al mantener un
indice de cartera vencida global sin crecimiento.

A continuacion detallamas (a exposicion maxima al riesgo de crédito:
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Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Documentos ¥ cuentas pgr cobrar clientes no
relacionados, neto 1,089,815 809,252

Documentos y cuentas por cobrar clientes

relacionados, neto 5,575,463 3,629,670
Otras Cuentas por cobrar 777,196 986,715
7,442 A74 5,505,637

Un resumen de los saldos vencidos de fas cuentas por oobrav, asi como, del
porcentaje de morosidad de los saldos vencidos a 90 dias y mas, fue el

siguiente:
Grupo 1a30 3lagd 61290 Masde Total % de
contable dias dias dias %D dias  vencido Total salde  worosidad

Ano terminadg en diciembre 31, 2014

Clientes no

relacionadaos 213,064 135,267 42,409 151,318 542,058 1,089,815 49.74%
Clientes

relacionados 352,238 5,413 - - 440,681 5,575,463 7.90%

Otras cuentas
por cobral no
relacionados 193,944 126,900 8,245 13,837 342,926 796 44 12%

759,746 350,580 S0,694 165,159 1,325,435 7,442,474 17.81%

Grupo 1a30 3asgd 613 Masde Totat Total % de
Contable dias dias 90 dias 90 dizs  vencido saldo morosidad

Ao termnede en didiembre 31, 21 3:

Clientes no
relacignados 363,717 33,204 22,212 46,817 445,955 889,252 52.40%
{Afentes
relacionados 309,480 - - - 309,490 3,629,671 B.h3%

Qrras cugntas
por cobrar no
relacionados - - - - - 986,715 0.00%

673,207 33,204 22,222 46,812 775,445 5,505,637 14.08%

La variacion en la provision por deterioro con respecto a las cuentas por cobrar,
flie como sigue;
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Ano terminado en diciembre 31, 2014:

Documentos ¥ cuentas por cobrar clientes no
relacionados

Documentos y cuentas por cobrar clientes
relacionados

Otras cuentas por cobrar

Anfo terminado en diciembre 31, 2013:

Documentos y cuentas por cobrar clientes no
relacignados

Documentos y cuentas por cobrar clientes
relacionados

Otras cuentas por cobrar

Riesgo de liguidez,

Enchapes Decorativos 5.A, ENDESA

Resumen de las principales politicas contables

{(Expresado en dolares)

Riesgo Provisidn
Total acumulada
1,166,958 (77,143)
5,575,463
777196
7,019,617 (F7,143)
955,077 {65,825}
1,629,670
986,715
5,571,462 {65,825}

El riesgo de liquidez es el resgo de que la Compafia tenga dificultades para
cumplir con sus obligacicnes asociadas con sus pasivos financieros, que son
liguidados mediante la entrega de efective u otros activos financiercs.  El
enfoque de la Compania para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuande vencen, tanto en
condiciones normales come de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacion de la Compania. A continuacion un detalle de los pasivos

financieros;

Cuentas y documentos por pagar

Obligaciones con instituciones financieras
corriente

Parcidn corriente de obligaciones con
instituciones financieras

Obligaciones con instituciones financieras no
corrientes

Cuentas por pagar diversas / relacionadas

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
2,141,143 3,930,392
3,595,087 7,730,466
8,080,568 1,978,680
20,191,271 8,123,527
253,114 261,195
34,261,181 22,024,260
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A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos
financieros no derivados:

Corriente Ne corriente
Dentro de & Entreta Enfre1ab Masdes
meses 12 meses ancs afos
Afo terminado en diciembre 31, 2014:
Cuentas y documentes por
pagar 1,575,108 h&6,035
Obligacienes con instituciones
financieras 2,068,155 1,526,932 4,409,503 15,781,768
Parcién corriente de
obligaciones con instituciones
financieras 5,296,453 2,784,113
Cuentas por pagar
diversas/relacionadas 293,114 - -

9,152,830 4,877,080 4,409,503 15,781,768
" . |

Afg terminade en diciembre 31, 2013:

Cuentas y docurmentos por

pagar 3,407,182 523,210 - -
QObligaciones con instituciones
financieras 5,329,874 7,400,592 6,815,988 1,307,539

Porcidn corriente de
obligacicnes con instituciones

financieras 1,142 908 835,772 -
{.uentas por pagar diversas /
relacionadas 260,765 430 -

10,140,729 3,760,004 6,815,988 1,307,539
. . |

Riesgo en tasa de interés.

La Compania s& ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que mantiene pasivas
contratados tante a tasas fijas como variables, logrando una diversificacion que
la mantendra cubierta con cualquier comportamiento de tasas que ocurra el
mercado,

d. Riesgo en moneda extranjera (tipo de cambio).

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Companhia realiza sus principales
operaciones en dolares de los Estados Unidos de América (Moneda funcional),
moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no existe analisis de sensibilidad
al Estado de Resuttados Integral y Patrimonio neto en los estados financieros
adjuntes por este concepto.
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Riesgo de mercado.

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado,
por ejemplo en las tasas de cambio, tasas de interés o precios de las acciones,
afecten los ingresos de la Compama o el valor de los instrumentes financieros
que mantiens.

El objetive de la administracién del riesgo de mercadc es administrar y
controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de calidad de servicio.

La Compania 5e ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que cuenta con
sistemnas de gestion de caidad certificados y orientados a la satisfaccion
del cliente por medio de la prestacion de un servicio de calidad.

Riesgo de inflacion,

ElL riesgo de inflacién proviene del proceso de la elevacion continuada de
los precios con un descenso discontinuade del valer del dinero. El dinero
pierde valor cuando con €l no se puede comprar la misma cantidad de
inventarios que anteriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador, la inflacion acumulada para
cada ano se detalla a continuacion:

- Ano 2014 3.&7%.
* Anc 2013 2.70%.

Rlesgo de activos biolagicos.

La Compania se encuentra expuesta a este tipo de riesgos, pero considera
que son minimos ya que la variedad de plantaciones forestales es
reconocida mundialmente por su gran resistencia a plagas, inundaciones,
sequias.

Rigsgo de pérdidas asociadas a la inversién en propiedades, planta y equipa.

La Compafila estd expuesta a un riesgo bajo, pese a contar con activos
importantes. Esto se debe a gue tiene sus activos asegurados contra siniestros,
lo que atenla posibles pérdidas en las cuales incurrird la Compania en €l caso
de que exista un robo, incendio, etc.
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g.  Riesgo operacional.

El riesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los
controles internos de la Compaiia, lo cual origina errares en el procesamiento
y almacenamiento de informacion, asi como por rescluciones administrativas y
judiciales adversas. La administracion del riesgo operacionai en la Compafiia
tiene como abjetiva que los controles requeridos estén identificades, evaluados
y alineados con la estrategia de riesgos establecida, para cuantificar el impacto
potencial de los riesgos y asi distribuir la adecuada asignacion de capital por
riesgo operacional,

h.  Administracidn de capital.

La politica de la Compafiia ¢s mantener un nivel de capital que le permita
conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el
desarrollo futuro de sus negocios. EL capital se compone del capital, reservas,
otros resultados integrales y resultadeos acumulades. La Compafiia considera
que no existieren cambics significativos durante los anos 2014 vy 2013 en su
enfoque de administracion de capital.

El indice Deuda-Patrimonio Ajustado de la Compafifa al 31 de diciembre de
2014 y 2013, fue como sigue;

Diciembre Diciembra

31, 2014 31, 2013
Total pasivos 40,492,580 28,100,375
Menos efective y equivalentes de efectivo {3,172,503)  {1,094,582)
Total deuda neta 37,320,077 27,005,754
Total patrimonic netd 52,209,968 47,301,149
Indice de deuda-patrimonio neto 71% 56%

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMIMISTRACION,

Las estimaciones y¥ criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compafiia efecttia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimadciones y supuestos efectuados por la Administracién se presentan a
continyacion.
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4.1 Vidas Gtiles y deteriora de activos.

La valorizacién de las inversiones en construcciones y obras de infraestructura,
instalaciones, maguinarias ¥ equipos ¥ ofros actives, consideran la realizacién
de estimaciones para determinar tanto los valores residuales como las vidas
Utiles a utilizar para el cilculo de las depreciaciones de cada activo. Estas
estimaciones consideran factores de operacidn, tecnologicos y de usos
alternativos de los activos.

La Compafia revisa la vida (til estimada y el valor residual de dichos actives
fijos al final de cada pericdo anual o cuande ocurre un evento que indica que
dicha vida wtil o valor residual es diferente.

La administracion revisa estos supuestos en forma pericdica v los ajusta en base
prospectiva en el case de identificarse algun cambio.

Los costos de desmantelamiento del activo, gue constituyan una obligacion
para la Compaiia, es determinade estimande el valor de retiro de los bienes
agregados para dejar el bien en su estado original. Al 31 de diciembre de 2014
y 2013 se reconoce una provision de desmantelamiento futuro de la magquinaria
instalada en la planta industrial {Hota 23).

4.2 Provisiones por litigios y contingencias legales,

Las provistones y contingencias de este tipo son determinadas en base a la
posibilidad de ocurrencias bajo el criterie de los asesores legales de la
Compafia. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no se han realizado registros
contables por estos conceptos.

4.3 Valor justo de activos y pasivos,

En ciertas casas las MIF requisren que sus activos v pasivos sean registrados a
su valer justo.

Valor justo s el monto al cual un activo puede ser comprado o vendidg o el
monto al cual un pasivo puede ser incurfide ¢ liquidade en una transaccion
actual entre partes debidamente informadas en condiciones de independencia
mutua, distinta de una liguidacién forzesa. Las bases para la medicion de
activos y pasivos son a valar justo con los precios vigentes n mercados activos.
En su ausencia, {a Compafia estima dichos valores basada en la mejor
informacidn disponible, incluyendo el use de modelos u otras técnicas de
valuacian.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcidn de la mejor
informacién disponible en la fecha de emisidn de los presentes estados
financieros, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el

~ futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximes periodos, lo que
s¢ haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en [os correspondientes estados financieros futuros.
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4.4

La Compafia ha clasificado la medicion de valor justo utilizando una jerarquia
que refleja el nivel de informacién utilizada en la valoracién. Esta jerarquia se
compone de 3 niveles: {l) valor justo basado en cotizacidn en mercados activos
para una clase de activo o pasivo similar, {I) valor justo basado en técnicas de
valoracion gue utilizan informacién de precios de mercado o derivados del
precio de mercada de instrumentos finapcieros similares (M) valor justo basado
en medelos de valoracion gue no utilizan informacion de mercade.

Otras estimaciones.

La Compania ha utilizado estimacionas para valorar y registrar algunos de los
activos, pasives, ingresgs, gastos y  compromisos. Basicamente  estas
estimaciones se refieren a:

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados actives.
La vida atil de los activos materiales

. Los criterios empleados en la valpracion de determinados activos y sus
componentes.
La estimacidn de valor razonable de activos bioldgicos.
Valor actuarial de jubilacion patronal e indemnizaciones por afos de
servicios de su personal.

. La valoracion de activos biologices.

L2 determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de
los desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion,
tomando en consideracion toda la informacion disponible a la fecha del
periodo, incluyende la opinién de expertos independientes tales como asesores
legales y consultores.

En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
econdmico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al
penada contable en el que se generen, y su registro contable se lo realizana de
forma prospectiva.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cusnta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 23
inversiones (1) 2,570,911 -
Bancos nacicnales KA, 685 937,027
Caja 7,361 125,274
Bancos del exterior 2,945 32,281
1,172,503 1,054,581
(1) Los saldes que componen la cuenta inversiones, son los siguientes:
Diciermnbre Dicieimmbre
31, 2014 3, 213
FIDEVAL
Fondo Real
Inversiones a Lna tasa de 3.98% con
yencimiento en enero de 2015 2,552,680
Fondo Fixed 90
Inversiores 2 una 1asa de 6.54% con
vencimiento en enero de 2015 18,231 -
2,570,911

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS,

Corresponde al salda de cuentas por cobray a deudores comerdiates no relacionados,

por venta de tablercs. Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Locales 643,791 661,971
Exterior 523,167 293,106
1,166,958 955,077
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El vencimiento de las cuentas por cobrar a
detalla a continuacidn:

Hasta 3 meses
Entre 3 y & meses
Entre & y 12 meses
Mas de 12 meses

{h

reporte, razon por la cual, no se realiza

(2)
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clientes no relacionados, fue como se

Diciembre Diciernbre

31, 2014 31, 2013

724,015 358,017

323,394 50,335

78,730 10,905

(1) 35,819 35,820
(2) 1,166,958 955,077

Estos valores se consideran recuperables en periodos posteriores a su fecha de

provisidn ¢ castigo de las mismas.

El valor razonable de los documentos y cuentas por cobrar clientes no

relacionados, no difiere significativamente, de su valor en libros.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anticipos proveedores
Funcionarios y empleados
{Otras

1)

Diciembre Diciembre

i1, 7014 31, 2013

367,581 429,132

{1) 76,733 106,179
13Z,881 451 404

777,196 986,715

Al 31 de dictembre de 2014 ¥y 2013, esta cuenta no incluye operaciones de

importancfa entre la Compafiia, sus funcionarios y empleados.

PROVISION CUENTAS INCOBRABLES.

La Compania constituye provisiones ante la evidencia de deterioro de las cuentas por
cobrar. El deterioro es por el cliente en particular o por sefiales del mercado.

Madurez Deterioro
Superior a 1 ano 100%
Activas en cobranza judicial 100%
40
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la compafia ne mantiene contingentes legales, ni

tributarios

Los criterios utilizados para determinar que existe evidencia objetiva de pérdida por

deterioro son:

v Madurez de la cartera
. Hechos concretos de deterioros

El movimiente de la provision cuentas fncabrables de las cuentas por cobrar, fue el

siguiente:

Saldo inicial
Provision

Saldo final (1

ARGs terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
&5,825 96,598
11,318 4,227
77,143 65,825

(1) Para la estimacion de la provision por cuentas incobrables la Compafita realiza
un analisis de la recuperabilidad de la cartera en el tiempo. El resto de las
cuentas incluidas en las cuentas por cobrar ng cantienen activos gue hayan

sufrido un deterioro de valor,
a9, NV ENTARIOS.

Un resurnen de esta cuenta, fue comg sigue:

Inventarios de materia prima

Inventarios de productos en proceso

inventarios de suministros ¢ materiales a ser
consurnidos en el proceso de produccion

Inventarios repuestos. herramientas ¥ accesorios

Inventarios de productos terminados y mercaderia
en almacén - producidos por la compania

Mercaderias en transito

Dicternbre Diciembre
31, 2014 31, 2013
1,160,117 507,616
1,139,712 1,294,290
E50, 4464 806,329
595,042 615,179
463,315 358,634
61,314 144
4,269,946 3,582,192
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10. SERVICIOS ¥ CTROS PAGOS ANTICIPADOS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
21, 2014 31, 2013

Seguras pagades por anticipado
Rotura de maquinaria 59,367 59,087
Lucrg cesante 44,702 51,557
Incendio 32,164 34,720
Segufo de vida 19,935 10,238
Cargos diferidos 15,613 -
Todo riesgo vetriculos pesados 14,992 52,647
Vehiculos 5,823 6,857
Garantia aduanera 2,027 2,298
Transporte intemd mercadenas 2,002 2,03
Equipo electronico 449 512
Fidelidad 167 5,098
Robho 154 152
Responsabilidad civil 82 65
197,477 225,260

11.  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES,
Un resumen de esta cuenta, fue coma sigus:
Piciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
IVA SRi reclamos (1} 852,985 380,536
Impuesto a la salida de divisas {Mota 25) 114,325 -
Retenciones en la fuente (2) 22,067 209,612
989,377 590,148
42
il i i — . .

Las partidas incluidas en este rubro corresponden a productos terminados para la
venia, materias primas, productos en procese, suministros ¢ materiales a ser
consumidos en el proceso de produccion, repuestos y herramientas e importaciones
en ransito, estos seé encuentran valorizados al costo promedic de adquisicion. Los
mantos resultantes, no exceden a los respectivos valeres de realizacion.

La administracién de la Compaiia estima gue las existencias seran realizadas dentro
dei plazo de un ano.

La Compaiiia no ha constituido provision de obsclescencia, por cuante no mantiene
materias primas o productos terminados significatives que presenten esta
caracterstica,
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{1}
(2)

Corresponde a reclamos de IVA corrientes.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, incluye 51,079 y 73,250 respectivamente de
retenciones en la fuente del afio corriente, (Nota 25).

12. ACTIVOS NO {ORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA Y OQOPERACIONES
DISCONTINUADAS.
U resumen de esta cuenta, fue como sigue;
Diciembre Ciciembre
31, 2014 31, 2013
Sante Dominga Coop, 13 Septiembre. (1) 1,150,259 1,150,259
(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiia mantiene una inversion en un
terreno e instalaciones en la ciudad de Santo Domingo de los Tsachilas que
segun criterio de la Administracion de la Compania seran vendidos a mediano
plazo:; adicionalmente, se encuentra hipotecado para garantizar W05 Dréstamos
hasta el 2017 recibidos del Produbanco (Mota 21, numeral %), también
garantizan los préstamos otorgados por el Produbance a su relacionada Besques
Tropicales 5.A. Botrosa (Nota 42, numeral 4}, (Nota 13, numeral 2).
13. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Propiedades, plantas uipos, neto:
Terrenas {1) 21,055,250 20,837,461
Edificios (1) 1,312,791 1,514,139
Maquinaria y equipo (1) (3) 7,523,093 6,973,377
Vehiculos. equipos de transporte ¥ equipo
caminero forestal y movil {2}(3)(4) 674,067 1,327,687
Equipo de computacién 43,817 45,562
Instalaciones i{1) 4,510 t, 150
Construcciones en curso (5) 13,924,001 2,847,360
44,534,599 33,561,136
43
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Diciembre Diciembra
31, 2014 3, 213
Propiedades, plantas v equipos, bruto:

Maquinaria y equipo 24,183,662 22,741,462
Terrenos 11,055,150 20,837,461
Edificios 7,302,866 7,302,866

Vehiculos. equipos de transporte ¥ equipo
caminero forestal y movil 1,123,562 1,776,799
Instalaciones 223,515 223,515
Eguipo de computacion 106,723 106,723
Obras y construcciones en curso 13,924,071 2,847,360
67,920,049 55,536,186

Depreciacion acumulada:

Maguinaria y equipo (16,660,569) {15,762,085)
Edificios {5,990,075) (5,788,727}

Vehiculos. equipos de transporte y equipo
caminero forestal y madvil (443,893) (449,112)
Instalacicnes (219,005) (217,365)
Equipo de computacidn (65,906) {57,761]
{23,385,450)  (22,275,050)
44 534,599 13,561,138

{1}

Estos rubros incluyen activos gue garantizan préstamos, conforme se detalla a
continuacion;

a)

)

<)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, incluye terrend, naves industriales y
galpones hipotecadas, una prenda industrial de maguinariz como
garantias de \os préstamos recibidos del Banco Pichincha C.A. {Nota 18,
numeral 1) y {Nota 21, numeral 1}; adicionalmente, los mismos activos
garantizan los préstamos otorgados a su relacionada Bosques Tropicales
S.A. Botrosa por el Bance Pichincha CLA. (Mota 42, numeral ).

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, Fideicomiso Endesa-Botrosa-001 por
1,589,544, para garantizar los préstamos recibidos del Banco Pichincha
C.A, {Nota 18, numeral 1) (Nota 21, numeral 1) {Nota 41}.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, incluyen terrenos utilizados para las
plantaciones de basgues. Incluye terrenas que se encuentran nipotecados
para garantizar el préstama otorgado por la Corporacion Financiera
Marional a favor de su Subsidiaria Servicios Provemundo (Mota 42,
numeral 1) y créditos forestales propios. (Nota 21, numerales 4 y 5).
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{2)

(3)

(4)

(5)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, prenda industrial de & tractores Tigercat
como garantia del préstame recibido de Northstar (Mota 21, numeral 2); prenda
industrial de tres trailers Kenworth T800, dos camiones Volkswagen, cuatro
volqueta Kenworth T800, para garantizar los préstamos recibidos del Banco
Produbance, (Mota 18, numeral 2) (Nota 21, numeral 9}; adicicnalmente
también garantizan los préstamos realizados por el Bance Predubanco a su
relacionada Bosgues Tropicales 5.A. Botrosa (Mota 42, numeral 4).

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, incluye una prenda industrial de un tractor
Tigercat F&10C y prenda comercial de dos retroexcavadoras Doosan DX225C
para garantizar los préstamos recibidos del Banco Bolivariano y BBP Bank. (Nota
21, numeral 7).

Al 31 de diciembre de 2013, incluye cuatre plataformas Volkswagen para
garantizar el préstamo recibids de Finantrade S.A. {Mota 21, numeral 6).

Incluye costos por intereses capitalizados, asi tenemos :

Diciembre Diciembre
31, 2014 11, 2013
Tasa de capitalizacién 7.8328%
Importes de costos capitalizados en
propiedades, planta y equipos {a) 550,255

]

fa) El interés capitalizado en propiedad planta y equipe corresponden a obra
en curse de instalacion de tornes de 8 y 4 pies ¥ otras maguinarias para ta
creacion de una nueva nave industrial en el Canton Puerte Quito. Los

interés capitalizados corresponden al crédito otorgade por la Corporacion
Financiera Nacional {CFN) durante el afo 2014 (Ver Nota 21, numeral 5).

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafifa estima invertir

aproximadamente 3,000,000 adicionales con el fin de concluir sus obras
en cursg.
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Enchapes Decorativos S.A, ENDESA

Notas a los estados financieros

(Expresadas en doélares)

14, ACTIVOS BIOLAGICOS.

Los actives biolégicos de la Compania estan compuestes por plantaciones forestales
cuyo produccion se espera realizarla en los proximos 11 anos, por ende se reclasifican
como nd corrientes los activos biologicos.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Plantas en crecimiento
Bosques plantados 11,231,284 11,380,939
Falmito 1,611,634 1,540,713

12,842 918 12,921,652

Los activos bictdgicos de la Compafia estan compuestas por las siguientes variedades:
Chuncho, Coco, Cutanga, Gmelina, Guarango, Jacaranda, Laurel, Mascarey, Pachace,
Policiclo, Relicto, Tangare, Terminalia y otras especies.

El movimiento de activos biolbgicos, fue comao sigue:

Anas terminados en,

Ciciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Saldo indcial 11,971,652 14,595,779

Adiciones 396,757 227,638
Retiros por cosecha {1,902,682} {644 383)

Valor razonable relative - biolégico {Mota 33,1) 1,427,191 2,742,618

Salda final 12,842,918 12,924,652
.. |

La Compania no ha percibido subvenciones oficiales asociadas a sus activos bioldgicos
- plantacicnes al 31 de diciembre del 2014 y 2013.

A 31 de diciembre de 2014 y 2013 el valor razenable del producto agricola fue de
1,632,467 y 647,252 respectivamente.

La Compania determina que existe un riesgo bajo debido a su baja siniestralidad ya
que los activos bioldgices se mantienen en lugares lluviosos en los cuales existe una
baja probabitidad de incendios en \as plantaciones forestales, y esto en conjunto a
recursos propics y con una proteccion eficiente sobre el patrimonio forestal, permiten
minimizar (0s riesgos financieros y operativos ascciados a dichos siniestros.
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Enchapes Decorativos S.A. ENDESA
Notas a los estados financieros

ENDESA, (Expresadas en délares)

15.

Activos bioldgicos entregados en gavantia,
Al 31 de diciembre de 2014, no hay plantaciones forestates entregadas en garantia.
Activos biolégicos con titularidad restringida.

A la fecha de los presentes estados financieros, no existen actives bislogicos con
titularidad restringida.

A ta fecha de los presentes estados financieros no hay desembolsos comprometidos
para [a adquisicion de activos biolégicos, cabe mencionar que la Compafiia

anualmente desarrolla nueves activos bioldgicos mediante la reforestacion en et
mismo grade del consumo de su materia prima.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR.

Un resurvery de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2011
Servicios y Trabajos Forestales Setrafor
Cia, Ltda, (Mota 3%) 1,707,585 2,045,832
L]
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EMDESA

Enchapes Decorativos S.A. ENDESA

Notas a los estados financieros

(Expresadas en délares)

16. OTROS5 ACTIVOS NO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Porcentaje de
participacion

Costo de inversion

Pals de Dicternbre Diciemhre  Diciembre  Diciembre
Campaiiia origen 3t, 2014 31, 2013 31, 2014 31, 2013
Inversignes subsidiarias {*)
Servicios Provemundo S.4. Ecuador 55.00% 55.00% 5,048,799 5,048,799
Sarvicios y Trabajos Forestales
Setrafor Cia. Ltda. Ecuadeor 30.00% 5CL00% 856,085 856,085
Ria Verde Servicios Técnicos
Agroforestales Seragroforest
5.A. Ecuador 55.00% 55.00% 120,500 5,500
Transportes Onix 5_A. Transonix Ecuador 50.00% 50.00% 20,257 20,257
Aportes para aumento de capital
Rio Yerde Servicios Técnicos
Agroforestales Seragroforest
5.A. Ecuador % -% - 109,500
Servicios Provemundo 5.A. Ecuador % -% 7.607.094 &,509 447
13,652,735 12,549,588
nversiones asociadas (*)
Bosgues Trapicales 5.A. Botrosa Ecuador 27,88% 27,88% 2,436,391 2,407,753
Hidronanegal 5.A. Ecuadaor 26,40% 26,40% 131,612 131,612
1,568,003 7,539,365
Otras inversiones
Banco Pichincha CLA. Ecuador 0,02% 0,02% 73,193 76,240
Contrachapados de Esmeraldas
5.A. Codesa Ecuador 0,08% O, 08% 8,011 2,462
Inversiones Esmeraldas 5.4, 0.08% - 13,706k -
Club la Unidn Quito Ecuador -% % 3,910 3,910
Corfaima 5.4, Ecuador X % 154 154
98,974 82,766
™ 16,319,712 15,171,719

{*) Enchapes Decorativos Endesa S.A. mantiene el control sobres estas inversiones las
mismas que se encuentran medidas a su costo.
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Enchapes Decorativos S.A. ENDESA

Notas a los estados financieros

ENDGESA {Expresadas en délares)

El movimiento de otres actives no carrientes, fue como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciemnbre

31, 2014 31, 2013

Saldo inicial 15,171,719 15,008,873
Adiciones 1,141,777 354,063
Escisian de acciones (1) 13,706 B}
Venta - (158,815)
Valoracion {3,047) (32,402)

Baja (4,443) -
Salde final 14,319,712 15,171,719
e

(1) Al 31 de diciembre de 2014 corresponde a las acciones que recibid la Compania

por la escision de actives de la Compania Centrachapades de Esmeraldas
CODESA.

17. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Locales

Proveedores 1,102,543 1,087,217
Ctras cuentas poer pagar 651,390 604,115

Dol exterior
Froveedores 387,204 2,23%,060
2,141,143 3,930,392

- .|
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Enchapes Decorativos S.A. ENDESA

Notas a los estados financieros

EMDESA

{(Expresadas en délares}

18.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Banco Pichincha C.A.:

Préstamo al 8,%92% de interes anual, con
vencimiento en enero de 2015 y 2014,

Préstamo al 8,00 % de interés anual, con
vencimienta en mayo de 2014,

Prestamo al 8,92 % de interes anual, con
vencimiento en marzo de 2014,

Pradubxanca 5.A.:

Préstamo al 8,95% de interés anual, con
vencimiento en marzo de 2014,

Prestama al 9,02 % de interés anual, con
vencimiento en enero de 2014,

Préstamo al 9,00 % de interés anval, con
vencimiento en marzo de 2014,

Préstamos de terceros:

Rosario Espinosa;
Préstamo al 7.50% de Interés anual, con
vencimiento el 31 de diciembre de 2015 y
2014,

Pablo Larreategui:
Préstamo at 7.50% de interés anual, con
vencimiento en marzo 2014,

Clever Cordero Celi:
Prestamo at 7.50% de interés anual, con

vencimiento &l 31 de diciembre de 2015 v 2014,

Suman ¥ pasan

(1)

(1

(1)

(Z)

(2)

(2)

(3)

(3)

(3)

Diciembre Diciembre
31, 2014 M, 2013
1,000,000 T, 000,000
740,000

1,370,000

340,800

&00,000

1,000,000

25,764 24,0040
18,751

152,820 142,357
1,178,584 5,235,908
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Enchapes Decorativos 5.A. ENDESA

Notas a los estados financieros

ENDXESA

sSuman vy vienen
Juan Manuel Durini Pérez:
Préstamos al 7.00 % de interés anual, con
vencimiento el 31 de enero de 2015 y marzo
2014,
Yolanda Teran de Durini:
Préstamo al 7.50% de interés anual, con
vencimiento en diciembre de 2014.
Dolores Acosta:
Préstame al 7.50% de interés anual, con
vencimiento £l 31 de diciembre de 25y 2n4.
Provincia Catalina de 5lena - Orden de
Predicadores en el Ecuador:
Préstamo al 7,50% de interés anual, con
vencimiento el 31 de diciembre de 2015 y 2014,
Graclela Fernandez Acosta:
Préstamo al 7.50% de interds anual, con
vencimienta el 31 de diciembre de 2015 v 2014,
Marcelo Cardenas:
Préstamo al 7.50% de interes anual, con

vencimiento el 31 de diciembre de 2015 y 2014,

Rosario Espinosa; v fo Javier Espinosa
Préstamo al 7.50% de interés anual, con
vencimiento el 31 de diciembre de 2015 y 2014,
Sara Anasi;
Préstamo sl 7.50% de interés anual, con
vencimienta el 31 de diciembre de 2015 y 2014,

Carlos Larreategui Mendieta :
Préstamo al 7.50% de interés anual, con
vencimiento el 37 de diciembre de 2015 y enero
2014,

Mauro Romerg:
Préstamo al 7.50% de interés anual, con
vencimients el 31 de diciembre de 2015 y 2014,

Surman y pasan

(Expresadas en dolares)

(3}

(3)

{3)

(3}

(3)

(3)

(3)

(3}

(3)

(3)

Diciembre Biciembre
3, 2m4 31,2013
1,178,584 5,235,908
314,124 292,797
108,167

210,000 240,708
139,790 139,790
50,008 63,879
23,581 21,966
253,000 420,790
25,457 23,714
52,671 68,560
20,000 20,000
2,267 107 6,636,279
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Enchapes Decorativos S.A. ENDESA

Notas a los estados financieros

EMDESA

Suman y vienen

Teresza Ferndndez;
Préstamo al 7.50% de interes anual, can
yencimiento en de diciemnbre de 2074,

Patricio Rodriguez: José Ignacio Pinto
Prastamo al 7.50% de interés apual, con

vencimiento el 31 de diciembre de 2015 y 2014,

Miguel Casamen Anasi:
Préstamo al 7.50% de interés anual, con

vencimiento el 21 de diciembre de 2015 y 2014,

Celia Patifio:
Prastamo al 7.50% de interes anual, oon

vencimiento el 31 de diciembre de 2015 v 2014,

Bosques Tropicales 5.A.: {(Nota 39}
Prestamo al 8,92 % de interés anual, con
vencimiento en marzo de 2014,

Segundo Manuel Patifio:
Préstamo al 7.50% de interés anual, con
vencimiento el 31 de diciembre de 2015,

Carlos yfo Juan P. Larreavesui ©
Prastamo al 7.50% de interés anual, con

vencimiento el 31 de diciembre de 2(15 ¥ enero

2014,

Intereses por pagar

{Expresadas en délares)

{3)

(3}

{3)

(3}

{3

(3)

(3

Diciembre Diciembre
3, 2014 31, 2013
2,267 107 6,636,279
31,200

10,000 10,000
10,386 9,675
1,180 1,099
504,000

12,000 -
56,254 h0,000
2,356,927 7,138,153
1,238,160 492 213
3,595,087 7,730,464

{1y Préstamos garantizados con una hipoteca sobre un terreno, naves industriales y
gatpones; prenda industrial de maquinaria, de propiedad de la Compafiia {(Nota
13, numeral 1a), terrenos forestales de 1,300 has. Maizales, Rio Yerde, 440 has.
Meribe, Rio Yerde, 85 has. Rio Maracumbo, Quinindé y 2.700,4 has. malimpia,
Quinindé a través del Fideicomiso "Endesa-Botrosa-001" (Nota 13, numeral 1b);
prenda industrial de maquinaria y tres terrenos de 1.371,6 has. Cord. de Ramos
en Quinindé, 187,8 has. Hoja Blanca en Quinindé y 590,55 has. Kikimora en
Quinindé a través del fideicomiso "Endesa-Botrosa-001" de propiedad de su

relacionada Botrosa (Nota 41, numeral 1).
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Enchapes Decorativos S.A. ENDESA

Notas a los estados financieras

(Expresadas en délares)

19.

(2)

{3}

(1)

Préstamos garantizados con prenda industrial de tres trailers Kenworth T80,

cuatro volgquetas Kenworth T800, dos camiones ¥ W, (Nota 13 numeral 2) y doce
tractores Caterpillar 527 CA propiedad de la compafia relacionada Setrafor;
hipoteca abierta de 29.7 has. de terreno y construccion ubicados en Santo
Domingo de los Tsachilas de copropiedad de la Compafia y de Bosques

Tropicales 5.A. (Nota 12, numeral 1)}.

Préstamos garantizados por la Cempaiiia ¥ por su relacionada Bosques Tropicales

S.A. Botrosa mediante pagarés firmados por el Representante Legal de ambas

compaiiias.
OTRAS QBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Participacion trabajaderes por pagar del efercicio {1)
Por beneficios de ley a empleados
Con la administracdén tributaria

Con el IESS

Salde injcgal
Provision del afo
Pagos

Salde infcial

(2)
(3)
{4

(Nota 25

Diciembre Mciembre
31, 2014 31, 2013
264,668 314,010
143,924 118,211
120,309 80,017

39,573 39,434
568,474 h51,672

El mevimiento de la participacion trabajadores por pagar, fue como sigue:

ARDs terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
314,010 277,995
264,668 314,010
(314,010) (277,995)
264,668 314,010

(2) Los saldos que componen otras obligaciones corrientes por beneficios de ley a
empleados, fueron los siguientes:

Diciembre Diciembre
M, 2014 31, 2013
Décimo Cuarto Sueldo 62,220 60,994
Sueldos por Pagar 46,119 21,285
Décimo Tercer Sueldo 26,875 26,895
Fondos de Reserva 8,710 9,037
143,924 118,211
55
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Enchapes Decorativos S.A. ENDESA

EMDESA

Notas a los estados financieros

{Expresadas en ddlares)

20.

{3) Los saldos que componen oiras obligaciones corrientes con [a administracién

tributaria, fueron los siguientes:

Retenciones da VA
Retenciones en la fuente
Impuesto a la renta empleados

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 213
B1,105 45,199
31,677 29,107
7.527 5,711
120,309 80,017

(4) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 corresponde al saldo que la Compaiiia
mantiena con el IESS por concepto de Aporte patronal y personal.

ANTICIPOS DE CLIENTES.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo que mantiene la Compafia carrespande a
anticipos recibidos de varios de sus clientes del exterior como anticipos por la

compra de preductos terminados.

21. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS NO CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;
Diciembre Diciernbre
31, 2014 1, 2013
Bance Pichincha C.A,:
Préstamo al 8.92% de interés anual con 1)
vencimiento en septiembre de 2016, 320,873 483,175
Préstamo al 8% de interés anual con
vencimiente en noviembre de 2016. {1} 358,402 517,403
Préstamo al 8.92% de interés anual con
vencimiento en mayo de 2014. (1) 187,657 299,654
Préstamo al 8.92% de interés anual con
vencimiento en octubre de 2014. {1) 204,075 293,379
Préstamo al 8.92% de interés anual con
vencimientos en abril de 2014, i1 - 90,738
Suman y pasan 1,071,007 1,684 349
.




Enchapes Decorativos S.A. ENDESA

Notas a los estados financieros

(Expresadas en délares)

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Suman y vienen 1,071,007 1,684,349
Prestamo al 8.92% de intersds anuval con
vencimiento en mayo de 2014, (1) he 127 83,237
Préstamo al 8.00 % de interés anual con
vencimiento en abril de 2015. (1) 700,000 700,000
Préstamo al .00 % de interés anual con
vencimiento en abril de 2015. (1 1,000,000 1,000,000
Préstamo al 8,00 % de interés anual con (1)
vencimiento en marzo de 2015, 500,000 500,000
Préstamo al 8,00 % de interés anual con
vencimiento en mayo de 2015, {1) 1,500,000 1,500,000
Prestama al 8.00 % de interes anuwal con
vencimienta en julio de 2015. {1) 1,400,000 1,400,000
Préstamo al 8.00 % de interés anual con (1)
vencimiento en enero de 2016, 340,000 340,000
Préstamo al 8,92 % de interes anual con
vencimiento en diciembre de 2017 {1} 3,000,000
Northstar.:
Prastamo al 4,30% de interés trimestral con
vencimiento febrero de 2014 {2} - 22,299
Préstamo al 4.371% de interés trimestral con
vencimiento en junio de 2015. i2) 50,348 151,043
Corporacion Financiera Nacional.:
Préstamo al 8.25% de interés anual con
vencimiento en octubre de 2025, {31 605,880 565,180
Préstamao al §,25% de interes anual con
vencimientos en julio de 2026. {4) 498 470 408,216
Suman y pasan 10,717,832 8,354,324
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Enchapes Decorativos S.A. ENDESA

ENDESA

Suman ¥ vienen
Prestamo al 8.00% de interés anual con
vencimiento en agosto de 2022.
Prestamo al 7,8328% de interés anual con
yencimiente en marzo de 2022

Finantrade S.A.:

Prestamo al 15.20% de interés anual con
vencimiento en febrero de 2014,
Banco Bolivariano:

Prestamc al §.75% de interés anual con
vencimiento en junio de 2014.
Préstame al 8.00% de interés anual con
vencimiento en junio de 2014.

Bosques Tropicales $.A.(Nota 39):
Préstamos sin interés con vencimiento en
mayo del 2015,

Produbanco 5.A.:

Préstamo al 8,95% de interes anual con
vencimiento en noviembre de 2014.
Préstamo al 8.95% de interés anual con
vencimiento en enero de 2015
Prestamo al 8,95 % de interés anual con
vencimiento en febrero de 2015.
Préstamo al .95 % de interés anual con
vencimiento en julio de 2014,

Préstamo al 8,95 % de interés anual con
vencimiento en noviembre de 2016.

Sumarn y pasan

Notas a los estados financieros

(Expresadas en délares)

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
10,717,832 8,354,124
(4) 427,418 334,143
(5) 14,250,000
{6} 11,810
(7) 58 333
(7) 40,000
(8) 9,000 27,000
() ; 267,651
) 9,461 126,310
(9) 45,155 302,442
(?) 107,972
(9) 1,924,082
27,182,948 3,629,985
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Notas a los estados financieros

{(Expresadas en dolares)

ENDESA

Diciembire Diciembre
31, 2014 31, 2013
Suman y vienen 27,382,948 9,629,985
Préstamo al 8.75 % de interés anual con
vencimiento en noviembre de 2017 {?) 750,000
B.B.P. BANK
Préstamo 10023725 al 6.25 % de interés
anual con vencimiente en mayo de 2015. (7} 138,889 472,222
Suman 28,271,837 10,102,207
. |
Menos - Porcion corriente de obligaciones con
instituciones financieras no corrientes (8,080,566) {1,978,680)
20,191,271 8,123,527
Los vencimientos del pasive a large plazo, son los siguientes:
Anos N4 2013
2015 - 5,352,853
2016 1,820,945 1,463,135
2017 2,588,558 .
2022 14,677,418 334,143
2025 05 2E0 565,180
2026 493,470 408,216
20,191,271 8,123,527

(1} Préstamos garantizados con hipoteca abierta scbre un terreno, naves
industrizles y galpones; v, prenda industrial de maquinaria (Nota 13, numeral
1a), terrenos de 1.300 has. en Maizales Ric Verde, 440 has. en Meribe Rio
Verde, 85 has. Rio Maracumbo en Quinindé y 2.700,4 has. en Malimpia Quinindé
a través del fidejcomiso Endesa-Botrosa-001 (MNota 13, numeral 1b);
adicionalmente, con hipoteca abierta de terrenos y construcciones, prenda
industrial de maquinarias y terrenos a través del Fideicomiso Endesa-Botrosa-
001 de propiedad de su relacionada Bosques Tropicales 5.A, Botrosa. {Hota 41,
numeral 1].

(2) Préstamos garantizados con prenda industrial de ocho tractores Tigercat {Nota
13, numeral 2}.

{3) Préstamo garantizade con hipoteca de tres terrenos con  bosque hativo

ubicados en canton Quinindé de propiedad de su relacionada Bosques
Tropicales 5.4A.
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{Expresadas en ddlares)

22,

(4)

(3)

(6)
{7)

(8)

(%)

Hipoteca abierta de 1.365 hectareas de terreno ¢on bosque plantado {Mota 13,
numeral 1<),

Hipoteca abierta de 6.233, 10 hectareas de terreno con bosques plantados, de
los cuales 1.032,10 hectareas son de propiedad de Bosques Tropicales S.A. y
5.201 hectareas son de propiedad de Enchapes Decorativos 5.A. (Nota 13,
numeral fa ¥ Nota 13 numeral 1c)

Préstamo garantizado con cuatro plataformas Volkswagen (Nota 13, numeral 4).

Prestamas garantizados con wna prenda industrial de un tractor Tigercat F610C
y una prenda comercial de dos retroexcavadoras Doosan DX 225C (Mota 13,
numeral 2).

Préstamos garantizados con pagaves a ta orden firmados el 30 de noviembre de
2006,

Préstamos garantizados con prenda industrial de tres trailers Kenworth T800,
tres volguetas Kenwarth T804, des camiones Yolkswagen {Mota 13, numeral 2),
dore tractores Caterpillar 527 CA de propiedad de la compania relacicnada
Setrafor ¥ 3 tractores Caterpillar de propiedad de Endesa 5.A.; hipoteca abierta
de 29.7 has. de terrenc y construccion ubicados en Sante Domingo de los
Tsachilas de conropledad de la Compaita y de Bosques Tropicales S.A. (Nota
12, numeral 1).

PROYISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

U resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Diciembre

1, 1014 3, 1N

Jubilacion patronal (1} 2,063,923 1,821,098
Otros beneficies no corrientes para los

Empleados (desahucio) () 584 024 567 4TS

2,647,947 2,388,273
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(Expresadas en délares)

{1} El movimiento de la provision por jubilacidn patronal, fue coma sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Salde infcial 1,821,098 1,619,620
Costo laboral del servicio por servicios

actuzles 207,014 194,710

Costo Financierg 112,248 109,35

Pérdida v ganancia actuarial 206 1,811
Efecto de reducciones y liquidaciones

anticipadas {87,243} {104, 454)

Salde final 2,063,923 1,821,098

{2} El movimiento de la provision por otros beneficios no corrientes (desahucio),
fue como sigue:

Ahos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Saldo inicial h67,175 500,57%

Costo laberal del servicio por servicios

actuariales 42,013 43,756

Costo financiero 38,582 34,064

Pardida y ganancia actuarial £13,464) 19,555
Beneficios pagados {50,282) (30,779}

Saldo final 584,024 567,175
e

(3) Las hipOtesis actuariales usadas, fueron como sigue;

Anos terminados en
Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Tasa de descuento 6.54% 7.00%
Tasa de rendimiento de activos N/A N/ A
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tabla de rotacion {promedio) 13.57% 3.90%
Yida laboral premedio remanente _ 7.5 7.6
Tahla de mortalidad e invalidez T IESS 2002 TaIESS 2002
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(4) El analisis de sensibilidad muestra la siguiente informacion:

AROs terminados en

Diciembre Diciembre
3, 2014 31, 2013

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 141,859 125,425
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 7% 7%
Variacion OBD {tasa de descuento + 0.5%) £128,138) {113,378}
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0,5%) -b% -6%
Variacion QBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 144,251 129,896
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + .5%) 7% ™
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (132,931)  (118,102)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -6% -6%

Las provisiones por jubilacion patronal v desahucio cumplen con las Hormas
internacionales de Informacidén Financiera NIIF, que reguieren que la informacion
financiera se encuentre razonablemente presentada.

Provisian jubilacién patrenal.

mediante resolucion publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de 1983, la
Corte Sunrema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a ia jubilacion
patronal mencicnada en el Codigo del Trakajo sin perjuicio de la que corresponde
s¢gln la Ley dei Seguro Social Obligatorio, De conformidad con lo que menciona el
Codigo del Trabajo y en base a las reformas publicadas en el suplementa del Reaistro
Oficial N* 359 del 2 de julic de 2001 en las que se establecen [os montos minimos
mensuales por pensiones jubilares, los empleados que por veinte y cinco (25) afos o
mas hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente, tendran derecho
a sor jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, tos empleados que a la fecha
de su despido hubieren cumplide veinte afios (20}, ¥ menos de veinte y cinco (25)
anos de trabajo continuada o interrumpidamente, tendran derecho a la parte
propercional de dicha jubilacion.

Indemnizacion.

De acuerdo con el Cddigo del Trabajo, la Compaiiia tiene una obligacion por
indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una
parte de esta obligacion probablemente no serd exigible por la separacién voluntaria
de algunos empleados.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafiia tiene ta politica de registrar la
indemnizacidn en los resultados del afio en gue se pagan.
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23,

24,

25,

Provisiom por desahucio,

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, en su articule 185, en caso de que el
empleade decida separarse y presente su renuncia voluntaria ante &l Ministerio del
Trabajo tendrd derecho al desahucio del mismo que es calculado sobre el 259% de su
ultima remuneracion por el tiempo trabajado.

OTRAS PROYISIONES.

Al 31 de diciembre de 2014 3 2013, corresponde a la provision por desmantelarmiento
por un importe de 296,616 determinado por el future desmantelamiento de la
maquinaria instalada en la planta industrial, el importe por desmantelamients fue
determinade mediante el estudio del perite valuador, a criterio de la administracion
el desmantelamiento se va a llevar a cabo en el aho 2019,

PASIVO DIFERIDO,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Pasivos par impuestas difervidos {Mota 26} 2,211,574 2,657,374
- - - ]

IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provision para el impueste a las ganancias por el ano terminado el 31 de diciembre
de 014 ha sido calculade aplicande la tasa del 22%, al 31 de diciembre de 2013 la
provision corresponde al valor del anticipo de impuesto a la renta definido y pagado
para estos ahos de acuerdo con el articulo No. 80 del Reglamento a la Ley Organica
de Regirren Tributario Interno.

La Disposicién Transitoria primera del Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e
inversiones (COPCI), publicada en el Suplemente del Registro Oficial No. 351, dai 29
de diciembre de 2010, establecio una reduccion progresiva para todas las sociedades
de un punto porcentual (1%) anual en la tarifa del impuesto a la Renta, definiéndose
que a pardir del 2013 se aplicara el 22%.

Las sociedades gue reinviertan sus utilidades en ¢l pais podran obtener una reduccion

de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuestec a la Renta sobre el monto
reinvertide.
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el valor de la reinversion deberd destinarse
exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva ¢ equipo nuevo, activos para
riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola,
farestal, ganadera y de floriculiura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva; asi como para la adquisicién de bienes relacionados con investigacion v
tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion preductiva e
incrementen el emplen.

Cuando la reinversidn se destine a maquinaria nuava y equipo nuevo, el activo debe
tener como fin el formar parte de su procese preductivo. Para el sector agricola se
entenderd come eguipo, entre otros, a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos
frios.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en [a
productividad; generacion de diversificacién productiva e incremento de emplea en
el corto, mediano y largo ptaze, sin que sea necesaric que las tres condiciones se
verifiquen en el mismo ejercicio econdmico en que se ha aplicado la reinversion de
utilidades,

El beneficio en la reduccién de la tarifa, debe estar soportade en un informe emitido
por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacidn laboral directa o
indirecta con [a empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcién de la comespondiente
gscritura en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositive
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de |a reinversidn,

PAGQO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a las reformas introducidas a [a Ley de Régimen Tributario Interne,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009,
5t el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago
del impuesto a la renta causado o no es autorizada su devolucion por parte de la
Administracion Tributaria, se canstituird en pago definitivo de 'mpuesto a la Renta
sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicios de Rentas Internas podrd disponer la devolucion del anticipe mimimo a las
suciedades por un ejercicio econdmicae cada trienio -se considerarad como &t primer
afic el primer trienio at periodo fiscal 2010- cuando peor caso fortuito o fuerza mayor
s¢ haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasive en el
ejercicio economico respectivo; y para el efecto el centribuyente deberd presentar
su peticion debidamente justificada a la Administracidn Tributaria para gue realice
las verificaciones que correspondan.
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De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor 0 caso fortuito,
se definen como el wnprevisto a gue no es posiDle resistir, como naufragio, un
terremota, el apresamientc de enemigos, los actes de [a autoridad ejercidos por un
funcionario plblico, etc.

5 el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracién Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizade como gasto del Impuesto a la Renta.

La Compahia ha sido revisada por parte de las awtoridades fiscales hasta el ano 2004
{inclusive),

La conciliacion del impueste a las ganancias talcuiada de acuerdo a la tasa impositiva
tegal ¥ el impueste a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

Dicigmbre Diciembre
31, 2014 3, 2013
Ganancia del ejercicio antes de participacion a
trabajadores 2,373,157 3,235,512
Efecto de valoracion de actives bioldgices, nete i610,931) {1,840,551)
Efecto de aplicacion de NIIF - 452,502
Baze de cilculo de impuesto a la renta 1,764,226 2,047,863
Ajuste de precics de transferencia 217 45,533
Base de calculo de participacion trabajadores 1,764,453 2,093,398
15% Participacion a los trabajadores {Mota 1) i264,668) {314,010
Base de calculo de impuesto a la renta 1,764,224 2,047 863
Menos:
Ingresos no gravables (amortizacton de palmita) {273,479} -
Ingresos exentos {20,652} {297)
Ingreso venta de terrenos {189,407) -
Deduccion por leves especiales {10,427 {10,192)
Personal discapacitado - [26,766)
15% Participarién a los trabajadores (264,668) {314,010}
Mas:
(3astos no deducibles 2,760,471 534,962
Donaciones especiales 1,585 -
Gastos incurridos para generar fngresos exentos 16,232 373
Ajuste de precios de transferencias 227 45,533
Participacion trabajadores atribuibles a ingresos
exentos 29,043 4
Ganancia gravable 3,813,555 2,327,372
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Diciembre Diciembre

31, 1014 3, 2003

Ganancia gravable 3,813,555 2,327,372

Tasa de impuesto a la ganancia del periodo 2% 22%

nnuesta a la ganancia causado 338,582 512,022

Anticipo del impuesto & la ganancia del afio

{impuesto minimo) 534,363 h6%, 622
Total impuesto a la ganancia afectado a operaciones

en los estados financieros 338,982 569,622

I

La tiquidacidn del impuesto a las ganancias por pagar del ejercicio, fue como sigue:

Anns terminados en,

Diciembpre Diciembre

H, 2014 31, 2013

Provision del anc 838,582 569,622
Anticipo impuesto a la ganancia {340,220) {383,018)
Retenciones en la fuente {150,397) (196,144)
Impuesto a la salida de divisas {161,650 {63,710
Saldo final por cuentas por cobrar {Nota 11) {114,315) {73,250)
I s

26. IMPLESTOS DIFERIGOS.

Los activos y pasives por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar [0s actives ¥ pasives por impuestos corrientes y
los impuestos diferides se difieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias tempeorarias entre las bases fiscal y tributaria, que
originaron los impuestas diferidos registrados en los presentes estados financieros,
fue como sigue:

Base Diferencia
Tributaria  Financiera  Permanente Temporaria

Diciembre 31, 2014:
Propiedades, planta y

Equipos 24,683,132 44,534,599  (14,536,551)  {5,314,916)
Actives bioldgicos 8,105,500 12,842,918 - {(4,737,418)
Beneficios empleados (2,406,110} {2,647,947) 241,837 -

30,382,522 54,729,570  (14,294,714) (10,052,334
" |
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Base Diferentia
Tributaria  Financiera  Permanente  Temporaria
Diciembre 31, 2013:
Propiedades, planta y
equipo 12,406,227 33,561,136 (14,536,551}  (6,618,358)
Activos bioldgicos 7,461,040 12,921,652 (5,460,612}
Beneficios empleados i2,146,874) (2,388,273} - 141,399
17,720.393 44,094,515 (14,536,551}  (11,837,571)
Los saldos de los impuestos diferidos, son los siguientes:
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Impuesto diferide por cobrar:
Beneficios a los empleados 53,108
- 53,108
Impueste diferido por pagar:
Propiedades, planta y equipo 1,169,282 1,456,039
hetivos Bioldgicos 1,042,232 1,201,335
{Mota 24) 2,211,514 2,657,374
Diciembre Diciembre
31, 2014 1, 2013
Impuesto diferido neto:
Impuesto diferido por cobrar - 53,108
Impueste diferido por pagar {Mota 24) (2,211,514} {2,657,374)

(2,211,514)

{2,604,266)

El movimientn del impuesto diferido por los anos terminados el 31 de diciembre de

2014y 213, es como sigue:

Saldo Reconocido  Reconocido S5aldo
'micial en resultados en DRI Final
Diciembre 31, 2014:

Propiedades, planta y
equipo (1,456,039} 286,757 {1,169,282)
Activos bioléeicos {1,201,335) 159,103 {1,042,232)
Beneficios empleados 53,108 {52,688) {420} -
(2,604,266) 393,172 {420y (2,211,514)
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Saido Reconocido  Reconocide Saldo
Inicial en resultados en ORI Final
Diciembre 31, 2013:
Propiedades, planta y
equipo {1,554,900) 98,861 - (1,456,039)
Activos bioldgicos (1,188,979} {12,356) - {1,201,335}
Bereficios empleados 49,809 2,879 420 53,108
(2,694,070) 89,384 420 (2,604,266)
. |

Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los anos
terminados al 31 de diciembre de 2014 v 2013, son atribuibles a lo siguiente:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Gasto impuesto a la ganancia del afo:
Impueste a la ganancia carriente {Nota 25) {838,982) (569,622)
Efecto por liberacion/constitucion de impuesto
diferido 393,172 89,384

{445,810) (480,238

Conciliacién de ia tasa de impueste a la ganancia:

Tasa de impuesto a la ganancia del periodo 22.00% 22.00%
Efecto fiscal por partidas conciliatorias

Ingresos no gravables (amortizacion de palmito} {3.41)% -
Ingresos exentos {0.26)% 0.00%
Deduccién por leyes especiales (0.13)% (0.11)%
hgreso venta de dos terrenos {2.38)% -
Personal discapacitado 0.00% {0.29)%
15% Participacidn a los trabajadores {3.30)% (3.37)%
Gastos no deducibles 34.42% 6.28%
Gastos incurridos para generar iNEresos exentos 0.20% 0.00%
Donaciones especiales 0.02% D.00%
Ajuste de precios de transferencias 0.00% 0.49%
Participacion trabajadores atribuibles a

inaresns exentos 0.36% 0.00%
Diferencia anticipe ¥s. Impuesto causado - 2.81%

Tasa de impuesto a la ganancia del pericdo
efectiva ' 47.54% 27.81%
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7.

28,

29,

Los activos por impuestos diferides por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, se reconocen en la medida en que &5 probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal a traves de beneficios fiscales futuros.

CAPTAL.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital de la Compaiia esta constituido por
18.500.000 y 15.500.000 acciones ordinarias y nominativas respectivamente, a valor
nominal de 1 dolar cada una.

De acuerdo a la ley y a lo establecide en el acta de junta extragrdinaria de
accionistas con fecha 10 de junia de 2,014 y mediante escritura pablica de aumento
de capital suscrito y pagado y reforma de estatutos socfales, ia Compaiia realiza el
aumento de su capital por 3,000,000 el 13 de octubre de 2014,

RESERVAS.
. Reserva legal.

La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liguida anual sea apropiada come reserva legal, hasta que esta alcance
como minimo el 50% del capital suscrite ¥ pagade. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accicnistas, excepto 2n case de Wauidacion de ta Compara,
pero puede ser utilizada para absorber perdidas futuras o para aumentar el
capital.

RESULTADOQS ACURULADOS.
Esta cuenta esta conformada por:
Resultados acurnulades provenientes de la primera adopcion MIIF.

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas
Internacicnales de Informacidn financiera “NIF” que se registraron en el patnimonia
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados
provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo
acreedor, solo podra ser capitalizados en {a parte que exceda al valor de las perdidas
acumuladas y las Uitimo ejercicio econdmico concluide, si las hubieren; uilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia. En el caso de
registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los resultados acumulados v
por los del altimo efercicio econdmico concluido, si los hubiere,

Ganancias acumutadas.
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el salde de esta cuenta estd a disposicion de los

acciomistas y puede ser utilizade para la distribucion de dividendos y ciertos pagos
tales como re-liquidacién de impuestos, etc,
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Reserva de capital.

Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas reserva por
revalorizacion del patrimenio y reexpresion monetaria, luega de aplicar el proceso de
dolarizacion.

F\ saldo acreedor de esta cuenta solo podra ser capitalizado en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del Oltimo ejercicio economico concluido, si

las hubiers; utilizado en absorber pérdidas; o devuelta en 2l caso de liquidacidn de la
Comparha.
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. |

Yalor razonable de instrumentos finrancieros.

El valor razonable en libros de decurnentos y cuentas por cobrar, Otras cuentas por
cobrar, cuentas y documentos por pagar, otros pasivos corrientes, cuentas por pagar
diversas/relacionadas, efective y equivalentes de efectivo se aproxima al valor
razenable debido a que la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos
instrumentos.

31. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDIHARIAS,
Corresponde principalmente el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o
a recibir por la venta de bienes ¥ prestacion de servicios en el curso ordinano de las
actividades de la Compafifa,

Un resurnen de esta cuenta, fue come sigue:

Afos terminados en,

32. COSTO DE VENTAS ¥ PRODUCCION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
3, 2014 31, 2013
Vanta de bienes:

Venta de tableros 24,493,306 27,758,758
Venta bosgue de plantaciones 3,152,097 789,760
Palmito 515,236 409,381
Venta de chapa 407,230 430,439
Venta hosque nativo 144,099 -
Yenta de madera aserrada 25,736 32,817

Prestacion de servicios:
Arriendo transparte a Onix 713,817 928,501
29,451,511 30,349,656

Afins terminados en,

Diciembre Diciembre
3, 2014 31, 2013

Costo por venta de bienes:
Costo de venta de tableros 21,391,386 22,899,042
Costo de venta bosgue plantaciones 1,902,683 644,383
Costo de venta de Palmito 351,816 332,352
Costo de venta de chapa 264,659 217,047
Costo de venta de madera aserrada 11,461 15,003
Surnan y pasan 23,922,005 24,107,922
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Suman y vienen
Costo por prestacion de servicios:
Costo de ventas por arriende transporte Onix

33, QTROS INGRESOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Utilidad en venta de activaos fijos
Intereses financieras
Otras rentas (neto de gastos) i1

(1) Un detalle de esta cuenta, fue como sigle:

Valor razonables plantaciones {Mota 14}

Mantenimiento plantacicnes

Ganancia neta por revaluacion de activos
bioldgicos
Otras ventas y servicios

Enchapes Decorativos S.A. ENDESA

Notas a los estados financieros

{Expresadas en ddlares)

Ancs terminadas en,

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
23,922,005 24,107,922
1,031,203 1,181,703
24,953,208 25,289,625

Afos terminados en,

Diciembre Diciembie
3, 2004 31, 2013
621,604 -
B4, 034 3,868
2,426,306 3,544 £54
2,131,944 3,953,522

ARcs terminados en,

Dictembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
1,427,191 2,742,618
(216,260} (302,067)
410,931 1,840,551
1,815,375 1,704,103
2,426,106 3,544,654
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GASTOS DE VENTA,

Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Transporte

Sueldos. salarios y demas remuneraciones

Aportes a la seguridad social

Honovarios. comisiones vy dietas a  personas
naturales

Comisiones

SegUros Y {easenuros

Gastos de viaje

Promocién y publicidad

Otros gastos de exportation

GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Enchapes Decarativos S.A. ENDESA

Notas a los estados financieros

(Expresadas en délares)

Afos terminadgs en,

Diciembre Diciembire
31, 2014 3, 2013
317,215 360,625
99,218 103,594
17,336 15,393
9,175 17,278
B,746 22,448
6,212 5,960
5,558 9 887
2,500 3,716
853,319 583,368
1,119,279 1,122,274

Afios terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Honorarios, comisiones y dietas a personas
naturales 444 430 280,072
Sueldos. salarios ¥ demas remuneraciones 323,019 307,445
Impuastos, contribuciones y otros 150,302 130,990
Depreciaciones 72,149 75,892
Gastos de viaje 53,991 28,340
Apartes a ta seguridad social 31,869 28,631
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 30,311 34,802
Seguros y reaseguros 20,042 22,612
Mantenimiento y reparaciones 11,573 18,274
Gasto deterioro 11,318 9,227
Gastos de gestion 8,534 %.804
Hotarios y registradores de la propiedad o
mercantiles RK,253 2,425
Transporte 519 8,050
OUos Daslos 435,413 478,209
1,598,723 1,385,013
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ENDESA (Expresadas en délares)
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36. GASTOS FINANCIERGS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Liciambre Diciembre

M, 2014 31, 2013

Intereses 1,157,515 1,245,120
Otros gastos financieros 131,983 170,745
1,289,498 1,415,865

37. GASTOS FORESTALES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Ancs terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 213

Seguridad patrimoenio forestal 391,442 376,008
Gasto administrativo plantaciones 187,422 200,138
Apoyo comunitario 134,239 137,910
Yarios gastos forestales 106,807 61,151
tmpuestos prediales 34,310 14,486
Certificacion forestal 27,244 15,225
Sueidos. salarios y demas remuneraciones 17,359 15,397
Mantenimiento infraestructura 11,068 12,990
909,893 853,205

38, OTROS GASTOS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigus:

Afos terminados en,

Diciembre Diriembre

31, 2014 31, 2013

Gastos no deducibles 160,803 539,645
Perdida en venta de activos fijos 135,633 30,909
Otros 41,257 31,130
337,653 601,684
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Cuentas por cobrar largo plazo:{Nota 15)
Servicios y Trabajos Forestales Setrafor Cia.
Ltda.

Obligacicnes financieras: (Nota 18)
Bosques Tropicales 5.A. Botrosa

Cuentas por pagar diversas relacionadas:
Rio Verde Servicios Técnicas Agroforestales
Seragroforest S.A.
Equipos forestales Efocol Cia. Ltda.
Transportes Onix 5.A, Transonix
Bosgues Tropicales 5.A. Botrosa
Servicios Provemundo S_A.

Préstamos a largo plazo: {Hota 21)
Bosques Tropicales 5.A. Botrosa

Enchapes Decorativos S.A. ENDESA

Notas a los estados financieros

{Expresadas en délares)

Diciembre Diciembre
3, 4 A, 2013
1,707,585 2,045 832
- 500,000

126,843 204,403
49,484 7,772
47,891 47,757
23,641 -

5,255 1,263

253,114 261,195

9,000 27,000

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

VYentas:
Empresa Dourini Industria de Madera C.A. Edimca
Servicios y Trabajos Forestales Setrafor Cia,
Ltda.
Bosques Tropicales S A, Botrosa
Rio Yerde Servicios Tecnicos Agroforestales
Seragroforest S.A.
Enchapes Decorativos 5.A.
Aolommerados Cotopaxi 5.A. Acosa
Servicios Provemundo 5.A.
Arquitecta Maria Durini
Medrane 5.C.C
Ingeniero Manuel Francisco Durind
Efocol
Transpartes Onix 5.A. Transonix
Blue Star International Trading Inc.

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
8,925,676 9,948,371
4,386,723 2,026,337
1,349,174 1,527,328
689,922 570,484
306,435 244 750
262,330 232,458
27,418 37,529
16,162 -
10,490
2,657 -
83 3,890
51 RER
13,745,204 14,809,254
29,732 325 29,471,009
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41.

Enchapes Decorativos 5.A. ENDESA

Notas a los estados financieros

(Expresadas en délares)

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Compras:
Servicios y Trabajos Forestales Setrafor Cia.
Ltda. 9,166,029 8,373 898
Rio Yerde Servicios Técnicos Agroforestales

Seragroforest S A. 1,750,796 1,553,556
Bosgues Tropicales 5. A, Boirosa 957,652 ¥, 704,424
Equipos Forestales Cia Ltda. 137,388 103,464
Manuel Francisco Durini Teran 52,000 -
Servicios Provemundo S.A. 35,370 47,557
Juan Manuel Durini Pérez 23,709 -
Aglomerados Cotopaxi 5.A. Acosa 17,222 7,384
Empresa Durini Industria de Madera C.A. Edimca 5,900 2,945
Yolanda Teran de Durini 2,459 -

Maria Durini Pérez 2,000

Margarita Maria Durini Teran 2,000
Fundacidon Forestal J.M. Durini g6 -
Transportes Onix S.A. Transonix 281,603 339,913
12,434,789 12,133,141

CONTINGENCIAS.

Al 31 de diciembre de 20114 y 2013, de acuerdo a los asescres legales, la Compafiia no
mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas ni tampoco
se han determinado cuantias por posibles obligaciones que se reguieran registrar en
los estados financieros.

CONTRATOS Y CONVENIOS.
Un resumen de los contratos, fue como sigue:
Fideicomiso Mercantil Endesa -Botrosa 001.

Mediante escritura puablica de fecha 15 de diciembre de 2002, las Compafias
Enchapes Decorativos 5.4, ENDESA, Bosques Tropicales S.A. BOTROS5A, el Banco
Pichincha C.A, y Fideval 5.A., suscriben el contrate de constitucion de un fideicomisc
mercantil de garantia, en el cual los constituyentes transfieren al patrimonio
auténamo del Fideicomiso Mercantil Endesa -Botrosa 001, terrenos y vuelo forestal de
su propiedad a titulo de comodatoe precario, que sirva como garantia y segunda
fuente de pago, de todas \as obligaciones contraidas o por contraer por 1as deudoras
con el Bancoe del Pichincha C.A. y cuya vigencia se entenderd hasta la total
cancelacién de las obligaciones que los constituyentes mantengan para con el Banco
(Mota 13, numeral 1b), (Nota 18, numeral 1} v (Nota 21, numeral 1).
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42, GARANTIAS,

{1} Garantia a favor de la Corporacion Financiera Nacional.

Durarte el afo 2010, la Compafia firmd una hipoteca abierta de terrenos
Ubicados en los Cantones Eloy Alfarn, Rio Verde y Quinindé por 5.660,40 has. a
favor de la Corporacion Financiera Nacional para garantizar el crédito atorgada
a su Subsidiaria $ervicios Provemunde 5.A. (Nota 13, numeral 1c).

(2} Garantia a favor del Banco Bolivariano.

Durante el ano 2010, la Compaiiia es garante solidaria del crédito ctorgado por
el Banco Bolivariano a favor de su relacionada Bosques Tropicales S.A.
BOTRDSA.

{(3) Garantia a faver del Banco Pichincha.

Al 31 de diciembre de 2014 vy 2013, la Compania mantiene hipotecados
terrencs, naves industriales y galpones asi cotno tambien wna prenda industriat
de maquinaria como garantias de los préstamos otorgades por el 8anco
Pichincha 5.A.a su relacionada Bosques Tropicales 5.A. Botrosa en la misma
institucian financiera. (Hota 13, numeral 1a).

{4) Garantia a favor de Predubanco.

Al 31 de dictembre de 2014 y 2013, la Compaiifa mantiene hipotecados terrenos
g instalaciones en la ciudad de Sante Domingo de lgs Tsachilas para garantizar
los préstamos otorgados por el Produbance a su relacicnada Bosques Tropicales
S A. Botrosa [Nota 12, numeral 1].

Adicionaimente, la compafia mantiene prenda industrial de tres trailers
Kenworth T80D, dos camiones Volkswagwn, cuatro volgueta Kenworth T80Q,
para garantizar préstamos recibidos por esta institucién (Mota 13, numeral 23.

{5) Garantia a favor de Northstar,
Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Comparia mantiene
prenda industrial de 8 tractores Tigercat como garantia del préstama recibido
{Mota 42, numeral 2.
43, SANCIONES.

. De la Superintendencia de Compaifiias.

Ne se han aplicadoe sanciones a Inchapes Decorativos S.A. ENDESA a sus
Directores ¢ Administradores emitidas por parte de la Superintendencia de
Compaiiias durante el efercicio terminado el 31 de diciembre de 2014 y 2013.
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Enchapes Decorativos S.A. ENDESA
Notas a los estados financieros

ENDESA (Expresadas en dolares)

. De otras autoridades administrativas,

No se han aplicado sanciones sigrificativas a Enchapes Decoratives 5.A. ENDESA
a sus Direciores o administradores, emitidas por parte de otras autoridades
adrinistrativas al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA,

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el afo 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Internc y su Reglamento
vigentas al 31 de diciembre de 2014, asta orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre partes relacionadas (locales y/o del exterior), de
manera que las contraprestaciones entre ellas sean similares a las que se realizan
entre partes independientes, es decir, deben respetar el Principio de Plena
Competencia {Arm s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERZ008-0464, publicada en el Registro Oficial No,
324, de fecha 25 de abril del 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas tmernas
establecié el alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.

En concordancia & \o senalado en el parrafe anterfor, mediante Resolucidn No. NAC-
DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial Ne. 878 del 24 de enero de 2013,
el Servicio de Rentas internas establecic que los sujetos pasives del Impueste a la
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas \ocales y/o det
exterior sean supericres a 3,000,000.00 deben presentar el Anexc de Operaciones
con Partes Relacionadas del Exterior; v por un monte superior a 6,000,000.00 deben
presentar el Informe integral de Precios de Transferencia.

El referido Informe padra ser solicitade discrecionalmente por el Servicio de Rentas
internas por cualquier monto y tipe de operacion o transaccién con partes
relacionadas locales v/ o del exteror.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impueste causade superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de (as operaciones
coh partes relacionadas del exterior en un plazo no mayar a un mes contado a party
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que los sujetos pasivos del impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Qperaciones con Partes
Relacionadas e Informe integral de Precios de Transferencia, £n un plazg no mayor a
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
Impuesta a la Renta; ¥ la no entrega, asi como la entrega incompleta, jnexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
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15,000.00.

A la fecha de presentacion de este informe, la Compania cuenta con el estudio de
diagnéstico preliminar de Precics de Transferencia correspondiente al ejercicio fiscal
2014 elaborado por un gsesor externo; en el cual se concluye que como resultado de
la aplicacién del Métode de Mdreenes Transaccionales de Utilidad Operacional los
margenes de utilidad obtenidos por la Compafila en sus operaciones con partes
relacicnadas domiciliadas en el exterior se han celebrado como si le hubiesen
realizado con terceros independientes de condiciones comparables, es decir,
cumplen con el principio de plena competencia {Arm’s Length).

Al 31 de diciembre de 2014, de acuerdo con la normativa vigente, la Compania esta
obligada a presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia y el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, a la fecha de emisidn del presente informe se
encuentra preparando los mencionados documentos para su presentacion ante el
ente de control en los plazos establecidos; sin embargo, segin comunicacion del
perito experto menciona v ...como resuitade de la aplicacion det método de precic de
reventa las transacciones efectuadas por Enchopes Decorativos Endesa 5 A, cumplen
con el principio de {ibre competencia. Por lo que en el informe final existird una
variacion en el rango intercuartil v estimamas que los mismos no seran significativos
y no cambiagran de forma material los resultados oblenidos en ef presente informe
prefiminar...”.

45, HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Abril 16, 2015), excepto le mencionado a continuacion, no se
tiepe conocirmiento de otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que
afecten en forma significativa los saldes o interpretacién de los mismos.

Reformas Tributarias.

El 29 de Biciembre de 2014 mediante Suplemento del Registro Oficial Mo. 405 se
promulgo la Ley Organica de Incentlvos a [a Produccién v Prevencién de! Fraude
Fiscal; y, el 31 de diciembre de 2014 con Decrete Ejecutive No. 339 publicadoe en el
Suplemento del Registro Oficial No. 407, se aprueba el Reglamento a la Ley Organica
de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal.

Los cambios en la Ley y el Reglamento antes mencicnados son aplicables a partir del
ano 2015; los principales cambios son los siguientes:

a. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

El Comite de Politica Tributaria dictarad los segmentos, plazos vy condiciones
para poder beneficiarse de las exoneraciones del 15D con respecto a los pagos
por amortizacion de capital e intereses de préstamos de instituciones
financieras del exterior; rendimientos financieros, ganancias de capital vy
capital de inversiones que hubieren ingresado al mercado de valores del
Ecuador; y, aquellos provenientes de inversiones en titulos valores destinados
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al financiamiento de vivienda, microcrédito e inversiones previstas en el COPCL
b. Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interno.

Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de
conservacion minera, utilidades atribuibles al Estado y al ajuste que serd
necesario para cumplir con el Art. 408 de la Constitucion de la Replblica.

Se definen nueves plazos para la eliminacidn de los créditos incobrables.

¢. Reformas al Codigo Organico de la Produccidon, Comercic e Ihversiones
{COPCi).

Se definen las siguientes:

- Fijan las condiciones para el incentivo de estabilidad tributaria en los
contratos de inversion,
Promueve la promocion de industrias basicas.
Un beneficio tributario por deduccion adicional por 5 afios del 100% de la
depreciacion de activos fijos nuevos y productivos para las sociedades
constituidas antes la vigencia del COPCIl y de aquellas nuevas sociedades
constituidas en las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, dentro de
los sectores considerados prioritarios por el Estado.

d. Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI).
Se definen las siguientes:

- Una exoneracidn de Impuesto a la Renta de hasta por 10 anos a las
inversiones nuevas y productivas de acuerdo con el COPCI en los sectores
economicos determinados como industrias basicas.

* Consideran ingresos avavados, los dividendos distribuidos a sociedades
residentes en el exterior cuando el beneficiario efective sea una persona
natural residente en el Ezuador,

. Eliminacion de la exoneracion de los rendimientes financieros por
inversiones a plazeo fijo en valores en renta fija y depdsitos a plaze mayor
a un anc para sociedades.

» Se considera como ingreso gravado, los generados por la enajenacion
directa o indirecta de acciones, participaciones u otros derechos
representativos de capital, u otros derechos gue permitan la exploracion,
explotacion, concesidn o similares de sociedades domiciliadas en el
Ecuador.

Se fijan bimites a las deducciones de gastos, conforme se mencicna a
continuacion:
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(Expresadas en délares)

La depreciacion correspondiente al revallo de activos no s deducible.
Seran deducibles las remuneracignes, de acuerdo a los limites
establecidos por el ministerio rector del trabajo.

. En general, la deduccidon de los gastos de Promocién y Publicidad, sera
deducibie hasta 4% de los ingresos gravados.

- Se permite el reconocimiento de [ps activos y pasivos por impuestos
diferidos de acuerdc a los casos y condiciones establecidas en el
Reglamento.

. Pagos a partes relacionadas por regalias, servicios técnicos,
admirvistrativos, de consultoria y similares, se limitan al 20% de la base
imponible. En el caso de sodiedades en cicle pre operative, en un 10% del
total de actives. Para los contribuyentes con contratos de exploracion,
explotacién y transporte de recursos no renovables se evaluara conforme
el limite del 5% correspondiente a gastos indirectos y para el caso de
regalias serd deducible hasta el 1% de la base imponible.

e. Tarifa de Impuesto a la Renta.

La tarifa general de impuesto a la Renta para sociedades sera del 22%.

» Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos
fiscales ¢ jurisdicciones de menor imposicion, o estén sujetas a regimenes
fiscales preferentes, se les aplicard una retencién en la fuente
equivalente a la maxima tarifa prevista para personas naturaies {35%).

v Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de
personas naturales ¢ sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenas de menor imposicion, sea igual o superior al 50% del capital
social o de aquel gue corresponda a la naturaleza de la sociedad, se
liguidara et Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%. Lo mismo aplicara en
el caso gque la sociedad incumpla et deber de informar sobre sus
accionistas conforme las disposiciones tributarias establecidas para el
efecto.

- Cuando la participacién accionaria de los accionistas, socios, participes,
canstituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de mendr iMposicién ¥ su participacion sea
menor al 50%, el impuesto a la renta sera determinado de manera
proporcional aplicande la tarifa del 25% sobre la parte de la participacion
que es de propiedad de una persona natural o juridica domiciliada en los
mencicnados paraisos fiscales; sobre la diferencia se liquidara el Impuesto
a la Renta, a la tarifa del 25%.

f. Reformas al Reglamento det Impuesto a la Salida de Divisas.

La pase imponible del 150, en €l caso de compensaciones o neteo de cuentas,
estara constituida por la totalidad de la operacion. Cuando el adguirients o
contratante sea una eptidad que goce de una exencién del 1SD, el impuesto
serd asumido por quien comercialice el bien ¢ preste el servidie.
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g. Codigo Tributario,

Se establece la condicion de los sustitutes del contribuyente como responsables
del pago del Impueste a la Renta, a las sociedades ecuatorianas o los
establecimientos permanentes en el Ecuador cuyas acciones, participaciones U
otros instrumentos de patrimenic (incluyendo los derechos de los contratos de
exploracion y explotacién de recursos naturales no renovables) hayan sido
enajenadas de manera directa o indirecta.

Con posterforidad al 31 de diciembre de 2014 y con excepcién a le anteriormente
detallado hasta la fecha de emision de estos estades financieros (Abril 27, 2015), no
se tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero © de otra indole, que
afecten en forma significativa los saldos o interpretacidn de los mismos.

Juan Manuel Durini Julio Sanchez
Representante Legal Contador General
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