ACTA DE LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS DE LA
COMPANIA ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA

En el domicilio de la Compaiiia, ubicado en la avenida Moran Valverde Oel-63 y
Panamericana Sur Km. 9 1/2, de la ciudad de Quito DM, Provincia de Pichincha, el dia
miércoles 17 de junio de 2015, siendo las 15h20, se reunen los sefiores accionistas de
Enchapes Decorativos S.A. ENDESA con ¢l objeto de celebrar la Junta General
Extraordinaria de Accionistas. Preside la reunién el Dr. José Meythaler Baquero, Presidente
Ad-Hoc designado por el Directorio en reunion de 26 de marzo de 2015 y actiia como
Secretario ad-hoc, el sefior Pablo Larreategui Nardi, por designacion unanime de la Junta
General.

El sefior Presidente solicita que se incorpore al expediente de la Junta copia del acta de
Directorio de la Empresa en el cual se le designa como Presidente de esta Junta.

L Verificacion de quérum e instalacién de la Junta.

El Presidente dispone que por Secretaria se compruebe el quérum asistente.

El Secretario informa que los accionistas concurrentes representan el 93.27% del capital
pagado de la Compafiia y que por lo tanto existe quérum suficiente para instalar la Junta.

El sefior Presidente declara instalada la presente Junta General Extraordinaria de
Accionistas y dispone que la lista de accionistas presentes forme parte del expediente de la
presente Acta.

II. Orden del Dia.

Por pedido del Presidente de la Junta, el Secretario procede a dar lectura a la convocatoria
publicada en el diario “La Hora” de la ciudad de Quito, el dia martes 02 de junio de 2015,
que dice:

CONVOCATORIA A JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE
ACCIONISTAS DE ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA

De conformidad con lo dispuesto en la Ley de Compaiiias y en el Estatuto
de la Compaiiia, se convoca a los sefiores Accionistas de la compaiiia
ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA a la Junta General
Extraordinaria de Accionistas que se realizard el dia miércoles 17 de junio
de 2015, a partir de las 15h00, en el domicilio de la compafiia ubicado en
la Av. Moran Valverde Oe-1-63 y Panamericana Sur km. 9 2 de la ciuda
de Quito, Provincia de Pichincha, con el objeto de tratar el siguienfe
orden del dia:




7.

8.

. Conocer y resolver sobre el informe que presentan el Presidente del

Directorio y el Presidente Ejecutivo, correspondiente al ejercicio
econdmico del afio 2014.

Conocer y resolver el Informe que presenta el Comisario, correspondiente
al ejercicio econdmico del afio 2014.

Conocer el Informe que presentan los Auditores Externos.

Conocer y resolver sobre el Balance General, Estado de Pérdidas y
Ganancias y anexos, correspondientes al afio 2014.

Resolver acerca del destino de los beneficios sociales del afio 2014.
Conocer y resolver sobre el aumento de capital y reforma de los Estatutos
Sociales de la Compaiiia.

Nombramiento de Comisario Principal y Comisario Suplente y fijacion de
sus honorarios.

Nombramiento de los Auditores Externos y fijacién de su honorario.

Los informes de Administracién, Comisario, Auditoria Externa y los Balances
General y Estado de Pérdidas y Ganancias, correspondientes al ejercicio
economico del afio 2014, se encuentran a disposicion de los sefiores Accionistas
en las oficinas de la compailia, ubicadas en la Av. Mordn Valverde Oe-1-63 y
Panamericana Sur Km. 9 2, de la ciudad de Quito, con 15 dias de anticipacion de
la fecha de la Junta.

Se convoca especial e individualmente a los Comisarios de la Compaiifa, sefiores
Marcelo Quezada y Rodrigo Ldpez, principal y suplente respectivamente, sin
perjuicio de la comunicacién individual que se les entregara en las siguientes
direcciones: Av. Colén 1133 y Av. Amazonas, edif. Arista, 3er. piso y Alondras
138 y Las Golondrinas, respectivamente.

Quito, 02 de junio de 2015

IIL.

Ing. Manuel Francisco Durini Teran '
PRESIDENTE DEL DIRECTORIO
ENCHAPES DECORATIVOS S.A.

Deliberaciones y Resolucion:

La Junta, en consideracion del orden del dia, conoce y resuelve:

PUNTO UNO.- Conocer y resolver sobre ¢l informe que presentan el Presidente del
Directorio y el Presidente Ejecutivo, correspondiente al ejercicio economico del aito
2014. :

Por peticién del sefior Presidente de la Junta, el Gerente Financiero procede a dar lectura al

informe conjunto de los sefiores Presidente Ejecutivo y Presidente del Directorio.




Una vez leido éste se toma votacion accionista por accionista y el informe es aprobado con
el voto favorable del 73.19% del capital pagado representado en la Junta. Se toma nota de
los votos en contra de los accionistas: Grupo Maderero GEM Corp. SLU, Administradora
de Inversiones ADINSA, Aglomerados Cotopaxi S.A., Antler Associates LLC que
representan el 26.81%. .

Se adjunta al expediente del acta de esta Junta el detalle de la forma en la cual vot6 cada
accionista la mocion propuesta.

PUNTO DOS.- Conocer y resolver sobre el informe que presenta el Comisario,
correspondiente al ejercicio econdmico del aiio 2014.

El sefior Presidente solicita que el seflor Secretario de la Junta dé lectura al informe
presentado por el Economista Marcelo Quezada, Comisario Principal de la Compaifiia, por
el ejercicio economico 2014, lo cual se cumple.

~La Junta declara conocido el informe del sefior Comisario Principal.

Por peticién de la sefiorita Dra. Lucia Cordero deja constancia de su opinion en relacion a
que el informe de Comisario no solo debe ser conocido por la Junta de Accionistas sino
también debe ser sometido a una resolucion de la misma, segin la ley de companias y la
propia convocatoria.

PUNTO TRES.- Conocer el Informe que presentan los Auditores Externos.

El sefior Presidente solicita que el sefior Secretario se dé lectura al informe que presenta
BDO, Auditores Externos de la Compaiiia, referido al afic 2014, lo cual se cumple.

La Junta declara conocido el informe de los Auditores Externos.

PUNTO CUATRO.- Conocer y resolver sobre el Balance General, Estado de Pérdidas
y Ganancias y anexos, correspondientes al afio 2014,

El sefior Presidente pide que el sefior Fernando Ramos, Gerente Financiero, dé lectura a los
rubros importantes de los Estados Financieros, Balance General, Estado de Pérdidas y
Ganancias y anexos, correspondientes al gjercicio econémico del 2014.

Interviene el sefior Federico Arteta, quien consulta quiénes son los accionistas de Servici

Provemundo S.A. El sefior Fernando Ramos informa que los accionistas son las empresds

Endesa y Botrosa. El sefior Federico Arteta exhibe a la Junta una certificacién otorgada por

la Superintendencia de Compaiiias que acredita que también es accionista de Provemurido

la compafiia extranjera Cardale. El sefior Presidente Ejecutivo confirma la informacién, y

sefiala que la cesidn de acciones fue instrumentada a finales del ejercicio, pero qufé en
I
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efecto Cardale es accionista de Provemundo. Al respecto, el sefior Federico Arteta
manifiesta que existen garantias otorgadas por Endesa a favor de Inversiones Provemundo,
por un crédito otorgado a esta tltima por la CFN. Agrega y comenta que desde que Botrosa
vendié parte de sus acciones a un tercero, Cardale, cuyos duefios no han sido revelados a
los accionistas, Endesa estd garantizando indirectamente también a un tercero;
adicionalmente, en razén de que la CFN tiene jurisdiccién coactiva, podria ponerse en
riesgo, inclusive con el patrimonio de sus accionistas.

Juan Manuel Durini informa a los accionistas que esta operacion fue aprobada por los
accionistas reunidos en Junta General.

El sefior Federico Arteta observa asimismo que los administradores no pueden hacer
operaciones ajenas al objeto social de la Compatiia ni contratar directa o indirectamente con
la compafiia que administran, tal como lo sefiala la Ley, y su peticion que conste en actas
que el sefior Juan Manuel Durini ha prestado a Endesa un valor de US $ 300.000,
aproximadamente, y que recibe un interés del 7.00% anual por esta intervencion.
Considera que esta operacién incumple esa norma, asi como cualquier otro negocio o
contrato por cuenta propia, directa o indirectamente, que hagan los administradores con la
Compaiifa que administran.

Pide el sefior Federico Arteta que el Comisario revise como se llegd a esa decision y que se
subsane y se cumpla con lo que manda la ley. Solicita también que se le provea el detalle de
los gastos de seguridad patrimonial y de programas sociales.

El resto de las intervenciones consta en la grabacion magnetofonica, cuyo contenido forma
parte del expediente de esta Junta.

Luego de hacer varias preguntas sobre las empresas subsidiarias, y no poder entender el
movimiento de dinero entre la matriz y sus subsidiarias, el sefior Federico Arteta considera
que no se encuentra suficientemente informado para resolver este punto del orden del dia en
vista de que no se han entregado los balances consolidados, tal y como lo sefialan los
auditores externos en su informe. Sefiala asimismo que ha reclamado durante varios afios la
entrega de estos balances consolidados y que su peticion no ha sido atendida. En
consecuencia, mociona que se difiera por el punto 4 el resto de los puntos a tratar por esta
Junta hasta cuando los auditores externos entreguen los balances consolidados.

Por peticion del sefior Presidente Ejecutivo se declara un receso por 15 minutos.
Reinstalada la Junta, el Presidente somete a consideracion de la Junta la mocidn propuesta
por el sefior Federico Arteta, la cual es negada con el voto del 70.43% del capital pagado
concurrente a la Junta. Votan a favor de la mocion, el 29.57% del capital pagad

concurrente.

Se adjunta al expediente del acta de esta Junta el detalle de la forma en la cual voté cada
accionista la mocién propuesta,

Interviene nuevamente el sefior Federico Arteta y solicita que la Junta quede diferida por el




punto 4 por 3 dias, tal como lo prevé el articulo 248 de la Ley de Compaiiias. Propone que
la Junta se reinstale el lunes 22 de junio de 2015, a las 16h00.

Sometida a votacidn, €sta queda aprobada con el voto conforme del 29.57% y con el voto
en contra del 70.43% del capital pagado concurrente a la reunién.

Se adjunta al expediente del acta de esta Junta el detalle de la forma en la cual votéd cada
accionista la mocion propuesta,

El sefior Presidente declara que la presente Junta queda diferida para tratar el resto de los
puntos del orden del dia, la cual debera instalarse el préximo lunes 22 de junio de 2015, a
las 16h00, sin necesidad de comunicacion o convocatoria previas.

Concluye la reunién a las 17h40 y el Presidente declara un receso para la redaccidn del
acta. Reinstalada la Junta, ¢l acta es aprobada por los accio 1stas resentes a la misma.
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Dr. J:)sx MLythaler Sr. Pablo Larreatggui
Presidente Ad-Hoe - Secr i




ACTA DE LA CONTINUACION DE LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE
ACCIONISTAS DE
“ENCHAPES DECORATIVOS S.A. ENDESA”

En Quito, a 22 de junio de 2015, a las 16:00, en las oficinas ubicadas en |la avenida Moran
Valverde QOE1-63 y Panamericana Sur Km 9 %, los accionistas de ENCHAPES
DECORATIVOS S.A. ENDESA deciden reinstalarse en Junta General Extraordinaria y
tratar los siguientes puntos como orden del dia que quedaron diferidos para ser tratados
el dia de hoy.

Preside la reunién el Dr.José Meythaler, Presidente Ad-Hoc designado por el Directorio en
sesion de 26 de marzo de 2015 y actia como Secretario Ad-hoc por designacion de la
Junta General el sefior Pablo Larreategui Nardi.

Los accionistas presentes y los votos que a cada uno corresponden en funcién de sus
acciones pagadas, es del 8§7,26%, con lo cual el Sr. Presidente declara instalada la
Presente Junta General para tratar los puntos que fueron diferidos.

El Presidente pide que por Secretaria se de lectura al Acta de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas; reunion del 17 de Junio de 2015, donde se trataron y
resolvieron los puntos 1,2 y 3 y donde se resolvié diferir ia Junta desde el punto 4 en
adelante.

Leida que fue el Acta esta queda aprobada de manera unanime.
Ef Presidente dispone que se pase a tratar el punto 4 del orden del dia, asi:

PUNTO 4.- Conocer y resolver sobre el Balance General, Estado de Pérdidas y
Ganancias y Anexos, correspondientes al afio 2014.

El Sr. Federico Arteta toma [a palabra y pide que se entreguen fos Balances consolidados
solicitados en la reuniéon de Accionistas del 17 de junio de 2015 a lo que el Sr Juan
Manuel Durini indica que los mismos no se encuentran listos . El Sr Pedro José Arteta
pide que se indique una fecha para la entrega de dichos documentos. El Sr Presidente
Ejecutivo indica que no es posible comprometerse con una fecha ya que depende de ios
Auditores Externos entregar estos Balances consolidados. El sefior Federico Arteta insiste
se le indigue una fecha. Por parte de la Administracién se menciona que hay balances
consolidados hasta el 2011 y que no hay estos Balances del 2012, 2013 y 2014 por
cuanto el Auditor Externo no ha entregado. El Sr Federico Arteta pregunta cuando le van
a entregar los Balances Consolidados que si existen a lo que Juan Manuel Durini contesta
que el pedido de informacién se esta procesando y una vez que este listo se entregara.

El Sr. Federico Arteta solicita que luege de revisar los Estados Financieros, el Comisari
amplie el informe presentado a la Junta con la revision de las transacciones efectuad
con Manuel Durini, Juan Manuel Durini y Efocol en particular y otras que puedan violar gl
Articuto 261 de la Ley de Compafiias.

Juan Manuel Durini pide la palabra y se dirige a los accionistas indicando que en relacion




a la observacién planteada por Federico Arteta en la Junta General del 17 de Junio de
2015, en relacion al préstamo efectuado por Juan Manuel Durini a Endesa, sobre el cual
sefialé que el mismo violenta la normativa vigente, me permito mencionar lo siguiente sin
que por esto el Comisario deje de cumplir con la revisién solicitada:

Durante Ejercicios anteriores a mi desempefio como Presidente Ejecutivo de Endesa
concedi un crédito personal a favor de Endesa a una tasa maxima del 7,5%. Al momento
de mi eleccion, el valor adeudado ascendia US$ 282.296 por lo que dicho préstamo es
anterior a ejercer la representacion Legal de Endesa. La razén de entregar este crédito
fue brindar a la compafila un capital mas barato de! que se podia conseguir con
Instituciones Financieras y resultaba en bastante menos gue la tasa de interés fijada en
otros créditos como aquellos conferidos por-Pedro José Arteta cuando ejercia su calidad
de Presidente del Directorio de Endesa entre los afios de 1999 y 2003 que fueron entre el
16% vy el 12,5% , tasas extraordinarias en comparacion de otros créditos que se pagaban
al 10% durante estos afios. Queda a disposicién la informacion para que el Comisario
pueda realizar una validaciéon sobre el historial crediticio de la compania. He pedido al
Gerente Financiero que contrate una Linea de Crédito para que puedan cancelarme los
valores adeudados a mi persona.

En relacion con las observaciones planteadas por el sefior Federico Arteta, en la Junta de
Accionistas de fecha 17 de Junio de 2015, en relacién con la garantia otorgada por
ENDESA a favor de PROVEMUNDO, me permito manifestar lo siguiente:

ENDESA cuenta con 5'048.799 acciones en la compafiia PROVEMUNDO, las cualies
representan el 55% del capital pagado de dicha compafiia.

Dado que ENDESA es el accionista mayoritario de la compafiia PROVEMUNDQO, esta se
vio en la necesidad de garantizar su inversién, y otorgar garantia solidaria en un préstamo
otorgado por la Corporacion Financiera Nacional, tendiente a la obtencion de activos fijos
para el desarrollo de su objeto social, tal como consta en la clausula quinta del contrato de
préstamo.

E!l préstamo obtenido por la compafila PROVEMUNDO fue otorgado por la Corporacién
Financiera Nacional el 23 de Diciembre de 2012, y hasta la presente fecha ha venido
dando formal cumplimiento a sus obligaciones de pago sin haber reportado ningun tipo de
retraso en el cumplimiento de sus obligaciones.

Es necesario que la Junta de Accionistas conozca que la compaiia PROVEMUNDO
garantizé el préstamo otorgado por la Corporacién Financiera Nacional con sus propios
activos, y que por requerimiento de dicha entidad, ENDESA otorgd una garantia solidaria,
como una formalidad adicional a las garantias ya entregadas por PROVEMUNDO.

Me permito informar de la misma manera, que los activos con los cuales se garantiza la
deuda, cubren ampliamente la obligacién dineraria de PROVEMUNDO, y por lo tanto, NO
se compromete de forma alguna el patrimonio de ENDESA, asi como tampoco el
patrimonio de sus accionistas.

En este sentido, ENDESA otorga una garantia solidaria con el fin de garantizar que |
operacion de PROVEMUNDO no se vea comprometida; y es perfectamente normal qu
la compafia efectle estos actos a fin de garantizar su propia inversiéon. Por otro lago,
seria un despropésito que otorguemos garantias sobre préstamos obtenidos por




compafiias en las cuales no tengamos acciones o peor aun que fueran compaifiias
accionistas de ENDESA, y que adicionalmente garanticemos esta obligacién con nuestros
propios activos, aspecto que no sucede en el presente caso, ya que PROVEMUNDO, es
una SUBSIDIARIA de ENDESA, vy, en tal sentido, el valor de su activo tiene que ser
resguardado como bien se menciond sin por esto contravenir su objeto social. Por el
contrario, el brindar un crédito o una garantia a favor de su accionista en lugar de a una
subsidiaria, resulta en una distorsion del objeto de la compafiia, e incluso desde una
perspectiva tributaria resultaba hasta el ejercicio fiscal 2014, en un anticipo de dividendos,
lo cual distorsionaria de plano la buena administracién de la compaiiia.

Es necesario destacar que ENDESA nunca vendi¢ sus acciones en PROVEMUNDO,
manteniendo el control socbre su inversién, sin que por ello sea relevante la existencia de
un tercer accionista minoritario.

Finalmente me permito mencionar para tranquilidad de los accionistas que la compaiiia
CARDALE PROPERTIES no fue accionista de la compafila PROVEMUNDO sino hasta el
30 de noviembre de 2014, es decir casi cuatro afios después de que PROVEMUNDO
obtuviera el crédito con la Corporacién Financiera Nacional.

Sometida la mocién a votacién, las cuentas, Estados Financieros, Balance General,
Estado de Pérdidas y Ganancias y demas Anexos los mismos que son aprobados con el
voto favorable del 71,35% del Capital pagado presente y los votos en contra que
representan el 28,65 % . Se toma nota que el Sefior Pedro José Arteta en representacion
de Adinsa vota en contra sefialando que estos Estados Financieros deben leerse
conjuntamente con los Estados Financieros consolidados de Endesa y Subsidiarias, los
cuales no han sido entregados.

PUNTO 7.- Designacion de Comisario Principal y Comisario Suplente y fijacion de
sSus remuneraciones.

El sefior Sebastian Guarderas sugiere a la Junta que los sefiores Marcelo Quezada y
Rodrigo Lépez que han actuado como Comisario Principal y suplente, respectivamente
sean nuevamente designados, en su orden, Comisario Principal y Comisario Supiente de
la Compafiia y que se delegue al Directorio la fijacién de sus honorarios.

La Junta por unanimidad resuelve nombrar a los sefiores Marcelo Quezada Morales y
Rodrigo Lopez, en su orden, Comisario Principal y Comisario Suplente de Enchapes
Decorativos S.A. de conformidad con los Estatutos Sociales y delega al Directorio de la
Compafiia la fijacién de las remuneraciones que les corresponde percibir por sus
servicios.

PUNTO 8.- Nombramiento de los Auditores Externos y fijacién de su honorario.

E! sefior Andrés Narvaez en representacion de Javier Espinosa mociona que se delegue
al Directorio la designacién de Auditores Externos para el 2015 asi como la fijacién de
honorarios. El accionista Federico Arteta recomienda al Directorio gue no se reelija a
Auditores ya que no han cumplido con la entrega de los Balances Consolidados.

Capital pagado concurrente y en contra el 28,65% del Capital pagado. Se adj
expediente el detalle de como votd cada Accionista.




PUNTO 6.- Conocer y resolver sobre el Aumento de Capital y Reforma de los
Estatutos Sociales de la Compaiiia.

El Sr Fernando Ramos a nombre de la Administracién mociona se realice un Aumento de
Capital por tres millones de délares en numerario para poder hacer frente a las
inversiones realizadas este afio dada la incertidumbre econémica y la limitacion de la
Banca en la concesion de nuevos créditos.

El accionista Sebastian Guarderas mociona se difiera la Junta por el lapso de 120 dias al
no estar suficiente informado sobre las necesidades de liquidez de la empresa.

Sometida la mocién a votacién se aprueba la misma por unanimidad. El Presidente pide
que se haga una nueva convocatoria para tratar los puntos 6 y 5 del orden del dia.

Terminado asi el orden del dia se concede un receso para la redaccion del acta. Hecha,
se reinstala la Junta y se la aprueba en los términos que aqui constan. Termina la reunién
alas 18:30.

En constancia de todo lo actuado, firma la presente acta el sefior Presidente Ad-Hoc y el

r_ Secretario Ad-hoc, que certifica.

Dr. Jo I\)leythaler Sr. Pablo Larreategm ardi
—— —_ Presidente Ad-Hoc ‘ Secretario Ad-ho




