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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
GALASAFARI TOUR OPERATOR S.A.
22 de marzo del 2019

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de GALASAFARI TOUR OPERATOR S.A. que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados
de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de GALASAFARI TOUR OPERATOR S.A. al 31 de diciembre del 2018,
el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con la Norma Internacional de Informacién Financiera — NIIF para PYMES emitida por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”. Somos
independientes de GALASAFARI TOUR OPERATOR S.A. de acuerdo con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA
por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaias,
Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad
con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Otros asuntos

Los estados financieros de GALASAFARI TOUR OPERATOR S.A., al 31 de diciembre del 2017, no fueron
auditados debido a que la empresa a esta fecha no estaba obligada a contratar auditores externos.
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Informacién Presentada en Adicién a los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual comprende el Informe
anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo de estados
financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacion sea puesta a nuestra
disposicion con posterioridad a la fecha de este informe,

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compania no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha informacion
adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria,
o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si concluimos que
existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto a los
Encargados de la Administracién de la Compariia.

Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de la Compafiia por los
Estados Financieros.

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
de conformidad con La Norma Internacional de Informacién Financiera — NIIF para PYMES emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la
Administracion como necesario para permitir la preparacioén de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compariia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la
Administracién tenga la intencion de liquidar la Compafia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo.

La Administracion y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del proceso de
reporte financiero de la Compania.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un
error material cuando este exista.
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Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su
conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es més elevado
que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o
vulneracién del control interno.

-  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y
la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Companiia para continuar como negocio
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atenciéon en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada.

- Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

- Realizacién de la auditoria de la Compaiiia, asi como Unicos responsables de nuestra opinion
de auditoria.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania respecto a, entre otros asuntos, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como
cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Proporcionamos a los responsables de la Administracion una declaracion de que hemos cumplido con los
requerimientos de ética en relacion con la independencia e informamos acerca de todas las relaciones y
otros asuntos de los que se pueden esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia,
y en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos comunicados a los responsables del Gobierno de la Compania, determinamos aquellos
que fueron més significativos en la auditoria de los estados financieros del afio actual y que son, en
consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar ptblicamente estos asuntos
0, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia
comunicar en nuestro informe porque razonablemente esperamos que las consecuencias adversas
superarian los beneficios de interés publico de la comunicacion.

\
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GALASAFARI TOUR OPERATOR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

2018 2017

INGRESOS

Ingresos ordinarios 2.211.716 1.310.075

Costo de ventas (1.158.476) (864.518)
Total ingresos operacionales 1.053.240 425.557
GASTOS

De administracién,ventas y otros (735.468) (313.289)

Financieros (1.078) (689)
Utilidad Operaciones Ordinarias 316.694 111.579
INGRESOS DE OPERACIONES NO ORDINARIAS - 377
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 316.694 111.956
Menos gasto por impuesto a la renta y participacién
lrabajadores:

Corriente (78.451) (32.377)

Diferido 325 3
Utilidad neta del afo 238.568 79.579
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios
definidos (4.941) 934
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 233.627 80.513

Las notas explicativas anexos 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.
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GALASAFARI TOUR OPERATOR S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados
Intereses pagados

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adquisicién o Ventas de propiedades, planta y equipo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Incremento neto de efectivo
Efectivo al principio del afio

Efectivo al fin del afio

Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto utilizado
en actividades de operacion:
Utilidad neta del afio
Mas cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:
Provisién Jubilacién Patronal y Desahucio
Depreciacion
Impuesto a la renta
Participacién Trabajadores

Cambios en el capital de trabajo
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar
Obligaciones acumuladas
Impuestos

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

2018 2017
1.357.106 165.142
(750.444) (206.591)
(1.078) (689)
605.584 (42.138)
(21.903) (54.366)
(21.903) (54.366)
583.681 (96.504)
45.663 142.167
629.344 45.663,00
238.568 79.579
1.946 1.490
11.127 6.702
78.451 32.377
55.887 19.757
385.979 139.905
303.866 (260.415)
44.596 168.734
(18.080) (3.391)
(110.777) (86.971)
605.584 (42.138)

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.
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GALASAFARI TOUR OPERATOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

La Compania GALASAFARI TOUR OPERATOR S.A., fue constituida mediante escritura publica el 24
de octubre de 2014 e inscrita en el Registro Mercantil el 23 de septiembre del mismo afio con numero
de inscripcion 4547.

Es una compariia anénima de nacionalidad ecuatoriana, domiciliada en la ciudad de Quito, Provincia de
Pichincha que se regira por las disposiciones mercantiles, ley de Comparnias, Cédigo civil y demés
normas pertinentes.

Su objeto social son las actividades de operadores turisticos, actividades de agencia de viajes, servicios
de reservas y actividades conexas también la prestacion de servicios de asistencia a los turistas,
suministro a los clientes de informacion sobre los viajes y actividades de guias de turismo.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compafiia.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacién de los estados financieros -
a.1 araci e imiento —

Los estados financieros de la Empresa se preparan de acuerdo con la Norma mreme_af:iona! de
Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

a.2 Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto por ciertas propiedades de propiedad y equipo que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

Los estados financieros de GALASAFARI TOUR OPERATOR S.A. comprenden los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017.

La preparacion de estados financieros conforme con la Norma Internacional de Informacion Financiera
para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), exige el uso de ciertas estimaciones.
9
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

También exige a la direccién que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables.

A continuacién, se resumen las principales practicas contables segquidas por la Empresa en la
preparacion de sus estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior
a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Instrumentos Financieros Bésicos -

Los instrumentos financieros se miden de acuerdo con un modelo de costo amortizado para todos los
instrumentos financieros béasicos excepto para las inversiones en acciones preferentes no convertibles
y en acciones ordinarias preferentes sin opcién a venta que cotizan en bolsa o cuyo valor razonable se
pueda medir con fiabilidad sin esfuerzo o costo desproporcionado.

Los activos y pasivos financieros que no tengan establecida una tasa de interés, que no estén

relacionados con un acuerdo que constituye una transaccién de financiacién y que se clasifiquen como
activos corrientes o pasivos corrientes se mediran inicialmente a un importe no descontado.

Reconocimiento inicial de activos financieros y pasivos financieros -

La Compania reconocera un activo financiero o un pasivo financiero cuando se convierta en una parte
de las condiciones contractuales del instrumento.

d.1. Medicién Inicial: La Compania lo medira al precio de la transaccioén (incluyendo los costos de
transaccion excepto en la medicién inicial de los activos y pasivos financieros que se miden
posteriormente al valor razonable con cambios en resultados) excepto si el acuerdo constituye,
efectivamente, una transaccion de financiacion para la entidad (para un pasivo financiero) o la
contraparte (para un activo financiero) del acuerdo. Un acuerdo constituye una transaccion de
financiacién si el pago se aplaza mas alla de los términos comerciales normales.

Si el acuerdo constituye una transaccion de financiacion, la entidad medira el activo financiero o pasivo

financiero al valor presente de los pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado para un
instrumento de deuda similar determinado en el reconocimiento inicial.

10



e)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

d.2. Medicién Posterior: Al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, para los
instrumentos de deuda. Para las acciones: preferentes no convertibles, ordinarias o preferentes sin
opcién de venta: si se cotizan en bolsa: Valor Razonable.

d.3. Baja de activos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) La Compania
transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligacién de pagar
la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo acuerdo de
traspaso, (ii) La Compaiiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o de
no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha
transferido su control.

Otros temas relacionados con Instrumentos Financieros -

Se medira al valor razonable excepto en el caso de: Algunos cambios en el valor razonable de
instrumentos financieros de cobertura deban reconocerse en otro resultado integral. Instrumentos de
patrimonio sin cotizacién publica cuyo valor razonable no puede medirse con fiabilidad. Si la medida
fiable del valor razonable ya no esté disponible, se tratara como el costo del instrumento el valor
razonable de la ultima fecha de medicién hasta poder determinar una medida fiable del valor razonable
sin esfuerzo o costo desproporcionado.

Propiedad y equipo -

Las partidas de propiedades y equipo se miden al costo en el momento del reconocimiento inicial menoe
/a depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada. La Compafiia

distribuira el costo inicial del activo entre sus componentes principales y depreciara cada uno de estos
componentes por separado a lo largo de su vida util aplicando el método de lineal. El cargo por
depreciacién para cada periodo se reconoceré en el resultado

Las partidas tales como las piezas de repuesto, equipo de reserva y el equipo auxiliar se reconoceran
de acuerdo con esta seccién cuando cumplan con la definicién de propiedades, planta y equipo. En otro
caso, estos elementos se clasificaran como inventarios.

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacion, vida
util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma prospectiva para
reflejar las nuevas expectativas.

f.1. Medicién en el momento del reconocimiento -

El costo comprende el precio de compra, incluyendo honorarios legales y de intermediacion, aranceles
e impuestos no reembolsables y cualquier costo atribuible directamente para ubicar y dejar el activo en

condiciones de uso. Los desembolsos por mantenimiento y reparacion menores son cargados a los
resultados, cuando se incurren.

11
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

f.2. Medicién posterior al reconocimiento inicial -

La Compania elegira politica contable el modelo del costo o el modelo de revaluacion, y aplicara esa
politica a todos los elementos que compongan una misma clase de propiedades, planta y equipo. Una
entidad aplicara el modelo del costo a propiedades de inversion cuyo valor razonable no puede medirse
con fiabilidad sin esfuerzo o costo desproporcionado. Una entidad reconocera los costos del
mantenimiento diario de un elemento de propiedad, planta y equipo en los resultados del periodo en el
que incurra en dichos costos.

f.3. Modelo del costo -

Una entidad medira un elemento de propiedades, planta y equipo tras su reconocimiento inicial al costo
menos la depreciacién acumulada y cualesquiera pérdidas por deterioro del valor acumuladas.

f.4. Modelo de revaluacion -

Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad, para asegurar que el importe en libros, en todo
momento, no difiera significativamente del que podria determinarse utilizando el valor razonable al final
del periodo sobre el que se informa. Si se incrementa el importe en libros de un activo como
consecuencia de una revaluacion, este aumento se reconocera directamente en otro resultado integral
y se acumularé en el patrimonio, bajo el encabezamiento de superavit de revaluacion.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las vidas Utiles usadas
en el calculo de la depreciacién:

item Vida atil
(En arios)
Vehiculos 5
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Equipos de Computacion 3
Instalaciones 10

Provisiones y contingencias -

Se reconoceré la provisién como un pasivo en el estado de situacién financiera y reconocera el importe
de la provisién como un gasto.

La Compafia medira una provisién como la mejor estimacion del importe requerido para cancelar la
obligacion, en la fecha de presentacion. La mejor estimacién es el importe que una entidad pagaria

racionalmente para liquidar la obligacién al final del periodo sobre el que se informa, o para transferirla
a un tercero en esa fecha.

12
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

La Comparila cargara contra una provision unicamente los desembolsos para los que fue originalmente
reconocida.

Se revisara y ajustaré las provisiones en cada fecha de presentacion, para reflejar la mejor estimacion
actual del importe que seria requerido para cancelar la obligacién en esa fecha. Cualquier ajuste a los
importes previamente reconocidos se reconocera en resultados, a menos que la provision se hubiera
reconocido originalmente como parte del costo de un activo. Cuando una provision se mida por el valor
presente del importe que se espera que sea requerido para cancelar la obligacion, la reversion del
descuento se reconocerd como un costo financiero en los resultados del periodo en que surja.

g.1. Pasivos Contingentes: ES una obligacion posible pero incierta o una obligacion presente que no
esté reconocida. Se reconocera un pasivo contingente como un pasivo, excepto en el caso de las
provisiones adquiridas en una combinacién de negocios.

g-2. Activos contingentes: La Compariia no se reconoceré un activo contingente como un activo. Se
revelara informacién cuando sea probable la entrada de beneficios econémicos a la entidad. Sin
embargo, cuando el flujo de beneficios econémicos futuros sea practicamente cierto, el activo
correspondiente no es un activo contingente y, por tanto, es apropiado proceder a reconocerlo.

Cuentas por cobrar -

La ventas se realizan con condiciones de crédito normales y los importes de las cuentas por cobrar no
tienen intereses, al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva
de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida
por deterioro de valor.

Costos por préstamos -

Todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado del periodo en el que se incurren.

Deterioro del valor de los activos -

Una pérdida por deterioro de valor tiene lugar cuando el importe en libros de un activo supera su importe
recuperable. Se reconocera una pérdida por deterioro del valor inmediatamente en resultados.

J-1. Otros Activos: Si la cantidad recuperable es més baja que el valor en libros, la diferencia se
reconoce en resultados como una perdida por deterioro, a menos que el activo se registre a un importe
rev._a!uado de acuerdo con el modelo de revaluacién, cualquier pérdida por deterioro del valor en los
activos revaluados se tratard como un decremento de la revaluacién efectuada.
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k)

U/

m)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Cuando hay evidencia fisica de deterioro se deben determinar el valor recuperable del activo, y de su
caso, reconocer el deterioro.

Beneficios a empleados -

Incluye las provisiones por beneficios a empleados, que comprenden los beneficios post-empleo, o
aquellos generados por beneficios pactados durante la contrataciéon del personal por parte de la
compania.

Se reconoceréa el cambio neto en su pasivo por beneficios definidos durante el periodo, distinto de un
cambio atribuible a beneficios pagados a empleados durante el periodo 0 a aportaciones del empleador,
como el costo de sus planes de beneficios definidos durante el periodo.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del
periodo.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

La Empresa reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de

la Compariia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Impuesto a las Ganancias -

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

m.1. Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de

ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de

la empresa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

m.2. Impuestos diferidos - E/ impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resuite probable que la Compariia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.
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n)

p)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Los gastos generados por las provisiones para Jubilacion patronal y desahucio seran no deducibles a
partir del ejercicio econémico 2018, y se volveran efectos deducibles una vez que se realicen los pagos,
para lo cual se deberian reconocer activos por impuestos diferidos a fin de utilizar este beneficio
mediante conciliacion tributaria una vez que se realice el hecho generador de deducibilidad (pago).

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera se
apliquen en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.
Reconocimiento de ingreso por actividades ordinarias -

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia puede
otorgar.

n.1. Prestacién de servicios — Los ingresos por servicios, neto de descuentos concedidos son
reconocidos en resultados en el periodo en que se presta el servicio.

Costos y Gastos -

f_.os cqstos ¥ gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Préstamos -
Son préstamos solicitados a instituciones financieras y/o terceros; cuyo capital se divide en corto plazo

(hasta 12 meses) y largo plazo (mayor a 12 meses); y cuyo costo financiero se contabiliza al gasto y se
refleja en los resultados del periodo en que se incurre.

Cuentas por pagar comerciales -

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial,
a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El
periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes y servicios es de 30 a 60 dias.
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NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

Composicién:
Diciembre 31,
2018 2017
Caja - Bancos:

Caja General 2.663 4.458
Caja Chica 200 200
Banco Produbanco 626.481 41.005
Total Efectivo y equivalentes de efectivo 629.344 45.663

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
POR COBRAR

Composicién:

Diciembre 31,

2018 2017
Corto Plazo
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes No relacionados 196 -
Subtotal 196 -
Otras cuentas por cobrar:
Ofras cuentas por cobrar relacionadas (Nota, 10) B 302.520
Empleados 535 450
Anticipo proveedores 47.150 49.105
Otras cuentas por cobrar 328 -
Total 48.209 352.075
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NOTA 5- PROPIEDADES Y EQUIPO

Composicién:

Instalaciones y adecuaciones

Muebles y enseres

Magquinaria y equipo

Equipos de computacion

Vehiculos,equipos de transporte y equipo caminero movil

Subtotal

Menos:
Depreciacién acumulada

Total

Movimiento:

Saldo al 1 de enero
Adiciones / Bajas netas de activos fijos
Gasto depreciacion de activos fijos

Total

Diciembre 31,
2018 2017
45.327 45.327
4.047 3.042
1.216 1.216
18.679 4.780
21.000 14.000
90.269 68.365
(18.062) (6.934)
72.207 61.431
72.207 61.431
61.431 13.767
21.903 54.366
(11.127) (6.702)
72.207 61.431
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NOTA 6- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR PAGAR

Composicion:

Corto Plazo

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores varios

Subtotal

Otras cuentas por pagar:
Anticipo de clientes

Con el IESS
Relacionadas (Nota, 10)

Otras
Subtotal
Total

NOTA 7 - IMPUESTOS
7.1 Activos y pasivos del afio corriente

Composicion:

Activos por impuesto corriente:
Retencion IVA

Impuesto al valor agregado

Total

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (1)
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y retenciones

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar

Total

Diciembre 31,

2018 2017

828 545

828 545
405.476 400.000
5.359 2.365

66.493 .

814 31.464
478.142 433.829
478.970 434.374

Diciembre 31,

2018 2017

26.184 12.171
182.368 127.415
208.552 139.586
67.893 28.098
9.733 12.928
3.689 3.324
81.315 44.350
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NOTA 7 - IMPUESTOS
(Continuacion)

7.2 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Una conciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es

como sigue:

Utilidad segtin estados financieros antes de impuesto
alarenta

Gastos no deducibles locales

Deducciones adicionales

Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado 25% (1)

Anticipo calculado (2)
Reduccién del anticipo aplicando la exoneracion 40% (2)
Total reduccién del anticipo

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados

Movimiento de la provisién de impuesto a la renta
Saldos al comienzo del afio

Provision del afio

Pagos efectuados

Saldos al fin del aiio

Diciembre 31
2018 2017

316.694 111.956
30.941 35.211

(33.832) -
313.803 147.167
78.451 32.377
9.398 1.107
- (443)
9.398 664
78.451 32.377
28.098 5.884
78.451 32.377
(38.656) (10.163)
67.893 28.098

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el ano 2018, la Compania determiné como anticipo de impuesto a la renta de US$ 9.398 mil; sin
embargo, el impuesto a la renta causado del afo es de US$ 78.451 mil. Consecuentemente, la
Compairiia registré en resultados US$ 78.451 correspondiente al impuesto a la renta causado.
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NOTA 7 - IMPUESTOS
(Continuacién)

7.3 Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento
de la dolarizacion y modernizacion de la gestién financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas
importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Orgdnica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la
dolarizacién y modernizacién de la gestién financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

-  Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas
en arfos anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido
consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos
gravados o0 no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcién que hubieren sido
deducibles o no.

- Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales
que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el momento
en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacién
hasta por el monto efectivamente pagado

Ley Orgédnica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emiti6 la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones,
Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion, se detallan los aspectos mas
importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales como:

- Exoneracién del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados desde el primer
ario en el que se generen ingresos atribuibles directa y unicamente a la nueva inversion, y que
se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas
por 8 afos. Esta exoneracién aplicara solo en sociedades que generen empleo neto. Para los
sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de
frontera, gozaran de esta exoneracién por 15 afios.

- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior por

importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que
suscriban contratos de inversion.
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NOTA 7 - IMPUESTOS
(Continuacién)

-  Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades que
reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos el 50% de las utilidades.

- Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de la
vigencia de esta ley en los sectores econémicos determinados como industrias basicas por 15
afios, contado desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y
unicamente a la nueva inversion y se ampliaran por 5 aflos mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracién aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales - Impuesto a la renta
Ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades o
de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion;
siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los
dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

- Se eliminé el ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En la
determinacion y liquidacién del impuesto a la renta no se reconoceran mas exoneraciones que
las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en la
Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y
de Prestacion de Servicios”.

- Se determiné nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola;
oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales; exportacion de servicios;
desarrollo y servicios de software, produccién y desarrollo de hardware tecnolégico,
infraestructura digital, seguridad informética, productos y contenido digital, servicios en linea;
eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de construccion sustentables; y,
sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

- Los administradores u operadores de ZEDE, estarén exonerados del pago del impuesto a la
renta y su anticipo por los primeros 10 anos, contados a partir del primer ejercicio fiscal en el
que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

-  Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del ISD relacionados
con los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables a todo perceptor del pago
en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de
la Ley de Régimen Tributario Interno y con esténdares internacionales de transparencia
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NOTA 7 - IMPUESTOS

(Continuacién)

Tarifa

Utili

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la sociedad
dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista
un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor
imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

en la enajenacion de acciones

Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes
o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de derechos representativos
de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera producida
enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se
establece su devolucién, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por accidentes
agropecuarios; los servicios de construccion de vivienda de interés social; y el arrendamiento
de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de
bienes y servicios podra ser utilizado hasta dentro de 5 anos contados desde la fecha de pago

Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacién del crédito tributario por retenciones de
IVA hasta dentro de 5 afios.

Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucién del IVA de los bienes y servicios
adquiridos para la exportacién de servicios

Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD

Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras
por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos
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NOTA 7 - IMPUESTOS
(Continuacién)

- Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con ciertas

condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito
o inversiones productivas.

- Se establece la devolucién ISD a exportadores de servicios, por la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la prestacion
del servicio que se exporte

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios contados a
partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas estaréan
exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 arios, contados desde el primer afio
en el que se generen ingresos atribuibles Unicamente a la nueva inversion. Para el caso del
sector turistico, esta exoneracion sera de hasta § afos adicionales.

NOTA 8 - OBLIGACIONES ACUMULADAS

Composicién:
Diciembre 31,

2018 2017
Participacion a trabajadores 55.887 19.757
Beneficios sociales 3.572 1.895
Total 59.459 21.652
Los movimientos de participacién trabajadores fueron como
sigue:
Saldos al comienzo del afio 19.757 3.745
Provisién del afio 55.887 19.757
Pagos (19.757) (3.745)
Total 55.887 19.757
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NOTA 9 - OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacion por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Jubilacién Patronal 5.300 1.466
Bonificacion por Desahucio 4.424 1.371
Total 9.724 2.837

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho

a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Diciembre 31,

2018 017

Saldos al comienzo del afio 1.466 1.293
Costo de los servicios del periodo corriente 1.097 921
Costo por intereses neto 113 96
(Ganancias)/pérdidas actuariales: 2.375 (844)
Efecto de reducciones o liquidaciones anticipadas (636) -
Transferencias de empleados desde-hacia otras 885 -
Saldos al fin del afio 5.300 1.466

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compania entregara el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.
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NOTA 9 - OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

(Continuacién)
Diciembre 31,
2018 2017

Saldos al comienzo del afo 1.371 988
Costo de los servicios del periodo corriente 728 421
Costo por intereses 104 52
(Ganancias)/pérdidas actuariales: 3.202 (90)
Beneficios pagados (1.370) -
Transferencias de empleados desde - hacia otras empresas del Grupc 389 -
Saldos al fin del afio 4.424 1.371

Aspectos Técnicos

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este metodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacién.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El anélisis

de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

25



NOTA 10 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Composicion:
Diciembre 31,

2018 2017
Otras cuentas por cobrar
Galapagos Safari Camp S.A. (Nota, 4) - 302.520
Total 302.520
Otras cuentas por pagar
Galapagos Safari Camp S.A. (Nota 6) 66.493 -
Total 66.493 -

NOTA 11- CONTINGENCIAS

De acuerdo a la Carta emitida por el Dr. Esteban Ponce Latorre encargado del area juridica de la empresa
GALASAFARI TOUR OPERATOR S.A., con fecha 28 de enero de 2019, menciona que durante el afio

2018 no ha existido procesos judiciales o tramites administrativos que se hayan realizado en contra de la
Compariia o a favor de ella.

La Administracién de GALASAFARI TOUR OPERATOR S.A., y sus asesores legales consideran que a la
fecha de presentacion de los estados financieros no existe la necesidad de provisionar pasivo alguno.

NOTA 12- CAPITAL SOCIAL
El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018, comprende 800 acciones de un
valor nominal de US$1 cada una.

NOTA 13 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de estos estados financieros (22 de marzo del
2018) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compariia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

NOTA 14 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Administracién de GALASAFARI TOUR OPERATOR S.A. en marzo 15 del 2019 y seran presentados a
los Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Administracion de GALASAFARI TOUR
OPERATOR S.A., seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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