-

KPMG del Ecuador Cia. Ltda. . Telefax: (693-2) 2450930
Av. Republica de El Salvador No. 734 y Portugal {593-2) 2450851
Ap. Postal 17-15-0038B (593-2) 2450356

Quito - Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

Al Apoderado General
PHARMACIA INTER - AMERICAN CORPORATION -
Sucursal en Ecuador (en proceso de liquidacion):

Hemos efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de Pharmacia Inter - American
Corporation - Sucursal en Ecuador (en proceso de liquidacion) al 31 de diciembre del 2005 y 2004, y de
los estados conexos de resultados, de fondos de capital y de flujos de efectivo por los afios que
terminaron en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de
Pharmacia Inter - American Corporation - Sucursal en Ecuador (en proceso de liquidacién). Nuestra
responsabilidad es expresar una opinibn sobre estos estados financieros con base en nuestras
auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas
requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de
si los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre
una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros.
Una auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y 1as estimaciones
significativas hechas por la administracion, como la presentacion en conjunto de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias ofrecen una base razonable para nuestra opinion.

- Tal tomo se explica mas ampliamente en la nota 1 (a) a los estados financieros, la Compaiiia en enero

del 2004 dentro del proceso de terminaciéon de sus operaciones comerciales en el pais, transfirié sus
activos y pasivos a una compaiiia relacionada y en agosto 30 del 2005 la Superintendecia de
Compaiiias de la Replblica del Ecuador aprobo la cancelacion del permiso de operacién concedido a
Pharmacia Inter — American Corporation — Sucursal en Ecuador. Al 31 de diciembre def 2005 y 2004 los
estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base de negocio en marcha, conforme lo
requiere las disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias; y, a que las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad y las politicas y practicas de contabilidad emitidas o establecidas por la Superintendencia
de Compaiiias no han adoptado la base de liquidacién como norma de contabilidad generalmente
aceptada en Ecuador.

(Continaa)
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En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de Pharmacia Inter - American Corporation - Sucursal en
Ecuador (en proceso de liquidacion) al 31 de diciembre del 2005 y 2004, y los resultados de sus
operaciones, los cambios en sus fondos de capital y sus flujos de efectivo por los afios que terminaron
en esas fechas, de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad aplicadas sobre las bases

descritas en el parrafo anterior. / M
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PHARMACIA INTER - AMERICAN CORPORATION - Sucursal en Ecuador
(Quito ~ Ecuador)

Balances Generales
31 de diciembre del 2005 y 2004

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos 2005 2004
Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos uss$ 2.475 17.499
Cuentas por cobrar ~ compaiiias relacionadas (nota 8) 953.377 939.088
US$ 955.852 956.587
Pasivos y Fondos de Capital
Pasivos circulantes — cuentas por pagar - proveedores US$ 6.406 6.406
Fondos de capitai:
Capital asignado 3.306.835 3.306.835
Reserva legal 34.884 34.884
Reserva de capital (nota 16) 1.613.539 1.613.539
Deficit acumulado (nota 17) (4.005.812) (4.005.077)
Fondos de capital, neto 949.446 950.181
US$ 955.852 956.587
;&QQ % / YUSUWD Josps0
8r. Adolfo Ramén Srta. Cristi balino
Representante Legal Contadora

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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PHARMACIA INTER - AMERICAN CORPORATION - Sucursal en Ecuador

Estados de Resultados

Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2005 y 2004

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Otros ingresos (gastos):
Gastos bancarios
Ofros ingresos, neto

Pérdida, neta

D -

Sr. Adolfo Ramoén
Representante Legal

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

2005 2004

US$  (406) (739)
(329) 392

USs$ 35 347

f ousuesp LT

1
Srta. CristiRebalino

Contadora
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PHARMACIA INTER - AMERICAN CORPORATION - Sucursal en Ecuador

Saldos al 31 de diciembre del 2003
Pérdida neta
Saldos al 31 de diciembre del 2004
Pérdida neta

Saldos al 31 de diciembre del 2005

RS

Uss$

Us$

Estados de Fondos de Capital

Afios que terminaron el 31 de diciembre del 2005 y 2004

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Sr. Adolfo Ramdn

Representante Legal

Capital Reserva Reserva Déficit Fondos de
asignado legal de capital acumulado capital, neto
3.306.835 34.884 1.613.539 (4.004.730) 950.528

- - - (347) (347)

3.306.835 34.884 1.613.539 (4.005.077) 950.181

. - - (735) (598)

3.306.835 34,884 1.613.539 (4.005.812) 9490.446
/)ausnm Q LOSBDUL O

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

1Y

Srta. Crishna Robalino

Contadora




PHARMACIA INTER - AMERICAN CORPORATION - Sucursal en Ecuador
Estados de Flujos de Efectivo
Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2005 y 2004

(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

2005 2004
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Conciliacion de la pérdida neta con el efectivo neto utilizado en
las actividades de operacion:
Pérdida neta Us$ (735) (347)
Ajustes por partidas que no requieren efectivo:
Transferencia de mobiliario y equipo - 81.607
Cambios netos en activos — (aumento) disminucion
Cuentas por cobrar (14.289) 3.856.965
Inventario - 2.896.466
Otros activos - 40.300
Cuentas por cobrar a largo plazo - 1.328
Cambios netos en pasivos — aumento (disminucién)
Cuentas por pagar - (7.416.986)
Gastos acumulados por pagar - (26.457)
Jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio - (67.633)
Efectivo neto utilizado en las actividades .
de operacion (15.024) (634.756)
Disminucién neta del efectivo y equivalentes de efectivo (15.024) (634.756)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 17.499 652.255
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio us$ 2475 17.499
%&&%&g ) ousins franuo
A
Sr. Adoifo Ramén Srta. CristinaRsbalino
Representante Legal Contadora

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.
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PHARMACIA INTER - AMERICAN CORPORATION - Sucursal en Ecuador
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2005 y 2004

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a)

Descripcién del Negocio

La Sucursal fue constituida el 1 de julio de 1974 con el objeto principal de importar y
comercializar productos quimicos, farmacéuticos y otros articulos afines a la actividad
farmacéutica.

El 27 de diciembre del 2000 la casa matriz cambié su denominacién de Pharmacia &
Upjohn Inter - American Corporation a Pharmacia Inter - American Corporation. El cambio
de la Sucursal fue registrado por la Superintendencia de Compaiiias mediante Resoluciéon
No. 01.Q.1.J 3881 de fecha 31 de julio del 2001 e inscrito en el Registro Mercantil el 21 de
agosto del mismo afio.

Pharmacia Inter - American Corporation - Sucursal en Ecuador forma parte del grupo de
empresas Pfizer después de la firma del acuerdo en el afio 2002 para la compra de las
acciones de Pharmacia Inter - American Corporation por parte de Pfizer Inc.. Dicho Grupo
se dedica principaimente a la produccion y comercializacion de productos farmacéuticos.
Cada una de las empresas que conforman el referido grupo econdémico tiene a su cargo
las etapas de produccidn, distribucion y venta de los productos a nivel mundial, asi como el
otorgamiento de facilidades financieras para el pago de las importaciones efectuadas por
las compaiiias del Grupo.

En el mes de enero del 2004 la Compaiiia firmé con Pfizer Cia. Ltda. un convenio de
transferencia del negocio de comercializacién, venta y distribucién de los medicamentos
que Pharmacia Inter - American Corporation - Sucursal en Ecuador comercializaba, lo cual
ocasiono la suspension de sus operaciones.

La transferencia del negocio incluyd el inventario de productos y derechos de toda clase de
naturaleza de propiedad de Pharmacia Inter - American Corporation - Sucursal en
Ecuador.

Dentro del proceso de liquidacion de la Compaiia con fecha 30 de agosto del 2005, la
Superintendencia de Compaiias de la Republica del Ecuador mediante Resolucion
No. 05.Q.1J.3521 aprobo la cancelacion del permiso de operacién concedido a la Sucursal
debido a que: a) han concluido las actividades para las cuales se establecio; y, b) la casa
matriz domiciliada en los Estados Unidos de América ha sido absorbida por la sociedad
“Pharmacia Inter - American LLC”, producto de la fusién por absorcién Pharmacia Inter —
American Corporation ha dejado de tener vida juridica encontrandose inmersa en la causal
de cancelacion del permiso de operacion de acuerdo a lo establecido en la Ley de
Compaiiias de la Replblica del Ecuador; sin embargo a la fecha de emisién de los estados
financieros la administraciéon de la Compaiiia se encuentra en proceso de obtencion del
nombramiento de liquidador de la Sucursal. Una vez que se cumpla dicho procedimiento
la Compaiiia procedera a la inscripcion de la cancelacion del permiso de operacién en el
Registro Mercantil, y, Pharmacia Inter — American Corporation perdera su existencia legal.

(Continta)
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(b)

(c)

(d)

(e)

PHARMACIA INTER - AMERICAN CORPORATION - Sucursal en Ecuador
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

La Compaiifa ha preparado los estados financieros al 31 de diciembre del 2005 y 2004
sobre la base del principio de negocio en marcha conforme requiere la Superintendencia
de Compaiifa de la Republica del Ecuador en la Resolucién No. 02.Q. ICl. 008 del 23 de
abril de 2002 “Reglamento sobre los requisitos minimos que deben contener los informes
de auditoria externa” y debido a que no existen una norma ecuatoriana de contabilidad o
norma de contabilidad establecida o permitida por la Superintendencia de Compaiiias
especifica de base de liquidacién para empresas en proceso de disolucion; en tal virtud la
base contable de preparacion de los estados financieros se describe en la nota 1 (b).

Base de Presentacion

Los estados financieros son presentados en dolares de los Estados Unidos de América,

moneda de medicién de la Compaiiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Sucursal prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador las
que han sido adoptadas por la Superintendencia de Companias del Ecuador. Para
aquellas situaciones especificas que no estan consideradas en las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad se siguen las practicas de contabilidad establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Reconocimiento de Gastos

El gasto es reconocido en el periodo en el que se devenga por el método de causacion.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Sucursal para propésitos de presentacion del estado de flujos de efectivo considera
como efectivo nicamente los saldos del efectivo en caja y bancos.

Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la administracion de la Sucursal realice ciertas estimaciones y
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de
aquellas estimaciones y tales diferencias podrian ser significativas.

Provision para Cuentas de Dudoso Cobro

El movimiento de la provisiéon para cuentas de dudoso cobro por el afio que termind al 31 de
diciembre del 2004 es como sigue:

Saldo al inicio del afio us$ 46.300
Transferencia de activos y pasivos (nota1-a) v (46.300)
Saldo al final del afio us$ —_

(ContinGa)
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PHARMACIA INTER - AMERICAN CORPORATION - Sucursal en Ecuador
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Provision para Obsolescencia de Inventarios

El movimiento de la provision para obsolescencia de inventarios por el afio que termind el 31 de
diciembre del 2004 es como sigue:

Saldo al inicio del afio Us$ 107.190
Transferencia de activos y pasivos (nota1-a) (107.190)
Saldo final del aiio uss$ -

Mobiliario y Equipo

El movimiento resumen del mobiliario y equipo por el afio que termind el 31 de diciembre del
2004 es como sigue:

Saldo al inicio del aio, neto de depreciacion

acumulada US$ 81.607
Transferencia de activos y pasivos (nota 1-a) (81.607)
Saldo al final del afo, neto de depreciacién

acumulada us$ -

Reserva para Indemnizacién por Desahucio

El movimiento de la reserva para indemnizaciéon por desahucio por el afio que terminé el 31 de

" diciembre del 2004 es el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre del 2003 Us$ 67.633
Transferencia de activos y pasivos (nota1-a) (67.633)
Saldo al 31 de diciembre del 2004 - USs$ -

Reserva de Capital

El saldo de la cuenta reserva de capital constituye el efecto neto por la transferencia de los
saldos del proceso de conversion de los estados financieros de sucres a délares de los Estados
Unidos de América, unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador a partir del 13 de
marzo del 2000, de conformidad con la Ley de Transformacién Econémica del Ecuador, la que
dispuso la implantacién del esquema monetario de dolarizacion y conversion de las cifras
contables al 31 de marzo del 2000. De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, este
saldo no esta sujeto a distribucion, pero puede ser objeto de capitalizacién o de absorcion de
pérdidas, previa decision de la Administracion.

(ContinGa)
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PHARMACIA INTER - AMERICAN CORPORATION - Sucursal en Ecuador
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Impuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion, las
pérdidas tributarias podran trasladarse a ejercicios futuros y amortizarse en un periodo maximo
de cinco afios a razén de una tasa que fluctia entre el 20% y 25%, siempre que no exceda del
25% de las utilidades tributarias del afio. Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 las pérdidas

acumuladas compensables contra utilidades futuras son de aproximadamente US$1.917.841 y
US$ 2.466.000, respectivamente.

A la fecha de este informe las autoridades fributarias tienen pendiente de revision las
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios del 2002 al 2005.

Las autoridades tributarias pueden ampliar la revision a tres afios adicionales en caso de que la
Sucursal no hubiere declarado en forma oportuna el impuesto a la renta total o parcialmente.

Transacciones y Saldos con Comgaﬁias Relacionadas

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 el saldo de US$953.377 y US$939.088, respectivamente,
registrado en cuentas por cobrar a Pfizer Cia. Ltda. se origina por lo siguiente:

- En la transferencia del negocio efectuada por PHARMACIA INTER - AMERICAN
CORPORATION - Sucursal en Ecuador a Pfizer Cia. Ltda.,, los activos cedidos
corresponden principalmente a los inventarios, activos fijos y cuentas por cobrar — clientes
por US$7.815.755, los pasivos corresponden a las cuentas por pagar y pasivos a largo plazo
por US$7.040.786 y la diferencia de US$774.969 se registré como una cuenta por cobrar a
Pfizer Cia. Ltda..

- Adicionalmente, el saldo de cuentas por cobrar incluye US$178.409 en el 2005 (US$164.119
en el 2004) por concepto de transacciones comerciales realizadas en el periodo 2004, y
debido a que en el afio 2005 la Compaiiia cerr6 las cuentas corrientes que mantenia en dos
instituciones financieras y transfiri6 los saldos a las cuentas corrientes de Pfizer Cia. Ltda.
por aproximadamente US$14.290.
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