ESCOBAR RUIZ CIA. LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ASOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

L. OBJETO DEL NEGOCIO ¥ ENTORNO ECONUOMICO

ESCOBAR RUIZ ClA. LTDA. su mzon comercm! Cartoners Prchincha fue constinuda en Qumno -
Ecuador en marzo 2 lde 1989, siendo su actividad ccondmica princmpal ls fabricscicn, mdusmiakrscion y
comercializacion de toda variedad de productos de cartin. Fl objeto social de la entidad loe ampliadao <
9 de mayo del 2002

La Compaiiia en agosto 7 del 2009, fue notificads como Contribuyente Especial de scuerdo a
Hesolucsim No. 0900571 enunda por pante del Servicio de Reotas Interna (SR

En agosto 11 del 2009, la Comparfiia reshed oo gumenio de su capital social de $400 00 s $173.400 00,
mediame aportes de kos socios en efectivo por $17, 184 00; con remveruon de las unbdedes ded aio 2008
por $112,187 00, v con cupitalizacsdn de las utilidades retenidas por  $43,65900, por lo cual
mumentd tambidn el valor nominal de las participaciones sociales de custro contavos ($0.04) de dolar »
un dolar ($1.00),

Mediante Actas de Junta General de Acciousstas celebradn en septiembwe 6 del 2013, ol Sr. Marcelo
Escobar Cacedo vendio pane de sus pcciones por $7TE 03000 a s compafiia relacwnada Producion
Cartonera 5. A - PROCARS A en un 45%, de acusrdo & Escritura do condn de participaciones ermtida
en soptiembre 13 del 2013

En el afie 2016, las operaciones de la ontxlad en vemtas duminuyeron en un [0,44% en relscun al afio
2015 sin embargo, b gasios operacionales sumeniaron en un 10.56%. obleniendo usa pérdida
operscicmal en ol 2016 por 3129 nul y s regustnd como ofros mgresos no operacuonales en 3168 ml, el
mmisme que wchoye $107 mil corresponidients sjuile de sobeantes de wventarnos

I FHITIOAS CONTARLES SIGNIFICATIVAS

Bases para la Preparsckim 3 Prosenticion de loa Esindes Financieros - Los estados fimancistos
adjunios d¢ ESCORAR RULZ CIA. LYDAL (CARTONERA PICHINCHA) comprenden los cstados
de sntuackm fmancoera, de resubtades unegral de los opersciones. de cambaos en ¢l patrimonso netw de
los socios v de sus fujos do efectivo por el afio termunndo al 11 de diciembre del 2016 en comparative
al sfio 2015, los cuales han sado preparados y presentados de conformadad a Normas [nternacsonales de
Informacxin Financiera (NITF)

A contimuscion, s describen las primcipales polincas contables sdopadas en L preparacson de estos
extados finencieros. Tal como lo requere la NITF |, estas polincas han sdo definidas en funciin de lus
Normas Internacionales de Informacein Financiera (NIIF) vipemies v aplicadas de maners wmiforme a
todos kos ponodos que s prosentan; tales oomo

Actives v Pasivos Financieros - Comprende mstrumenios fimanceros v calegonns de no denvados y
commslemies o cutilan por colar v cochlas por peger  Se rogiEtmn inctlmente & sy valoe reoaable,
mis lod cosion de irmmsaccion directamenie sinbuibles a la compra o amision de ésie v se repmitran en el
momento en que exsie o compromuso de sdquuw ey actives Bl reconocamento de un activo
finsnciere se da de bag cuando o derocho contractual de s entdud sobee bos (lujos de efective del
activo finsnciero expirn o cusndo la Compafiis transfiere o activo financeero s ottn  parte sin refener ¢f
comrmol o smtancialmente los nesgos ¥ heneficws de ese actve Fnool caso de  los pasvos finencero,
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estos se dan de baja cuando In obligaciin capecifica expira 0 o cancelada |.a entdad presonts sctivo y
pasnvo frmanciero, tales comao

* (uwentas por Cobrar — Son contahilizades al cosio, esto al momento de la nepociscion de s venta
del producto y coando & efeciunda la umnsferencia al clieme de la wulidad de los nesgos v
benelicios de la propredad de los prodascios

* Cuentss por pagar — Son regismidas al costo, esin al momenio de la negociacion de ja compra de
materas primas. matenales y hienes, y de la recopaitn de prestacsin de senocus profesonales, que
sont utitizados para el process productive

Efective v equivalenies de efective - Para efectos del Mujo de efectve. s conssdern comn efestive v
qmmd:madupmﬂrhrhuwumrm

Inventurios - Se presentan contabiliesdos al costo de adquisicsdn, que mo exceden el valor neto
realizable; tales como

Minterms promms. summstos ¥ matermies, se encuenmiman regrsiradas &l costo promedio de adgusscron,

Productos sermmmados producidos por Is compafiin y comprados @ tercerns, se encoenimm contabilorados
dmmdrhutmmumydmm&dqmmm

Servicios y (ros Pagos Anticipados - Reprosentan primas de sogmros pagisdas por sntscrpadios,
contruiades y smorturadas durasie el perodo de vipencia de las mismas

Actives por impuesios Corrientes - Consnmuven saldos como credmos mbutanos o favor de a
compaiita comespondicnts & roenciin en la fusnie de impussio & la renta v del impuesto al valor
agrogndo Las retenciones ¢n In foente a favor de I endided fooron houidadas al momento de
determnacion del impuesio a ls rema de la enndad

Propicdades, Planta y Equipos - Se presentan contabilizadas al costo do adquisadn menos la
depreciaciin acumulads  Las propeedudes v equipos se deprecinn de acuendo am el metodo de  lines
recta on funcion de kow afos de vida uhl estomada, tales como; 20 para edificos; 10 pare ssdqumanas.
equipos ¢ instalsciones. muebles v emservs de oficina. ¥ parn vehboulow, v 3 parn  oguipoa de
COTMHILaCION

Fl costor histoncn de adgqumcion mchiye los desembolsm directomenme ambubles a la adqumicxm de
los activos  Las adiclones v mejoras gue aumenten significativamente la vida til son copaalizades.
mueniras que los desembolaos comepondienies & manienmnenion y EPArBCIONES QUe DO MINEDEN O
extienian la vida onl de los acthvos won reconncidos directamenie on gastes.  La vida anl y el métndo de
depreciaciin se revisan penddicamente para asegurar que ol mdtodo v ¢ periodo de la deprecaaciin sean
commicnies com ¢l putnon previsio de beneficios cconomicos futmros.  Los desembolsos posterionss ¥
renovaciones de importancia se feconocen como activo, cuando es probable que la Compafia obiengs
low beneficion econdmmcos futurms derrvados del miemo ¥ =1 conto pueda ser valonzado con fabilidad

Cusado s¢ venden o s¢ retiran las propiedades v equipos, la Compafiia elimina el costo y la depreciscion
scumulnda cormrespondienie  Cunlguier pendida o gonancia que resuliase de su dnposicion se mcluye en
el eumlo de pumamcms v peribdas

La Admmmtracion de la entidad, establece procedumentos pars ssepuarse de que sus bienes estan

contahilizados par un impone que no sel supenoT & wimpore recaperable  Las promedades y equipos
estaran contabilizados pov encuna de so unpone recuperable cuando su importe en libios evceda del
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importe que se pusds recuperss & waves de s wtilisscin o de su vemts, por lo que o ouemo se
presentaria como detenorado v e deberd reconocer pna perdida por detenion del valor de ese sctivo

Cuentas ¥ documentos por pagar - Keprosentan sidos de factursciones por compras de mventanos y
servicios resibidos por difereniss concepios pendienies de pago
(hras Obligaciones Corrientes - Estan reconocudos medianie & metodo del devenpado v se ongenmn

por obligaciones producto de eventos pasados v 1o establecudo por la legnlacon laboral, normatrvas del
Seguro Sccial o acusrdie contractizales

Participsciin de lo Trabajadores en las Utilidades. - Ls Compuilia contsbiliss con cargo s la
utihidad del cpercicio en ¢l ado en que se devenga. el 15% do parmcipacion de los empleados on las
utihdades contables, de conformidad con lo establecido en o Cidign de Trabaje de la Repibhcs del
Ecuador.

Paarves por impuocstos corrientes = [l gualo por amprasato @ b ronts reperesents s sums del  empocato
a la renta por pagar comente  El impuesio por pagar comeenie se basa en la unlidad gravable { inbutara)
registrada duranie of ailo  La uiilidad gravable difiere de la utilidad contable. debido a lns partidas de

mgresos o gastos impomibles o deducibles v pamdas que no son gravables o deducides

El pasrvo de la Compaiita por cobcepto del impuesto ooenenie s¢ calculs unlizando los msas Decales
mprobadas por el Urgmismo de Control Trbutaro al final de cada penodo, la misma que osta vagenie al
12% de impuesio a la renta desde el afto 2013

Reserva para Jubilacion Patronal ¢ Indemniracian por Desahocio - Fl Codigo del Trabmpo establece
la oblgaciin por parte del empleador de concoder jubrilaciin patronsl & todos sguellos rabapadores quic
por 15 afion o mia hubioren presiado serviciod, contimada o interrumpidemenie en ona misma
compaiua  Con esic proposio s Compafis ssableco una reserve mualenuitica anusl, besada en esuxho
sctuarial reshzdo por uns firma de actuanos profesionales, ¢l cual mcluye cilculo de mdemnizaciin
por desahucio en caso de terminacon de la relacién laboral. que consiste en ¢l pago ol tabamdor del
15% equivalente a la dltima remunerscion mensaal por cada wmo de los afios de servicios pressados o s
mizma empresa o empleador Fatan reserves se contabilizaron con carpgo a resubindos cuando s
provimonan, ns mismas gue fueron conabileadas en base 4 estumaciones o proyecciones determmadns
en e estudio actusnal del siio 2016,

Reserva Legal - La Ley de Compaftias en L Repiblica del Fenador roquiere que el 10% de s utilidad
netn anual sex apropmda como resorva legal. hasta que ropresemie por lo menos & $0% del capaal
suscriin v pagade  Esta peserva no puede ser dustribuida a los scconmites, pore pusde sor utilizada pars
absorber perdidas futurss o pars sumento de caputal

Reserva de Capital - [ncluye los apustes por revalonzason del patmmomo y reexproson monctara
onguados en ¢ proceso de comversain de los regstros contsbies de sucres & dolres  catadommdenses

ol 31 de mareo del 2000, Lo Rescrva de capital podei capitalizarse en In parte que exceda las pérdidas
scummiladas al cerre del eperaicio, previa nesoluciin de ka Jumta General de Acciomsias  Esta veserva no

enth disposible pars (istribuciin de dividendos m podra utilizerse pers pagar el copital suscrito no
pagmedo, ¥ ex remicgrable & bos acoiomsias ol hguidarse la enndad.

Superdvit por Valuackia — Sc orgina por ol mpusic & vabor de mercado por revilio realirade al terenc
v edificaciones de propiedad de la compadia. valor que ssciende & $680.527 44, de acuerdo & peritaje
realizado en loa ados 2015 y M0 De conformmdsd con lo csisblecido on I Resolucion
SCGLCLCPAIFRS. | 103, emitids por ls Superimtendencia de Compatiing el 19 de marso del 2011 y
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publicads en el Registro Oficial No. 419 de abril 4 del 2011, establece que ¢l saldo noroedor puede ser
transforsdo a s cuenta de gunancias scumulodas, 8 medida que el active sea unlicado por b entadad, esic
se manlendrl segun comesponda, en las cuentss "Superavit de Actwos Financieros [Nsponibles pors s
Venta", "Superivit por Revalusciin de Propeedades, Manta ¥ Eqepo®, "Superivit por Hevaluscwon de
Acovos Intangibles™ y "Otros Superavit por Revaluacion”®, creadas para ol efecio, salvo &l cso de que
se produrca la baja o enajpenncidn del activo

Resultades Acumiulados Provenienies de la Adopciin por Primers vex de b Normms
intwrnacionales de Informacidn Finnacers (NIF) - Inchive los valores resulanics de los ajustes
origmado en la adopcidn por primera ver de las Normas Internacionales de Informacion  Financierns
(NTIF)  El spido dendor de ests sub-cuenm ~Resulindos acumulados provementes de la adopoidin por
primera vez de las Normas Intemacionales de Informacsin Financiers (NIIF), éste podra ser sbsorbado
por ke Resultados acumlados v los del dltimo ejercicio economico concluido, si los hulsere

Transacciones con Partes Relacionadas - Las rransaccones son con pames relaoonadss. domciliadas
o na en ¢l pabi, o ¢ efectiian de scuerdo con las siguentes polineas yio precepios legales como s

indican & contimincion:
1} En terminos, condiciones y precwos ssmblecidon de comim acuerdo entre las panes.

1) Por presuncion. squellnn partcs v sis fansacciones que osten de acuenio con fas nonnativas ngenies
ﬂdMﬁMMlSMLmhmHHMI
Reglamernio pars la sphencion de la Ley Orgamcs de Réptmen Tributsno lnlerno, que

“Lu:ld:jﬂnd:nﬂhhnn_ﬂrﬂidmh.lmduhrﬁihnhlrmhm
Tributana con ¢l fin de establecer algim tipo de vinculuciin por porcentsie de capityl o proporcion de
IMENEHCCIONOS, TOMAM €N CUSNTE, nne otros, ks SIUICTTes Canos

Cusndio uni persona nalorl o socistaria, domicilisda o no en el Ecuador. realice el 30% o mis de s

ventas o compras de bienes, servicios u ofro npo de operaconcs, con una persona mhral o saoedad,
dorucilids o oo en el pas”™

Reconocimienin de ingresos de actividmdes ordinarias — [ .os mgresos por sctividsdes ondmanas
ncluyen ¢l valor razonable de s contrapresiaciin cobrada o por cobear generads por las vertas de cartdn
v otroa produectos, €] ingreso o reconocido cusndo ef ricsgo y los beneficios significativos de propiedad
I’nﬂln-r.uﬁrﬂm:lm no subsmten ncerndumbres significativas relativas 2 |
mwmhﬁhmnﬂ:ﬂ.hﬁﬁ.ﬁhmm:ﬁmuwiwﬁﬂldlwﬁhhlﬂ
mventancs de producios iermmados

Reconocimients de Costos y Gaston. - El costo de ventss se regisira en ¢l resilindo del epercicio
cusndn = entregan v factoren los omentanos de prodectos torrmnmdos, en forma semultanca wl
reconocimuento de los ingresos Low gastos se registran en los periodos con los cuales s relacionan v se
reconocen e los resullados del ejercicio cusndo se devengun. independieniemente del momenio en gue
BE RAELA

Lo gastos Minsnciesos se registran en los periodos en los cuales se relacionan v se recomocen cumndo
% gENCTAn ¥/ devengan, respestivamenic

Compensacidn de saldos v iramacciones ~ Como norms general en los estndos financseros uo se

compensan bos activos v pasivod, tampoco los mgresos v gastod, aalvo aquellos casos en los que la
mﬁmmﬂnmﬂmﬁnm;mm_ﬂmﬂ:ﬂbh
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Los ingresos v gastos con ofigen en tansscciones que. contractualmenic o por uma norma legal,
comtemplan la posibilided de compensacion y la enndad bene la mizncon de bquidar por sn mmpone
o de reabzar o activo y proceder al pago del pasive de forma sinultancs, e presentan Belie en
revuhtachos

Clasificaciin de saldos en corrientes y 00 corrientes - S¢ clwsifican en el enado de situsciin
financiers jos saldos en funcion a sus vencimentos: cn comente cuando ¢l vencrmeno e igual o
inferor & wm aflo, contadon & partir de lu focha sobre Ls gque se informe en bos estados financieros y como
o cormente, los superiones a cse penodo,

Estimacienss ¥ jubcios contables critioms - La preparacion do los presentes cstadios fimancicros de
acuerdo con NIIF aprobados por la Admimistracion de la entidad, requieres el wio de ciertas estimaciones
crtican y esmblerca algonos supuesios mberemies 3 I scovidad cconommca de la omiadad, con el
propowto de determamar la yuhuscion v presentacion de slgunas partudes que forman parte de los estudos
financicron En opmain de la Admmistracidm, tales esfanaciones y supuesios ¢stuvicron basados en la
mejor mtilizacn de la mformacion disponible 5l momenm, s cmles podrian legar & diforr & un
elecs finales

Las estimaciones y jucios subnacentes s revisan sobre una base reguler. Lism efecion de b camibnes
en estimaciones comiables surgidos de culus revisiones se reconocen en ol periodo de la revimbn v
penodos futiros s ¢l cambio afects o sl penodo scnml coma s penodos subsecuenies

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, los saldos de efectivo v equivalentes de efectivo se encuentran
comformmadon comno mplie

«o:Diciembiee 3...

016 015
(U5 dislares)

507,68 0,144.1)
1329792 1,200.00
17,058 38 16,630 52

HEed 1S 098533

Al 3| de diciembre del 2016, ol saldo de eofectve v equivalemes de efectivo, imcluven valores
deposirados oo la cuenta cormenie del Banco de Guayagquil C. A por 58,997 M v en la cuenta de shomro
del Banco Produbanco § A por $8 066 2%, respeciivamentc  Adernds,  presenia fondos on caja de
cheques por $6.906 20 v de tarjetin  de cridilos por $5.83] 38 los cusles fueron deposiiados en los
prameTos dins de emero ded 2017

i i

Exos fondos bancanos se encsmiran de Bbre disponshlidad.
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4. ACTIVOS FISANCIERDS, NETO

Al 31 de diciembre del 2006 y 2015, activos finsncicros, meto s presemtan como sigue

-nhh:“u—
1016 01s
(U8, dilaren)

Chentes 1,085 859 24 1,109 662 09
Chentes de dificil cobro ¥9.515.13 WS
Ohrim | ket 3¢ crodios ) —
Sub-total 1126 296 22 L9197
Mo Provvoson pars coemas incobrables AR TR 9T
Sub-tatal 1,09 525 33 LI19426 33
Compaiiies v partey relaconadas 53968 6R211 48
Prestamon ol precopal acoxmms 36N 2537 68
(tras cuontas por cobrar 8 funcxoneros 42,008 08 15,239 46
Preseamon 5 cepleadon & otras __ L9684 _ 40.4009)
Toul LIgaS3RDY L0 LIR0%

Al 31 de dicsemibwre del 2016, ol saldo de chemies por cobrar represests factursciones por venias a
erédno cfechaadas principalinente de mventimion de cajm de diforentes bipos. con vencimentos desde |
din hasia 90 dins plaro ¢ inclunive mayor 2 91 dias. los cunkes no genersn mieres v o ln fecha de esie
roporte se encucntran parcalmente recuperadas

Dranie bos sfos 2006 y 2015, of saldo de la cuonta provision para cuentss incobiables no presenio
movimento, o misno que represanta ¢ 2.64% (afio 2015 representd ol 2 68%) en relacson ol wml de bs
carters de clienes

£ INVENTARIOS
Al Vi de diciembre del 2016y 2013 low saldos de mrventanos se presentan de s uguente musers:

cecMiciembre 31...
0is PLIE
(15 délares)
Saterias provas 70 544 &b IE3TR 44
Productos termumados v on proceso IBR 907 14 300 488 18
SRS ) e ey -1334.4% SR80
Tonsl 41740629 ALITIM

Al 31 de dicrembre del 2016, enventanos de producios termmnados v en proceso, incluye principalmenic
custencim de mventancs de cantion de diferentes especificaciones compradas 3 terceros v exstenics en
ls bodega de ls oficns opermtiva de Oito por S1EE604 47, 5 en la bodega de In oficina oporatna de
mitad del mundo por $154. 71027 Las existencias de imvenianos se encacniran libies de gravimencs.
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En el afio 2016, se regimrd contablememe gyustes de inventanos como sobrames. neso por $107,407 02
{en o il 2019 gjustes de mventarios por 551 837.01). products de los resultados del conteo fisioo
renlisndos en dicsernbee 30 v 31 del 2016

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICTPADOS

Al 31 de diciembre del 2016, ¢l salds de servicaos ¥ obos poagos mticipados, roprescnta valores
descmbolsadon anticipademente & provecdonss pars compras de MACTIAL PrIMAS Y VENOS sSTVICIOR

prestados @ terceros. Estos antictpos 8 proveedores 3 bs fochs del presenie reponie han sado bquidados
en su totalsdad

hdﬁmlh,nr:jmﬁmnrp;ﬂmumhm;mm

{Uastos administratives y ventas) por concepto de amontzacion de polizas de seguros pos
S99 ¥ lﬁlﬂ?-ﬁ{m:!n‘hiﬂlﬁtwﬂukuﬂnp SIBATI20 on comwom de
produccion y $18,471 20 pastos operscionales), respectivamente. Al 31 de diciembre del 2016, no w

mﬂn&wmwmmFm deindo & que la repovacion
de las polizas de seguiros de distintos nesgos fusron contratadis & purtir del | de enero del 2017,

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2018 v 2015, el saldo de sctivos por impuesion Cofrienles s¢ encuenim
conformado de tas partidas que MenciOUAMOS § CONMMILACION

. Diciembre 31...
016 2015
(LS délares)
Ketrnoumes en |a fuente de onpoesio o lo rema 206 596 55 294, 168,63
Credito tributerio del impoesto al valor sgregado, nots 12 $3 31944 44 24530
Retenciones en in foente del 307 sobre ol IVA SA1LL18 Li25R 48
Total Eai Kire N JHLI0LZ0

Al 31 de diciombre del 2016, ol sakdo de rtenciones en b fusnie de mnpuesio o o rests representn o
efecio de bos impuestos retenados ded | % y 2% por parte de tercaros sobre las ventas de mventanos y por
servacios prestacdos en el afio 2016 por $52.822 52 (en ¢l afio 201% por $60386 9%6). v crédito tributano
de aftos antenores & favor de la enndad por $242.240 49 (hasma cf afo 2015 por $233. 7RI provementes
de aflos anteriores ). los cuales fueron bguidados en la de la declaracion del impuesto 2 la renta do la
entided en ¢l formulario #101 presentado v enviado al Servicio de Rentas Intomas (SRI) on abril 11 del
2017, (Ver nots 13 2 kow extidon fimancicro )

Crédito tributanio del impuesto al valor agregado por $53319.44 (en el afio 2015 por $44.24539)
ropresents ol unpuesto al valor pagado sobre compras de mventanos ¥ servicion  prostados
corespondicnic ol mes de diciembre del 2018, el mmne gue bgusdado con el umpuesio sl valor
agregado cobmdo sobre las venias do inventanos on cs¢ mizmo mes por $107 387 05 (en of wio 2015 o
TVA en compras por 383,497 77, de acusrdo al formularo #104 de la declaracion del impuesto al valor

del mes de diciembywe del 2016, presenindo v enviado al Servicio de Rentaa Internas en enern
el 2007, (Ver nota 11 & fos esmdos fmancheros)



8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS. NETO

Dhuranie los pflos 2016 y 2018, kos mavinuenios de propeedades y eguipos, el lueron como sipue

—=Aliciembre 31—
016 2018
(US dolares)
Saldos al conuenso del sito 141350425 iG]l %1492
Adgumiciones 160,570 68 9057054
Resvahios de propeedades v equpos. nota 13 oo M 6TE W
Ventas vio bajas (0.00) (306,032 83)
Cimsto por depreciscem JALAI4E300) 123216 30)
Saldos ul fin del afio Lad413999)  LALAJ052S

Adguinciones, inchuye principaimente desambolsos realzados paa compras de maqumanias ¥ equipos
por S$18.703 49; equipos de cottipulacion y software por $74.040 29. v vehiculos adquiridos pars
operaciones de la empresa y uso de gjecutivos par $40_333 19,

Dursme ¢l afo 2006, se rogistrd con cargo @ resuliados en gastos de adommstracion y ventss pos
£52,993 20 (en ¢l slio 2015 por $31 580,76}, v en costom de produccin  por $79,489 80 (en ol afio 2015
por $31 345 56). comespondienie al gasio por deprecinciin anual de las propiedades. plants v equipos
depreciables. respectivianenie.

Reavalios de propredades. represents sjustes por avaluos reshzados o los iomeno v construcciones de
hhmﬂmﬂuhw#hﬂﬂﬁhmrwmmn
utlhizan en el proceso operative  Eslos ghustes por $320 67 99 o= encuentran respaldados medmante
mfrmes 1ecnicos de un permo evaluador calificado por pame de I Supermiendencia de Compariin
etk en marzo 21 del 2016

9. CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR
Al 31 de dicremibre ded 2016 v 2015 los saldos de cucntas v documenitos por pagar s prosastan oomo

signe
< IMchembee 3.,
(LS dédares)
Privveedores locules o 304 97 oR. 080 34

Provecdores locales, representn facturaciones por compras de mventanos ¥ servicios recibidos de
wrcons. Fsios saldos pendiemies de pago 8 proveedores locales al 31 d¢ diceemibwe del 2006, no
devengan interés y hun udo cancelados em i totalidad 8 la presente fecha de este repone.

&



lL CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS - RELACIONADAS

Al 31 de disembee del 2016, o) saldo de cuentas por pagar diversas — relascionades represents saldos
pendientes de pago cormespondiente 8 facturaciones por compras de inventanios de matenas primas y
productos wrmmados 8 Productora Cartonera PROCARSA 5. A por $322.526 10 (en ¢l sle 20153 por
$249.05741), v a Industria Canoners Palmar S A (INCARPALM) por $1, 546 607 08 (en ef sfto 2015
por $1 A88.519.06, respectivamentc  Fsios pasivos no devengan mierés m mmpoco benen focha de
vencomuentos establecados. ¥ han w:do pagados parcialmente a la preserite fecha del refenda reporte

11. ANTICTPOS DE CLIENTES
Al 31 de diciembre del 2016, el sldo de mmicipos de chemes, moluyve prncipalmense 535 93025,
commespoihientes a valores recibidos de clentes por ventas de productos terminados de carom de

diferonten especificacionss, lon cuales no fucron identificados Tos referidos chentes para su liquadacion v
reconocumiento en resultados. A la fecha del presente reporte, cstos valores por idennficar han wido

liepuichadion en sy tonalided.

1L OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 3 de diiombre del 2016 v 2015, los saldos de obligaciones cormmiles son como Ligue

- Dhciembre 31...
01s 2012
VA dilares)

Impueato al valor agregndo sobre ventas, nota 7 107 387 03 85,824 35
tmpuesito & [ rents cousado, nota 13 0,00 27 3% 10
Hetenciones en la fuenie de impuesto s Ls renta SAM T 524198
Retenciones sobre of anpuesto al valor apregado 100 fetsts 4] THEDTS
limgpuazsins a la remta de cmpleakos .00 98990
Provisiones de beneficios sociules 20,594 42 1741286
Obligacsones pagne sl LES S 36,548 4 I 06T 47
Nimninas por pagasr & enmpleados s SLLYIR 0.00
Participacion de trabaindoces del 15% nota 13 5 901 38 2196674
Tomal 1458308 124,359 13

lmpuestio al vakor agregado sobre ventas. representa ¢l 1% de unpuesto sobre lis ventss determunades
en la declamcion del formuleno 4§ 1M del mes de diciembre del 1016, el mmmo que fue hgusdado con o
saldo del crédio mbutunio del snpoesto al valor agregads sobee lns compras v servicios recibidons en cue
mes v aio

Impuesto & la remta causada, en el afo 1016 no se registrd la provisdn del mmpuesto coumado dol 22%
sobre b utilidadd inbutable. of mEmo qus fue guelsdo on la declarmscwm del snpussio s ls rowm ded wio
2016 y enviade al Serviceo de Rentss Internns (SH1) en abeil 1] del 2017, y contabilizado como pasive a
en el mes abril del 2017

19~ q)
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Al 31 de dusembre del 1016, provisones de beneficios sociales, mohrye prmerpalmente a regmwtro del
Hﬂﬂnuﬂnﬂhpﬂ!Im}ﬂtndﬁuliﬂ!puﬂ.&lllﬁLyﬂ:imm-an
$11,786.17. (en el sfio 2015 por §11.80000) Estas provimones fucron realizadas en base o los
disposscaones establecidas en ¢ Codign Laborad Eoustorana

Parncipacion de mabgjadorss del 15%, ha mdo desernunads en base a la gananca del goaco y s
miama foe cstablotuds de confbrmudad a lo estipulsdo en el Cidige Laborsl Ecustonans st
obligacion laboral fue canceluds hasta el 15 de sbril del 2017,

IMPUESTO A LA RENTA ¥ SITUACION TRIBUTARIA

La provisin del unpuesto a la renta de o compafiia ha wde constmnda de acusrdo a la s del 22%
para los pios 2016 v 2015 sobre b utilidad imbutsble. La determinacidn de La hase unponible pars los
cilculos del impuesio a la renta de los adios 20106 v 2015 es como pgue:

e IMciembre 31...
2016 2015
(U, 5, dalares)

Canancia mues de pamcpacion de mabajadores 39342 69 14644491
Memon: 1%, de Participacion para erahajadores, nota |12 _350) 40 21966 74
Cinnancia anies del 22% de impuesto 3 o renty A9 1MATBD
M- Giastos no deducibles J— —
Hase mmpomibile para el calenlo del impracsto & ln rema 1584125 12452773
Porcentaje de impuesto a s renta 2% 1%
Impuesio o la rents covsads, nots 12 LAST Ox 213910
La determinactn del saldo a Gnvor de la commpatiie al 3] de diciembre del 2016 v 2013, & como upe
Impuesio a la renta camado 735708 27,3%.10
Menos: Annbcipo determunade comespondiente al ejercicio fiscal (48 360 21) (51,928 14)
Mis:  Saldo del mncipo pendicnie de pago 48,360 21 51928 14
Menos: Hetenciones en la fuente realizndas en ol eyercicio fiscal  (52,822.57) (0l 386 90
Menon: Crédito ributano del sfio amenoe, nota 7 (24224049 (J3LTRLE6T)
Saldos 8 lavor del contribuventc (240702 E0)  (241240.49)

Lus declaraciones tributunss estan abieries pars ls reviuon por parte de ls sutorudad tributens . solwe los
cualos podrinn exist diferencias de crmeno en coanto ol tratsmento do mgresos v gastos La Compaiiin
registre todas sus mansacciones cumpliendo con los requisitos de soporte y normes contables, aom
cuando pudieran exisur ilgunas de estis runsacciones que la parte formal de la documentacion difiera
con ¢l crteno de las antondades mibutnas

». f



A ls presente fecha de éste reporte. estd pendiente de entreg ul Servicio de Rentas Intermas (SR1) los
Informes de Cumplimiento Trbutano (1CT) con sus respectivos sncsos inbutanos, y kos Informes de
Recomendaciones de Aspectos Tributanios por ks afos terminsdos al 31 de diciembre del 2011, 2012
013, 2014; 2015; v sctualmente los anexos tributanos por dichos peniodos se encusntran e proceso de
elaboracion para (s eommegm y reviaon o nuesiros sudgores extomos

14, PASIVOS A LARGO PLAZD
Al 31 de dicembre del 2016 y 2015, los asldos de pasivos 3 largo plaw se encucnitran comformado

CANTIO WL
woDHiciembre 31...
2016
(U5 délures)

Cuentas por pagar diversas — relacionades. Accsondsty 401 23477 $20.00] 58
Provimones por beneficios 8 empleados

Jubilncwn patromm! 486019 |0 341748

Bonificacion por desahucio J826775 13817243
Totl 0352162  LOGLADIAD

Al 3] de dwembre del 20016, o mlde de coontas por pagar diversas-relaconades - Accionista
represents valores desembolsados por parte del accionista prncipal a favor de L entided  Este saldo
pendiente de pago a fa fecha del presente repone no devengs interds m Dene fecha de venscimiento
establecudo

Provisiones por beneficios 1 ompleados, represenia saldos de lo provision pars jubilaciim patronal
desabucio determmados en base ol esmdio actuanal emmido por un pento independicote debsdamenic
calificado pov ls Supermendencs de Compaiiins del Ecusdor con core al 31 de dicaembre ded 2016

Durante jos afos 2016 v 2015, se regmtranon con cargo @ resaltados por concepio de provisones pars

jubilacidn patronal en gastos operacionales por 526,624 l'.riundlhzﬂlf-pu Hﬂ.!ﬂ-lihyum
de ventma v produccion por $79,875 38 (en el afio 2015 por $52.135.54) Dichas provisiones fusron

conmderadas micgramente como gastos deducihles para la determmnacion del impuesto a la renta do la
entidad por ¢l afio 2016

15 PATRIMONIO NETO DE LOS SOCIOS

Al 3] de dioembre del 2006 v 2015, el patnmomo de los socum se encuenira conformado por s
siguientes partidas

Capital Social - Eata consiitusdo por 173400 scowones de valor nommal unttmno de $1.00 cads wins:
todes ordmanas v nommativas

En el a0 2013, la compafiia romifind scciones del 5¢. Marcelo Escobar en un 45% a la entidad
Prodoctom Coromers 5§ A - PROCARSA, ln moowms fuc maonzads modanic Acts de Junia
ﬂmﬁhﬁmuﬁhﬂ.mwﬁmﬂnﬁiﬂﬁl‘u.#mﬁlm#mﬁ#
partcipaciones emitids en sepoiembwe 13 del 2013, v listado de scoomaes SIC avalado por ls
Superintendencia de Compafiss on octulxe 28 del 2013

&



Los socios de la enudad de acuerdo a la Supenmendencia de Compuiias son los que menconamos =
o

Numero de Participacion
Accionistas Acciones Accionaria
Sr Marcelo Facobar Cacedo 43,504 00 .10
Producton Canonera S A TR_030 00 44 00
S¢ Marcelo Fscohar R 156100 0.
Toal 113.400.04 100 .00%%

Reserva Legal — Durante los afios 2016 4 2015, oo se reslish apropiaciin a ls reserva legal sobre la
ganancis; win cenbargo. on el 8o 2013, se imnafirio a 1a cuents reserva do capatal $7,648 51

Reserva por Valuscién - El saldo acresdor de esta cuenta patrimonial puede ser transferizlo a ln comnin
de Resultados scumulados, en la medida qoe ¢ activo revaluado sea unlizado por la enndad, wn
embarga, s mansfenm cuando s produrca la bujs o b venta del sctivo revaluado.  En el afio 2015, s=
regiatrty 32067899, por concepio de mjusie por reavalin de terrenos, edificaciones y maquinanas v
equipos mdustmales de propiedad de la onndad. dicho apusics for determumado cn buse 8 povites
realizados por un perito idenico calificado por parte de ls Superintendencia de Compafiias. (Ver nota £ a
los estudos financieros ).

Reserva de Capital - Eite saldo comstitiye ¢l valor ransfendo en el afio 2013 de la reserva legal por
5764851

Gananciss y Pérdides Acomulades - Inchine principalmente perdidas de sflos amtoores  por
$44.281 91, v sjumtes efecnundos ol saldo de cuentas por cobrer & clientes por $201 844 99 ol micio del
afo 2013

En ¢l afo 2014, s procedsd mabizar sjustes con cargo 8 rosuliados perdidas acumubades por
$M9.097 M, la mueme que consiituye pnocpalmenic & catera vencida qoo fie dada de b por
muorizacin de lo Gerencis de la enbidad en S108.354 12 v $44. 217 33, respectivaments, y olros ajusies
por 356, 513 59 En o afio 2105, se presentd una ganancis por $184_214.04; después de la parucepacion
de trabajadores  Los resultades acumulados hasta el pfo 2016, representan $518 221 24

16, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORIMNARIAS Y COSTOS DE VENTAS

Durwinte bos afios 2016 y 2015, los ventes y el costo de ventas tuvieron las siguientes fluctuaciones de los
prmcrpabes prodictos que fueron fabricados y comerashzados por la entdad, @l como se demueira 2
GO M

e [Mictembirs 31—
2016 Wi

(1.5 dolares)
Ingresos de scovidades ardinarias - v enme 5 906661 73 b.661 964 90
Miemon: Uosto de ventas 43390020 499 31K %7
Ganancia hruta en ventay L7637  L665.646.03

4
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Las ventas netas v o como de venmas del ado 2016, presentaron una dismnucion por $698. 302 17; v
3657296 51, respectivamente, (en el alo 2015 presentaron disminuciin de $739.224 74 y $666,531 25),
sicndo la gunancia bruta on ventas on ¢l afio 2016 del 27 28% (en ¢l sfio 2015 del 25%..

Dharante ¢l aflo 2016, se vendid & compallias relacionailss por us iotal de $2.777 0729 (on of afo 2015
por $1,705,705 59); wiendo su costo de ventus por $1,933,722.31(cn el afio 2015 fue do 52.591,65%4.67)
por ko cusl obtuvo una ganancia bruta en ventas por 51,663 062 02 (en €l miio 2015 por $1,114.010 92
I misma que represents el $9,59% (en e aflo 201 § ¢l 42 94%)

El comto de ventas incluye costos de labreacdn mcumidos en el process de produccion en o sfio 2016
por $537.661.17 v en el afo 2015 por $669 564.03.

El prmcpal producto de mayor comercializacion duranie ¢l afio 2016 fue la cajs regular PR-IN por un
total de 3 8 miflones v en el 2015 fie de $2.4 millones: cuyo costo de ventas fuc de 2.4 millones (en el
afto 2015 foe de $1 3 millones

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Drarmme los afios 2016 y 2013, kos gasios de adnmmistracson se encocntran conformados como sgme:

sedMciembre 31,.,
2016 18]35
(UK dilares)
Remuncraciones v bereficios sociales AR R3S 02 428.2%0.02
Gaston 60 dedicibles .00 49 56
Armendos de benes inmuchiles 45482 %0 £6,000,00
Impuesios y commbuciones 13207 87 14.342.03
Provimion para cuemtas incobrables 11,771 87 LLTTLEY
U omnesaones v honoranos 1712139 47987 &6
Depreciacsm de actrvos fijos, nota K £2.99120 1231660
Mamenmmentos de activim 36,365 32 19.824 63
Craston e viage v reprosentacion 17,649 048 M075.72
Servicios bisicos 11,869 46 Bl5i4
Servicsos de vignlancia %0 00 56934
Jubilsciém putromal , nota |3 662507 MW 22
Seguros, pota 6 6175747 483747
o (incluye 326,625 17 provissdn jubniscim patromal ) A3 RN (0 L35
Fowl BOO68278 74819868

En el afio 2016, los gastos de administracitn sumenturon en un neto por 355484 41 (oo ol silo 2018

sdwmmyeron on un neto de 203,686 34 que represcnta el 21 47%); el mismo que representa o 7,45%
Esty aumento se stribuye princpabmente on comunones v hoooranos pagados durante el afio 2016

- 4 }(




18, GASTOS DE VENTAS

Livs gustins de venies duranie los afios 2016 v 2013, se encosniran conformados como signe:

el F_"M ]l mEETEE

2016 01s
(US. dolares)

Remuncraciones v heneficiod socales 36106289 M7 06077
Fletes v estibajes 353,508 4% 32114538
Commuiones sobre ventas 11856126 TIE72
Moviluncun 796324 (R ES L
Deprecincion de activos fijos, nota § 26,496 60 19,364 16
Servcios bisacos 1382085 12.760.73
Gastos do vinje y representacion 565908 7.857.17
Seguros, nota & G926 6 491819
Mamenimentos de actives fijos L5047 1150147
Alquileres de activos T840 40 4517081
Onros {incluye $26,625 17 Provison jubilscion patrool ) _61 290209 21,149 74
Tonal MIME] AI2.912 9

Los gastos de ventas en el ato 2016 mvieron uns fluctuscon de incremento neto por $110,822 35 (en o
afto 2015 fue del $52.159.39 que represenm ef 10,86%) que represennd ¢l 13,21% en relacion al ailo
2015, lo cunl s¢ aribuye 4 un sumenio neto prncipalmente on ciertus purtidas de gastos como
remuneraciones v beneficion sociales: fletes v estibajes; alguileres de notivin, etc

19. OTROS INGRESOS (EGRESOS). NETOD

Dumme el sfo 20016, Ovos mgresos (egresosi. oeio  icluye  prncipahoenie  $107A407 G2,
carespondients 2l ajusic de sobmnies de mventarios

20, EVENTO POSTERIOR

Entre el | de encro del 2017 v Ia fecha del informe de los auditores independientes { Abeil 28, 2017) ne
s¢ produjeron eventos que en opmion de L Admmmtrasdn de ls Compafila pudicran tenor un efecto
significativo sobre los cstados financicros, que oo s hoven revelado en bos mismos v gue smeriten una
mavor exposicion, Bl como e ause de la provissdn del 22% del impuesto o la renta cmmado por
S$TISTOR, que fue ajustado debido a que no s« meluyd en los cstndos financicros presentados al
Servicio de Romtas liternas en Abril 11 del 2017.
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