ESCOBAR RULZ CLA, LTDA,

NOTAS A& LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ASOS TERMINADOS E1.31 DE DICTEMBRE DEL 2015 Y 2014

ra

ORIETO DEL MEGOOHD Y ENTORNO ECONOMICD

ESCOBAR HUILZ CLA LTDAL, su raets comercial Canonera Pichincha fue constiturda en Quna -
Ecusdor en marzo 21de 1989, wendo su activided econdmica principal la fabricacion,
mdustrialuzacion y comercmlizacion de 1ods vanedad de producios do candn. El objeto social de la
uﬂlﬁldﬁ-umplhﬂndid-mnmdelm.l

La Compafiia en agosto 7 del 2009, fue notficada como Contribuyente Especial de scuerds o
Resolucidn No, 09-00571 emitida por parte del Servicio de Rentas Intermas {SR1).

En agosto 21 del 2009, la Compafia realizé un sumento de su capital social de $400.00 &
$173,400.00; mediante sportes de los socios en efectivo por 517,15 00, con roumversitn de las
utihidades del sflo 2008 por $112,187.00; v con capitalizacion de las wiilidades retenidas por
$43659.00; por lo cual s aumentd tmnbién ol valor nominal de las participaciones socales de
custro centavod ($0 04) de doler & un ddlar (51 00)

Mediante Acta de Junta General de Accwomatas celebrads en septiombre 6 del 2013, el Sr. Marcelo
Escobar Caicedo vendio parte de sus scciones por $78.030.00 a la compadiis relacionada Productora
Cartonera 5. A - PROCARSA en un 45%; de acuerdo & Escrituma de cesiom de participaciones
emitida en sephiembre |13 del 2013

POLITICAS CONTARLES SIGNIFICATIVAS

Hmses pars ls Preparnoss 3 Freseniaoon de ios Fataddes Fmancwrs < Los estados fimancreros
adjntes de ESCUMIAR RUIZ Cla, LTDA (CARTONERA FICHINCHA ) comprenden los
estacdos de winmcron financiers, de resullados integral de laa operaciones, de cambaod en el
parenonsd ncio de bos sociod ¥ de sus fuos de cfecove por ¢l afo lermmado al 31 de diciembre
del 2015 en comparativo &l aflo 2014, los cuales han wido preparsdos y presentados de conformidad
& Normas |memaciomales de [nformacion Fmanciera (NIIF). v de scuendo a disposcions
establecidas v sprobadas por la Superintendencia de Compafias del Ecuador y presentados en
délares d= los Estados Unidos de Aménca, la cual es Ia monedn de curso legal adoptada en el

A contiuscion, se describen lax pnncipales politicas contables adoptadis en [a preparacion de estos
estados financiervs. Tal comu lo requiere ka NIIF 1, uﬂ.l:pnl.lnﬂlhmndndnﬁmdum funcidm de
lns Normas Imernacionales de Informacién Financiera (NIF) vigentes v aplicadas de muaners
mmiforme a todes los periodoa que se presenman; mies como:

Letives y Paslves Visancierss - Comprende marumentos fnancieros v calegonas de no dernados
¥ conusicofes en cusnias pot cobrar v cuentas por pagar. S¢ ropistran micialmente & su valor
razonable, mas los costos de wamaccon dwectamente ambwbles a I compra o amwon de cwe ¥
registran en el momento en que cxuste el compromuise de adquins micy acoives El reconocimento
d¢ un sctrvo financiero se da de bajs cuando i derecho conmacnual de la entidad sobre los flugos de
efectnvo del active financkero expera o cuando la Compadia transfiere €l activo financiero a ot
panc sin retener el comrol o sustancaimenie los riespos v beneficios de ese actvo. En el caso de
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los pranvos financieros, estos se dan de baja cusndo la obligacidn especifica expira o & canceluda
La entidad presenta activo y pasivo finenciero. tales como

& (wentes por Cobraer - Son conmbilizadas al cowto, eno sl momento de la negociacion de la
venia del producto v cuando es efeciuada la transferencaa al chiende de la 10tahidad de los nesgos
v beneficion de la propedad de low productos

o { wentss por peger — Son registradas ol couo, esto al momento de la negociaciin de la compma
de mamens prmas, materales v hencs, v de 3 recepcion de presiacion de servicios
profesionnles, que son uhlizados parn & preceso productivo

Efectivie v equivalentes de efective - Para ofectos del flyjo de efecive, se comtidera como efectivo
y equivalente de efectivo, el disponible de efectivo en cajas y bancos

lnvenission - Se presentan contabilizados al casto de adguisicedn, que no excedan el valor neto
realizable. tales comeo:

Matorms promas, suminifros y raterales. s eocoentran repmtrtada al como promedio de
skt

Producios terminados producidos por la compafia y comprados a lerceros, se encuentran
comtabilizados al costo de la wlima producoion de canon y al couto promedio de adquisiciin.
respechivamenis.

Serviciim ¥ Uhiron Pagon Anncipade - Representan primas de seguros pagadas por anbeipados,
contratades y smortizadas durante €l periodo de vigencia de las mismas.

Aetives por lmpiesios € arrienies - Constituyen saldos comeo créditos mbutarios a faver de la
compaflls correspondiente a retencion en la fueste de impuesto a la renta v del unpeesio al valor
agregado.  Las retenciones en la fuente a fuvor de la entidad fueron hiquidadas al momento de
determmmacion del impuesto o la renia de la entidsd

Propoedades. Plants s Fguipes - Se presentsn contabihuzades al costo de adquincon menos la
depreciacion scumulmia  Las propiedades y equipos se deprecuan de acusrdo con & método de
boea rects en funcion de los sfos de vida unl esemada, tales como; 20 pam edificios, 10 para
maguinunzs. equpos ¢ mstalaciones, muchles y coseres de oficina, § para vehicolos, y 3 pars
equipos de compuatacion

El costo hestomeo de adqumcion inchaye los desermbalsos directamente ambinbles a la pdguisicion
de los sctivos.  Las adciones y mejoras que sumentess significativamente la wida Gl son
capialumdas, mentraa que los desembolsos cormespondicntes & manienimieniog y repaErpciones que
no ueEnerten o extiendan la vida unl de los activos son recomacidos directamente en gastos. La vida
unl ¥ ¢l metodo de deprecacion se revisan penddicamente para asegurar que el méindo v el periodo
de |a depreciacitn sean consistentes con el patron previsto de beneficion economicos futurow  Low
desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se reconocen como Bctive, cuando
probable que la Compafiis obtenga los beneficion economicos futuron dervades del miwno v
costo pueda ser valonzado con fiabihdad

Cuando 3¢ venden o s¢ retwran lnd propodades v equipod, la Compafiia climine of costo v la
depreciacion scumulada Cualquer pérdida o ganuncn que resultnae de
dispasicion se incluye en el de ganancias v pérdidas.
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La Adminiseracion de la entidad, establece procedimienios pars ssepnrarse de que i bisnes estin
contabilizados por un fmporte que no soa superior & su impore recuperable.  Las propeedades y
equipod eitaran ooninbilizados por encima de su importe recuperable cuando s impone o hibros
excoda del impone que s poeda recuperar a avés de su utilizacién o de su venta, por lo que e
Thismo s¢ presentaria comeo deteriorasdo v se debera reconocer una perdids por detenoro del valor de
exd activo.

Cwenfes 3 dovumenios por pager - Representan saldos de fstursciones por compra de
ventanos vy servicios recibides por diferentes conceptos pendientes de pago

(Mras Obligaciones Corrientes - Estin reconocidos mediante ¢l método del devengado y 32

ongman por obligackmes producto de eventos pasados v lo ettablecado por la legilacion laborsl,
normalivas del Seguro Social o scuerdos conrachiales

Paricipacion de ks Trabajadores en loa |tilldades. - La Compaiiis contabihiza con cargo a ba
utilidad del ejercicio en el afio en que we devenga, el 15% de parncrpacion de los empleados en las
uﬂﬂnmndﬂmﬁﬂdﬂmhmﬁhﬁdnmtlfbﬁnﬂd:‘rrlhldud:hﬂtpﬂhlhdd
E r

Pasives por impaestos correnie - El gasto por impuesio & la renta representa ls suma del
impuesto & la renta por pagar corrignte.  El impuesto por pagar comente se basa en la utibidad
gavable (tributara) regsirada durante el afic. La utibdad gravable dificre de la ublidad contable,
detndo o las parndes de ingretos o gastos mponsbles o deducibles v partidas que no son gravables o
deducibles

El pauvo de la Compahia por concepto del mmpuesto corriente se caleuln utilizando las 1asas
fiscales aprobadas por el Organismo de Conirol Trbutano al final de cads penodo, |8 msma que
esth vigente 1l 22% de impuesto a la renta desde el afo 2013

Obligaciones con  Tnstiteciones Finuocieras- S¢ oncucnoan regissades ol valor do las
obligaciones obtemidss mediante sobregro bancano y credio de consumo a maves de la taemn
crédito emisora de un banco local

Hevserva pars Jubslscion Pairanal ¢ Indemnizacion jor Desaliocio - Bl Cadigo del Trabajo
establece Ly obligacidn por pane del empleador de conceder jubilecién patronal & todos aquellos
trabmjadores que por 25 afios o mas hubieren prestado servicios, cantinuada o interrumpidamenie en
urta misma compadia Con este proposite la Compaiiin establesio una reserva matemdtca ammal,
basada en estudio sctuaral realizado por una firma de actuanos profesonales, el cual ncluye
calculo de mdemnzacion por desahucio en caso de wermuinacion de la relacon aboral, que conusie
en ol pago al wabajador del 25% equnvalente a s ultena remuneracion mensual por cada uno de fos
afios de sericios presiados a ls miwma empress o empleader  Estas reservas se contabilizaron con
cargo & resultados cuando se provistonan, las meemma que fueron conmbilizadas en base u un
estudio pctuarinl del sfio 2015 emitido por un pento valuador

Hovervn Legal - La Ley de Compadiins en |a Republica del Ecuador requiere que ¢l (0% de In
utilidad neta anual sea upropinds coma reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser dismbuida o los sccionistas. pero pueds ser
ulilerada para sbaorber perdicdas futuras o para sumeneo de capital
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Hm:drl.ph¥~mhmpmmﬂmym
monetana ongmnados en ¢l proceso de conversidn de los regstros contables de wucres & dblares
:mhnni:lnw:l!!&.mddm La Reserva de capial podr caprtalizarse en |a pane que
excedn laa pérdidas acumulades ol clerre del ejerciclo, previa resolucion de ls Justa General de
Acciomamms. Eﬂlmmtﬁdupunihklﬂnduﬁhuﬂﬁndldnﬁnh ni podrd utilizarse pars
pagar ¢l capital suscrito ne pagado, v ev remtegrable a los accionistas 8l hiquidarse |a entidad.

Superanil por Valuscids -~ Se orgina por el ajuste a valor de mercado por revalio realizado al
termeno ¥ edificaciones de propeedad de la compadiia, valor que ascwende 2 5359.848, de scuerdo 2
pentaje realirado en el affo 2010 De conformidad con lo eviablecido en la Resoluswn
SCGICILCPAIFRS.11.03, emitida por la Supermtendencia de Compafifas ¢l 15 de marzo del
2011 y publicada en el Regmtro Oficial No. 419 de abril 4 del 201 1, establece que el saldo acreedor
ser transferido a la cuents de gpanoncias acurmuladas, & medida que ¢f activo sea utihzado por
entidad, éite se mamendrd, segin comesponda, en las coentas “Superivit de Activos Financieros
[Msponibles para In Venta®, “Superdvit por Revaluncion de Propiedades, Planta v Equipo”,
"Superuvit por Revaluacion de Activas Inmngibles™ y "Otros Superdvit por Revaliscion”, cresdas
para el efecio, salvo ¢l caso de que s produzca ln baja o enajenacion del activo.

Resultades Acumulsdes Proveniente de la Adopaidn per Primecs ver de las Sorma
Inernacmnaien de Informacion Vinanciers (5P - Incluye los valones resullantes de los ajunies
origmade on b adopcain por promera vexr de lm Norma Intomacionales de  [nformacson
Financicras (NIIF)  El saldo deudor de esta sub-cuenta “Remuiliados scumudsdos proveniemes de la
adopeum por prmera ves de las Normas Internacionales de Informacion Financiers (NIIF), éane
podra ser shsorhido por loa Resuliados acummuilados y los del ultimo gpercizio econdimico concludo,
#1 los hulwere

Tramsaiciones oon Parees Helbcionudes. - Los transacciones son con partos relscionadas,
douueilisdss o no en el pais, uudhukmdnmhmpﬂh:uﬁnm
legales como se mdican & contimuacidn.

1) En wrmunos, condicioned v precion establecidos de comun scuerdo entre las partes.

1) Por presuncion, aquellas partes 3 sus Tansacoones que esten de ocoerdo con las nonmanvas
vigenies dispuestan por el Servicio de Rentas Interna (SRI), especialmente la indicada en el
Articulo 4, numeral 4 del Reglamento para la aplcacion de In Ley Organica de Régimen
Tributario Interno, que dice

“Con ¢l ohjeto de sstablecer partes relacionndes, a mas de las referidas en ln ley, In Adiminmtracion
Tributaria con el fin de establecer alghn tipo de vinculacibn por porcentsje de capital o proporeidn
de transacoones, tomara en cuenta, entre otro, los synnentes casos.

Cuando uma persora natural 0 socistana. domacilada o ne en ol Ecuador, realice el 50 o mas de
i ventas o compras d¢ baenes, servicios U oo upo de operacionet, con mna porsona matwal &
sociedad. domiciliads o ne en el pais”

Heconncimienin de ingrevin de actildades oodinariss - Lo fyggesos por sctividades ordinanias
ncliyen el valor mzonable de la conraprestacion cobrada o por cobrar penemda por las vanim de
curtbn y otros producios, el ingreso e reconocido cusndo el meago v los benelicios significativos de
propedad han sdo oenafendos al comprador, v no subsisten meertidumbres simufieativan relativas
a lo recuperucion de la conideracion adeudadn, de los cosos asocindes o por la posible devolucion
de los inventanios de productos lerminados

=il =
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Heconaemientn de Costas y Gasiow. - El cosio de ventas sc regisira en el resultado ded gjocicio
cumndo se entregan v facturan los inventarios de productos terminados, en forme simultdnes ol
reconocimiento de los mpresps.  Los gastos se registran en los periodos con los cunles se relacyman
¥ ¢ reconocen en los resulados del ejercicio cuando se devengmn, independientemente del
IMOMENIo ¢ que 32 paguen

Los gasios financicros se regsoran on les penodos en los cuales se relacionan y se roconocen
cuando se generan Vo devengan, respectivamente

Compensaciin de saldis ¥ transnceinnes - Como norma genenil en los estadon financieros no so
compensan los actmos y pasives, lampoco los muresos y gustos, salvo aguellos casos an los que ln
coimpeniacion sea requends o permitida por alguna norma y estu presentacitn sea el reflejo de ln
esencra de ln iransaccion.

Los ingresos v gustos con ongen €n transacciones que, conmctualments o por sna norma legal,
contemplan la posibilided de compensacian v la entidad tiene la intencitn de lguidar por su
mmporte o de realzar el acnvo v proceder sl pago del pasivo de forma simuliinga, se presentan netos
et resultados

Clasilicacidn e saldis oo oocirieotes 3 o corrbentes = Se clasiBenn én o ediado de situscidn
financicra los saldos en fimcion & sus vencimientos; en comente cuando ¢l vencimignio o yual o
mferor a un aflo, contndes o partir de la fecha sobre la que se infornme en los estados financieros v
COMD N0 cornente, os superores & e penoddo

Estimunciones 3 juicion confables cnithoos - La preparacidn de los presemtes estados fnancieros de
acuerdo con NIF sprobados por la Administrucién de la entidad, requiere el wo de ciertas
esumaciones critices v establezcn aljunos supucsios iwherenics o ln actividsd cconommica de Ia
entidad, con el proposits de determeinar L valuscion y presentaciin de algunas partidas que fomun
parte de los estados financieros.  En opiman de o Admmisiracidn, iles estimaciones y supuestos
estuvieron basados en In mejor utilizacidn de la informacitn disponible al momento, los cuales
podrian legar a diferir de sus efectos fnales.

Las estimaciones v julcios subyacenies se revisan sobre una base regular. Los cfectos de los
cambios en estimnciones conlables surgidos de estus revisiones ¢ reconocen en el periodo de la
rewision v periodos futuros i el cambio afecty tanto al periodo actual como a periodos subsecuenies

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, los saldos de efestive v equivalentes de efectivo se encuentran
conformados como uigne:

o hciembiee 31,

2015 2014

s iliklares)
Efective 0.1548| 000
Cujs chica 1,20000 800,00
Bances 4663052 1327587
Total 2598533 16,175 81
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Al 3| de diciembre del 2018, mchuye prmcipaimente 545,088 16, correspondiente & fondos
depositados en dolares en la cuenta cormente #30087%7 104 que mantiene la en ¢l Banco
del Prchincha €. A y en b cuenta de ahorro £1200914837% a nombre del Banco Produbanco 5. A

por 31,545 37 Eston fondos hancanes se encuentran de hbre dispominlidad

ALTIVOS FISANCIERODS, NETO

Al 31 de dicrembre del 2015 v 2014, activos financieros, neto se presenian como sigue

vocDctembire 31,
P 214
i1 = #ilares)

Clicntes 1.109,662.09 1.0B4.245 44
Clientes de dificil cobro 3953513 16,877.38
Otros ({ tarjetas de créditos)  Doo A
Sub-totsl 1,149,197 12 1,102,071 92
Slenee Provisdn pars cussiss meobralbles 2077089  __ (17.999.02)
ik tuika | 1.119.426.33 1.084,072.90
Compufiias y partes relacionadas 68213 68 46,401 97
Prestames al principal accionista 283768 000
Chiras cuenina por cobrr & funcionanos 1523946 11,266 80
Préatastios & cipleados y otras 4020091 .
Total L6808 Llsasaae

Al 31 de diciembre del 2013, el saldo de clientes por cobrar representa facturaciones por ventas a
crédito efectuadas principalments de inventanos de cajad de diferentes tipos, con vencimienton
desde | dia havts 90 dias plaze e melueve mayor a 91 dins, los cuales no gemeran micrés y a la
focha de este reporie se ercueniran parcialmente recuperadas

Durante el afio 2014, ¢l saldo de la cuenta provin para cuentas meobrables presentd movinmento
por §11.771 87, determindndose un scumulado por $29.770 89, ¢l cual representa el 2.65% (afio
2014 representd el | 66%) en refacion al wml de In carmera de chentes, la misma que meluye cartera
vencula con chentes terceros por 5316,112 99, que representa el 29 39% del wldo de cuentas por
cobrar a chentes

Compafiss y paries relacionadas, corresponden 2 lacturaciones por venias a crédito de inventanos v
pof serviciod de anspones, ropestivaments  Estos saldos por colwar a entidades y panzs
relscionadas no generan inlerds, sin combargo, dc acuardo 3 politca de credito de la emndad
presenian vencumicnios sitablecudod. (03 cuales & 1a fecha del presemts reporte han ado recuperados
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INVENTARIDS
Al 31 de dicsembre del 2015 y 2014, los saldos de mventanos ¢ presentan de la sigutente manera

redMeiem e 21 .,
2018 2014
(V5 dilpres |
Muterias primas 18,378.44 255 OB 86
Produztos lerminados y en proceso 300 488.38 10201197
Sumimisiros y materinles 2491107 5.189.03
Total H1LIT1 84 263,139 BY

Al 31 de diciembre del 3015, itventarios de productos terminados ¥ en proceso, iucluye
princysalmente exmtencus de mvenianos de carton de diferenies especificaciones compradas a
terceros v existentes en 3 bodeps de ln oficing operativa de Quito por $131.982 36, v en 1a bodeps
de la oficina operanva de mimd del mundo por $162, 08848 Las existencins de inventanos se
encuentran libres de gravimenes

Se registrd contablemente ajusies de inventanos como sobrantes, peto por $31 837.01; producto de
los resulindos del conteo fisico realizades en diciembre 30 v 31 del 2013

STRVICIDS Y OTROS PAGEOS ANTICTPAIDOS

Al 31 de diciembre del 2015, el saldo de servicios y otros pagas anticipados incluye principalmente
$36,663.33 (nfo 2014 por 51691137 J:nnupund: al saldo de primas de sepuros pagndas
anticipadamente ¥ penidientes por amortizar 8 esa fecha, por la contratacion de polizas contma todo
resgo de vehiculos, de robo, incendio, pars equipes electranicos, roturas de maquinarias, de lucro
cesante de incendio, de fidelidad, responunbilidad civil; transporte mtemo, y dinero y valores; las
mismns que s¢ encuentron vigentes enre noviembre del 2015 hasia dicismbre del 2016 Estas
pobzas de seguros estan siendo mmortizsdas en funcion al liempo de sy contratacion

Durnnte el afio J015, se registrd con cargo # resultados en costos de produccicn ¥ en gastos
operacionales | Gastos sdministrativos y ventas) por conceplo de amortizacian de pdlizas de sepuros
por $18,471.20 y $9,765 .56, respectvamente

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, el saldo de sctivos por tmpuestos corrientes ¢ encuentra
conformado de las parudas que mencionamos a contimuacion:

<o tgnmmhire 31 .,
HITH 014
U, dddares)
Retenciones en la fuenie de impuesto & la renta 294 168.63 233,781.67
Crédito tributario del impuesto al valor agregado 44,245.39 0.00
Retenciones en Ln fuents del 30% sobee 2] IVA 1228848 .0

Total 030080 23378167
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Al 31 de diciembre del 2013, el saldo de retenciones en la fuente de tmpuesto a la renm representa
el efecto de loa impuestos retenidos del % y 2% por parte de terceros sobre Ins ventas de
mventanos y por servicios presiados en cl afo 2015 por 560,386.96; y crédito tnbutano de afios
anteriores a favor de |a entidad por $233,781 67, loa cuales fueron liquidados al momento de la
declarncion del impuesto & ln rentn de 1a entidad en el formulario £101 presentado y entregndo al
Servicio de Rentas liternad {SR1) en abnl 12 del 201016, { Vier nota | 3 a los estados financierod)

Crédito mnbutario del (mpuesto al valor agregado por $44,245 39, representa el bmpuesio ol valor
pngsdo sobre compras de nventanos v senacios prestados comespondiente ol mes de diciembre del
2015, el mismo que liquidado con &l impuesto &l valor agregado cobrado sobre las ventm de
inveninrod en ese mismo mes por $85.497.77, de scuerdo al formiuleriy 8104 de o declarmcion del
mmpoesio al valor agregado presentado vy enviado al Serviceo de Rentas Internas en enero del 2016,
{ Vier nota 12 a los estados financieros)

PFROFIEDADES, PLANMTA Y EQUIMS, NETO

Durante los afios 2015 v 21014, los movimentos de propiedades v equipos, nélo fueron como sigue:

= hciombee 31
2z aliid
(L5 ddlares)

Saldos ul comienzo del afio 1.160.514.92 LT 744.78
Adquisiciones 90.570.54 103,174.43
Reavaliios de propiedades v equipos, nota 15 32067899 0.00
Ventas y'o basas (36,032 88) (14,657.1K)
Gasto por depreciacion 112322632) {987 1))
Salidos al fiss del ato Li3S0823  LISLIN492

..ll.dqum:mnm icluye principalmente desembolsos efectusdos a terceros pars la compra de
maquinanas ¥ equipos por $44 694 71 como transporadores de piso con banda v acreo; bomba de
dinfragma v equipo contador, y para compra de vehiculos como un montacarga de 3 jencladas v de
un Grand Yirara SZ Next del afio 2016 por un tom] de $43,558.04,

Reavaliuos de propicdades. represenia ajustes por avaliios redlizados s los torrenos v consiruccionss
de los bienes nmuebles de propiedad de la entidad, de las maqumanias y equipos indusinales gue se
utilizan en el proceso operativo. Eslos ajusies por $320,678 99 s encuentran respaldados mediante
miormes iécmcos de un penite valuador calificado por pare de (s Superimendencia de Compariins
emitdos en enero 21 del 2016,

Ventas yio renros. constituye venta de un vehiculo realizado a4 un sccionista de lo entidad por
$60,000.00; mendo su depreciacion acumulads ol momento de la negocincion por $23.967.12;
origmindose uni griancis en venta de propicdades por £13,967 12

Dwranie el afic 2013, se registro con cargo a resultados en gastos de administracion y ventas por
$31.880.76. (en el allo 2014 por $42,749.00); y en costo de ventss y produceion por $91,34% 56 (en
el wfio 2014 §55,998.11);, correspondiente al gasto por depreciacion anual de Ins propiedades; planta
y exquipos depreciables.

~1%-



12

CUENTAS ¥V DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de cuentas v documentos por pagar se presgnian
COMO Stgue;

wolhcwembre 31..
I:II_t .| | II

|_

15 ifirlares)

Proveedores locales 68.680.34 JUERL B

Proveedores locales, represents facturnciones provisionndas por compras de inventarios v servicios
recitndos de terceros.  Estos saldos pendicntes de pego n provecdores locales ul 21 de diciembre del
2015, po devengan interés v han sido concelados en su totalidad a la presente fecha de este reporte

LB )

OHLIGACTONES CON INSTITUHCHONES FINANCIERAS

Al 3] de dicembre del 2015, obligaciones con matituciones fnancierus representin obligacion
bancariaz por sobwegiro ocasionol de $49,252.89 en el Banco Guayaquil; v 55,134.15 medanie
luu:ladl-:mdnud:mmu emitida por un Banco local o nombre de la entidad [Dhchas
obligacones financerss fueron canceladas parcialmente a la fecha del presente reporie

CUENTAS POR PAGAR DIV ERSAS = RELACUTONATIAS

Al 31 de diciembre del 2015, el saldo de cuentas por pagar diversas — relaclonadas representa
sitldos pendientes de pago comrespondiente 0 facturaciones por compras de inventanos de materias
primas ¥ productos rerminados 2 Productom Cartoners PROCARSA 5. A por 524905741 {en el
afio 2014 por S144.413.92); v a Indusiria Cartonera Palmor 5 A (INCARPALM) por
$1.488.519.06 (en el afo 2014 por §1,175.203.89)  Estos pamvos no dovengan interes m mimpoco
tienen fechs de vencimientos establecidos ¥ han sido pagados pucialmente o la presente fecha del
refendo reporte.

OTRAS OBLIGACIHNES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, bow saldos de oblignciones cormentes son como sigue;

vea PO hre 31..
U E. pild
(5 dilmres)
Impuesto al valor ngregado sobre ventas. nota 7 8582435 1.75821
limpuesio a lnrenin causado, nota 13 27.39%6.10 01,00
Retengiones en o fuente do impuesto & e renta 524198 11,179.78
Hetenciones sobre ¢l impuesio al valor agregado 7689 75 0,00
Impuesto a la renta de empleados GRS 90 1,00
Provisiones de beneficios sociales 17.412.86 14.429.34
Chiros beneficios a empleados 0.00 08 .00
Oblignciones pagar al LE S8 2806747 2195399
Purticspacidn de trabapndores del 15%, nota 13 2196674 Bil448

Tistal 194 589 15 L A1l p)



Impuesto al valor agregado sobre ventus, representa el 12% de impuesto sobre las ventas
determinados en la declamacion del formulario #104 del mes de diciembre del 2015, el msmo que
fue fiquidado en el mes de enera del 2016 con ¢l salda del erédito tributanio del inpuesto al valor
agregndo sobre las compras v servichos recibidos

Impuesto 2 |a renta causado, ha sido detenminado en base 2 Ly provisidn del 22% del impuesto 2 la
rentn anual de la entidad sobre la: ganancia tributable, después de haber aphcado los gastos no
deducihles e ingresos exentos, de acuerdo a disposiciones ributarias svmblecidas por & Servicio de
Rentas lnternas (SRI) Esta provisidn (ue ajustadn en los estados financieros de la entidad al 31 de
diciembre del 2015 y este impuesto causado fue hiquidado en abnl 12 del 2016 al momento de
presentacion v liquidacidn del impuesto a la renta de la entidad por el afo 2015

Al 31 de diciembre del 2015, iwtones de beneficios sociales, comesponde a regnstro de
provisiones del décimo tercer o por 55,612 86 (en 21 aflo 2014 por $5,816.02); y del décimo
cuarto sueldo por $11,800.00 (en el afio 2014 por $8,613.32), Entas provisiones fueron realizadns
e basc a las disposicioncs esiablecidas on of Cadigo Laboral Ecoatorans.

Parmcipacian de trabajadores dzl 15%, ha sido determinada en base 3 s ganancia del gjercicic v |a
misma e establecida de conformidad a lo estipulado en el Codigo Laboral Ecuntoriano.  Esta
provision foe ajustade en los cstados financicros de I cntdad sl 31 de dimembre del 2015 ¥
cancelads el 15 de abril del 2018

IMPUESTO A LA RENTA Y SITUACHW TRIDUTAHRILA

La provisdn del impuesto o s renta de la compadiia ha sido constituida de scuerdo o la tsa del
22% para el afio 2015 sobve Ia utilidad mibutable. Lo determmacion de 1a base imponible par los
cilculos del impuesto a bn renta de bos afios 2015 ¥ 2014 & como sigus

ceeliiciemibee A1,
2018 2014

——

iU, 5, dolares)]

Cianancia antes de participacion de rabiadoces 14644491 549636
Menm: 15% d2 Participacion parn rabajadones, nota 12 21.966.74 832445
Ganancia antes del 22% de impuesto o la renia 124 478.17 4717191
Al Gostos no deducibles ...._____M-j — 000
Base impomible para el calzulo del impuesto » la renta 124.527.73 47.171.91
Porcontaje de impucsto a la renia 211% 212%
||||||u|;h|.lnu|' reiite causaido. moia |2 w w
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La delenninacidn del saldo a favor de la compafiia al 31 de diciembre del 2015 v 2014, s como

sigue

Tmpuoests @ la rema casadno 27.396.10 10357782
Menm: Anticipo determinado correspendicnts al gjercicio fiscal (51,928 14) 0.00
Mis:  Saldo del anticipo pendiente de pago £1,928.14 0.00
Yrnm;: Retenciones en | fuente realizadas en ¢l ¢jercicio fiscal  (60,386.96) (74,015.00)
Menoa: Crédito tributonio del afio antericr, nota 7 (233781 67) (138766 67)
Sablon a Favir del coniribuyenie (242,240 4%9) 1223.403.85)

Las declaraciones mbutanas estan abiormas para la revision por parte de o sutondad mibotang,
sobre los cuales podrian existir diferencias de criteno en cuanto al mmitamiento de mgresos v gesios.
La Compariia registrd todas sus rransacciones cumpliendo con los requisios de sopone y nonmas
contables, aun cumdo pudieran existir algunas de estas mansacciones que la panc formal de |
doommentacidn difiers con el entério de |as auloridades tribuiaries

A la presente fecha de dute reporte, esth pendiente de entrega al Servicio de Rentas Intermas (SRI)
los Informes de Cumplimmenio Trbutmrio (ICT) con sus respectives anexos tnbutanod, v los
Informes de Recomenduciones de Aspectos Trbutenos por los afios termumados al 31 de diciembre
del 2011, 2002, 2013, 2014 y 2015, y actualmente los angxos tributacios por dichos periodos s
encueniran en proceso de elaboracion pars ln entregs v revision & nuestros auditores extemos

PASIVOS & LARGO PLALD

Al 31 de dictembre del 2015 v 2014, los saldos de pasivos a largo plazo se encuentran conformado
Eomo tigue:

e Do 310,
g 2|4

T (LS dblered)
Cugnitng por pagar diversas - relacionadas. Accionista $19.901.38 T27.T38.40
Provisiones por beneficios a empleados:
Jubilagign patronal 19341748 295,10937
Bonificacion por desahucio 138.172.43 13045237
Total LOGLA9142  LI1J230023

Al 31 de dicaembre del 20115, ¢l saldo de cuentas por pagar diversas-relacionadas - Acciomsa:
represents valores desembolsados por parte del secionicta principal o favor de la entidad.  Eate
saldo pendiente de pago & la fecha del presente reports no devenga mierés ni vene fecha de
vencumiento establecido.

Provisiones por beneficios a empleados, representn waldos de la provision parn jubilacion patronal v
desahucio determmmados en base al esmdio scruanal emitdo por un pento mdependiente
debidamente calificado por ls Supermntendencia de Compadiiss del Ecuador con corte al 3] de
diciembre del 2015,

Durante los afios 2015 v 2014, se regustraron con cargo o resultados por conceptn de provisiones
pura jubilacién patronal y bomificacién por desahucio en gastod operacionales por 350,379 46 (en ¢l
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afio 2014 $70,146 44 y $20,642 76, respectivamente); y en costos de ventas y produccidn por
552,155 4 Dnchas provimooes fucron comideradas integramente como gaston deducibles para la
dererminaciin del mmpuesio a la renta de la cnndad por ol ado 2015

PFATRIMON O NETODE LOS SO0 H0S

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, ¢l pammonio de los soaos s¢ encuenin conformado por las
siguaentes parndas

{ mphial Socizl - Estd comtinndo por 173,400 acoiones de valor nomimal unnanic de 31.00 cada
i, todxs ordinenias v nominsnvas

Em el afio 2013, |a compailia transfind scaoncs del Sr. Mareclo Escobar en an 4%% a la entidad
Productors Cartonera 5. A - PROCARSA, ls misma que fue sutonizada medisnie Acta de Junta
ﬂmlhm:ddidInm&dﬂﬂﬂ de acuerdo a escritura de cesion de

panicipaciones emitids en septiembre 1] del 2013, v listado de accioniitas SIC avalado por la

Supermiendencia 3¢ Compatiss en octubee 28 del 2013
Low socios de la entdad de acuerdo = In Supenmtendencia de Compadias son los que mencionumos

& Contiacion

Sumern de Furnuipeciin
Sr, Marcele Escobar Caicedo 93,808.00 34.10%
Productora Caropera 5. A 78.030.00 45.00%
Sr Andreés Escobar Rudz —L362.00 _0.5%
Toul Lldgu 100.00%

Heserva Legal - Duante ¢l afio 20015, no se nealizd apropiacion a la reserva legal sobre la
ganancis; vin embargo, en ¢l afo 2013, se tmnsfinic a la cuchin reserva de capital §7.648.01

Heserva por Y aluasion - El saldo screedor de esta cuenta pammomal puede ser wmanafendo a la
cuenta de Resultados scumulados, en la medada que el active revalusdo sea utilizado por la entidad,
sin embargo, s mansfera cuando se produzca In baja o Ia venta del sctivo revaluade  En el aflo
2015, se registre $320,678.99. por concepto de ajustc por reavalbos de terrenos, edificaciones,
wyw“ﬁhwﬁhmwmhm“lu
pentpes realirados por un perito técnco vahaador calificado por pare de la Superntendencia de
Emwuunhhn-dnﬁumm

Weserva de Capiial - Este saldo comsnneye el valor sansfenido en ¢l afo 2013 de la reserva legal
por $7.64801

Gananciss + Perdidas Acumulsdas - Incluye principalmente pérdidas de aflos amtenores por
ﬁ:lﬁlﬁym:MHHh&mWnﬁrtdhﬂnmlmﬂd'u'uiu



En ¢l sfic 2014, se¢ procedid reulizar ajustes con cargo & resultados pérdidas scumuladass por
£209.097 3, la misma que constituve principalmente a cortera vencida que fue dada de baja por
nutonzackn de In Gerencin de In ennded en $108.354 12 y §44.227 33; respeciivamente. y ofros
ajusies por 556, 51589, En el aflo 2103, se presemd una ganancia por $184.214.04; después de [a
participacitn de trabajadores.

En diciembre 31 del 2005, |a compafiis remstrd apusie por 5471,001.82; con cargoe a la cuenin
potrimonial de Casorcios y  Perdides  Acumuladss,  correspondiente  prncipalmente o
regularizaciones de saldos con entidades relncionadas con Productors Cantonera PROCARSA 5. A
e INCARPALM S A

Mediante Acta de Junin General de Acciontatas celebrada en obril 21 del 2006, en la cusl se
aprobaron ¢l cfecto ajusiado en gamancias y perdides acwnulndas, el desuno de las utilidades del
peniode 2015 a los socios, los estados finnncieros del afio 2015 v del informe de la Gerencia del

ING R ESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS Y COSTOS DE VENTAS

Durame los aflos 2015 v 2014, las ventas v el costo de venns tuvieron las sigwentes Nuciuacones
de los principiles productos que fueron fabricados v comercializados por ln entidad. tal como =
demuesira o connnussion

s 1eearmhre 1.

s L E]
(1.5 daolares|
lmgrresos de setividades ordmarios = Yientas b,.66 | 964 590 TADL 189 .64
Menun: Costo de venins 4996 31R 87 5460 K50.12
Cogssinig s Lirpin en veinies M L f2E. 339 53

Las ventas netas y <l costo de ventas del afio 2015, presentaron disminucion de $739,224 74
$666,551.23 en relucitn al afo 2014, respectivamente, siendo la ganancia bruta en vertas ¢n el aflo
2015 del 15%. y em ol ofio 1014 del 2349% Dumnie el sio 2015, sc compro & compaiitas
relacionadas por un total de $3,705,705_59 (en el ufio 2014 por $4,907,157,53); siendo su costo de
venins por 52,591 69467 (en el afic 2004 por $4.457 276 65); por lo cunl obtuve una Eanancin
bruts en ventss por $1.114.010.92, la misma que representa el 30 06% (en el aflo 2014 pear

$450,080.88 que represento ol 9.17%).

El coste de vemtas incluye costod de fabrcocion incumidos en el proceso de produccién en el aio
2012 por S669.564.03; que en relacion al afo 2014 por $2835,502. 70 representn una fuctuscion de
&:n:ﬁﬁm en 384061 33; lo cual representa un anmento sustancial del 134.52% en relacion al
n

El prncipal producto de mayor comercializncitn durante e afio 2015 fue ks caja repular PR-IN por

un totl de $2.352.797.50 (en el sfio 2014 por $3,3486,56777); cuyo costo de vemas fue de

$1270420.11 (en el afio 2014 $2.564,652.94), obteniendo un margén bruto en venins de

ﬂgiﬁj?ﬁ.ﬂ. el muamo que constituye el 46% (en ol o 2014 por S781.915.23 constituyd
}

L
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GASTOS AMINISTRATIVOS

Durante los afios 2015 v 2014, los gnstos de sdministreciin se encoentran conformados como

sigue
eslbegimin e 31,
AD1S PUE]
LGS, diklares)

Remumeraciones ¥ beneficios socinles 42825002 385,346.36
Ciastos no deducibles 49.56 37.163.91
Arriendos de bienes inmoebles 56.000.00 096.760.30
impuestos y conmbucumes 14,542.03 HAl02
Provisién para cuentas incobrables 11,771 87 000
Comisiones y honoranos 47,987 8b 45, 736,40
Depreciscion de activas (fjos, nota 8 12.516.60 21.374.50
Mantenimientes de sciives 19824 63 38 78537
Gastos de vinje y representacion 2407572 2047894
Servicios bigizos 825384 15,684.61
Servicios de vigilancin 269,34 23,692.70
lubalscion patronal y Bomificacidn por desabiucio, nota 14 14.991.22 0,146 44
Fr.:tnn.:;:m‘ nota & 4, 83747 4662823

_91.538.53 47104
Total 243,198 68 248 RES0D

En el ado 2015, los de pdmumstracion dismmuyeron en un nefo de 3203686 34 que
representa el 21.47% (en el aifio 2014 por $191.882.21 reprecentd el 16,82%) en relacitn al afio
2014, lo cual se ambuve principalments o que la Gerencin de la entidad adopto un control
exhaustivo en ciertos gastos de administracidn, mles coma; gastos de viaje. servicios de vigilancia y
otros.

ASTOS DE VEATAS
Los gastos de ventas durante los afion 2013 y 2014, sc encuentran conformacdos como sigue:

jeissseresc iMciEmbre 3. ...

a01E MIIE]
L=, iliilares )

Hemuncraciones y benehicws socmles 34706077 325745
Flotes y esubajes 321 10834 19547989
Comsiones sobwe ventns 736372 120.887.00
Movilzacion 10,583.85 20.752.3]
Deprecinciin de activas fpos, nota B 19364, 16 20,374 50
Servicios basicos 12,760.73 1087920
Gastos de vinje y represenmeion 7.887.17 |8,191.10
Sepuros, nota & 4,928.19 3.£26.10
Mamtenimientos de activos fijos 1150147 10.552.77
Alquileres de sctives 45,170 81 2682279
Chros 2114974 2293329
Total B891596 78675657

e



Lo gastos de ventas en el afie 2015 mwvieron una fluctuacion de incremenio neto por $82,15939
que representa el 10.86% (en el afio 2014 por $197.436.25 represento un 33 30%) en relacidn al afio
2014, lo coal se atnbuye & un aumento neto prmcpalmenie en susldos y beneficios socules

OTROS INGRESUS (EGRESO N, SETO

Durante el afio 2015, Ctros ingresos (egresos), neto incluye principalments $43,380 39 (afio 2014
por $8,729.49) correspondiente a repistro de descuenios por diferencins de precios v $15.095.00 {en
el afio 2014 por $44.642 BS) representa ganancia en venias de propiedades, plonta v equipos

EVENTO MONT ERION

Entre el | de encro del 2016 v la fecha del informe de los suditores independicnies (Abril 19,
2016), no se produjeron evenios que en opinion de I8 Admuusiracion de I Compaiiia pudiersm
tener un efecto significativo sobre los estados financierns, que no se hayan reveluds en los mismos
¥ Que RINSTIen urth mayor eXposicion.
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