AUDITPLUS CIA. LTDA.

ALUDIMTORES ¥ OONTADORES
INBOMNTESTES

Guayaquil, Mayo 15 del 2017

Ing. Stalin Herrera
Gerents General
ESCOBAR RUIZ CIA. LTDA,
Quite. -

Estimado Ing. Stalin Merrera:

Adjunto sirvase sncontrar 3 sjemplares del informe definitivo de auditoria externa & bog
estadon financeros de la entidad ESCOBAR RUIZ CIA. LTDA. por of afo terminado al 31 de
diciembire del 2016 en comparativo del afio 2015

Un spemplar del refendo informe de sudnona una vez firmado por os responsabies de los
reportes financierca, debera ser devueilo » los auditores eternos pall AUEIID #mvio & la
Superintendencia de Compafilas y para nuestro archivo v control.

/
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ALDITONESR Y ODNTADCREA
INDEFF TSN TES

INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES
A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE
ESCOBAR RUIZ CIA. LTDA. (CARTONERA PICHINCTIA)
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
EN COMPARACION AL ASO 2015
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AUDITPLUS CIA. LTDA.

AUTHTOHES ¥ OONTADDRES
IRNEPVSTIENTES

A los Sefores Accwnistas do
ESCOBAR RUTZ ClA, LTDA;

Hemos audimado los estados financicros que ¢ adpman de ESCOBAR RUIZ ClA LTDAL que
comprenden el coado de smumcion financiern ol 31 de diciembre del 2016 v los comrespondientes eutndos de
resubtado integrales, de combios en ¢l patrimonio y de Mujos de efsctive por el afio iemmmado en esa fecha,
en comparative & los estados fmancieros del afio 2013, asi como le nobis & los estados fnenceros que

mcluyen un resumen de las polilicas contalides significativas

Fm nuestrns opmmon, los estados financieros adjunios presenian mronablements, en fodos los especios
mﬁ,hmﬁm‘hmﬂlﬂlﬂ&LTﬂﬂ.ﬂHHMHﬂlﬁ el
resultado de sus operaciones v sus flujos de efective por el siio terminado en om focha, en comparstivo al
o 2015 de conformidud con Normes Imtemscionsles de Informacion Fumncers  (NIF) emmdas por el
Consepo de Normas Intermacionales de Contalnlidad ([ASH)

Fundamenio de la Crpimidn

Noestra mudeonia fue efoctmda de acnerdo con Normps  mtsrmackonakes de Aoduona (NIA)  Nuestras
respormabilidades de scuerdo con dichas nornas se describen mas adelante en csme informe en la seccion
ilidades del suditor en relacibn con la auditoria de los estndos linancietod™ Soinos
de ESCOBAR RUIZ CIA. LTDA.. de scuendo can ¢l Cddign de Enca pars Profesionsles de
hfWHthmeWh&rEﬂnmfﬂhnllEﬂMijh
disposicione de ndependencia de la Supermtendenca de Compafiias. Valores y Seguros del Ecusdor, y
hemon cumphido las demas responsabilidades de etica de conformidad con dicho Codige. Connderames que
ln evidencia de muditoria gue hemos obienido es suficienie v spropisda pam proporcionsr una base pars

HUSSITR OpUNOn.,
Hespomahilidad de ks Administracion por los Estados Fioanciero

La Adminmiraciin cs responsable de la preparacsbn v presemtacain mzonable de los estados lnancieros de
conforrmdad con Normas Internacionales de Informacion Financiern (NITF) emindas por e Conscpo de
Normas Internaconales de Contabilidad (1ASE), y del control mterne determunado por la Admunistracion
comp neccsano para permitr ln preparscion de los estados Grancieros libres de omones matormbes. debido o
fraude o error

Responsahilidad del Auditor en Helacwim con la Auditoria de los Estades Financierss

Lod obpenves de nuestm sudiona son obtener segundad razonable de =1 los condos TinDncwros on &
compunto extan libres de ervoves materiales, debwdo 8 frande o erroe, v emutie un infonme de anddorts Que
mcluva nuestos opimion.  Segundad raronable e un alio grado de segundad, pero no gersntos gue wna
WMkMMﬂmm#WIHHLMWﬂ
eror material cusnde este exista  Errores pueden surpr debido & frande 0 emor v son

mEﬂMﬂmmmmmen&mnh

decimones coonimicas que bos usaarios knnan hesandose on los cstados finencieros X
. . a‘
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AUDITPLUS CIA. LTDA.

AUTHETUOMEN T OONTADOREN
Ps i FISTHES TS

Como parte de uns suditoria ofectusds de conformedad con las Normas Imemaconake de Asdaoria
sphcamos nucstro pecw professmal v mantenemos e scttud de escopticauss profcisonsl duranee 1ods =
amlnen

o ldennficamos v cvaluamos los nesgos de amor maseral on los estados fimancoros. doiwdo 8 frawde o
orror, disofiamos » ejecutamos procedumentos de auwdstoria para respondes 8 dichos nesgos y obienemos
evidenciy de audions suficente y sdecuads pars proporcionar una base pars surstra opuson. El resgo
de no detectas un ermw matenial debdo & fraude e mas elevado que oo el caso de uma mcorreccion
materal debado 3 oo, va que el frande puede implacar colussn, faluficacsm, ommroncs delitvermda.
mamlestacones aenootadements aroness o vulnernsoon del comtrol duerm

o (Obtenemiod  conociinento dél (ontrol milemo relevenes pars o andioria con e fn de dincfir

procodmueatos dc mndtora que wan apropados en e crtunstanczs. pero no con o proposso de
cxprosar s oprmon wobee la efectvidad ded comtrol merme de I Compadiia

* Fuglummes & Ll polincas contables aphcadss son spropadas y @ s estimaciones contsbles y la
caropondients mionmacon revelada por s Ademmatraceon & ranonable

» Etvalusmos by presemacion general. la estructirs ¥ of comemdo de los estados financicros, mohryendo los
revelaciones. v s los catados financicros representan las transscowones v eveniim subyacenes de un modo
que logren una prosertacun ranoasblc

Commmcamos 8 los responsables de la Adounistraceon de ls Compufiia respecio &, enfre otros ssaios,
slcance v ¢l motsenty de realumcion de la suditona plamficads v los ballasgos sigmificativos. s como
cualiquier deficenca ugnificarva de control mterne que sdentificamos en o Tanscune de la suduoria.

(Mra Asunto

A ls prosente fechs de msie reporte se oncuentra an procew de preparacain por par del agewn pasvo del
impuaesio & s rmia pere meestry reviuon, los anewos mbutano por ¢l penodo wormenado al 11 de decwemibee
del 2006. v mui enutr &l Servicso de Hentas Inmvermas ef Informe de Complermento Tributano (JCT) con sus
respectives anexos amtes del 31 julio del 2017

SU - RNAE No. 646
Abril 248, 2017

Q
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AUDITPLUS CIA. LTDA.

AUTITORES ¥ OO TADDREES
INDEPENINENTES

ESCOBAR RUIZ CiA, LTDA,

ESTADOS DE SITUACIHON FINANCIERA AL 31 DE MCIEMBRE DEL 2014 Y 20158

{Expresadas en L. S dilares norteamericanss |

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efoctivo y eguivalenies de efoctivo
Actmos financieros. neto

FROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO:
Temenos

Edificion

Maguimanas, squipos ¢ istalaciones
Muchles, enacres ¥ equuipo de oficns

Equipos de Computacion v aoftware

Vehiculos, equipos de tramsporie » equipo castbers monal
Ut iies e curka

Sub-tmaul

Meman: Depreciacion acumulada

Taotal Propiedades. planta v equipos, neto

=l

Notss 2016 2018
E | 30 50415 6,985 33
4 1,198 558 23 | 246, | 38 0
L] 417406 29 HITTTI M
& am AR9T5 23
7 _JT008 1T 350002 SO

04783311  LOSOSTH O
]
261 R55.00 261 A55 00
TR0,550.20 TROD 33020
61830349 599 600,00
47.570.03 4551003
12821193 S4,171.64
17100428 3097209
223332964 20727589
AWLTHTYY  (659.23371)
1Le41.59293 141350525
SARSAZE04  14040842]
AV Teran Liper
Contadors General
Hrgistra 8018700
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AUTHTPLUS CIA. LTDA

ALTMTITIEE ¥ OOMT ADDEES
NPT NINSTIS

ESCOBAR KUIZ CIA LTDA,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE THCIEMBRE DEL 3016 Y 1013

(Expresados en 1. 5. dolares oorteamericanos)

Ver notas caplicanivas 8 los ootados financoeros

Notas 016 2015
" 66,394 97 68 686 M
721837 54,407 04

in I B6ENILIE 177031148
" 42,966 &6 0 0

4

1%
1 73,400 00 | T3 400 00
675756 267575
764801 16480
BROS2744 680,527 44
(10.976.86) (10976 86)
(S5IB4E 1) (362.757.44)

e

Dz de Agostn 30 v Pedro Carbe
l (Micina # 202 PMisa 2. Tell: 6017839
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AUDITPLUS CIA. LTDA.

AULITTOMES ¥ COPSTADS LS
NOEFTESTIESTES

ESCOBAR RUIZ CIA LYDA,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ASOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresadas en |.S. délares nortcamericancs)

Motas pillL] 2015
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORIDINARIAS 16 4§66, 66273 6,06 | 964 90
MENOS: COSTO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 1 4339021 36 4996 318 87
GANANCIA BRUTA 16 L6327 640 37 L663 6dh (3
MENOS: GASTOS OPERACIONALES
Adiminintrativos " EDO 682 7B T4S, 198 68
Vents 1 949,738 4| £38.91596
Financiercs 6,102 14 4681 56
Total Gastos Uperacionales LI56.52343 L38K.796 20
(PERDIDA) GANANCIA OPERACIONAL { 128 883.06) 76,849 B3
OTROS INGRESOS (EGRESOS). NETO: 1% 16823575 &9.595 08
GANANCIA ANTES DE PARTICIPACION A
TRARAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 9342 69 146 444 9)
MENOS:
12 5.901 .40 21,966 74
12 0 (W 1L.3%.10
3901 40 49,362 B4
3344129 2208207
Ve — ’
E" Vesadics Teran Lapes
notadora General
Registro #0,_35700

Ver notas explicativas a los estndos linaneieros
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AUTMTONES ¥V OONTADGRES
NI TTENDIESTES

AUDITPLUS CIA LTDA.

ESCOBAR RUIZ CIA. LTDA,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCTOS

POR LOS ASOS TERMINADOS EL 31 DE IMCIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

iMﬂlﬁiﬁli

Mimtua Hymery

il
i‘
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{ apitnl Rewria i e
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o e R e T T T T0AE ) i 2R L]
Ay prn Ty i T3006TN
e e ok 4
| SEAECLY
Darwemiilrer 01, B4 B TR et BTV W Tl al SHULVTY &4
Dmmsscia pety
Apiisas
Diviewher 5i. 2306 (a0 I8 T30 Ledlil  sWOAITA

Yer notas cxplicativs @ los esaadoy financieros

ez de Agosio 300 y Pedre Carbo
O leima # 202 Piso 2 . Telf.: 6017839
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" {antadors General
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ALUIDNTPLUS CIA. LTDA.

AUTITORES ¥ OONTADOIREX
PO OTENTES

ESCOBAR RULZ ClA, LTDA,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO DIRECTO)
POR LOS ASOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2018

{Expresados en L5, dolares nortmmericanes )

2016 2015
Flujos de efectiva de las sctividades de aperacion:
Recibudo de chontes 603253099 651481960
Pagmdi a proveedores » empleados (5958.462.62) (6438240.31)
Immpuesto 4 1a rena pagsdo (52.X21 52) (60,3869
Infereses pagados, neto (6,102 14) (4681 %)
Efectivo neto provemiente de actividades de aperacian 18336906 LIRBLEE
Flujos de efective de actividades de inversban:
Adqumscimes de propedades, planta v equipos (LSTT48) (40570 14)

Flujos de efective de lns actividades de financiscidn
Prestamos | pagados | ¥ recibedos de acconetas y panes relacionadis (44, T24.19) (214,151 69)

(Pagos) v recibiidos Obligaciones bancarias v financicras a plizo (47,188.37) —4,407.04
Efectivo neto utilizado en actividades de financiacion (OLSELT6) (159744 68)
Efectivo vy equivalentes de efective:
heminuen, neta del efectne (26,120,18) (19,190 54)
Efective v equivalentes de efective sl inicl del periodo 5508513 7617587
Efectivo y equivalentes de efective al final del periodo JpEes |8 69881

s
el ‘J'ru—

A Ve Teran Lapes
General
Registro #0.35700

Ver notas explicativas a bos eatados financieros

- o %
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AUTHTPLUS CIA. LTDA.

AITTHNTORES ¥V OONTADCHRES
IR P S TN TES

ESCOBAR RUIZ CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUSOS DE EFECTIVO (METODO INDIRECTO)

POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

{Expresados en 1S, dolares norieamericans )

Ganancia del periodo antes de impuesto;

Ajuntes por partidas distintas sl efective:
Deprecuiciones de propiedades. plama v equipos
Provimon pars jubslacain patronsl v desabiscio
Provisiin del 15% PUT ¢ Impuesto a la rents camado
Provimaon pars coentas mcobrablcs

Cambios en actives y pasives { lacrementon ylo Dsminuciones) en:
Cuentas v otrna coemies por cobirar

Inventanos

Sn'fiﬁnjrm;-p-m'q-h-

ACtivos [Wf immacEins COSTicnics

Cuesma v documenios por pagar

Anticipos de chentes

Otras obligaciones cormienins
Total ajuates

Efectivo neto proveniente de sctividades de operacidn

Flujos dr efective de actividedes de inverbdn:
Adgumsciones de propiedades. plania v equipos

Flujos de efective de las actividamles de financiaciin

Prestmmos (pagados) y recitndos de socwmmntas y paries relacsonados
(Pagos) ¥ recibidon Oibligaciones bancarias ¥ fimancicras a plaro
Efectivo netn utilizado on actividades de inanciscion

2016
3914269

TVAEY B0

1,150

(5.501.40)
000

77677
(69,625.45)
25 906 %%
(30958 5%)
(2.29137)
47 ols Ky
—natldd]
184026 37

LE3 36906

07577 48)

($4,724.19)
(47,1 88.5T)
L0192 76

(26.121.18)
36,983 33

1S
146,444 9]

123226 32
102,535.00
(49362 84)

177187

(113.387.67)
1541202
(27,897 59)
(116,920.83)
(45,531.92)
Ll ]
13303338
67974

15112463

(30.57059)

(214,150 69)

—S4.401.04

(139744 63)

(19,190 .54)
76,175 K7

Efectivo y equivalentes de efective:
Dhaminecion, nela del efectivo
Efectivo y equivalentes de efecove al imicw del periodo
: wiv de efective al final del periodo
; x?:r e
- Herrera
Gaerenie (reneral

YVer notm eaplicativan s bim extados financieros

) k
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ESCOBAR RUIZ CIA. LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

I, OBRJETO DEL NEGOCIO Y ENTORNG ECONOMICO

ESCOBAR RUTZ ClA. LTDA., su meon comercml Canoners Pichincha foe constitusds en Quato -
Ecuador en marzo 2 lde 1989, wendo su sctividad econdmmca princapal ls fabocacion, industralerscion v
comercializacion de loda variedad de productos de carton T obieto social de |a entidad fue smpliado cl
% de mayo del 2007

Ls Compafiis en sgosto 7 del 2009, fur notificads como Contribuyente Especiol de scuerdo a
Resoluciom Mo, 0900571 enutada por parte del Servicip de Renta Internas (SEI)

En agoste 11 del 2009, ks Compadia realied un sumento de su capital socal de $400.00 o $T73.400.00,
modianie sportes de los socios en efectivo por §17,154 00, con remversion de las unlidades del ado 2008
por $112,18700, ¥ con caprishsaciim de I utilidades rommidas por  S4365900, por bo cual se
sumento tamibien el valos nommal de las participaciones sociakes de custro centavos (50.04) de dolar
un dolar (5] 00)

Mediants Acta de Jumia General de Accumsus celebrada en soptwmbre 6 del 2013, ol S¢. Marcelo
Escobar Cascedo vendio pano de sus acciones por $78.030 00 a s compaiiia relacwmada Producion
Carmtonera 5. A - PROCARSA en um 4%%, de acrerdo 2 Escntura de cessin de participacioncs cmitids
en septiembre |5 del 2013

En ol afio 2016, las operaciones d¢ la endad en ventas dismomiryeron en mn 10,44% en relacson al aflo
2015, sin embargo, los gasios operacionales sumentmon en un 10, 56%. obicniende una pérdida
operacional en el 2016 par $129 mul, y se regsird como ofros igresas no operacionsles en $168 mil, ¢l
mimmo que inchiye $107 mil correspondicmiz speste de sobranies de mventanos

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases para la Preparacién v Preseniacion de los Estados Financierm - Los estados fimancieron
adjumtos de ESCOBAR RUIZ CIA. LTDAL (CARTONERA PICHINCHA) comprenden los estados
de situscion fimancere, de rosulmdos mgral de las oporacimes, de camibsos en el patrimonso neto de
bow socion v de sus flujos de efective por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016 en comparaino

al o 2015, los cualen han udo preparados y presentados de confonmmdad 8 Normas [memacionales de
Informacsn Fusancser ( NI1F)

A connnuscion, se desenben s principales polincas contables adopiadan en la preparacion do estos
estados fimanciros. Tal come ko requeere la NITF |, estas politicas han wide definidas on luncibn de las
Normas Internacionsles de Informaciin Finsncwera (NIF) vigentes v aplicadss do maners amiforme s
todos los ponodos que se prosenman; tales como:

Activis v Pasivos Fimsncieres - Comgeende instrumenios (inancieros v coegorias de no derrvados v
ConEMonIcs on cucntas por cobrr ¥ cusntss por pagm Se regtrm imcmlmente & s valor cazonable.
mus los costos de wamaccion directamente sinbuibles o la compra o crmssim de éale ¥ s ropmien o el
momentn en que cumste el compromise de adgunr wies activos  El recomocemiento de wn activo
financicro se da de baj cuando ¢l derccho contraciual de s ontadad sobwe kos Myjos de efective ded
activa financiero expir o cumndn la Compafia tramafiere el activo financero a otra  parte sin retener ol
control o sustancialmente los nesgos y benoficson de ese actrvo. En ol cmo de  Jos pastvos frsmceros,

T



estos se dan de baya cunndo In obhgaciom eapecifica expra o o cancelada |3 enndad presema sctvo y
pasnvo fmanceero, tales como

* (Cwentms por Cobrar — Son contabilizades al cosio, esto al momento de la negociacson de la  venia
del producin y cusndo o3 efcciunds la trusferencia al chente de b weahdad de los mesgos v
beneficios de la propiedad de los producios

* Cuentss por pagar — Son registradas al costo, exio ol momento de la negociacion de In compra de

maberias primas, matormales y bioncs; v de la rocopiion de prestacum de senvicion  prolesomles, gue
seen uhilizados pars el proceso productive

Efective y equivalentes de efective — Para efecios del (o de efectivo, se conswders como cfoctve y
equivalente de efectvo, e disporable de efoctivo en cajas y bancos

Inventarios - Se presevian contabidirsdos ol costo de adquisicion, que no exceden ¢ valor new
renbiznble . tules come

Muicrias promas, sumamsgos Y mserbes, se encuenmm ronsrmdes sl cosio promedo de sdgumcim

Producios emunades producides por ls compadila y compradis a lerceros. se encueniran contabilizados
al costo de la dltima produccion de cartdn v al costo promedio de adquisicion. respectivamenie

Servicion y Otros Pagos Anticipados - Reprosentan primas de segmros pagadas por setcrpados,
contramndas v smortirades durnte o] perioda de vigencis de las mismas

Activin por Impuestin Corrientes -~ Comstmuyen saldos como creditos mbatanos & favor de s
compalils comespondiente 4 retencion en la fucoie de anpusiio & la reata y del mnpussto al valor
mgregmdo.  Las retenciones en |n fuoomte a favor de la enndad foeron hguidadas al momento de
determimacion del impuesto a Ls renta de la eonidad

Propiedades, Planta y Equipes - S¢ presentan contabilizadas al costo de adquisicion menos |
deprociacion scumuiads  Las propeedades y equipos se depreemn de scuendo con el metodo de  finca
rocts oo funcién de los afios de vids il estimaida, tales como, 20 purs edificios; 10 pars: escquinanms,
cquipos ¢ tstalaciones. muchles v omsercs de oficina; 3 para wohiculos: v 7 para  equipos de
COMPULECIN

El costo hastdnco de adquisicion incluye los desembolsos directuneme stribuibles 2 la sdgueicion de
los activos.  las adiciones v mejoras que sumenten significanivamente s vida il son capstalirsdas.
muentras que bos desembolsos comespondienies o mEniENMECDIos ¥ (OPECICIONES (U (K SUERETED O
extiendin la vila il de los actrvos son reconocidos directamente en gastes. La vida onil y el método de
depreciaciim s revisan petiodicamente para aseguiar gue ¢l metodo y ¢l periodo de la depreciacion semn
comsientss con ¢l patron previsio de beneficios coontmicos futmes.  Lis desembuolsos posterionss ¥

renovagiones de importancia s reconocan como activo, cuando o8 probable que la Compafiia obtenga
los beneficios econtmupos futros dervados del mwmo y su  costo pucda ser valonzado con fisbihidad.

Cusndo se venden o se retiran las propecdades v equipos. la Compaitia climina el vosto v 1a deprecimcidn
scumulada cormespondiente  Cualqueer perdida o ganancs que resullse de su disposicion se incluye en
e eatndo de panancss y perdidas

Ln Admmmmacion de la enndad. esmnbleco procedimemos para ssepurarse de que sus bsenes estan

contabilizados por mn impone que no se1 sEpenor & su importe recuperable.  Las propiedades y equipos
estarin contnbilumdos por enciua de su imporie tecuperabde cusndo su importe en lilvos exceda del

alld=
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mmporte que se pusds recupersr 8 aves de su wiliescidn o de su venta, por lo que o mismo s
prescntaria como derenorado v se debera roconocer una pérdida por deteroro del valor de ese sctive

Cuentas ¥ documentos por pagar - Representan saldos de facturaceones por compras de mventanos v
servicics recibidos por diferentes conceptos pendientes de pago

(Mras Obligaciones Corrientes - Extan roconocudos modmnic of método del devengado v s onganan

obligacrones producto de eventos pasados ¥ o establecido por ba legulacsn laborsl, normatives del
wiul;tuﬁuhlumﬁ-m.':m-h ! -

Participacidn de los Trabajadores en las Utilidades, - Ls Compadiis contabidiza con cargo 3 la
wnhdad del gpercicio en of aflo en que s¢ devenga ol |3% de pamicipacion de los empleados cn las
utilidades comtables, de conformudad con lo establecsdo en el Codigo de Trabujo de la Repablica del
Ecuador

Pasives por impuesion corrientes ~ [l gasto por ampuesto g bs rents represent bs suma del  smpucsto
a la rentn por pagar comente Fl impuesto por pagar comiente se¢ basa en la utilidad gravable | tribuataria)
regastrnda durante ol afo  La utilidad gravable difiere de ln unilidad contable. debido a las partidas de
mgresas o gastos imponihles o deducibles v parndas que no son gravables o deducibles.

El pamivo de b Companis por concopro del impuesto comenie s¢ calcula wnlizando las meas fiscales
speobudas por el Ovgamano de Control Tributano al final de cada periodo, la misma que esti vigenie ol
1% de impuestn o la renis desde of afio 2013,

Reserva para Jubilacion Pamronal ¢ Indemnizacion por Desabucio - ] Codipo del [rabajo establece
la obligaciin por parte del empleador de conceder jubwlaciim patrnal o todos squelios trabapadores que
poc 25 mfics o mas jubiemn prestsdo ervcoos. contimiada o inferrompidainente en e 0
compafia Con este propoano ls Compatia extablecso mna reserve matemdtics anual, bassds on catdio
sctuarial reslizado por una firma de sctuanios profesionales, of cual mcluye cilculo de mdemnizacion
por desabucio en caso de erminpcion de la relacion Inboral, que consisse ¢n ¢l pago ol unbador del
154 equivalente 3 la ditima remunerscion memseal por cada uno de los sflos de sorvicios prostados 8 s
mismu cmpresa o empleador Estas reservan a0 contabilizaron con carpo & resultados cuando se
proversioman, las memas que fecron conmabileadas en bose o estmmscones o proyecciones determadas
en el estudio scnuenal del siio 2016,

Reserva Legal - La Ley de Compaiiiss en la Repabhica del Ecuador roguiere que el 10% de la  utilidad
nota anual sea apropada como reserva legal, hasta que ropresemie por o menos of 30% del capstal
suscrito v pagado. Esty reserva oo puede ser dinribuida o los scoaomstes, pero pucde ser utilizads para
absorber perdidas futures o pars sumento de capetal

Reserva de Capital - Inchiye ks ayostes por rovalormacion del parmmomeo v reexpresion monetana
origmados en el proceso de conversiin de los regustros contables de sucres 8 dolures  cstadomndenses
al 31 de mareo del 2000, [u Reserva de capetal poxira caprtalizarse en la parte que exceda las perdidas
acummladas al cerre del epercicio, previa resoluciin de 1o Jumnts General de Acciomstas.  Esta veserva no
estd dispotible para distribucsin de dividendos ni podra utilizane para pagar el caprial sseriio no
pagmdn, v es remiegmeble & bos scoiomates 3l hgmdarse (s enndad

Superdvit por ¥ aluscidn — Se ongma por ol yusie 3 valor de mercado por revalue realizado al berreno

y edificaciones do propiedad de la compailia. valor que ssciende » $680.527.44. de scuerdo & peritaje
realizado oo bos afios 2013 y 2010 De comformudad con lo establecado oo s Resolucion

SCGLCLCPAIFRS 11.03; emitida por la Supermtendencia de Compafiins el 14 de mareo del 2011 y
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pubbicads en e Regastro Oficasl No 419 de abnl 4 del 2011, establoce que el wido screedor puede ser
tromafenido a la coonta de ganancias scumuladas, 2 modida que cf sctivo sea utilizado por la ontaded, exic
sc manmomdrd. segun conmesponda, on bas cucntes *Seperivid de Actives Fimancieros Disponibles para la
Vents", “Superdvii por Revalusciin de Propiedades. Planta v Equipo”, “Superindit por Revahaciin de
Activos Intangibles” y "Oros Superaviy por Revaluscion”, croadng pars el efeci, sahvo el caso de que
s produscy ls bajs o enajenacson del actno

Hesuliados Acumulades Provenientes de ln Adopciin por Primers ves de lm Normas
Internacionales de Informacwim Financiers (NIF) - (nchre los valores resultanies de bos ajosies
angmado m b adoposdn por primera ver de las Normas Intermscionakes de Informackn Fmancers
(NITFY F saldo desdor de esta sub-cuents “Resultados scumulados provensentes de ls adoposon por
prumera ved de las Mormas | memacionales de Informacson Fomncwers (NITF)L éste podrs ser sbmorbido
pon bos Resultados scamulados y los del ubtmme gpercac econdemco conchudo, w1 los hulnere

Tramsacciones con Partes Relscionsdes. - [as transsc ooones son Con panes icisowmsdes . deowmcrhadas

ono en el pan. u w eloctusn de scuardo con iy snemes politcas yoo precepecs kegales como W
mdican & contmaackn

1) Enwcrmmos, combicones y precos esablecsdos de comun acuerdo onere lss partes

) Por presuncion. squolles partes v s ramssccones gue csten de scuendo con lss normatrves vigenites
Hﬂﬂ el Servicio de Remtas [nternas (SRIL cspecmimente ln muboads on o Artculo 4,
Reglamento pars b aphcacin de s Loy Ovgamca de Régnmen Tributano Inserno, que

'l‘uﬂﬂu-mdrlﬂhhﬂ‘ﬂ'-rﬁ:u-hlﬁ.hh“nhh.h_ﬁh
Tributaris con el fin de establecer alpun tpo de vinculscion por porcantaye de captal o proporcion de
IIBAASCCIONDE, IHNAE €N CUSTIA, eniTe ofros, b wiguenies cason

Cumsiely utia persons naiural o societaria. donuciliada o no en ¢l Fouador, realice el 0% o mis de  sus
vemtas o compren de beenes, servicios w oo tipo de operacumes, oo una persona natural o socxedad,
dormecilisds o mo en el pa”

Reconocimienio de ingreses de sctividedes ordinariss - |os mgrosos por sctvdades ordmanas
mchnen &l valor raronable de b conmrapresmacon cobrada o por cobrer grmerada por las ventes de canon
vy owos producios. el mgreso o romocdo cusndo o neago v s beneficwos ugmificativin de propeedad
han wde wewfendos sl comprador, v no subssen wmoondumbres ugnificatvas relatives 2
recuporacon & la conmderacaon sdeudada de los costos asociades o por e poshie devalucion de los
wvertanos de producios iermrados

Recanocimirnio de Costos y Gastos. - Fl costo de vomms w regostra oo ol resultads ded operocns
cuande w enregen v facharan los mvemianes de producios emunados. en forma sesultanca of
reconocimsento de kos mgresos  Low gastos s registran en kos perodos con kos cisbes s rekscsonan y s
reconocen en ke resaliados del epercico cuando s deveugan, usdepondsentzments del Mmoot o que
¢ paguon

Campemacién de saldes 5 tramacciones — Come nomma general en bos estados finsncerm no o=
compensan o8 activos y pasivos. tampoco los ingresos v gastos, saho aguelios casos en los que 1a
compensaciin sen requensda o perminda por alguna norma v esta presentacion ses ¢l refleo de la
crencia de Lo ransaccion

o fil =



Lown mgresos y gostos con ONEEn N WEnAACCINESS que, conwacnialmente o por una norma legal,
cottenplan la ulnd de compermssciin v ba entided tene la ivtencion de hquidar poc s Impone
o de realiear el acove v proceder al pago del pasvo de forma simuliines s presenian nelos m
resulindos

Clasificacion de saldos en corrientes ¥ no corrientes - 5S¢ clanfican en ¢l cutado de wiluacion
fmancicra Jos saldos en fimcion & s vencomeemios, en coments cuando ¢ vencimiemio &l o
nferior o un aflo. conmdos o partir de la fecha sobre la que s¢ mforme en los estudos financierm v como
no comente., los superorss 8 esc porodo,

Estimaciones ¥ juicios contables eriticos - L preparscion de los presenites estndos financieros de
souerdo con NIIF aprobados por ln Admumsirscion de la entidad, roquiere ¢l uso de ciemas csmaciones
criticas y establerca algunos supusstos inberenies 8 la actividad ccondomcs de bs enbdad, con o
proposito de determnar b valuuown v presemtacon de slgpunes partdas gue formas parne de bos estdos
financieros.  En opmion de la Admmistracion, tales estimaciones y supuestos. estuvieron hasados en la
megor utilizacion de la informacion disponihle &l momenio, los cusles podrisn llegar a diferir de s
electos finales

Las estimaciones v juicion subyacemies se revisan sobro una base regular. Low efectos do los  cambios
en cstrmacioncs contables surpdos de canm mevimones se reconocen on o penodo de ln mon ¥
pertodos futiros sl ¢l cambio afects 1anto ol periodo sctusl coma 8 periodos subsecuentes
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, los saldos de efectivo vy equivalentes de efiectivo se encoontran
conformados como e

oo INiembire 30...
2014 1s
(U5, dilares)
Efectivi 0765 DI Bl
Cryan 13,299 1,200 00
Hancos 11038 5§ 46610 83
Towal S0.864 13 0,988, 33

Al 31 de dwsembre del 2016, el saldo de efecuve v oquvalimtes de efectvo, mcluyen valores
depositados en ks cuenta cormiente del Banco de Guaysgul C A por $8.992 M, y en Is cucnta de shormo
del Banco Produbanco 5. A por $8.066.25. respectivamente  Addmis, presenta fondos en caje de
cheques por 56,906 20 y de tanetsm  de credios por 35,831 38, low cuales fusron depostados en los
primeros diss de enero del 2017,

Estos fondos hencanes s encucniman de libre disponibilidad
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4. ACTIVOS FINARCIEROS, NETO
Al 31 de dhaiembre del 2016 ¥ 2015, scnvos fimancicros, neto se presemtan como sigoe

wliciembre 31...
2018
(UL dilares)

Claemies | 085 859 24 1,109 662 040
Cliemies de dificil cobro 3943513 3953513
Cxros (tarpetas de crédios | o] KS 000
Sub-total 1,126,296 22 1, 149,197.22
Menos: Provisson para cuentas mcobrenbles 2977089  _{39.770.89)
Sub-total | 056, 525 13 11942631
Compafilas y partes relacionadas 13969 6823168
Prestamos al prmeipal sccaomsm 2751676 185768
Diras cuentas por cobrar 8 (mcionanios 47,008 05 15239 46
Prestamos a emploados v otrus 3196844 __404009]
Tool LISEIIR2Y  L246. 13006

Al 31 de diciembre del 2016, al saldo de clientes por cobrar represenita faciursciones por venis a
credito sfactuadas prncypalments de mventenos de cas de diferentes pos, con vencemenios desde |
i hasts 90 dins plam ¢ incheive mayvor 3 91 dias, los cunles no generan mierds y 2 ls fochs de cxie
reparte 8¢ encusntmn parcinkmenie recupormdng

Durante loa afios 2016 y 2015, el sildo de la cuemta provisin pars cuentas incobrables no presenid

movirmento, ¢l mmno que representa el 2.64% (mio 2015 represento el 2 68%) en relacon al wtal de la
cantesa de clisntes

5 INVENTARIOS
Al 21 de dherembre del 2016 y 2015, los saldos de mventanos se presentam de ls sipunonic mancrs:

celbiciembre 31...
|US. diblares)
Materms promas 20,564 66 IE37% 44
Productos ierminndos v en proceso IRE T 14 300 448 18
SUMUMIATTCS Y (Maleriabes 1934 45 _AR911.02
Toal UZ40629  MLIILM

Al 31 de diciembre del 2016, mventarios de productos termunados y en procexs, inchiye principalments
exmenciis de mrventarios d¢ cartim de &iforontes especificacioncs compradas a teroeros v exisienies en

la bedega de la oficion operative de Qo por $158,604 47, v en la bodega de la oficim operativa de
mitad del mundo por $154.910 27 Las existencins de inventarios s encoentran libres de gravamenes.
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En e o 2016, se regisro sontablements apusien de mventanos como sobramss, neto por $107 407 02,
{en & afio 2014 gjusies de mventarios por 351 837 01), producto de los resultados del comteo fisico
realirados en diciembre 30y 31 del 2016,

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2016, o saldo de servicios ¥ oivos pagos anticipaidos, ropresents valores
desernboliados anncipadamense a provecdores pars compras de maleTias PrUTEs Y VENOS sSTVICION

prestados o teroeros. Fstos anticipos & proveedores a la fecha del pressmis reponie han sado bguidados
en su totalidad

ﬂmdﬂmliuw:ﬂwlmﬂﬂmmmhﬂuﬂyum

{Cinston ndemimistrativos y ventan) por concepto de amortizacion de phlizas de seguros por
$20. 78K 98, v 361,757 47 (en el afo 2013 s regstrd gastion de seguro por $1847120 en cosios de
produccitn y S18.471 20 gastos operscionsles); respectivamente Al 31 de diciembre del 2016, no se

presenta saldo de scguros pagados por annapados pendientes por smormzw, debwdo n que s renovacion
de las palezus de sepuros de distintos resgos fusron contratadas a partir ded | de enero del 2017

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 3] de diciembire del 20016 v 2015, & saldo de actived por impucsios cemcnics s¢ oncummins
conformado de lns partdas que mencionamo a contmuscion:

<o [Helembre 31...
(U5 délares)
Retenciones en la fuonte de impuesto a la renta 20659655 204 16863
Credio tnbuiario del inpoesio al valor agregado_nota 12 5331944 4424539
Retencrones en la fucnte del 3% sobre el TVA e RERAL ] J3.2EEA%
il IAWRAL  Im

Al 31 de dicsembre del 2016, ¢l saldo de retenciones en la foentie de wopucso a s remis represent of
efocto de los smpuestos retemidos del | %y 2% por parte de terceros sobve las ventas de inventancs y por
pervicios prestados en el afio 2016 por $52 822 52 (en el adio 2015 por $60386 96), v crédilo inbulsno
de afos mntenones a [avor de la entidad por $242 240 49 (hesta ol afto 2013 por §233, 781 provementes
de aflos anteriores |, bos cuales fueron liguidados en la de |a declwacion del mmpuesio a bs renta de le
entidad en ¢l formulario #1101 presentado ¥ eovindo al Servicio de Rentms Internas {SRY) en sbil |1 ded
2017 {Ver nota |3 a los estados financioros)

Crédito tribuario del impuesto il valor agregado por 55331944 (en ¢l afio 2015 por $44.245.39),
represents ¢l mpuesto al valiv pagado sobre compres de mventanos ¥ servicws  prestados
correspondiente al mes de diciembre del 2016, ¢l miwmo que hijusdado con el mpussio al valor
agregado cobrado sobre las ventas de mventarsos on s mismo mes por $107 387 03 (en ol afio 2015 of
IVA en compras por $33,497 77), de acuerdo ol formulano #104 de la declaraciin del smpucsto ol valor

del mes de diciembre del 2015, presentado v enviado ol Servicko de Renms Indernas en enoro
del 2017 {Ver nota |1 » los estados financieros|



8, PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO
Dupramie bos afos 2016 y 2015 ko movimgnios de propeedades y equipos. neto fucron como sgue:

= Ahiciembre 3.
2016 015

(LA dalares)
Saldos al comenzo del afio 1413 50524 L161.514.92
Adguisiciones 160,570.68 90.570.54
Resvalisos de propeedades v equipos, oot |5 0.00 32067899
Ventas y/o bagss (10.00) (36,037 £8)
Giasto por depraciagion A2 AK3000  (E23.22630)
Saldos al fin del ato Lasngs A0 23

Adguisiciones, inchiye prncpalmente desambolsos realizados paa compras de maqumanias ¥ copapos
por $18. 70349, equipos de computscion v softwere por $74040.2%; v sebiculos sdguerdos pam
operaciones de la empresa y wso de epecuivos por 340,533 19,

Durante ¢l afo 2016, se registro con cargo @ resullados en gastos de admumstracion y ventas poe
£52.993 20 (en ¢l win 1015 por $11.880.76); v en costos de produccim por $79 489 20 (en ol afic 2015
por 391 345 %6) correspondiente al gsio por depreciacikin smml de las propeedades. plants v equepos
Keaviiloos de propeodades. representa ajusies por svalood realirndos & los iomenos v constrocciones de
los bignes immuchles do propeedad de la enndad, de los maqumanes v equipos indusinales que s
utilzan o0 o proceso opermve Estor gustos por $320 67899 se encuentran respoldados medmnte

mfirmes 1cnicod de un perino evalundor calificado pov parnte de la Supermiendencia de Compaiiio
eomtackos en marze 21 ded 2016

9. CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR
Al 31 de diciombre del 2016 y 2012, los saldos de cuentas v documenios por pagar sc prosotan comao
sl

"m Jlll!
2016 s

(U5 délares)
Proveedores hocales frie S04 9T ol 086 34

Proveedores locales. represents lscturaciones por compeas de mventanos v servicios recibidos de
terceros.  Emos saldos pendientes de pago 8 provesdores locales ol 31 de dicembre del 2016, no
devengan imterss 3 han sido cancelades en su lotaldad a8 la presenie focha de eswe repors
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10, CUENTAS POR PAGAR IVERSAS - RELACIONADAS

Al 31 de diciembee del 2016, el saldo de cuenins por pagar diversas — relacionndas representa saldos
pendicnics de page comcepondiente a facturscones por compras de mvenianos de maleres prmas y
prosfuctos ierminndes 3 Productors Carooers PROCARSA S8 A por $322.326 10 (en el allo 2014 por
$249,057.41), v & Induntria Cartonera Palmar 5. A [INCARPALM] por $1.546,607.08 (en of afto 2015
por 51 488,519 06; respectvamente.  Fstos pasavos no devengan micrés m lampoco benen fecha de
vencutientos establecidos. v han sado pagados parcialmente 8 la preseme focha del refendo repone

11, ANTICIMOS DE CLIENTES
Al 31 de diciembre del 2016, el saldo de anticrpos de clentes, mchiye principalments $33 930 2%,
commesporadientes 8 valores recibidos de cliemes por vemtas de prodoctos terminados de crvdn de

thierenies especificaciones, los cuales no fusron idennificados bos refendos clentes paras m hqumdacon y
reconocimiento ca resuliados. A la fecha del presenic reporie, cilis valores por identificar han sido

liquiddacion en su totalidad

12, OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 31 de digiemiwe del 2016 v 2015, los saldos de obligaciones corrientes son como sigue

<. Dhiciembre 31...
2016
(U5 dilares)
Trmpuesto sl valor sgregado sobwe ventas, nota 7 107 387 038 B5.B14.35
Impussto a la renia causado, nota 13 .00 759010
Retenciones en la fuenie de impuesto o ls ronta SASST £2419%
Hewenciones sobre of impuesto al valor agregado 10,666 41 THE9 TS
Innepuasstis & Lo retsta de emmpleados .00 R0 W)
Provisiones de benoficios socules 20,594 42 1741286
Obligaciones pagar ol |ES S 36, 34874 28067 47
Noweminas por pagar 8 erpleados L33 000
Pamcipacion de rabaiadores del 1 %%, mota 13 £901 38 2 4
Total 41485508 124, 589.13

Impucarn al valor sgregado sobre ventas, represents el |1 2% de mmpucsto sobre los ventan determmadas
en la declamciin de! formulano & 1M del mes de dicsembre del 2016, ¢l mimmo que foe liquidado con el
saldo del crédito tmbutano del snpuesio al valor apregado sobre lis compras v servicios recibidos en ene
mes v afio

Impueain a ln renea cansado, en el afio 2016 o se regastro la proveson del unpuesin causado del 22%
sobre ln utilidad mbusable. el mismo que fue houidade con ln declaracwin del mpucsto 8 b roma del oo
2016 y enviado al Servicio de Femtas Internas (SR en abeil 11 del 2017, v contalslizado como pasivo &
en of mes abrl del 2007
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Al 31 de dicrembre del 2006, provisiones de beneficios socialer, mchye prncipalments a regpstro del
décimo tercer sucldo por S12.503.4K (en o afio 2105 por $561286), y décimo cusno suelde por
$11.786.17, (en ¢l aflo 2015 por $11800.00) FEstas provimones fueron realizados on base o las
disposiciones catmblocidas en ol Codigo | .aboral Ecumionano

Participacion o trabajadores del | 5%, ha wdo determmada en base 3 la ganuncm del eperccio y la
msmma for esmbleads de conformidad & lo estpulado en o Codigo Laboral Foustormeo  Fita
obhigacidn laboral fue cancelada hasta ¢l 15 de bl del 2017

IMPUESTO A LA RENTA ¥ SITUACKON TRIBUTARIA
La provison del mpocso a la rents de la compafisn ha wdo constmnda de scuerdo & la maa del 22%

para los aftos 2016 y 2014 sobre bs atiludad mibutuble  La determmacion de ls base imponible pars los
chlculon del impuesto o la renta de los alfios 2016 v 2015 es como sigue:

wos Diciembre 31...
e 2013
(L. 8. délares)

Clananci antes do permcipecion de trabajadores 18.342.69 146 444 91
Memon: |9% de Pamicipacion para mabajadores, nota 12 2150 40 AL966 74
Uanancis abes del 2% de impuesto o 1o renta X E A 12447817
M Uknidioss s deducibles 0.00 49 54
Base anponible para | calculo del impuesto a b renta 3544129 124.327.73
Porcentape de impuocsio o ka rents 2% 2%
Impuesio s la rents consado, nots 12 135708 2129610
La determunacitn del saldo & tavor de ls compatie ol 31 de dacsembre del 2006 y 2014, ox como s
Impuesio a ls renta cousado 735708 2739610
Memoa: Anticipo determmado correspondiente ol ejercicio fscel (4836021 (S1L92R.14)
Min:  Saldo del snncipo pendiente de pago 4836021 51928 14
Memos: Hetenciones e ls luente realirades en el syeroicio fscal (82822 92) (60 AR5 54)
Memon: Credito tributano del afio antenos, nota 7 (4224049 (IJLTRLET)
Saldus o faver del contribuyente (246,702 80) (342240 459)

Las declaraciones tributanias estan abnertas pars ln revissin por parte de ls sstonidad inbuteria, sobre los
cuales podrian existir diforencias de criteno en cuanto al trutemdenio de ingresos v gasios L.l{'nnq:ﬂh
rogmstrt iodad s Tansacciones compliendo con los requistion de soporie ¥ noTmEs
cﬂw&mu&ﬂp&&ﬂmphmﬁﬂﬂ&hdﬂmm
con ¢l crmeno de las arondades mbuanas
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A la presente fecha de éste reponte, cxta pendiente de entreps ol Servicio de Rentas Internas (SR1) los
Informes de Cumplamiento Tributano (ICT) con sus respoctnos anexos nbutanos, ¥ kos Informes de
Recomendaciones de Aspoctos Tribwtanos por ks sfos termmades al 31 de diciembre del 2001, 2012,
2013, 2004, 201%, v schmlmentc los ancxos tributsrion por dichos periodes se encuentan on proceso de
elsboraciom para la entrega ¥ revision 4 NUESITOS MNANONes CXIOMOS.

PASIVOS A LARGO PLAZD

Al 31 de diciemnbre del 2016 ¢ 2015, los saldos de pasivos a large plam se encuentran conformade
CemR AAjL

- Diciembre 31...
Pl &L
(U5, dilares)

Cuenias por pagar diversas - relacionadas. Accusnsets 401 23477 12990).43
Provisiones por beneficios 8 empleados

Jubilucwn patronal 48601910 39341748

Hoficacun puor denahucio WIS IR IT24
Totl Shi8162  LOGLA9LY9

Al 3] de diciembre del 2016, o saldo de cusntas por papw dversasrclicwoniades - Accaomsii
valorss desembolssdos por parie del secionista principal & fovor de ls entidad.  Fsie saldo

repressnts
m#mlh&hﬂmmmmmﬁumhﬁdﬂm

Provisiones por beneficios & empleados, representa saldos de la provison para jubilacion patrooal v
desahucio determmados en base al estudio actuanal emmdo por un parto independicnte debwdamente
calificado por la Supermtendenca de Compafiias del Fonador con corte al 11 de dicsembre ded 20146

Duramnie Jos sfios 2016 y 2015, se regtramon con cargo & resultndos por concepto de proveisioncs pars
jihilacin patromal en gastos aperacimales por 526,625 17 (en el aflo 2015 por 530,379 44}, y en costos
de ventas ¥ produccidn por $79,875.38 (en o afio 2015 por §52,155.54). Dichas provisiones fucron
conmderndas imegramente como gastos deducibles para b determunacion del impuesio 3 la renta d&e ba
endadid por el afio 2016

FATRIMONID NETO DE 1LOS SOC10S

Al 31 de dicembre del 2016 v 2015, «f patrimonio de los socios se encuenita cotiformado por lus
siguEcness oy

Social - Estd constituido por 173400 scciones de vilor nominal wniterio de $1.00 cads wnn
trsdas ordmuras y nomnstvas

En el aflo 2013, la compaifiia ransfind scciones del S Marcelo Escobar en un 45%% o la entudud
Producions Carfonern 5 A - PROCARSA, la mmma gue fuc sutonzsds medmme Acta de Junma
General de Accumustas celebrada on septicmbre 6 del 2013, de acucrde a oscritura de cosiin de
participaciones emitids en sepliembee 13 del 2013, v hatado de sccionites SIC avalado por s
Supermiendencia de Compafiies en ocratee 18 del 2013

I

#



6.

Los socios de ln entidad de scuerdo a la Superintendencia de Compaitiss son Jos gue imenconsmos 8
contmupcIon

Noamero dr Participacion
Acconistas Accianes Accienaria
S Marcelo Escobar Cacsdo 93, B08. 00 54, 10"
Productora Canonera S A TR 00 () 4500
Sr Marcelo Escobar Ruiz 562 00 D0
Toml 172400 00 100.00%

Reserva Legal = Dumnte los afios 2006 v 2013, no se nealimd apropacsm o ks resorva kegal sobee ln
punancia; sin embargo, en el sfio 2013, se trensfinid o la cuents reserva do capatal $7.644 51

Reserva por Valuseidn - El salde screodor de st cuenta patiimonial peede ser wramfendo s la cosiia
de Resubtados acumilados. en la medida que el active revaluado sea utilizado por la entidad, sin
embargo, se mnsfonm cunndo se produrca la bopa o Iv vonm del sctve revalundo.  Fn of miio 2015, s
regastrt 320,678 99, por concepto de muste por resvalioos de terrenns, edificaciones v mmaguinanias y
equipos ndustriales de propiedad de la entidad. dicho ajustes foe determumado on bese & poritujos
realzados por an perito domco calificado por parte de la Sopermtendenca de Compadias. (Vi nota £ 2
los extadon Financioros )

Reserva de Capital = Esie saldo constituye of valor samsfondo en e wio 2013 de la reserva logal por
T8RN

Ganancies ¥y Pérdidem Acumulades - [ncline prncipalmene perdilas de sfios smerores por
4428191, y ajustes efectuados al saldo de cuentas por cobrar a clientes por $201 244 99 af inicio ded
aflo 2013

En gl afo 2014, s pwocedss realirsr sjustes cou cargo @ resulisdos pérdides scomuledes por
5109097 W, la msma que consiuye prmcipalmenic 3 cariern venosda que foe deda de boja por
miortzaciin de la Geroncia de la enhidad en $108.354 12 ¢ $44 227 11, respectivamente, ¥ otros gjisies

por $56.515.89. En el afio 2103. se preseniid una ganancia por 5184 214.04; después de la participaciin
de trabmpadores.  Low resultndos acumulados hasts el afio 2016, represcntan $538.224 1%

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS Y COSTOS DE VENTAS

Diaranite boa nfhos 2016 5 20015, kas ventas v ¢l costo de verrtan tuvieron |as shpmentes Nuctuscones de los
princrpuiles productoa que fooron fabricados v comercializados por la entidad, tal como = demuestra &
COMMTEIacHn

e [Mchembre 31

01 s

(U5, dilares)
lngresos de sctividades ordinarias - Vontas 5 O 662 T3 6,66 ] 964 90
Memos: Costo de ventas 4339022 % 49961887
Ganancia bruta en ventas L62764037  L665.646 03

<
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Las ventss vetas v el costo de ventas del afio 2016, presentaron una disminucion por $698302 17, y
$637.296 31; respectivamenic, (en ol afo 2015 preseataron dummucson de $739 224,74 y $666.531.25),
sicndo la ganancia bruts oo vestas on of afo 2016 ded 27 28%, (en of afic 2015 del 25%),

Mrante ¢l aiic 2016, se veadid & compaitias relacionades por un total de $2.777 0729 (cn of aio 2015
por $3, 705,705 59}, siendo su costo de ventns por $1 Uﬂﬂllltmd#ﬂlﬂ fse de 52 991 6594 67)
ko gual obtuvo uma ganancia bruta en ventes por $1,663,062.02. (en =l afio 2015 por $1.114.010.92)

minma que representa el 19 89 (on el sfio 2015 ¢l 41 98%)

Fl costo de ventas incluye cosios de fbncacson incumdos en ¢l proceso de produccion en o afie 2016
por $637 662 17 v en ol afic 2015 por $669 564 03

El prncspal producto de mayor comercalizacion durante of afo 2010 fue Is cam reguler PR-IN poe un
wtnl de 38 mullones v en el 2015 fie de $2 4 millones, cuyo costo de ventas fiie de 2 4 millones (cn
afio 2015 fue de 51,3 millones.

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Durante los ados 2016 v 2015, los gastos de admintsraciin se encucntran conformadon como sigue

wDiciembre 31...
2016 1015
(US. dilares)
Remuncraciones v beneficios socmles WRIRSS02 42825002
Giastos no deducibles 000 495
Arnendos e biencs inmuchlcs 45482 % $6, 000 ()
Imypesesios y contnbmchmes 13,207 K7 14.542.03
Prorvisiin pura cuentas meobeables LTTLEY IL7TTLEY
Comssiones y honorarios 117,171 .39 47987 86
Depreciscuim d¢ activos fipon, nota § 5299320 12.516.60
Muntenimentin de activos 3636532 19824 63
Cmstos de vinje ¥ represcnsacion 17.649 03 24.075.72
Servicwm bancos 11,869 46 25384
Servicios de vigilancia 0 150 14
Jublacon putronal , nota 13 2662517 4.1
Seproa, nota 6 61, 75747 483747
Onroa (inchaye $26,615 17 provision jubilacion petronal ) 2280 0 8152882
Total 800,682 78 245198 68

En ¢l afio 2016, los gastos de admmisiracion astmentaron en un noto por $55.48441 (on ol adio 2015
desnunuyeron en un meto de $203 686 34 que reprosenta el 21 47%). ¢l mismo que reprosenta of 7,45%
Este aumento se ambiuye prncpalments en commones y honornos pagados duranie el afio 2016

. 7 %



18. GASTOS DE VENTAS

20,

Lisa gstos de ventes durante bos afios 2006 v 2019, se encuentran conformados como tigue:

......... Diciembre 3l......

016 1015

(U5, délures)

Remiuneracionss v beneficios soctiles 361 062 89 HT.060.77
Flates y emtibajes 35550489 321.1453%
t'nmhm sobwe ventas 2285626 T3
796324 10,583 85

I:hq:md: pctivod s, nota § 26, 456,60 19364 16
Serncios hasicos 1552954 276073
Ciaston de vige v representacion 465008 78717
Seguros, nots & 09,929 66 492819
Mantenmmontos de activos fijos 11.30] 47 1150147
Alguileres de activos T3 54040 45 1m0 8]
Ctros (incluye $26 625 17 Provision mibilagion pamronal i 61 29020 AL149 74
Tonal 472831 ERE9159¢

Low gestos de ventas en el afto 2016 mvieron una fluctuacion de incremento neto por §110,822.55 (en of
aiio 2015 fue del $52,159.39 que represents of 10.86%) que reprosento el 13.21% en rolacion al afo
2014, lo cual s¢ ambuye & on semenin neto prmcmpalmente en corms partdas de gasios como
remuneraciones ¥ beneficios soctmles, Aetes y estibages; alquileres de activou, et

OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO

Ourante e a0 2016, Owrod mgresos  (egresos). opeto  mchuye  prmcrpabmente  $107.407 02.
caomresporshiente &l ajusie de sobrantes de mventumos

EVENTO POSTERIOR

Entre el | de enero del 2017 v la fecha del lnforme de los muslitores mdependientes { Abnl 28, 2017), no
e produperon evemion que en opimon de ln Admmmmracion deo la Compafia pudiesnn tener un efecio
Mkmmheh:uﬂuﬁnmummuhmﬂdnmhmy#mm
mayos exposicion, tal como o jusie de la provision del 22% del impuesto a Ia renta causado por
$T257.08, que fue anstado debido & qoe no ¢ mchiyd en los estados finmncieron presentados )
Servicio de Rentas Inlemas én Absl 1] del 2017
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