
AUDITPLUS CIA. LTDA. 

  

DEAENDIENTS 

'Gumyaquil Mayo 15 del 2017 

ng Stalin Herrera. 
Gerente General 
ESCOBAR RUIZ CÍA. LTDA. 
Quito 

Estimado Ing, Stalin Merrera: 

Adjunto sirvase encontrar 3 ejemplares de informe delnitivo de auditoria externa alos 
estados financieros de la entidad ESCOBAR RUIZ CÍA. LTDA. por el año terminado al 31 de 
iciembre del 2016 en comparativo del año 2015. 

Un ejemplar del refeido informe de auditoria una vez firmado por los responsables de os 
reportes financieros, deberá ser devuelto alos auditores externos para nuestro envio 4 la 
Superintendencia de Compañías y ara nuestro archivo y control 
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AUDITPLUS CIA. LTDA. 

OY 
AUDETORES Y CONTADORES. SS 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES. 

A los Señores Acciomutan de 
ESCOBAR RUIZ CÍA. LTDA: 

Hemos audinado los estados financicros que se adjunan de ESCOBAR RUIZ CÍA. LTDA, que 
coemprenden l estado de umuación inancira al 1 de dbciembre del 2016 y los comespondiete exudos de 
restado miegraes, de cambios e el ptrimonio y de Nujos de efecto por el año temmado en sa fecha. 
en comperamvo alos estados financieros del año 201, a como las notas los cuado Financieros que 
incluyen un resumen de ls policas contables signicaivas. 
En mesa opinión, los estados financieros adumos presentan razonablemente en todos lor pesos 

morales, la posición fnnciera de ESCOBAR RUIZ CÍA. LTDA. al 31 de diciembre de 2016, el resaltado de su oraciones y sus flujos de efectivo porel año terminado en en fc, en comparativo al 
ño 2015 de conformidad con Normas Imtemacionales de información Funanciora (NIF) emitidas por el 

Consejo de Normas Inrmacionaes de Conmbilidad (LASB) 
Fundamentos dela Opinión: 
Nuestra audaoria fue efecrunda de acuerdo con Normas internacionales de Auditoria (MIA). Nuestras 

responsablidades de nvexdo con dichas normas se decribca más adolans en ete informe en la sección. 
"Responsabilidades del sudor en relación con la auditoria de los estados financieros” — Somos 
independientes de ESCOBAR RUIZ CÍA, LTDA. de acuerdo con el Código de Ética para Profesionales de 
la Contabilidad del Comejo de Normas Intemacionales de Ética para Contadores (JESHA) y las 
disposiciones de independencia de la Supermtendencia de Compañias, Valores y Seguros del Ecuador, y 
hemos camplido las demás responvabiidades de tica de conformidad con dicho Código. Consideramos que 
la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una hase para 
muestra Opa. 
Respomahilidad de la Administración por los Estados Financieros. 
La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados financicros de 
conformidad con Normas Imernacionales de Información Financiera (NITF) emindan por el Consejo de 
"Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB), y del control interno determinado por la Adeninistración 
como pecesano para perno la preparación de los estados Financieros libres de errors mueres. debrdo a 
fraude o error 

Responsabilidad del Auditor en Relación con la Auditoría de los Estados Financieros 
Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razcoable de su los estados financieros en su 
«conjunto están libres de errores ruteiale, debido 4 frmade o error, y esti as informo de auditoría que 
incluya muestra opinión. Seguridad razonable cx un alto grado de seguridad, pero no faramiza que una 
'odoría realizada de conformidad con Normas Intemacionales de Audloria (NIA), detectar siempre un 
sror material cuando este exista — Errores pueden surgir debido a frmde o error y son considerados 

materiales si, mdividualmente o en su Conjumo, pueden raromblemente preverse que ioflayan en las 
'decinones económicas que los nues tomar husándose en los estados financieros. k 
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Cómo parte de uns mudaoría efectuada de conformidad con las Normas Imernacionales de Auditoria. 
apizaos numero Jo profil y natnamos na cad xp profil dr tdo a 

bién 
+ Hdemficamos y evaluamos los riengos de eror mureral cn os estados financieros, debido a fade o. 

rr, dseiamos y ejecutamos procedimientos de auditoría ara responder a dichos riengos y obtenemos 
evidencia de sucitoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo 
de mo detectar un eror material debido a fraude es más elevado que en el caso de una incorrección 
musorial debudo a evo, ya que el fiaude puede implicar colusión, falsificación, omisiones delieradas, 
"nanifetaciones anencionadamente eroneas y vulberación del control tntemo. 

+ Obtenemos conocimiemo del control intemo relevante para la audioria con el fin de diseñar 
procedimientos de muditoria que scan apropiados en las circamtmncia. pero po con el propómo de 
xpaesar una opinión sobre la efoctvdad del control imerno dela Compañía. 

+ Evaluamos si las políncas contables aplicadas son apropuadas y si las estimaciones comables y la 
«correspondhente información revelada por la Admmstración cs razomble 

+ Evalusmos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las 
revelaciones, y los etados financicros representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo. 
que logren una presentación razomuble 

Commicamos a los responsables de la Administración de la Compañía respecto a, entre otros msuos, el 
alcance y el momento de realiación de la auditoria planificada y los hallazpos significativos, aí como 
cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el tramacuno dela auditoría. 
Otro Asunto. 

  

A la presente fecha de exe reporte se encuenta en proceso de preparación por pane del meto pasivo del 
impuesto ala renta. qu muestra revison los amenos burros por el penado temamado 4111 de diciembre 

del 2016, y mul emitir al Servicio de Rentas Imemas el Informe de Cumplimiento Tributario (ICT) con sus 
respectivos anexos aos del 31 julio del 2017. 

A 
SC -RNAE No. 646 

Abril 28,2017 
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresados en U.S dólares norteamericanos) 

ACTIVOS Notas 2016 2015 
ACTIVOS CORRIENTES: 
"lectivo y equivalentes de efectivo 3 JOMAIS 5698533 
“Activos financieros, neto 4 LIORSSA23  1246,13806 
Inventarios . 41740629 —HTITM 

Servicios y oros pagos anticipados 6 BIRD 489752 
Activos por impuestos corrientes 7 MORAN? 3507020 

Total activos corrientes. TDAZIAS IL 2OSOS7ADO 
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO: , 
Terrenos 2618500 — 26185500 
Edificios 78055020 — 78055020 

Maquinarias, equipos e instalaciones 61830349 9960000 
Mocbles, emeres y equipo de oficina ATSTOD3 4581003 
Equipos de Computación y software REZI19 SANTA 
Vehiculos, equipos de ramsporte y equipo cammuero móvil IIA 09 
Comstmcciones en curo, 155371 000 

Salpotal TIA TIIIR DS 
Menos: Depreciación acumulada. D9LDG7) 165925370) 
Total Propiedades, planta y equipos, neto 44150293 141i50s25 

"Ver motas explicativas alos estados financieros. 

O 
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AUDITPLUS CIA. LTDA. 

    AUDITORES Y CONTADORES. ANDENES 

ESCOBAR RUIZ CÍA, LTDA, 

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL-31 DE DICIEMBRE DEL. 2016 Y 2015 
CExprezados en U.S. dólares norteamericanos) 

PASIVOS CORRIENTES: 
Cuentas y documentos poc pagar 
Obligaciones con instituciones financieras 
Cuentas por pagar diverss-elacionadas. 
Amicapos de chema 

"Otras obligaciones comemos 

Total pasivos corrientes 
PASIVOS A LARGO PLAZO: 
Cuentas por pagar diversas - relacionadas, acciomta 
Provisiones par beneficios a empleados. 

Total pasivos 4 largo plazo. 
TOTAL PASIVOS 

Reserva por valuación 
Resultado acumulado por plicación primera vez NIF 
Pérdidas y Ganancias acomuladas 
Total Patrimonio neto de los Socios 

Tor, 'Y PATRIMOMO NETO. 
DE 

General 

Ver notas explicativas a los estados financieros 

Notas 2016 2015 

, A E] 
T2MBIT 440704 

10 126893318 L7TO3LAR 
" 42.966 46 00 

MULA ZAS 1001 

220039846 108799401 
1 

AOLZAT7  529901:58 
SOADIGAS SO 
PSSILOZ 106149149 

JIGSIDO 1149480 
15 

17340000 17340000 
2675756 2615756 
TEABOL 784801 

ROSI7AS — 680.52744 
(10,976.56) (10.97656) 
SSA (56275740) 
UIOA 07 

AARDADADS 14640421 

treo Mera 
PA Várdalea Terán Tapes 

General 
Registro 40.38700. 
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ESCOBAR RUIZ CÍA. LTDA, 

ESTADOS DF RESULTADOS INTEGRALES 
POR LOS AÑOS TERMINADOS El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 (Espresados en US. dólares norteamericanos) 

Botas 2016 2015 
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 16 5IÓGE62TS 666196490 MENOS: COSTO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 16 439036 APART 
GANANCIA BRUTA 16 LAO LOS 
MENOS: GASTOS OPERACIONALES 

Adiminitrativos. ” 500,082.78 745,198.68 Ventas AS EDS, Finceros alada 86 Total Gastos Operacionales TSOS234S LEDO 
(PÉRDIDA) GANANCIA OPERACIONAL. CUBE) 16803 
¿OTROS INGRESOS (EGRESOS). NETO: ” 1682257; 9.595.08 

"GANANCIA ANTES DE PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA PAL 6 
MENOS: Purtcipaciónde utilidades a mabajadores 1 5901:0 219067 impuesto a la renta causado e 200 Teo Total. SoLo Deu 
GANA! DEL PERIODO. DoS DIR 

Es A Terán López 
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ESCOBAR RUIZ CÍA, LTDA. 

ESTADOS DE CAMBIOS EN El. PATRIMONIO DE 1.08 SOCIOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 20 
(Expresados en US. dólares norteamericanos) 

    

    

Remates 
ri o rs par me. E E A 

Mao ms 
id 

  

men nen 
    

Iran IATA IA AMET) GIIA 
    

E 
Demo 00 
  

  

i Él El E é ODIO BASTA 

(Cra Terán Liper 
Contadora General 
Registro 2039700. 

  

"Ver notas explicativas los estados Financieros 
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (MÉTODO DIRECTO) 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 
TExpresados en US, dólares norteamericanos) 

lujos de efectivo de la actividades de operación: 
Recibido de clemes. 

Pagado a proveedores y empleados 
Impuesto ala renta pagado. 
nereses pagados, eto. 
Otros ingresos, neto. 

"Efectivo neto proveniente de actividades de operación 

Flujos de efectivo de actividades de inversión: 
Adquisiciones de propiedades, planta y equipos 

Flujos de efectivo de las actividades de financiación 
Préstamos (pagados) y recibidos de acciomitas y partes relacionadas 
(Pagos) y recibidos Obligaciones bancarias y financieras a plazo, 

Efectivo neto utilizado en actividades de financiación. 

Efectivo y equivalentes de efectivo: 
Disenimuctón, neta del efectivo. 
Hlectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo. 

Btectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 

  

65M 65143950. 
(5958462.62) (GIRA SI) 

(SLELISD (6038696) 
(610214) (468156) 

IGBZOSTS 6050508 
lato IS 

ULEAD) 

(5471 RIO) 
AZIBRSD 5640704 
MOL9IZzO (1970 

(2612118) (199054) 
3098533 T61I587 

Uds RI 

l jscoclen 
GE Terra lu Tia li Cena Geral 

Registro 4038700 

"Ver motas explicativas alos estados financieros 
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AUDITPLUS CIA, LTDA. 

> Y CONTADORES SS 

ESCOBAR RUIZ CÍA. LTDA. 
ESTADOS DF. FLUJOS DE EFECTIVO (MÉTODO INDIRECTO) 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresados en US. dálares norteamericanos) 

2016 as 
Ganancia del periodo ante de impuestos: 3934209 1644491 
“Ajustes por partidas distitas a efectivo; "Deprecaciones de propedados planta y coupos DADO 1320632 

Proviwon para balcón patronal y desahucio 50M 10253500 
Provisión el 15% PUT € Impuesto alte mado (530140) (4930280, 
Frowvwon pra cuentas anobrabic 000777 
Cambio en activos y pasivos Incrementos y/o Disminuciones) em: 
Cena y tas cues por cobrar OIT MSN 

Inventarios. (69,62845) 1541202 
¿Servicios y otros pagos amucipados. 25.996 96 (014959) 
Activos por impuestos comemos (5095855) (11692039) 
Cuentas y documentos por pagar. QIIIT (45,531.92) Anton de ches 4230656 09 
Otras obligaciones coriemes FATAL 19503538 

Toral ajustes Tame Mena 
Efectivo neto proveniente de actividades de operación 1336.06 AL I2SOS 
Flujos de efectivo de actividades de inversión: 
Alquisiciones de propredades. planta y equipos ULSA 0050 
tajo de efectivo dela actividades de Munancición 
Prestamos (pagados) y recibidos de acciomstas y partes relacionadas (5472419) (214,151.69) 
(Pagos) y recibidos Obligaciones bancarias y Fnanceras a lao (ZIRE) —SLa07o4 Hectvo neto utilizado en neividades de fnanciación LOLA (2 740S 
Efectivo y equivalentes de efectivo; 

Disminución. neta del efectivo (26,121.18) — (19,190.54) 
"lectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 

¡uivalentesde efectivo al final del período 

Sia Herrera 
Gerente General 

  

"Ver motas explicativas los estados financieros. 
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ESCOBAR RUIZ CÍA. LIDA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 

1. OBJETO DEL NEGOCIO Y ENTORNO ECONÓMICO 
ESCOBAR RUIZ CÍA. LTDA,, su razón comercial Cantonera Pichincha fos constituida cm Quito 
Ecuador en marzo 21de 1989, siendo su actividad económica principal la Fabeicación induswializaión y 
comercialización de toda variedad de productos de cartón. El objeto social de la enidad fue ampliado e 
9 de mayo del 2002. 

La Compañía en agosto 7 del 2009, fue notificada como Contribuyente Especial de acuerdo a. 
Resolución No, 09:00571 emitida por parte del Servico de Rentas Intemas (SRI). 
En agosto 21 del 2009, ln Compañia realizó un uumento de su capital social de $400.00 a $173:40010. 
medinte aportes de los socios en efectivo por 517,154.00, con remversión delas unidades del año 2008 
por $112,187.00; y con cxpitalizción de lus utilidades retenidas por — 543,659.00, por ho cual se 
“aumentó también el valor aomunal de las participaciones sociales de cuatro centavos ($0.04) de dólar a 

dólar (51.00). 
Mediame Acta de Junta General de Accionistas celebrada en septiembre 6 del 2013, el Se. Marcelo 
Escobar Caicedo vendió parto de sus acciones por 578,030.00 a la compañía relacionada Productora 
¿Cartonera S, A.» PROCARSA en un 458%, de acuerdo a Escritura de cesón de participaciones emitida 
en septienbre 13 del 2013. 
En el año 2016, las operaciones de la entidad en ventas disminuyeron en un 10,44% cn relación al año 
2015: sin embargo, los gastos operacionales aumentaron eo un 10,56%, obtenicodo uma pérdida 
operacional en el 2016 por $129 mil, y se regaró como oros ingresos no operacionales en S168 mul, el 
mismo qu incluye $107 mil correspondiente ajuste de sobrantes de inventarios 

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Bases para la Preparación y Presentación de los Estados Financieros — Los estados financieros 
djumos de ESCOBAR RUIZ CÍA. LTDA. (CARTONERA PICHINCHA) comprenden los estados 
de situación financicra,de resultados imegral delas operaciones, de cambios en el patrimonio neto de 
los socios y de sus lujos de efectivo porel ño terminado al 31 de diciembre. del 2016 en comparativo. 

Al año 2015, los cualen ham ndo prepuradon y presentados de conformidad a Normas Internacionales de 
Infcrmación Financiera (NIF) 

A commuación, e describen las principales políticas comables adoptadas cu la preparación de estos 
estados finnciaros Tal como lo requiere la NIF 1, estas políticas han sido definidas en función de las 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) vigentes y aplicadas de manera uniforme 2 
todos los penodos que se presentar; tales como: 
Activos y Pasivos Financieros - Comprende instrumentos financieros y categorias de no devados y 
omistentes en cuentas por cobrar y cuentas por pagar Se registran incialmente su valor razonable. 

“más los costos de 1ansacción directamente atribuibles la compra o emsión de xt y se registran en el 
momento en que existe el compromiso de adquirr tales activos. El reconocimiento de un acto 
financiero se da de bmja cuando el derc<ho contractual de la entidad sobre los lujos de efecivo del 
activo financiero expea o cuado la Compañía ramfiee el activo financiero a otra pare sin retener el 
control o sustancialmente los nespos y beneficios de ese activo, Fs el cano de. os pasivos flmmcieros, : Y



estos so dan de baja cumndo la obligación especifica expara o es cancelada. La emnidad presea acto y 
pasivo financiero, tales como: 

+ Cuentas por Cobrar — Son contabilizadas al costo, esto al momento de la negociación dela venta 
del producto y cunndo es efectuada la trumferencía al chente de la roralidad de los rergos y 
evefiios de la propiedad de los productos. 

+ Cuentas por pagar — Son registradas al costo, esto al momento de la negociación de la compra de: 
materias primas. meteriles y biencs:y dela recepción de prestación de servicios. profesionales, que. 
som unilzados para el proceso productivo | 

Efectivo y equivalentes de efectivo — Para efectos del Mujo de efecto, se conmdera como efectivo y 
equivalente de efectivo, el disponible de efectivo en cajas y bancos. 
Anventarios - Se presentan contabilizados al costo de adquisición, que mo exceden el valor neto. 
realizable, tales como, 

Materias primas, summistros y materles, se encuentran registradas sl costo promedho de adquisición. 
Productos terminados producidos por la compañia y comprados a terceros e encuentran contabilizados. 
“Al costo de la última producción de cartón yal costo promedio de ndquisicin, respectivamente. 

Servicios y Otros Pagos Amticipados — Representan primas de seguros pagadas por anticipados. 
cada! y asociadas cat l periodo de vgcia els sm 
Activos por Impuestos Carrientes — Construyen saldos como créditos inbutarios a favor de la 
e een ma e joa 

Las retenciones en la fuente a favor de la entidad fueron hquidadas al momento de 
nda rr a dond 

Propiedades, Planta y Equipos - Se presentan contbilizadas al costo de adquisición menos la 
depreciación acumulada. Las propiedades y equipos »e deprecian de acuerdo con el método de finca 
ela a al de o ss ld lc ls a pra cp gm, 
equipos e instalaciones: muebles y enseres de oficina: $ para vehículos; y 3 para — equipos de 
computación 

EE coso sérico de adquisición incluye los desembolsos directameme srbuible a la adqunición de 
Jos activos. Las adiciones y mejoras que aumenten siguificivamerto la via úl so0 captalizadas. 
meras que los desembolsos Comespondiemes a mamenimienos y reparaciones que no mumemen 6 
«extiendan la vida il de los acto som reconocidos directament en gastos La vida y el mécdo de 
depreciación se revisan periódicamente para asegurar que el método y el periodo de la depreciación sean 
onsstemes con el pato previsto de benicis ecominics futuros Los desemblaos posterior y 
Fenovaciones de important se teconocen como activo. cuando es probable que la Compañía obtenga 
los beneficios económicos futuron denvados del mimo y su coto pueda er valorizado con ubiidad. 
Cuando se venden ose tetran las propiedades y equipos. la Compañía clímina el costo y la depreciación 
acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o ganancia que resultase de su disposición e incluye en 
el eatado de pananciasy pérdidas 
La Admmistración de la enndad, emubleco procodimiemos para asegurarse de que sus bienes están 
conrabuliados por un importe que o se supenor 4 su import recuperables propiedad y equrpon estaran contabilizados por encuna de su amprte recuperable cuado u impor en liros exceda del 

5 
F



importe que se pueda recuperar a través de su uilización o de su venta, por lo que el mismo 5e 
presentaría como desoorado y se deber reconocer uma pérdida por deterioro del valor de ese activo, 
Cuentas y documentos por pagar - Representan saldos de facturaciones por compras de inventarios y 
servicios recibidos por diferemes conceptos pendientes de pago: 
Otras Obligaciones Corrientes - Están reconocidos mediante el método del devengado y se originan 

Participación de los Trabajadores en las Uilidados. - La Compañía contabiliza con cargo a la 
vidad del ejercci en el mo en que se devenga. el 15% de paricipación de los empleados en las 
utilidades contables, de conformidad con lo establecido en el Código de Trabujo de la República del 
Ecuador 
Pasivos por impuestos corrientes — El gasto por impuesto ala renta representa la numa del impuesto 
/ la renta por pagar corriente. El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) 

registrada durante el año. La utilidad gravable difiere dela unlidad conmbl, debido a las partes de 
Ingreso» o gastos impombles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. 

Fl pasivo de la Compañia por concepto del impuesto comente se calcula milizando las ¡asas fiscales 
“peoldas por el Organismo de Control Tributario l final de cada periodo, la misma que etá vigente al 
229% de impuesto la renta desde el año 2013. 
Reserva para Jubilación Patronal e Indemnización por Desahucio - El Codigo del Trabago etbiece: 
la obligación por pare del empleador de conceder jubilación patronal atodos aquellos trabajadores que. 
por 25 años o tmás hubieren prestado servicios, continuada 0 interumpidatnente en una imima. 

compañia. Con este propósito la Compañía estableció nm reserva matemática ama, basada cn estudio 
actuarial realizado por una firma de actuarios profesionales, el cual incluye cálculo de indemnización 
por desahucio en caso de termación de la relación laboral, que consiste en el pago al trabajador del 
29% equivaleme a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados 4 la 
misma empresa o empleador. Fstas rescrvan se comtabilizaron con carpo a resultados cuando se 

provisionan, las mismas que foeron conabilizadas en base 1 estimaciones 0 proyecciones determinadas 
mel estudio actuarial del año 2016. 

Reserva Legal - La Ley de Compañías enla República del Ecundor requiere que e 10% dela utldad 
eta anual sex apropiada como reserva leal, hasta que represente por lo menos el 30% del capual 
vasco y pagado. Est reserva no puedo ser distribuida los aciomtas ero puede ser ubizada para 
bacbs perdia fura para amero de capta 

Reserva de Capital — lncluye los ajustes por revalorización del patrimonio y reexpresión monetaria 
rigiados en el proceso de conversión de los registros contables de sucres a dólares - estadounidenses 
al 31 de marzo del 2000, La Reserva de capital podrá capializarse en la parte que exceda las pérdidas 
“acumuladas al erre dl ejercicio, previa resolución de la Junta General de Asciomstas. Est reserva no. 
está disponible para distribución de dividendos ni podrá utlizane para pagar el capital scrito no. 
pagado, yes remtegrable a los accrometas al liquidarse la caridad 
Superávit por Valuación - Se origina pr l ajuste valor de mercado po revali realizado al terreno. 

y edificaciones de propuedad de la compañía, valor que aciendo a $680,527.4, de acuerdo a peritaje 
realizado en los años 2015 y 2010. De conformidad con lo establecido en la Resolución 
SC.G.LCLCPAIFRS 11.0%; emitida por la Supermtcadencia de Compañias el 15 de marzo del 2011 y 
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publicada en el Registro Oficial No. 419 de abril 4 del 2011, establece que el saldo sereedor puede ser 
transferido la cuenta de ganancias acumuladas, a medida que el nctivo sea ublizado por la emtdad, cc 
0 mantendrá, según corresponda, en las cuentas “Soperávit de Activos Financieros Disponibles paa la 

Activos Intangibles” y "Otros Superivt por Resaluación”. creadas. para l efecto, salvo el caso de que 
se produsca la haya o empenación del acto 
Resultados Acumulados Provenientes de la Adopción por Primera ves de las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF) - Incluye los valores resultates de los ajustes 
“orgrnado en la adopesón por primera vez de las Normas Interacionals de Información — Fmancieras 
NIF) Fl saldo deudor de esta sub-<uecta “Resultados acumulados provenuentes de la adopción por. 

primera vez de las Normas Imemacionales de Información Financiera (NIIF),éute podrá ser abnortndo, 
por os Resultados acumulados y los del último ejercaco econtómuco conchido, y os hubiere 
"Transacciones con Partes Relacionadas. - Las tramacciones son con partes relacionadas. donmciiadas 
o mo en el para, ss se efectuan de acuerdo con las sugientes polincas y/o preceptos legales como se indican cootimuncIÓn: 
1) Fimsérmmos, condiciones y presos establecidos de comun acuerdo entre las pares. 
2) Por presunción. aquellas parts y sus transacciones que estén de acuerdo con las normativas vigentes 

dio porel Srl de mes Inns CRÍA epale Ye ideado e ol Arco 4. 
axel del Rogen pr aplcción de o Ley Ongi de Mágina Tetitro, que 

“Com el objeto de esrablecer partes relacionadas, a más de las referidas en la ley, la Administración 
Tributaria can el fu de establecer algún tipo de vinculación por porcentaje de capital o proporción de 
transacciones, tomar en cuenta, entre oros, los siguientes casos 
Cuando una persona natural o societaria. domuciliada o no en el Ecuador, realice el 50% o más de sus 

ventas o compra de bienes, servicios u cto tipo de operaciones, con una persona natural o sociedad, 
omciliada o mo en el pata” 

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias — Los mgresos por actividades ordimaia 
incluyen el valor razonable dela conraprestación cobrado o por cobrar generada por las venta de cartón 

y Otros producto. el ingreso e reconocido cuando el espo y los beneficios mgnificaivos de propiedad: 
han mido mmufenidos al comprador, y no subeisen incertidumbres siguificativas relativas a la 
recuperación de la conenderacion adeudada. de los costos anociadon o pe la powbie derolución de Jos 
mventanos de productos termurados. 

Reconocimiento de Contos y Gastos. - El costo de ventas se registra en el resultado del ejercicio 
cuado se entregan y facturan los inventarios de productos terminados, en forma simultánea: 
reconocimiento de los ingresos. Los gastos se registran en los penados con los cuales se relacionan y se 

reconecen en los revliados del ejercao cuando se devengan. independentemente del momento en que 
se paguen. 
Los gastos fincieros se registran en los periodos en los cuales se relacionan y se reconocen — cuando. 

e generan y/o devemgan, respectivamente. 
Compensación de saldos y tramaccions — Coeo nocma general en los exados financieros no se 
Compensan los activos y pasivos. tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la. 

se requerida o permitida por alguna norma y exa presentación ea el reljo de la at 

k 
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Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes — Se claifican en 
financiera los saldos en fimción a sus vencimiemos, en comente cuando el vencimiento es igual o 
frios a un año, contados a parte de la ficha sobre la que se informe en los estados financieros y como. 
o comente, los mperores 4 e porodo, 

  

Estimaciones y juicion contables críticos - La peeparación de los presentes estados financieros de 
cuerdo con NIF probados por la Admmnistrción de la entidad, requiere el uso de ciertas cstimaciones 
ariticas y establezca algunos supuestos inherentes a la actrvidad ccomómica de la entidad, con el 
propowto de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman paro de ls estados 

financieros. En opinión de la Admmistrción. tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la 
mejor utilización dela información dspoeuble al momenso, los cuales podrían Negar diferir de sus 
efectos finales 
Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular Lon efectos de los — cambios 
en estimaciones comables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revión y 
periodos futuros sel cambio afecta tanto al periodo actual como 4 periodos subaceuentes 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
“AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo se cncuenran 
omformados como sague 

  

Eecivo 3075 0158 
Capa 1329792 120000 
ncos ot 02 

Tos E 
AL 31 de diciembre del 2016, el saldo de efecivo y equivalentes de efecio, incluyen valores 

depositados es la cuemta corriente del Banco de Guayaquil CA. por 58.99.34, y enla cuenta de ahorro 
del Banco Produbanco S. A. por $8.066.2, respectivamente. "Además, presenta fondos en caja de 
cheques par 56,906.20 y de tarjetas. de créditos por 55.31.58; los cuales fueron deponnados en lor 
primeros días de enero del 2017, 

Eos fondos bancarios se encuentran de libre disponibilidad. 

as



4. ACTIVOS FINANCIEROS, NETO. 

AL31 de diciembre del 2016 y 2015, scros financieros, nto se presentan como sigue: 

Diciembre 3. 
2016 2015 

(US dólares) 
Clientes 108545924 1100.66209 
Clientes de dificil cobro SSI 3935.13 
Otros (tner de créditos) — 00 
Subtotal 112629622 1109,19722 
Menos: Provisión para cuentas incobrables -RITWIH 0970 
Subtotal [09652533 — 111942633 
Compañias y partes relacionadas 506 6823368 
Préstamos al principal neciomista 27,51676 235768 
Otras cuentas por cobrar a funcionarios a200s0s 1521046 
Préstamos a empleados y otras — 396844 4040091 
Toa 119855823 124613806 

AL 31 de diciembre del 2016. al saldo de clientes por cobrar representa facturacion por ventas 
<xédao efectuadas princalierte de inventarios de cajas de hferrtes pos, con vencamiemos desde | 
“la hasta 90 días pazo  mclusiv mayor a 9) ias, lo cuales no generan inorés y la fecha de cue 
repone se encuentran parcialmente recuperadas. 

   

Durante los años 2016 y 2015, el aldo de la cuenta provisión para cuentas incobrables no presentó 
movmiento, el musmo que representa el 2.64% (año 2015 representó el 2.68%) en relación al total dela 
cartera de clientes 

  

5. INVENTARIOS 
AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de inventarios se presentan dela nigurene manera. 

Diciembre 3 
2016 2015 

(US dólares) 
Matera pra 20,564.66 1837344 
Productos terminados y en proceso JE89O7 14 0048838 
Sumnitros y mater 19449 2H 
Toa 31Z40629 —— MLULM 

AL 31 de diciembre del 2016, inventarios de productos terminados y en proceso incluye principalmente 
¡xuntencia de anventarios de cartón de diferentes especificaciones comprada a terceros y existentes en 
la bodega de la oficim opera de Quio por $183,604 47, y en la bodeya dela oficina opermiva de 
mitad del mundo por $154.91027. Las existencias de inventaron se encuentran bres de gravámenes. : y



e 

Enel año 2010, se regaró contablemente ajustes de inventarios como sobrames, neto por $107.40702. 
(en el año 2015 ajustes de inventarios por 551,837.01); producto de los resultados del conteo fisico 
realiados en diciembre 30 y 31 del 2016 

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 

Al 31 de diciembre del 2016, el saldo de servicios y otros pagos anticipados, representa valores 
desembolsados anticipadamente a proveedores para compras de materias primas y vanos servicios 
prestados a terceros. Estos anticipos. a proveedores ala fecha del present reporte hum sado liquidados. 
en pu totalidad: 

Durante el año 2016, se regiuró con cargo a resultados en costos de producción y en gastos 
operacionales (Castor administrativos y ventas) por concepto de amorización de pólizas de seguros por 
529,788.98, y $61,75747 (en el no 2015 ss regisró gastos de seguro por $18:47120 em cantos de 

producción y $18.471.20 gastos operacionales; respectivamente Al 31 de diciembre del 2016, no se 
presenta saldo de seguros pagados por anticipados pendientes por amornzar, debido a que la renovación 
de las pólizas de seguros de distintos nesgos fueron contratadas a partir del | de enero del 2017 

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de activos por impuestos corrientes sc encuentra 
«onformado de ls partidas que menciono a continuación: 

Diciembre 31... 

(US dólares) 
Retenciones o a ose de impuesto reta 20050655 2946t63 
Cráda taluacio dl pue l valor agregado, oa 12 31D 4424839 
Retenciones o la eno del 3% sobre el IVA ARMA zas 
Toa HARAN] 302 
AL 31 de diciembre del 2016, el saldo de rtenciones en la fent de impuesto a la renta representa e 

efecto de lo impuestos retenidos del 19 y 2% por pate de teceros sobre las ventas de inventarios y por 
servicios prestados enel ño 2016 por $52,822 52 (en el año 2015 por 560,386.96), y crédito tributario 
de años anteriores a favor de la entidad por 5242240 49 (hast el año 2015 por 5233,781 provenientes 
de años anteriores), los cuales fueron lquidados en la de la declaración del impuesto a la renta de la 
entidad en el formulario $101 presentado y emviado al Servicio de Rentas Internas (SR) en ab! 1 dl 
2017, (Ver nota 13 alos estados financieros) 

Crédito tributario del impuesto al valor agregado por $53.319.44 (en el año 2015 por $41.24539). 
representa el impuesto al valor pagado sobre compras de inventarios y servicios prestados 
cormespondiente al mes de diciembre del 2016, el mismo que lkquidado con el impuesto al valor 
Agregado cobrado sobre las ventas de inventarios en exe mismo mes por $107,357.05 (en el año 2015 el 

IVA en compras por $85.497 77), de acuerdo al formulario £104 dela declaración del impuesto al valor 
del mea de diciembre del 2015, presentado y enviado al Servicio de Rentas Internas en enero. 

¿el 2017 (Ver mota 1 los estados Financieros). 

 



8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO 

Durante los años 2016 y 2015, los movimientos de propiedades y equipos, neto fueron como sigue- 

Diciembre 3H 
2016 205 

(US dólares) 
Saldos al comienzo del año. 141350525 — 116151492 
"quisciones 16057068 9057054 
Rezvalios de propiedades y equipos, nota 15 000 32047899 
Ventas y/o bajas (000) — (3603288) 
Gasto por depreciación 1524 KI0O) 112263 

Saldos al in del año. 144159293 — L4LiSOS25 
Adquisiciones, wcluye principalmente desembolsos realizados para compras de maquinarias y equipos 
por SI8,70349, equipos de computación y soltwre por $74.04029, y vehículos adquiridos pura 
operaciones de la empresa y uso de ejocutivos por 540,333.19. 

Dauote el año 2010, se regiró con cargo a resultados co ganos de administración y ventas por 
55299320 (enel año 2015 por $31.43070)y en costos de producción por 579.419 20 (en el ño 2015 
por 591.345 6) corespondieme al gauo por depreciación anual de las propiedades plata y equpon deprecabls,respoctrramente 
Reavalios de propiedades. representa ajustes por avalúos realizados los terrenos y construciones de 
Vos bmes inmebes de propia de la ed, dels eii y equipos lol qu se 
útlizan cn el proceso opermiro. Estos ajutes por $320,978 99 se encuentran respaldados mediante 
infmes tcios de ym parto alos calado por pare dela Sapemsendenca de Compañia 
mitdos en marzo 6 

  

9. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR: 
AL31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de cuentas y documentos por pugar se presentan como 
sue: 

  

Proncadores locales 
Proveedores locales. representa curaciones por compras de inventarios y servicios recibidos de 

terceros. Estos saldos pendientes de pago a proveedores locales al 31 de diciembre del 2016, no 
devengan interés y han sido cancelados en su totalidad a la preseme fecha de este reporte 
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10, CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS - RELACIONADAS 
AL 31 de diciembre del 2016, el saldo de cuentas por pagar divorsas — relacionadas representa saldos 

pendientes de pago correspondiente a facuraciones por compras de inventan de materias primas y 
proxluctos terminados a Productora Cartovera PROCARSA $. A. por $322.326 10 (en el año 2015 por 
$249,057.41) y a Industria Cartonera Palmar S. A. (INCARPALM) por $1.546,607.08 (en el año 2015 
por SÍ458,51906; respectivamente. stos pasivos no devengan interés mu tampoco tienen fecha de 
vencimientos establecidos, y han sido pugados parcialmente a la presente cha del sefrido repone 

  

ANTICIPOS DE CLIENTES 

AL 31 de diciembre del 2010, el saldo de amicipos de clientes, incluye principalmente $35.99025, 
«orrespondimes a valores recibidos de cliemes por ventas de productos terminados de cartón de 
diferentes especficacione, los cuales no fueron identificados los referidos clientes para u quidación y 
reconocimiento eu resultados. A la fecha del presente repone, etos valores por identificar. ham sido 
Biqudados en su totalidad 

12. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 

AL de diciembre del 2016 y 2015, os aaldos de oblipaciones corrientes sou como sigue: 

Diciembre 3. 
2016 205 

(US dólares) 

Tmpuexto al valor agregado sobre ventas. nota 7. 10738705 BSAS 
Impuesto la renta causado, nota 13 00 273910 
Retenciones en la fueme de impuento ula renta. sass7a 2098 
Retenciones sobro cl impuesto al valor agregado 10,566.41 758973 

puesto a la renta de empleados 0.00 989.9 
Provisiones de beneficios sociales 2OSMAZ 171286 
Obligaciones pagar al 1.E $$ IÓN 286747 
¡Nóminas por pagara empleados. SE] 090 
Parocipación de trabajadores dl 15% nor 13 —S30L38 2196674 

Toa JAABBSOS 1988915 

Impuesto al valor agregado nobre ventas represa el 12% de impuesto sobee las ventas desrmnadas 
ds la declaración del formulario 4104 del mes de dicrembre del 2016, el mismo que fue liquidado coo el 
aldo del crédito mibutrto del impuesto al valce agregado sobre las compras y servicios rocibidon en cue 
mes y año, 
Impuesto ln rea causado, en el año 2016 no se registro la provisón del impuesto causado del 22% 
sobre la unidad trbutable el mismo sue fue liquidado cn la declaración del apuesto la rem del año, 

2016 y enviado al Servicio de Rentas Internas (SR) en bei 1 del 2017; y contabilizado como pasivo 2 
enel mes abri del 2017 

9 ?
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-AL 31 de diciembre del 2016, provmones de beneficios sociales, mcluye principalmente a registro del 
décimo tercer sueldo por $12:50348 (en el año 2105 por 55/6126). y décimo cuano sueldo por 
SI1786.17, (en el año 2015 por $11300.00) Estas provisiones fueron realizadas en base a las 
dispowcsones establecidas en l Códrgo Laboral Ecuntorsno. 

Participación de trabajadores del 15%, ha xido determinada en base a la ganancia del ejercicio y la 
misma for establecida de conformidad a lo estipulado en el Código Laboral Fcumoriano.  Fsta 
obligación laboral fue cancelada hasta el 15 de abri del 2017. 

IMPUESTO A LA RENTA Y SITUACIÓN TRIBUTARIA: 

  

La provisión del impuemo a la renta de la compañía ha sido constmuda de acuerdo » la mun del 22% 
para los años 2016 y 2015 sobre lantildad tibuable. La determinación de la base imponible pura los 
Eálculos del impuesto nl renta delos años 2016 y 2015 es como sigue 

Diciembre 3. 
2016 2915 

U.S. dólares) 

Giras ase de pamcspacin de abupdores 19305 ess 
Memos: 15% de Participación para trabajadores, nota 12 A90LO 2196624 mina ndá del 229% de impacto a sent Haro lan 

Más: Gas no deducibles 990 19% 
Base umponible para el cálculo del impuesto a la renta. 3344129 1452773 

Porcentaje de impuesto a la renta. q ue 

Ampoesto al renta causado, nota 12 zaszOs  21306sO 
a determinación del alo evo de a compañía al 31 de diiembre del 2016 y 201, como mgur 

Impuesto aa renta cronado 735708 139610 
Menos: Anticipo determinado coespondice l ejercicio facal (4836021) (SL9214) 

Más: Saldo del anucipo pendiente de pago. 48,360.21 5192814 
Memo: Retenciones e ante razas enel ejercicio Mcal (SLDS) (0020696) 
Menos: Crédito tributario del año anterior, nota 7. QuUIVIA AUALM 

Saldos xfavor del contribuyente QUózsO  QUeaOAO 
Las declaraciones Inbutass están alertas para la revisión por parte de la añocidad tributaria, obre los 

uales podrian xistir diferencias de crei en cuanto al tratamiento de ingresos y gastos. La Compañía 
regio todas sus transacciones cumpliendo con los requisitos de soporte y normas contables, sun 
«cunado pudieran existir algunas de eras transacciones que la port Formal dela documentació dira 
con el criterio de las aurocdades inbutaris. 

 



A la presente foca de éue reporte, stá pendiente de entrega al Servicio de Rentas Intemas (SR!) los 
Informes de Cumplimiento Tributario (ICT) con sus respectmos anexos tributarios. y los Informes de 
Recomendaciones de Aspoctos Tributarios por los años terminados al 31 de diciembre del 2011, 2012. 
2013, 2014, 2015; y actualmente los anexon tributarios por dichos periodos se encuentran cn proceso de 
elaboración para la entrega y revisión a nuestros auditores externos. 

14. PASIVOS A LARGO PLAZO. 
AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de pasivos 4lapo plan se enuentran conformado. 
como sg 

Diciembre... 
a0lé 2015 US dólares) 

Cuentas por pagar diversas - relacionadas. Accionista ADIZM77 5299018 
Provisones por beneficios a empleados. 
Tubilación patronal ANGDADIO —— 3O5ANTAS 
Foniicación por desahucio 2605 AO 
Tota SIG Lo Ld9nAS 

AL 31 de diciembre del 2016, el saldo de cueotas por pagar diversaselacionadas - Accionista, 
valores deseebolzados por parte dl accionista principal u favor de la cidad. Este saldo 

podia de pao la fin del presto npano no devnga ines neo ficha de vencimiento 

  

roviies por beneficiosa empleado, representa saldos de La provisión para jualación patronal y 
desahucio dexrminados en ase al etaio acmarial mido por um perno idependicnts dedameme 
calificado por la Sepermtemdencr de Compañias del Ecuador con coral 31 de diciembre del 2016 
Durante los años 2016 y 2015, sc registraron con cargo  rexultados por concepto de provmiones para 
Jubilación patronal en gastos operacionales por 826625 17 (enel año 2015 por 530,379.46), yen cotos 
de ventas y producción por $79.87538 (en el año 2015 por $52.15554), Dichas provisiones fueron 
consideras imtegramemte como gastos deducibles para la desermanación del impuesto ala renta de la 
entidad por el año 2016. 

15, PATRIMONIO NETO DE LOS SOCIOS 

AL 31 de diciembre del 2010 y 2015, el purimonio de los socios se encuenta cotiemado por lar 
siguientes parta 
Capital Social - Está constituido por 173400 acciones de valor nominal tmitucio de S1.00 cada un 
todas ordinarias y nominaivas 
En el año 2013. la compañía transfirió acciones del Se. Marcelo Escobar eu un 45% a la entidad. 
Productora Cartonera S. A. - PROCARSA, la misma que fue muorizada mdiame Acta do Junta 
General de Accionistas celebrada <n septiembre 6 del 2013, de acuerdo a csritura de cesión de 
parcipacionos emitida e septiembre 13 del 2013; y liado de accionistas SIC avalado por la 
Supermtendencia de Compañias en octubre 28 del 2013 

e
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Los socios de la entidad de acuerdo a la Superintendencia de Compañias son los que mencionamos a 

Número de. Participación 
Accionistas Asiones. Ascionaria 
Sr. Marcelo Escobar Carcedo. 9330800 50.10% 
Productora Carionera S.A. 78.030 00 45.00% 
Sr Marcelo Escobar Ruiz 150200 190% 

Toal Lia4o0o0 10090, 
Keserva Legal — Durante los años 2016 y 2015, no so realizó apropiación ula reserva legal sobre la 

imancia, sn embargo, en el año 2013, se transfirió la cuenta reserva de capital 57.648 51 

Reserva por Valuación - El saldo acreedor de eta cueeta patrimonial puede ser transferido la cuenta 
de Resultados acumulados, en la medida que el activo revalundo sen utilizado por la entidad, sin 
embargo, se mansferrá cuado se produzca la baya o ln venta del activo revaluado, En cl año 2015, se 
registró $320678.99, por concepto de ajuste poe reavalios de terrenos, edificaciones y maquinarias y 
equipos industriales de propiedad de la entidad. dicho ajustes fuo determinado en base a pertjes 
realizados por un pero técnico calificado por pate de la Superintendencia de Compañías. (Vez nota Ba 
Hor estados financieros). 

Ira de Capita = E slo com el vd ruedo el año 201 del reser legal pr 1 
Ganancias y Pérdidas Acumuladas — Incluye principalmente pérdidas de años amores por 
SUR). y ajos ecos al aldo de cuen pe cobrar comes po S201 20499 alii el 

año 2013, 
En el año 2014, se procedió realizar ajustes com cargo 1 resultados pérdidas acumuladas: por 
5209.09734, la mmuma que constimye principalmente a carta vencida que fuc dada de baja por. 

icizción ela Cernci del cuidad on SIDA 2 y SUIT reporto. y Srs ju 
por $56.515.9. En el año 7103, se presentó una ganancia por 5184.214.04, después dela participación 
de trabajadores. Los rewultados acumulados hustael año 2016, representan $533.235 28. 

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS Y COSTOS DE VENTAS 
Durante los años 2016 y 2015, lan ventas y el como de ventas tuvieron las siguientes fluctuaciones delos 
principales productos que fueron fabricados y comercializados por la entidad tal como »e demuestra 2 
ominuación: 

— Diciembre 31 
2016 2015 (US. dólares) 

"ingresos de actividades ordinarias - Veas SIOSGLTA 686196490 
Menos: Costo de ventas. A3I9O2236 — 4PILEST 

Ganancia bruta en ventas LARLEMO7  Lo65i40oS 
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Las ventes netas y el costo de ventas del año 2016, presentaron una disminución por $695-302.17: y 
5657296 31, rospectvamenne, (en cl año 2015 presentaron disminución de $739,224.74 y 5666.531.25), 
siendo la ganancia bruta en ventas en el año 2016 de 27.28% (en cl 200 2015 del 25%), 

Durante cl año 2016, se vendió a compañia relacionadas por un total de $2,777,072.94 (en el año 2015 
por $3,705.705 59); siendo nu conto de ventas por $1.933,722.31(en el ño 2015 fe de $2,591.694.67). 

o cual obtuvo uma ganancia bruta en ventas por $1,663,062.02, (en el año 2015 por SI.1M.010.92): 
misma que representa el 59,89% (enel año 2015 c1 42 98%), 

El costo de ventas incluye costos de fabricación incuridos en e) proceso de producción en el año 2016 
por $37,862 17 y enel año 2015 por $469.56 

E principal producto de mayor comercialización durane el año 2016 fue la cap regular PRAN por un 
total de 3 millones y en cl 2015 fue de $24 millones, cayo conto de vent fue de 24 málcnes (enel 
002015 ue de $13 millonex. 

17. GASTOS ADMINISTRATIVOS 
Dawrante los años 2016 2015, os gastos de adminigración se encuentran conformados como sigue: 

Diciembre... 
2016 05 (US dólares 

Remuneraciones y beneficios socinles. 181,855.02 428.250.071 Casos ma deducibles 090 195 
Arnendos de bienes inmuebles. 4548290 56,000.00. 
Impuestos y contnbuciones. 13,207.87 14,542.03 Frovilón para cuemasincobmabls Mm TL Cominiones y honorarios RIO 1986 
Depreciación de acervos fijos, pota 4 3299320 12,516.60. Mantenimientos de acivos 363653 19M 
Gastos de viaje y representación 17,649.05 M5 
¡Servicios báncos. 11,869.46 225384 Servicios de vglancia 300 300 3 blación patronal, ot 13 260517 UR Seguro, mn 6 09o AT 
¡Otros (incluye $26.625 17 provión jubilación patronal) 2894.06 AN 

Toa BODIES 
El 00 2016, os ptos de aemieració numentaron en un pet por 55549441 (en el año 2013 
dismunuyeron en un neto de $203,586.34 que representa l 21.47%). el mismo que representa el 7.45%. 

Este aumento e nrbuye principalmente en comiiones y hovoranos pagados durante el año 2016, 

An ? k



  

GASTOS DE VENTAS 

Los gastos de ventas durante los años 2016 y 2015, se encuentran conformados como sigue: 

Diciembre 3H...   

(US. dólares) 
Rermuneracones y beneficios socials 16106239 34796077 
Flores y esibajes 39530889 3214535 
El nv 2285626 736072 

7932 1058335 
Depas dos jo. com 21649050 1936416 
Serveis háscos 1332985 1276073 
Gano de vi y rerescción sesos TRA7 
Seguros, notó 9D66 ARNO 
Mantemmentos de stvos fos 130147 ALsOLAr 
Alquileres de ativos TÍ6A0IO 41708 
Otros (incluye 526,525.17 Provwión jubilación parromal) 612030 5114974 
Total DOTA EAOLAOS 
Los gastos de ventas en el año 2016 nsveron una fluctuación de incremento neto por $1 10,822 55 (en el 
año 2015 fue del $62,159.39 que representa el 10,86%) que representó el. 13,21% en relación al año: 

2015, lo sual se ambuye a un aumento neto principalmente en ciertas partidas de gastos como 
remuneraciones y beneficios sociales, etes y estibays; alquileres de activos, ec 

19. OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO. 
Durante el año 2016, Owos ingresos (egresos), neto incluye principalmente $107407.02: 
crrespondient al ajuste de sobrames de mventamos 

20. EVENTO POSTERIOR 
Entre el 1 de enero del 2017 y la fecha del informe de los uditores independientes (Abril 28, 2017), no 

e produjeron eventos que en opinión de la Admmiswación de la Compañía pudieran tener tn efecto 
distal o eses feciras que ne hy alado e o may que ar nn 

mayor exposición, tal como el ajuste de la provisión del 22% del impuesto a la renta causado por 
$737.08, que fue ajustado debido a que no se imcluyó en los osados financieros presentados al 
¡Servicio de Rentas Imernas en Abri 11 del 2017 

 


