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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seflores Accionistas de:
AGRICOLA SAN AGUSTIN SANAGUS S.A

Informe sobre la anditoria a los estados financieros

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de AGRICOLA SAN AGUSTIN
SANAGUS 5.A., que comprenden cl estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2019 y
los comespondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio v de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen
un resumen de las politicas contables significativas,

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonmablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de AGRICOLA SAN AGUSTIN SANAGUS S.A, al
31 de diciembre del 2019, ¢l resultado de sus operaciones v sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera -
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASB).

Fundamentos de la Opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
MNuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion "Resporsabilidades del auditor en relaciin con la auditoria de los estados financieros”.
Somos independientes de AGRICOLA SAN AGUSTIN SANAGUS S.A. de acuerdo con el
Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus giglas en inglés) v las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compafias, Valores ¥ Seguros del Ecuador, v hemos cumplido las demas
responsabilidades de énca de conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion.

Informacidon Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual comprende
el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego
completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna formar de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
anual de los Administradores a la Junta de Accionistas v, al hacerlo, considerar si esta informacidn
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o ocon nuestro
conocimienio obtenido durante la auditoria, o si de otra forma parecena estar materialmente
incorrecta. Si basados en ¢l trabajo que hemos efectuado, concluimos que existe un error material
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én csta informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto. No tenemos nada que
reportar en relacion a esta informacion,

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con MNormas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contahbilidad (IASB), v del control interno
determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacidn de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda,
los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha,
4 menos que la Adminisiracion tenga la intencion de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones,
© bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo,

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compaiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los olyetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en
su comjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, v emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), detectard siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a
fraude o error y son considerados materiales si, individualmente 0 en su conjunto, pueden
razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuwarios toman
basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional v mantenemos wna actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

« Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
ricsgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado
que en ¢l caso de una incorreccion material debido a error, va que el fraude puede implicar
colusiom, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o
vulneracion del control interno.

«  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compatiia.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las estimaciones contables y
la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracion, de la base
coniable de negocio en marcha v, basados en 1a evidencia de auditoria obtenida, evaluamos si
existe 0 no una incertidumbre matenal relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio
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en marcha. 5i concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere gue llamemos la
atencidon en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada.
Nuestras conclusiones s¢ basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta 1a fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compaiila deje de ser una empresa en funcionamiento,

« Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados Anancicros representan las transacciones y cventos
subyacentes de un modo que logren una presentacidn razonable.

Comunicamos 2 los responsables de la Administracion de la Compafia respecto a, entre otros
asuntos, ¢l alcance y ¢l momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquicr deficiencia significativa de control intemo que identificamos ¢n
¢l transcurso de la apditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales normativos

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, por el afo
terminado al 31 de diciembre del 2019, se emite por separado.

b 7/! AL Ga

2 de marzo de 2020 « Dr. Victor Albuja MSc.
Quito, Repoblica del Ecvador Licencia No. 21.455
RNAE No. 309

o



(EXPRESADOS EN U.5. DOLARES)

ACTIVOS Notas 2019 2018
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo 148,376 102 402
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas

por cobrar n 2 32,846 35,802
Gastos pagados por anticaipado $.723 —£.723
Total activos comicntes 187.9435 144,927
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedad maquinaria y equipos k! 664,728 682,285
Activos biologicos 100,115 29,295
Total activos no corrientes 764,843 781,580
TOTAL ACTIVOS 252,788 226,307
PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por

Pagar 4 146,823 136,093
Total pasivos corrientes 146,823 136,093
PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones largo plazo 5 423,676 323,532
Total pasivos no corrientes 423,676 323.522
Total pasivos 570.499 661615
PATRIMONIO: 12

Capital social 10,000 10,000
Reserva legal 10,196 10,196
Resultados acumulados 244,69 133,275
Resultado del ejercicio 117,397 111421
Total patrimonio 382,289 204,892




ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(EXPRESADOS EN U.S, DOLARES)
Notas 2019

NGRESOS (i 736,191
COSTO DE VENTAS 7 (514,755)
MARGEN BRUTO 221,436
Fastos de administracion {43,907}
Total (43.907)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 177,529
MENOS:

Participacion trabajadores (26,629)

Impuesto a la renta (33,503)

Toual (60,132}
UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO

INTEGRAL 117,397

Vern

Sr., Pedro José Amiels
Representante Legal

712,999
304,289
208,710

(40,460}
(40.460)

168,250

(25,238)
(31.591)
(56.829)

111421
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AGRICOLA SAN AGUSTIN SANAGUS §.A,

ESTADO DE FLUJIOS DE EFECTIVQ
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(EXPRESADOS EN U.5. DOLARES)

Notas 2019 2018
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE OPERACION
Recibido de clientes 739,147 713,59
Pagado a proveedores y a empleados (639,57%) (503,765)
Participacidn a trabajadores 34,743 (25,238)
Impuesto a la renta 33,503 (31,591
Efectivo proveniente de actividades de operacién 167,815 153,003
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE INVERSION
Pago por compra de propiedad planta y equipo (17,235) (25.927)
Pago por compras de otros activos (4.600) 0
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades
de inversidn {21,835) (25927
FLUJIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO
Transferencia Utilidad (111,241) (68,916)
Utilidades retenidas 111,241 68,915
Préstamo largo plazo {100,006) (113.793)
Efectivo proveniente de actividades de financiamiento {100,006) {113,795)
Incremento (disminucidn) neta en efectivo v equivalentes
de efectivo 45,974 13,281
Saldos al comienzo del afio 102,402 89.121
SALDOS AL FIN DEL ANO 148 376 102 402

Vir notas a los estados financieros




AGRICOLA SAN AGUSTIN SANAGUS S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE FFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(EXPRESADIOS EN U.S. DOLARES)

2019 2018
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Utilidad neta 117,397 111,421
Ajustes para concihiar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades y equipos 34,792 25,604
Amortizaciones 3,780 5,370
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales 2,956 597
Gastos pagados por anticipado 0 (374
Disminucion en otros activos 0 (4,700)
Aumento en Cuentas por pagar v gastos acumulados 4 465 5.967
Jubilacion patronal (1,840) 557
Disminucion de anticipo de clientes 0 (481)
Disminucitn en obligacion con los trabajadores e impuesto a la renta 6,265 _8991
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION 107815 133.003

Ver notas a los estados financieros

Representante Legal Coptadora General
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AGRICOLA SAN AGUSTIN SANAGUS S5.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
AGRICOLA SAN AGUSTIN SANAGUS §.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(EXPRESADAS EN U.S. DOLARES)

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

Mombre AGRICOLA SAN AGUSTIN SANAGUS S.A.
RUC 1792553210001
Domicitio MULALO LASSO (LATACUNGA)

Forma legal Sociedad Andnima

AGRICOLA SAN AGUSTIN SANAGUS S A, estd constituida en el Ecuador en la Ciudad de

Quite, Noviembre 17  de 2014 y su actividad principal es la explotacion agricola, pecuana y
forestal de predios rusticos, asi como la industnializacidn y comercializacidn de productos
agricolas, pecuarios y forestales. Para el cumphimiento de su objeto, la Compafiia podré celebrar
toda clase de actos y contratos permitidos por la Ley.

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,
(en LS. dolares)
Cuentas comerciales por cobrar:
Clientes locales (1) 28,489 25,356
Otras cuentas por cobrar 4 357 10,446
Toul 2846 1550
(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 corresponde a clientes.
3. EROPIEDADES Y EQUIPOS
Un resumen de propiedades y equipos ¢s como sigue:
Diciembre 31,
2019 2018
{en U .S. dblares)
Clasificacion
Moucbles enseres 17,930 14,189
Maguinaria y equipo 202,639 189,144

Equipo de ordefio completo 111,719 111,719



AGRICOLA SAN AGUSTIN SANAGUS S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Vehiculos

Galpdn de ordefio v bodega
Casa de empleados 1-2
Construcciones y adecuaciones
Terreno

Total

Costo
Depreciacion acumulada

Total

0
116,208
63,337
5,703
484,875

LO0Z.411
1,002,411
(337.683)

664,728

256 444
116,208
63,337
5.703
484 875

La4L61e

1,241,619
(229.334)

082,285
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AGRICOLA SAN AGUSTIN SANAGUS S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar £s como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. dblares)
Proveedores 49,203 43 658
Obligaciones patronales 57,162 54,266
Obligaciones tributarias 40458 _38.169
Total 146,823 136,093
OBLIGACIONES LARGO PLAZO
Un resumen de cuentas obligaciones largo plazo ¢s como siguc:
Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. dolares)
Préstamo de accionista 415,741 515,747
Jubilacitn patronal 1958 9,175
Total 423,678 323,322
INGRESOS
Un detalle de ingresos ¢s como sigue:
Diciembre 31,
2019 2018
{en U S. dolares)
Venta de leche 666,259 659,220
Venta de ganado 42,117 20,365
Temeras nuevas 18,600 15,400
Venta de madera 315 10414
Revalvacion terneras 2,900
Otros ingresos 6,000 1600
Total 136,191 112,999

COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

- 14 -



AGRICOLA SAN AGUSTIN SANAGUS S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

Diciembre 31,
2018
{en U.S, dblares)
Costo de ventas 514,755 504,289
Gastos de administracion y ventas 43.907 40,360
Total 558,662 544,749
Un detalle de costos por su naturaleza es como sigue:
Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Sobrealimento ganado 122,171 115,066
Siembra de pastos 48,180 42,128
Sanidad animal 63,163 58476
Mano de obra 106,558 121,723
Repuestos y reparaciones 13,548 10,015
Combustibles y lubricantes 14,360 13,757
Hemamientas 81 50
Depreciacion activos fijos 33,996 24976
Inseminacion artificial 19,750 24,610
Cosos indirectos 73,704 61,789
Compra de leche 2,674 8,039
Amortizacion activos biologicos 8,280 E910
Costo de ventas v vaca 5290 10,750
Total 314733 304,289

A continuacién, se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaidiia cn
la preparacion de sus estados financieros:

8.1 Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico, con
excepcion de ciertas paridas que son medidas a sus valores razonables.

El costo historico estd basado generalmente en ¢l valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre paricipantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoraciom,

8.2 Moneda funcional y de presentacion

-15-



AGRICOLA SAN AGUSTIN SANAGUS S.A.
Paoliticas de Contabilidad Significativas

Los estados financieros estdn presentados en dolares de los Estados Unidos de
Ameérica, que es la moneda funcional v de circulacion en el Ecuador.

8.4

8.5

Los saldos incluidos en el estado de situacion financiera se clasifican en funcidn de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a
ese periodo.

Efectivo v equivalentes de efectivo

El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depodsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar ripidamente en cfectivo en un plazo
inferior a 3 meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en ¢l estado de situacion financiera,

Instrumentos financieros

La Compafia clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos
y partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivados en
la categoria de otros pasivos financieros.

8.5.1 Activos financieros no derivados

La Compaitia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la
fecha en la cual se originan, La clasificacién depende de la naturaleza v
proposito de los activos financieros para el cual se adquirieron los activos y se
determina al momento del reconocimiento inicial,

a) Préstamos y partidas por cobrar - Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determanables ¥ que no cotizan en un mercado

activo, Inicialmente se reconocen al valor razonable, mis cualquier costo
de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial,
a¢ valoran al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier pérdida por deterioro de valor,

Los préstamos y partidas por cobrar se componen de cuentas comerciales
por cobrar y otras cuentas por cobrar.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de mterés efectiva,
excepto por las ceentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento
del interés resulte mmaterial.

b) Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento

financiero v de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante, La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
cxactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de fransaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el
cdlculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
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AGRICOLA SAN AGUSTIN SANAGUS S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con ¢l importe neto en libros en el reconocmiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para
los instrumentos de deuda, distintos a los activos financleros clasificados al
valor razonable con cambio en los resultados.

- Las partidas de propiedades y

tqmpnsnnﬂd:nmnﬂmupnrsumm ¢l mismo que incluye el precio de
adquisicion v todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del
activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la administracion.

8.6.2

rmmmmmwyw“mﬁﬂmﬂmyn
presentan netos de su depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejora que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia 0 una extension de la vida
util de los bienes se capitalizan como mayor costo de los correspondientes
bienes, Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se
imputan a resultados en el periodo en que se incurren.

8.6.3

Lo g qon v vidas utiles Ladl:prcuiar.iﬁn comienza cuando los
bu:nﬂ se tni:ucntmn en las mndidmes neccsarias para ser capaces de operar
de la forma prevista por la gerencia. La depreciacion es calculada linealmente
durante la vida Gtil econdmica de los activos, hasta ¢l monto de su valor
residual. Las vidas ddles ecomdmicas estimadas por cada grupo son las

siguientes;
Grupo Vida Gtil (en afios)

Edificio 20
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

B.6.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que sura del
retiro 0 venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida
en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

9. Activos Biologicos,

“Estin compucstos por vegetales y animales vivientes utilizados en la actividad agropecuaria.
Pueden estar en crecimiento, en produccién o terminados”™. Dentro del conjunto normativo de las
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NIIF (para las PYMES seccion 34 vy el ratamiento de los activos bicldgicos esta cubierto por la
Norma Internacional de Contabilidad 41 Agriculiura (NIC 41).

El objetivo de esta norma es detallar el tratamiento contable, la preparacion y presentacion de los
estados financieros y la informacion a revelar en relaciom con la actividad agricola.

Todas las empresas que operan en la actividad de activos biologicos en el Ecuador, tal como son
las floricolas, forestales, bananeras, camaroneras, ganaderas eic.

Entre los aspectos mds importantes a ser considerados, en el proceso de convergencia es que las
empresas deberdn ser valorizadas al valor razonable menos los costos estimados en el punto de
venta, a menos que el valor razonable no se puede determinar con fiabilidad, existendo la
alternativa del costo menos la amorizacion v deterioro de su valor.

El propdsito de esta publicacion es resumir los aspectos mas relevantes de la NIC 41 y presentar
alguna de las mejores practicas que se recogen de la experiencia de algunas empresas en industrias
que se relacionan con los activos bioldgicos. Esperamos que estos contenidos ofrezcan ideas
innovadoras y se conviertan en un elemento de valor para su prictica.

Los activos biclogicos son plantas y animales vivos que son capaces de expenmentar
transformaciones biologicas, bien para dar productos agricolas que s¢ contabilizan como
existencias o bien para convertirlos en otros activos biologicos diferentes. Determinar si una
cuenta es un activo biologico o parte de los inventarios a veces depende del proposito para el cual
se mantiene dicho activo por ejemplo, el ganado mantenido para la cria son activos biologicos,
micntras que la leche mantenido para la venta son inventarios. La NIC 41 se aplica a los activos
biolégicos que se transforman mediante un proceso gestionado de forma activa (es decir, actividad
agricola). Por ello se aplica, por ejemplo, a las siguientes actividades: engorde de ganado, cultivo
de bosques ya sea de plantas de ciclo anval o plantas perennes, cultivo en huertos, plantaciones,
floricultura y acuicultura,

Costo de Venta:

Costos incrementales directamente atribuibles a la énajenacion de un activo, excluyendo:
Costos financieros

Impuestos a la renta.

Determinacion del Valor Razomable

a.- Existe mercado activo:

. Precio cotizado.

. Mercado mas relevante.

. No se deben utilizar precios a plazo.

b.- No existe mercado activo, utilizar precios derivados de mercado:

. El precio de transaccion mads reciente en un mercado.

. Precios de mercado de activos similares con ajustes para reflejar las diferencias.
. Datos del sector

c.- Mo hay precios derivados de mercado disponibles en las condiciomes actuales del activo
biologico:

. Valor actual de los flujos netos de caja esperados.

Objetivo:

. Determinar el valor justo de un activo biologico en su ubicacion y condicion.

- 18-
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Valoracion:
¢ Excluir cualquier aumento en su valor proveniente de una transformacion biologica
adicional (NIC 41.21), pero.
= Creemos que el valor no es su valor en el estado actual, ya que un comprador cstaria
dispuesto a pagar por el crecimiento potencial mas el valor en el estado actual.

(Ganancia y Pérdidas

Activos Biologicos:
Las ganancias y pérdidas desde su registro inicial a valor justo (menos costos de venta) o de las
variaciones del valor justo (menos costos de venta) se registran en resultados.

Productos Agricolas:

Las ganancias y perdidas del registro inicial a valor justo (menos costos de venta) se registran en
resultados en el periodo en el que surgen.

Presentacion y Revelacion

Presentacion.- Los activos biologicos deben ser presentados separadamente en el balance
Revelaciones.- Diferentes requisitos de revelaciones, ganancias y pérdidas, namraleza de
actividades y reconciliaciones del valor contable,

10, Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuoesto a la renta por
pagar comiente y el impuesto difendo.

10.1 Impuesto corriente - Es calculado sobre la unilidad gravable en base de las leyes mbutanas
vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las parhdas de ingresos o gastos imponibles o deducbles vy
partidas que no serén gravables o deducibles,

102 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros, de los activos v pasivos incluidos en los estados financieros, y sus bases
fiscales Un pasivo por impuesto diferide se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporanas imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas
las diferencias temporanas deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas difcrencias
temporarias deducibles.

Impuesto a la renta
Ingresos
s Se considera ingreso exento, los dividendos v utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
Jurisdicciones de menor imposicidn; siempre vy cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficianio efectivo de los dividendos a una persona
natural residente en ¢l Ecuador.

¢ Se elimind ¢l dktimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo signiente:
“En la determinacion v liquidacion del mmpuesto a la renta no se reconoceran mas
gxoneraciones que las previstas en este articulo, aungee ofras leyes, penerales o
espociales, establezcan exclusioness o dispensas a favor de cualquier contribuyente,
con excepeion de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas
Imversiones Productivas, Generacion de Empleo v de Prestacion de Servicios™,
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Tanifa
* Lawnfa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 28% cuando la
sociedasd dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecado o amparado en un
paraiso fiscal, junsdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el
beneficiano efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

e 5S¢ establece un impuesto a la renta unica a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador v las personas naturales, ecuatorianas o
exiranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o
indirecta de derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas o
establecunientos permanentes en Ecuador,

Adicionalmente, 3¢ establece que en restructuraciones socielanas no se entendera
producida enajenacion directa m mdirecta alguna

\aticioo de | i R

¢ 5S¢ climins el anncipo de mmpuesio a la renta para sociedades como impucsio
minuno v i¢ éstablece su devolucion. en ¢ caso en que éste supere o mo cxista
impuesto a la renta causado.

Impuesto ol Valor Agregado - [VA

o El uso del crédito mbutario por el IVA pagado en adquisiciones locales ¢
importaciones de hienes v servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afos
contadog desde la fecha de pago

¢ Se podra solicitar al SR1 la devolucion o compensacion del crédio ributario por
ratenciones de IV A hasta dentro de 5 aflos.

Impuesto o 1a Salida de Divisas - ISD
* Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de insniuciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago dal ISD.
10.3 Provisiones
Las provisiones s¢ reconocen cuando se cumplen las siguientes condiciones:

(a) La Compafiia tienc una obligacion presente (ya sca legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado;

(b) Es probable que la Compafia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios economicos, para cancelar la obligacion, vy,

{c) Puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.
El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesanio para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en

cuenta los riesgos y las incertidumbres comrespondientes a la fecha de cada cierre de
los estados financieros.

10.4 Beneficios a empicados
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10.4.1 Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de obligaciones acumuladas
del estado de situacion financiera y comresponden principalmente a:

La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn del
15% de la vdlidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacidn ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o gastos de
ventas en funcidn de la labor de la persona beneficiaria.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre la base devengada.

Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecnador.

Aportes al IESS: Se registran los aportes personal y patronal por pagar
calculados de acuerdo a los porcentajes establecidos por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social - TESS.

10.4.2 B

costo de Ins bmcﬁms deﬁmdns de Jubﬂam:fm palmml ¥ dﬁsahunc: es
determinado utlizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. La valuacion
actuarial imvolucra suposiciones respecto de tasas de descuento, Futuros
aumentos de sueldo, tasas de rotaciom de empleados vy tasas de mortalidad,
entre otros.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio

en ¢l que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion
de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias v pérdidas actuariales,
ge reconocen en el estado de sitwacién financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente ¢n las ganancias acumuladas v no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
cconomicos fluirdn 2 la Compafiia v los ingresos pueden ser conflablemente medidos,
S¢ calculan al valor razonable de la contraprestaciom cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que
la Compafiia pueda otorgar. Previo al reconoamiento de los ingresos, la Compafiia
considera los siguientes criterios:

10.6 Costos v Gastos
Los costos y gastos se registran al costo historico, a medida gue son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano én el gue s conocen.

.
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Corresponden a remuneraciones del personal, pago de servicios bdsicos, comisiones,
honorarios, depreciacion de propiedades y equipos y otros gastos relacionados a las
actividades operativas, administrativas y de ventas de la Compaiiia.

10.7 Costos financicros

Los costos financieros estin compuestos por intereses sobre préstamos. Los costos por
préstamos se reconocen como gasto en resultados en el periodo en que se incurren en
ellos,

11.2

11.1

Como norma general en 1os estados financieros, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene la
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultinea, se presentan netos en resultados.

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia estd
expuesta a distintos riesgos de namuraleza financiera que pueden afectar al valor
economico de sus flujos y activos ¥, en consecuencia, sus resultados,

Las politicas de administracion de riesgos de la Compaiiia se establecen con el
proposito de identificar, analizar v mitigar los riesgos que enfrenta la Compafiia,
fijando limites y controles, asi como el monitoreo del cumplimiento de los mismos.
Se revisan periddicamente las politicas y sistemas de administracion del riesgo para
que estén de acuerdo a las exigencias de los diferentes mercados y a las actividades de
la Compaifiia.

A continuacion se presenta una definicién de los resgos y una descripcitn de las
medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaifiia.

Riesgo en las tasas de interés

La Compafia se encuentra expuesta a ricsgos en la tasa de interés debido a los
préstamos contratados para la construccion de un edificio. El riesgo es manejado por
la Compailia negociando con el banco una tasa de interés fija por el lapso que dure el
crédito solicitado,

Riesgo de mercado

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Compafiia estd expuesia a riesgos de
mercado, tales como: cambios en las leyes de los organismos de control como
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Superintendencia de Bancos y en la nueva prioridad del sector publico por contratar
solo proyectos catalogados como de inversiton.

i . ia de Bancos.- Con la finalidad de
mmgar este nﬁgﬂ la Cnmpaﬂja realiz0 una restructuracion de sus procesos de
operacion, de manera adicional calificd a su personal ante el organismo de control y
modifictd los perfiles profesionales de sus colaboradores.

Prioridad del i de inversion .- Los proyectos en el sector
publico serin limitados puesto que necesitan periodos largos de cobranza. lLa
Compafila analiza financieramente la viabilidad de participar en procesos que no
afecten su liguidez,

Riesgo de crédito

El riesgn de crédito que enfrenta la Compafia se¢ produce cuando un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con su obligacion contractual v la
fuente principal de este riesgo son las cuentas por cobrar comerciales. La mayor parte
de los clicntes de la Compaifiia son personas naturales y empresas tanto privadas como
publicas.

Ri fe liquid

La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez
y ha establecido un marco de trabajo apropiado para ello. La Administracion realiza
periddicamente proyecciones de flujo de caja, anilisis de la situacion financiera y del
entomno economico, con el proposito de obtener los recursos de liquidez necesarios
para que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto y
mediano plazos.

Ri de

La Compafia gestiona su capital para asegurar que estaran en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximizan ¢l rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Compafia mantiene un adecuado nivel de endeudarmiento sobre el total del
patrimonio neto, considerando la indusiria y los mercados en los que opera.

12 PATRIMONIO

12.1

12.2

12.3

Capital social - Estd constituida al 31 de diciembre de 2018 y 2017 por 800 acciones
ordinarias y nominativas de 1 dolar de los Estados Unidos de América cada una
respectivamente.

Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

T.urduye [m valﬂres r-:su‘ltantﬁ de los a]uates nngmaaﬂcrs en la adﬂpnun pﬂr pnmml
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vez de las NIIF. Segun resolucion emitida por la Superintendencia de Compatfias el
14 de octubre del 2013, el saldo solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas v las del altimo ejercicio econémico concluido, si
las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
compaiflia.

12.4  Dividendos - Durante el afio 2017 y 2018, la Compatia no repanit dividendos a sus
accionistas.

13

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision de los estados financieros (2 de marzo
2020) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

14 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por €l afio terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compaiiia el 2 de marzo de 2020 y serdn presentados a los Accionistas
para su aprobacion. En opinitn de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros setdn
aprobados por los accionistas sin modificaciones.
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