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HOLDING SOLA & SOLA SOLACCIONES 5.A,

Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
En conjunio con el Informe de Auditoria emitido por un Auditor Independiente
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

& los Acclionistas de
HOLDING SOLA & SOLA SOLACCIONES S A

Dpinign

1. Hernos auditado los estados financiarns adjuntos de HOLDING SOLA & SOLA
SOLACCIONES 5.A., gue comprenden los estedos de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2019 v 2018, v los corespendientes estados de resullados integrales, de
cambiozs en el patimonie v de flujes de efective por los afics terminados en esas
fechas, asi como el resumen de las politicas contables significatives vy ofras notas
aclaratorias.

2. En nuestra cpinidn, los estados financieros adjuntos presentan razomablemente, en
todos los aspecios imporiantes, la situacion financiera da HOLDING SOLA & SOLA
SOLACCIONES 5 A al 31 de diciembre del 2019 y 2018, asi como swus resullados y
flujos de efective por los afios tlerminados en esas fechas, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF

Fundamento de la opinidn

3. Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Mormas Infermacicnales de
Auditoria - MIA. Muesira responzabilidad de acuerdo con dichas normas sa describe
con mas detalle en la seccidn Responsabiidades del auditor en relacidn con fa
auditcria de los estados financieros de nuesir informe,

4. Somos independientes de la Compania de conformidad con los requenmientos del
Cadigo de Etica para Contadores emitido por el Consejo de Narmas Intemacionales de
Etica para Contadores (IESBA), y hemos cumplide con nuesiras  ciras
responsabilidades éticas gue son aplicables a nuestra auditeria de los estados
financieros en Ecuador.

B. Consideramos gue |a evidencia de auditoria gue hamaos obtenido es suficiente paras
proporcionar una base razonable para nuestra opinian,

Asun e anfasi

Los siguientes asuntos de enfasis no modifican nuesira opinidn:

8. Al 31 de diciembra del 20189, la Compafiia presanta cuentas por cobrar vy pagar con
paries relacionadas por US32,255,801 (2018 US31.435 450} vy US510. 012,670 (2018

USS12.237,358). respectivamente, tal como se expong en la Nota 6 PARTES
RELACIONADAS
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7. Queremos llamar la atencién sobre la Nota 14, EVENTOS SUBSECUENTES de los
estados financieros, que describe la incartidumbre relacionada con los efectos de las
medidas ordenadas 3 partir del 13 de marzo del 2020 por el gobiemo ecuatoriano para
contener la propagacion del Covid-18 en &l pais. Nuestra opinibn no contiene
salvedades en relacion con esia situacion, sin embarge, no nos es posible aln

establecer con ebjetividad los efeclos y las consecuencias en los estados financieros
lag operaciones futuras,

Otra informacion gue se presenta en la Junta General Ordinaria

B. El Informe de auditoria externa a los estados financierms se emite con fecha Junio 3,
2020, previo a la celebracidn de la Junta General Ordinaria de Accionistas en |la cusl
g8 prasentara informacion por parte de la Administrecion, sobre |a gque é&sta es
responsable. Esta otra informacion, a Iz fecha de emision de este informe, no sa
encuentra disponible, por esta razdn, no ha sido somelida a nuestra revisidn v no
podemos manifestar la existencia de congruencia entre fa ofra informacion gua se
presentara a la Junta y los estados financieros auditados,

G MNuestra opinidn sobre los estados financieros no cubre la otra informacién gue
presenta la Administracién a la Junta y no expresamos ninguna forma de conclusion
que proporciane un grado de seguridad sobre ésta, quedando fuera de nuesira
responsabilidad como auditores.

Responsabilidades de la Administracion v los Accionistas en relacidn con los estados
financiercs

10, La Administracian de la Compania es responsable de la preparacidn y presentacion
fiel de estos estados financiergs agdjuntos de conformidad con las Mormas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, v de control internc que la
Administracion considere necesaric para permitir 1a preparacion de estados financieros
libres de errores importantes debido a fraude o error.

11. En la preparacion de los estados financieros, la Administracion 83 responsable de
evaluar |la capacidad de |la Compafia de continuar como nagocie an marcha,
ravalande, segin corresponda, los asuntos relacionados con la Compadia en
funcionamiento y utilizando el principlo contable de negoclo en marcha, salve gue la
Administracian tenga la intencion de liguidar la Compadia o cesar sus operaciones

12. Los Accionistas son responsables de supervisar el proceso de presentacidn de los
infarmes financieros de la Compafia.

Responsabilidades del auditor en relacidn con |3 auditoria de los estados financieras (Ver
Angxo|

13 MNuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de g los estados
financiercs en su conjunto estan libres de errores materiales; va sea por fraude o por
arrar, ¥ amitir un informe de auditoria gue contiene nuestra opinion. Seguridad
razonable es un alic nivel de seguridad, pero no €8 garantia de que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionaies de Auditoria - NIA siempre
getecte errores materiales cuando existan. Las equivocaciones pueden surdic por
fraude o errar v se considera materzl si, individuslmente o en su conpunto, puede
esperarse razonablemente gue influyan en las decisiones econtmicas de o5 usuarios,
basadas en los estados financieros,
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Inifia sabre otros ] ntos lenakes lam mn

14, El Informe de Cumplimiento Tributario de HOLDING SOLA & SOLA SOLACCIONES
S A, al 31 de diciembre del 2019, par requerimiento del Servicio de Rentas Intermas,

58 emite por separado.
Guayaquil, Ecuador . -
Junio 3. 2020 b e el i n
. . Hansen-Holm & Co. Cia. Lida.
.__qr,jl andla. (.L.:_-. SC. RNAE - 003

Maria A, Hansen-Halm
Matricula CPA G.10.923
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Anexo

ilidade aul en relacion gon la Buditoria de los estados financieros

Como parte de la audioria a los estados financieros de HOLDING SOLA & SOLA
BOLACCIONES 5 A de conformidad con las Mormas Infermacionales de Audiioria - MIA,
aplicames 8l juicio profesional v mantenemos una actitud de esceplicismo profasional
durante toda la auditoria, También:

« ldentificamos v evaluamos los nesgos de errcras significativos en los estados
financieros, disefiamos Yy, realizamos procedimigntos de auddoria que responden a
@508 riasgos, obtenemos evidencia de auditoria suficlente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra cpimion

= Obtenemos un entendimiento del control internc relevante para la auditoria con & fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las clrcunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Comparilia.

»  Evaluamos lo adecuado de las peliticas contables utilizades v le rezonabilidad de las
estimaciones contables v revelacicnes relacionadas efeciuadas por fa
Administracidn,

» Concluimos sobre el uso adecuado por fa Administracion del supuesio de empresa
en marcha y en base a la evidencia de auditoria oblenida, si existen o no relaciones
con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la
capacidad de la Compafiia para confinuar como negocio en marcha Muesiras
conclusiones se Dasan en la evidencia de audioria oblenida hasia la fecha de
nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventaos fuluros o condicionas pueden
causar que la Compafila no pueda continuar como una empresa en marcha,

= Evaluamos la presentacidn, estructura v contenide de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, v si log estados: financieros represanian [as operacionas
subyacentes v eventos en una forma que logre presentacion razonable. Obteniendo
suficiente avidencia apropiada de auditoria respecto de fa informacidn financiera de
la Compafiia para exprasar una opinion sobre los estados financieros.

«  Somos responsables de 13 direccidén, supamnvision v ejecucidon de la - auditoria de ia
= Compania Somos los Unicos responsatbles de nuestra opinion de auditoria

#  Nos-comumcamos con la Adminstracidn de la Compania en relacion con, entre olras
cosas, el alcance y el momento de realzacion de {a auditoria v los resuliados
importantas de |a auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en el control
inferno que identificamos durante nuestra auditoria.

HanasenHolm & Co, Ga Ludp, dspone de un siscema de geston cerilicada SEp0n [am norrnes 1580 5007 & 830 27001
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
DICIEMBRE 31,2018 ¥ 2018
(Expresados en dolares de E U A )
Notas 2918 <018
ACTIVOS
Efectivo 4 378,168 143 262
Inversienes temporales 5 31 801 841 21,878,204
Partes relacionadas 6 2.255.001 1,436,450
Inversiones por compras de obligaciones B 1,127 585 1,845,063
Impuestos por cobrar 30,253 - 4 822
Total activo corriente 35683628 25308701
Inversiones pesmanantes T B6.766,77T1 58,338 424
Irversionas por coOmMpras o8 obkgaciones B 2312831 2575283
Derechos fiducianos ) 16,078,162 16,018,162
Tolal activos 120,841 382 102 341 570
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Partes ralacionadas B 187,500 168,750
Cuenlas por pagar 0 TO8
Impuestos por pagar 138,788 45,585
Total pasive comente 426,288 215143
Partes relacionadas -] 8.825.170 12,068 608
BATRIMONIO
Capital social 11 100.000 100.000
Aportes para futuras captalzacones 11 BET4 604 BET4 604
Reserva egal 11 50,000 50,000
Reserva facultativa 11 ad4 444
Resultados acumulados 11 101,864 786 _ 81232681
Tolal patnmonio 110,680 824 80057 B15
Total pasivos y patrimonio 120,841,382 102,341,570

Las notas 1 - 14 adjuntas son parte integrante de log estacos linancieros



HOLDING SOLA & SOLA SOLACCIONES S.A

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
DICIEMBRE 31,2018 Y 2018

(Expresades en dolares de E U A )

2018
14,558,767

(186,202)

Motas 2018

Ingresos por aclividades ordinarias 12 21,536,573
Gaslos

Gastos administrativos 1135, 753)
Gastes financiaros 13 (629.933)
Total gastos (785 BBB)
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 20,770,887
Impuesto a las ganancias 10 {138,782)
Utilidad neta del ejercicio 20,632,105

(1,386,631
13,173,136
{45.584)

13,127 542

Las notas 1 - 14 adjuntas son parte infegrante de los estados financieros



HOLDING SOLA & SOLA SOLACCIONES S A

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

DICIEMBRE 31, 2019 ¥ 2018

(Expresados en ddlares de E LA )

——— Resultados scumulados ———
Aportes pera _ Total
Capital futuras Reserva Reserva Resarvade Resultados  resultados
social  capitalizeciones legal  facullativa  capital  acumulades acumulados Total

Saldos @ diciembre 31, 2017 100.000 8.674.694 50,000 444  10903.585 66201544 68105139 76530277
Utilidad neta del ejercicio 13.127.542  13.127.542 13,127 543
Saldos a diciembre 31, 2018 100,000 8674 694 50,000 444 1003585 79320086 81232681 00,057 BIS
Utilidad neta dal ejercicio 20632106 20832105 20,632,105
Saldos a diciembre 31, 2019 100.000 8.674,694 50,000 444 1903505 §6081,191 101,864 786 110,689 924

Laz notas 1 - 14 adjuntas son pare infegrante de los estados financieros



{Expresados endolares de EU A )

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION.
Interesas ganados

Préstamos a pantes relacionadas

Ingresas por compra de obligaciones

Impuestos por cobrar

impuesios pagados

Efactive recibido

Efectivo pagado a proveedores

Efectve nelo provisto en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION,
Inversiones lemporales

Inversiones permanentes

Inversiones por compras de obligationes

Apones a ideicomisos

Efectiva nefo provisto (utilizade) en actividades de inversién

E E FI I
Cbligaciones a largo plazo con partes relacionadas
Efectivo nete (utihzade) en actividades de financiacion
Aumento (disminucion) neto en efactive

Efectivo al comienzo del afo

Efactivo al final del afo

Las notas 1 - 14 adjuntas son parie inlegrante de los estados financienos

<918

684 484

7 682,024
(1.047 569)
34430
(25,430)
(45,589)
311.508

_J181,027)

2,412 B4

(7.809,025)
8,853,768
1,080,759

(60,000)
65,503

(2,243,438)

(2.243.438)
234,006
143 262
378168

2018

478,459
4,581 203
(581 368)

42123
1.483
lﬁﬁﬂﬁj

(313 BO8)

4152527

(8.240.040)
4617 517
(1,147, 149)
&)

——————

(B23,760)
(823, 760)

(1.440.905)
1.584 187
143,282



HOLDING SOLA & SOLA SOLACCIONES 8.4,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVD

RICIEMBRE 31,2018 Y 2018
{Expresados an dolares de EULA)

2019 2018
FLUJOS DE EFECTIVG POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta del gjercicio 20632105 13,127 542
Ajustes para recanciliar la utidad neta del ejercicio con el efectivo
neto provisto en actividades de operacion
Impuesto a las ganancias 138,782 45,594
Ajuste al valor patrimanial proporcicnal (15,460 BEY) (12,457 734)
Resultade por inversiones en el exterior {2,378,760) 255 697
Provision de intereses ganados (137, 180} {316,251)
Cambios netog en activos v pasvos
Partes relacicnadas 388,080 3,261 963
Cuentas por cobrar 311,508 ]
Impuestos por cobrar (25430} 1,483
Impuastos por pagar y ofros (46,387) {65, TET
Efectiva nete prowisto en actividades de operacicn 2.412:841 4 152 527

Laz notas 1 - 14 adjuntas zon parte integrante de los estados inancieras,



HOLDING SOLA & SOLA SOLACCIONES S A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018

(Exprasadas en dolares de E.LLA )

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

Cperacitn

HOLDING SOLA & SOLA SOLACCIONES S.A. fue constituida el 1 de agosto del 2014
en la ciudad de Guayaguil, mediante escrilura plblica de escisidn de la compafia
Naturisa 5.A. y |a creacion de la Compania como efecto de la escision. e inscrita en el
Registro Marcantil el 20 de diciembre del 2014 La Compania tiene por obseto la
compra de acciones o panicipaciones, fa adminisiracidn v cuidado de las mismas. para
al efecto podra realizar la vinculacion de estas con la finalidad de ejarcer propledad
accionaria.

nbacidn de asla financisros

Loz estados financieroz por el ano terminade gl 37 de diciembre del 2013, han sido
emitidos con |la aulorizacion de la Administracion y luego puestos en consideracidn da
la Junta General de Acclonistas, para su modificacidn vio aprobacion defimtiva. Los
estados financieros al 31 de diciembre del 2018 fuercn aprobados por la Junka
Ordinaria de Accionistas de fecha 30 de marzo del 2019

2 BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con izs Mormas Inlemacionaies
de Informacion Financiera (NIIF Completas) emiidas por el Conssjo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IA5B), de conformidad con la Resolucion
SC. 08 G.08.006 emitida por la Superintendencia de Companias, Valkores y Seguros
{publicade en el R.O. 94 de! 23 XI|1,09)

a) Basas de alabaiacion

Loz estados financieros han sido preparades en base al cosle histérice. El costo
historico esta generalmente basade en el valor razonable de la contraprestacion dada
a cambie oe Dienes y servicios

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
fransferir un pasivo en una fransaccion ordenada entre participantes de mercado & la
fechia de medicion, Independientamente de si dicho precio es directamente cbservable
o estimado usando oiras tecnicas de valoracidn, En la estimacidn del valor razonable
de un activo o pasivo, |la Compafia toma en cuents las caracteristicas de un actvo o
un pasivo gue los participantes de mercade tendrian en cuenta al fijar el precio de
dicho aciivo o pasivo en |a fecha de la medicidn
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Adicionalmente, para propositos de informacion financiera, el valor razonable ests
categorizado en los niveles 1, 2 y 3. basado en el grado en que los dalos de enfrada
para la medicién del valor razonable son observables v la imporanca de los datos de
enfrada para la medicidn del valor razonable en su folalidad.

Los niveles de los datos de enfrada se describen a continuacion:

» Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticas a los que & Compafiia puede acceder en la
fecha de la medicidn

# [0s datos de entrada de nival 2 son distinios de los precios cotizados incluidos en el
nivel 1 qua son observables para log activos o pasives, directa o indirectaments,

» Los datos de entrada da nivel 3 son datos de entrada ne observables para el activo
o pasiva,

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualguier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una Compania y a un pasivo financiero @ a un instrumento de patmimonio en otra
Compafia. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuanda la Compaiia sa
convierta en una parte de las ciausulas contractuales del instrumento.

El efectiva v los deudores comerciales representan los activos financlerog de la
Compafifa. Para propdsitos de presenfacion del estado de flujos de efectivo. la
Compania incluye en esta cuenta caja y bancos.

¢l Inversiones temporales

Las inversiones temporales incluyen: i) Depdsitos a plazos en instituciones nancieras
g. i) Inversiones con la Banca Privada (Morgan Staniey Smith Bamney LLC y MMG
Bank Corparation).

d} Inversiones permansntes

Corresponden a inversiones en acciones, las cuales, dependiendo del porcentaje de
participacion en las sociedades, se encuentran registradas al costa ¢ a su Valor
Patrimonial Froparcional (WVPP).

&) Inversiones por compras de obligacionas

Comesponden a cuentas por cobrar como resultado de la adquisicién de obligaciones
negociadas en la Bolsa de Valores, las mismas que se registran a su valor razonable
al tiempo de vigencia de las mismas y generan intereses, los cuales son registrados al
ingreso directamente al vencimento de cada pago

fi Impuesto a las ganancigs

El gasto por impuesio a las ganancias representa la suma del impuesto cornente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto comriente por pagar esta basado en i3
gananca fiscal del afo. El cargo por impuesto a las ganancias corriente sera el mayor
de entre el calculo sobre la renta imponible del ano utilizando la tasa impositiva para
sociedades del 25%, sobre la suma de coeficientes que constituyen & impuesio
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minmo, excepto para sociedades cuyos accionistas se encuentran aslablecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposiciin, sera maximao hasta un 28%

o) Beconocimienta de ingresos por actividades ordinarias

La Compania reconoce los ingresos por actividades ordinanas cuando se reciben los
dividendos en efectivo. o intereses por inversiones en depasitos a plazo.

h) Nuevos pronunciamientos contables

Las normas que entraron &n vigor durante los anos 2018 y 2018 son [as sguientes:

Neorma Tema a partir de:
NIIF & Comesponde a la revsion final de la NIIF 9 que
reempiaza las publicadas anternorments v a fa NIC )
38 y sus gulas de aplicacion 1 de enero 2018

NIIF 15 Pubiicacion de la normma "Reconocimiento de los
ingresos procedentes de los contraiss con los

clientes”, esta norma reemplazara a la NIC 11y 18 1 de gnerg 2018
MNIF 15 Publicacién de fa norma “Amrendamienios” esta
norma reemplazard a la NIiC 1T 1 d& enere 2018

CINIIF 23  Publicacion de la interpretacion “La Incertidumbre
frente a los fratamientos del Impuesto a las
Ganancias’ 1 de enero 2018

En relacion con las normas antes mencionadas, la Administracion ha realizado su
analisis y ha determinado gue no existen impacios en su aplicacion.

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacién de las politicas de la Compafila, gue son descritas en la Nola 2 se
requigre gue la Administracion haga juicios. estimacicnes y supuestos del valor en
llpros de tos activas y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados
en la experiencia de cosio histérico y oiros factores que sean considerados relevantes
Les rasultados actuales pusden diferir de dichas estimaciones Las estimaciones v los
supuestios subvacentes son revisados en un modelo de negocio an marcha

EEECTIVG

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, el saldo del efectivo se forma de la siguienie
manera

2019 2018
Bancos __ 378168 143,262
378,168 143,262

12



5. INVERSIOMNES TEMPORALES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las inversiones temporales se

Compong de la siguiente manera;

2018 2018
Certificados de deposito @ plazo iy 16.673,565 B.864,540
Inversiones an al exterior (i) 15076173 12 657 413
Interesas por inversionas (in) 141,803 318,251

31.891.641 21.878.204

(i) Al31 de diciembre del 2019 ¥ 2018, los cerlificados de depdsido a plazo e componen de

la sigulente manera:

2018 2018
Banco Bolivanare © A,
Certificados con Vencimienios hasta agosto del
2020 {2018 junio del 2079) & unz i@sa de
interas del 7. 75% (2018 8. 75%:) A 600603 1. 500000
nco internaci | 5.4
Ceartificadas con vencimientos hasta noviembre
del 2020 (2018 junio del 2015} & -una tasa de
inbarés enire el ¥.258% y 7.80% (2018 6.50% v
5800 12,072 962 T, 554 540
Banes del Pasilicn 5.4,
Cartiicado con vencimienta en naviembre: del
2020 a una tasa de interés del 804 1,000,000 e N
16,673 54 &, 554 Sal

() AlL31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde 3 iINversiones mamenddas en Morgan
Stanley Smith Barney LLC por USS14.568 770 (2018 LiIS512.5087.621) v MMG Bank

Corporation par USE106 403 (2018 USH08,783)

pi) Al 31 de diciembre del 2019 vy 2018, coresponde a8 provision de intereses por @5
inversicnes mantenidas en el Banco Bolvarano G &, ¥ Banco Internacional 54,

6. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2018, los saldos de las cuentas v documentos por
cobrar con partes relacionadas estdn compuestos de la siguienia mansra:

2018
Langosting S.A. (Lancanor) (1) 1,148,430
Sociedad Nacional de Galapagos CA. (2) 1.098.471
Ecuatours 16,000
2,250,501

2018
569,685
766,765

i
1,438,450

(1) Al 31 de diciernbre del 2019, correspande a dividendos por cobrar por las inversiones par
US%1,149,430 (2018 USS669.6585), ver Nota 7, INVERSIONES PERMANENTES

(2 Al 21 de diciembre del 2019, influye principalmente pagarés por coabrsr g Sociedad
Macional de Galdpagos CA por U331 086319 (2018 USETED, 118} con vercimienios
hasta juneo dal 2020 (2018; junio del 2012) a una iase de interés del 7.25% anual {2013

antre el §.50% vy 7 25% anual)
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Al 31 de diciembre del 2019, ef salde de las cuentas por pagar en el corlo plazo con
partes relacionadas por USE187 500 (2018: US$168 750) corresponde a préstamos de

Maturisa S A para cancelar apories en inversiones.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de |as cuentas por pagar en &l largo plazo
con partes relacionadas se companea de |a siguiente manera:

2019 2018
Francisco Sold Medina 1) 8214 320 10,545 129
Inmebiliaria ¥ris C. Lida, (2} 185,803 g75.600
Sold Medina & Cia. (3} 4248847 543,870

9825170 12,088,808

i1 Al 31 de diciembre del 2018 y- 2018, cormasponds a cuentas por pagar al sefior Francisco
Sola Medina por |a fransferencia de su participacion en Maturisa 5 A4 2 HOLDING S0LA &
SOLA SOLACCIONES S.A. y a valores adeudados por la adquisicdn de acciones de
Sociedad Agricofa & Indusinal San Carlos 5 A

(2] A3 de diciembre del 2018 v 2018, corresponde a valores adeudados por la adgusicion
da accionas y compra de obligaciones que colizan en la Bolsa de Valores.

(3 Al 31 de diciembre del 2015 v 2018, coresponde a valores adewsdados por la compra de
las acciones de Sociedad Agricola & Industrial Ban Carlos §.A . Banco Bolivariano CA y
Banco Pichincha T A

Durante los afies 2015 y 2018, se efectuaren las siguientes irensacciones con partes
relacionadas

2013 2018
Dividendos y apones recibidos (1) T7.831.576 16,208,614
Frestamos 2,243 437 TOE 400

(1) Ver Nota 7. INVERSIONES PERMANENTES

Las transaccionas antes descritas fueron efactusdas en térmings y condicianes
eguiparables a las reglizadas con fercerps, de acuerdo con el principic de plena
competencia

... Ver pagina siguiente Nota 7, INVERSIONES PERMANENTES
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7. INVERSIONES PERMANENTES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, |as inversiones permanentes se compenen de fa
siguiente manera,

% de
arficipacion 2018 2018
Maturiza 5.4 2000 47,355, 738 349, 661,550
Sociedad Agricala e Industrial San Carlos 5.4 5.05 B, 796 0BG T.8923,232
Camaronera Rio Mila 5.4 Rionilaa 53.00 3.934 748 4 654 264
Imeersancarlas 5.4, 382 2487 B45 2,373,085
Langasting 5 A, (Lancenor) 53.00 2,042 584 1,811,524
Banco Bolivariano C.A 0.38 829353 37,690
Huzima 5.4, 100.00 IaE 471 550,005
Coninental Tire Andina 5.4 021 296 065 226,065
Banco Pichincha &, Q0.0 137 545 137,545
Marina del Rey (Marderay) 5.4, 6.00 51,605 §1.605
Aguest S5.A, atT.a0 458 133 12123
Cnelabt 5 A, 10,50 28,532 28,532
Larviguest 5.4, 0.27 7 o

66,766,771 _58,335.424

Un resumen de las pnncipales aclividades y operaciones de |as subsidiariag y
asociadas sa presenia a continuacian;

Naturisa S A, 85 una sociedad que liena como actividad principal la explotacidn de
larvas de camargn v olras especies bioacualicas, mediante la instalagion de
laboratonios y piscinas para su extraccion y comercializacion.

Camaronera Rio Nilg 5 A Rionilsa, es una sociedad que tiene como actividad principal
s expicliacion de crnaderos de larvas de camaron,

Langosting 5.A (Lancongr), 25 una sociedad que fiene como actividad principal la
explotacidn ce criaderos de camarones, criaderos de larvas da camandn

Huzima S.A, &5 una socciedad que tiene como achividad principal dedicarse 3 la
gctividad aerocomercial, pudiendo para el efecto, impaortar, operar. exportar, arrendar
asronaves, en general realizar cualguier acto gue fenga relacion con la actividad
comercial aérea, en naves propias o ajenas, afc,

Aguest S A, es una socledad gue Yiene como aclividad principal la explotacion de
crigderos de larvas de camaroneras,

Marina del Rey (Marderey) 5.4 et una sociedad que tiene coma aclividad principal la
elaboracion de productos de pescado: cocinado, fietes de pescado, huevos de
pescado, caviar v sustitutos del caviar mediante &l secado, salazdén, conservacion en
zalmuera, enlatados v ahumado

Cnelabt S.A , es una sociedad que tiene como aclividad principal el desarrclla de
laboratorios de analisis especializados para detectar anlibidtices o cualguisr sustancia
organica en los camarones

Larviquest 5 A, &5 una sociedad que tiene como sctividad principal I3 explotacion de
criaderos de larvas de camaronaras,
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Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el movimiento de las inversicnes permanentes fue

COMmo sigue:
2015 20148

aalda inicial, neto 58,330,424 60,743 410
Ajuste por valor patrimonial proporcional (1) 16,469 897 12 639,014
Reparta de dividendos en acciones B19,332 a
Compra de acclones 238,725 2219238
Dividendos recibidos (2) 16,474 078) {7,318,358)
Dividendos en dacion de paga (2} (3) a (8,892 258)
Distribucion de dividendos (4) (1,188,781) (1,207,5948)
Devolucion de aportas (5) (1,457 5009 [J28.658)
Reclasficacion a (4 BOd)
Préstamos 18,750 402 754
Pagos ___ 0 ____ 78020
Saldo final, nefo 66,766,771 58,330 424

{1} Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, |a Compadia reqistrd el efecto de las inversiones en
gcciones 8 cuenta de resulisdos, ver ‘MNota 12 INGRESCS POR ACTIVIDADES

DRDINARIAS
{2} Ver Nota 5. PARTES RELACIONADAS

{3} Al 31 diciembre del 2018, coresponde a-montos enfregados por Maturisa 5.4 como parte
de page de dividendes, ver Nota 8. DERECHOS FIDUCIARIOS

(4] Al'31 de diciembre ded 2018 y 20448, 1a subsidiara Langosting 5.4, (Lanconor) dsiribuys
dividendas correspondientes a los resuftados del eparcicio 2018 [2017), ver Nolz 8
PARTES RELACIONADAS

(8] Corresponde a la-devolucion de aporles para luturas capitaizaciones de Camarcnera Rio
Mile 5. A Rionilsa,

. INVERSIONES POR COMPRAS DE OBLIGACIONES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las inversiones por compras de obligaciones en &l
carta plazo se componen de la siguiente manera;

2019 2018

Telconet 5.4 (1) 0 S00.000
Corporacién El Rosado S.A. () 331,210 485 827
Inmobiliaria Lavie S.A. {3} 293.750 293.750
Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana (Difare) S A, {4) 0 165,333
Tiendas Industriales Asocladas TIA 5 A (5 175,714 120714
Fabrica de Envases 5.4 FADESA (&) (5] 83,333
Importadara Industrial Agricola del Monite Sociedad
Andnima Inmante (7 0 &7.808
Centurioza 5 A, (8) 63,600 655,800
Carro Seguro Carseg 5.4, (8) 8,000 30,000
Ecuatoniana de Granos ECUAGRAN S.A (10) a 28,831
Indusur Industrial del Sur S.A. {(11) Q 4 BET
Compania General de Comercio v Mandato S A (12) 21,000 0
Santoscmi S.A. (13) 126,700 o
Edesa S.A {14) 104,631 0

1,127.685 1,845, 853
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Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 las inversiones por compras de obligaciones en el
largo plazose componen de la siguiente manera:

2019 <018
Carparzcion El Rosado 5.4, (2] 923,043 1,165 365
Teendas Industriales Asociadas TIA S A (5) 1.009,2F7 G806 607
Inmobiliaria Lavie 5.4, (3) 220,311 514,081
Compafia General de Comercio y Mandato S A (12 45 500 o
Centuriosa 5.4 (8) 114 880 180,250
Carro Seguro Carseg 5.4, (D) 0 8000

2312821 _2,675.283

(1) Caovresponde @ saldos par cobrar por |8 compra de papel comercial @ una tass oE Ineras
del 8% anual, con vencimiento en agosto del 2019

{2} Coresponde g saldos por cobrar por la compra de obligaciones cada 20 diss a una 1aga
de interds eniraé &l T v BY% anual, con vencimientos hasta octubre del 2023

{3} Corresponde a saldos por cobrar por la compra de obligaciones cada 80 dias a una 1as3
de interés del 7.7 5% anual, con vencimientos hasta julio del 2021

{4} Corresponde-a saldos por cobrar por la compra de obligaciones cada 90 dias a fasas de
interés entre el 8% y 9 28% anual, con venciméentos hasta nowiembre dal 2016

{5} G'I:II'II'HFIDI‘II:I'E g saldos por cabrar por la mmma.d& l:lbhgﬂt-lbﬂﬁ cada 90 dias a2 lasas de
interés enfre el B.25% y 5% anual, con vencimientos hasta oclubre del 2027

{8} Coresponde a saldos por cobrar por [a compra de obligacionss cada 290 dias a una fasa
de interes del T.25% anual, con vencimientas hasta junio del 2019,

{7y Comesponde & saldos por cobvar por la compra oe obligaciones cada 90 dias a una tasa
deinterds del BSy anud, con vencimienlos hasla diclembre dal 20015,

{8} Corrasponde a saldes por cobrar por la compra da obligaciones cada 80 dias a una 1asa
deinterés del 8% anual, con vencimientas hasta septiembre del 2022,

{8} Corresponde a saldos por cobrar por la compra de obligaciones cada 90 dias a una sz
de interés del B% anual, con vencimientos hasta febrera del 2020

(10} Corresponde 3 saldos por cobrar por la compra de obligaciones cada 30 dias 8 una tasa
de interes del 8% anual, con vencimigntes hasta febrero del 2020

{11} Corresponde a saldos por cobrar por la compra de obligaciones cada 80 dias @ una tasa
de ntergs del B anwal, con vencimientas hasta febrera del 2019

112) Comresponce & saldos por cobrar por [a compra de obligaciones cada 90 dias a una tasa
de interés del B% anual, con vencimientas hasta diciembre del 2022,

[13) Cowresponce a saldoe por cobear por [ compra de obligaciones cada 00 diag a una t3ss
de interés del ¥ 10% anual, con vencimientos hasta marzo del 2020

(14) Coeresponde a saldoas por cobrar por @ compra de obligacionas cada 80 dias a una tasa
de interes del 8 25% anual, con vencimientos hasta diciembre del 2020
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9. DERECHOS FIDUCIARIOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de los derechos fiducianos 58 compone
de la siguiente manera’

2019 ci18
Fideicomiso Mercantil Proparco Songa Dos-Dos 2-2 6,975,505 8.975.905
Fideicomiso Inmabiliaro Probagquerize - Yris {1} 2ATF7 25T 27T 257
Fideicomiso Jardinas Pargue Magno (1] 6,925,000 6,865 0040
16,078,162 16018162

(1} Al31 de dicambre del 2019 v 2018, incluye pringipalmente cesion de derechos fiducianos
por LUSSE BO2 258

Mediante escrituras publicas de fecna & de septemore del 2018, se leva a cabo |3 ceson
de derechos fiduciarios dervados del Fideicomiso Jardings Parque Magno vy Fideicomiso
Inmobiliario Probaguerizo - ¥ris, que oforga |3 compaftia Nalurisa S & a favor oe
HOLDING SOLA & S0OLA SOLACCIONES S A por USS2027,258 y USSE 565,000
respectvamente, ver Noda 7 INVERSIONES PERMANENTES.

Ceon fache 7 de septiembre del 2018, se firma convenio dé dacidn de pago, mediants el
cual g acuerda que HOLDING SOLA & SOLA SOLACCIONES S A recibird coma parte
de pago de los dwidendos de los ejercicsos 2015 y 2016 de Malursa 5 A derechos
fiduciarios por LSS58 892 258

10, IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Al 31 de diclembre dal 2019 y 2018, de acuerdo con disposiciones legales la tarifa
para &l impuasto a las ganancias se establece en 8l 25%

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la conciligcion tributaria entre la utifidad neta
seqln estados financieros y la utilidad gravable s como sigue:

2015 20g
Litilidad antes de impuesto a las ganancias 20,770,887 13173.138
Ingresos exentos (20,981 446) {14,377,361)
Gastos no deducibles 216,403 0
Gaslos incurridos para generar ingresos exentos 548,283 1,386,631
Litilidad gravable B85, 127 162.378
Impuesto causado 13B.782 45 5od
11. PATRIMONIO
Capital social

El capital suscritc vy pagado de la Compadia es de 100,000 acciones ordinarias y
nominativas de USS51 cada una

Aportes para fuluras capitalizaciones

Mediante escntura publica de escision de |a compafiia Natunsa 5 A v 8 creacion de
HOLDING SCLA & SOLA SOLACCIONES 5.A., come efecto de la escision, & inscrita
en ef Registra Mercantil et 20 de diclembre del 2014, se constituye la Compafia
incluyendo el aporte para futura capitalizacion par US358 674,694
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Beserva legal

Ls Ley de Companias requiere que por io menos el 10% de la uiilidad anual se asigne
como reserva hasta que eésta como minimo aicance e 50% del capaal socal Esta
reserva no @8 disponible para e pago de dividéndos pero puede destinarse a
aumentar &l capital social con la aprobacion de los accionsstas. Al 31 de diciembre del
2018 y 2018, |a reserva legal asciende a USE50.000.

Reserva facultativa
La Compafia medante Resolucion oe la Junta General de Agoionistas, aprobd la

constitucion de la reserva facultativa con |a finalidad de capitalizaria en algun momento
o absorber pérdidas &/ las hubiare

Resutados acumuilpdos

Al 31 de doembre ded 2019 y 2018, los resultados acumulados se componen de la
siguiente manera

<918 2018
Reserva de capital |1) 1,803 555 1.903.505
Resultados acumulados  DE.861,151 _ 78320088
101,864 788 81,232 681

{1 Incluye los valores de las cuentas reserva por revalonzacién del patrimonio y reexpresion
mongtaria fransferidos al 31 de marzo del 2000 Esta réserva puede ser ftolal o
parcialments capilalizada El saldo de esta cuenta no estd disponible para el pago de
dividandog an elactive,

Al 31 de diclembre del 2018 y 2016 los Ingresos por actividades ordinarias estan
compuesios oe la siguiente manera

208 2018

Ajusie por valor patrimonial proporcional (1) 16,851 432 12 836 014
Dnidendos recibidos (2) 1,248 375 Td47 BTZ
Ganancias por inversiones en ei extenor 2,782 682 135048
Intereses por compra de gbligaciones 202 081 28T 083
Inlereses ganados 382 400 182 376
Ingrasos por compra de obligacionas 34424 42 123
Intéreses provisionados 137,160 16,251

Otras B 9

21,536,572 14,858,767

(1 Al 31 de diclembe dal 2018 y 2018, el ajuste por valor patnmonkal proporcional se
compano de o siguiegnte manera

2018 2028

Maluniga § A 13,451 7E8 11 452 B58
Camarnérn Hio Nia S A& Moniea 1,452 062 Bag 345a
Langostng § A (Lanconor) 1,320,051 148627
Aguest 5 A a27 280 o
Huzima 8 A 0 181,135
Larnquest S A _2m 0

16.651.432 12635014
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{21 Al31de diclembre del 2019 y 2018, corresponde principalmente a dividendos recibidos de
Saciedad Agricola e Industnal San Carles 5.A, Inversancarles 5.A;, Banco Bolivariano
C.A y Continental Tire Aridina 3.4

GASTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los gastes financiercs estan compuesios de la
sigulente manera:

a@13 2018
Pérdida por inversiones deal exterior 403,822 B90, 745
Ajuste por valor patrimenial propercienal 181,636 181,280
Impuesto a la Salda de Divisas 4 882 70,010
Gasto comision de ocperador 11,820 37181
Otros 27,674 21,213

629,933 1200429

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de eslos estados financieros (Junio 3, 2020) no se
produjeron eventos, en la opinidn de la Administracion de la Compania. que pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido
ajustados o revelados en los mismos, excepto por la situacidon que se describe a
continuacion:

Emergencia sanitaria por coronavirnis

El midrcoles 11 de marzo del 2020 Tedros Adhanom, director de la Organizacidn
Mundial de la Salud, caracterizé al brote de enfermedad por coronavirus (Cowvid-18),
gue fue notificade por primera vez en Wuhan [China) &l 31 de diciembre del 2019,
como una pandemia; es decir. como una enfermedad epidémica que se extende en
vanocs paises del mundo de manera simultanea. Esfa declaracion ha maolivado que
desde ese dia log gobiemos alrededor del mundg tomen medidas que restringen la
movilidad de las personas en las ciudades, reglones y paises para contenerla, que
afectan a fodas las actvidades economicas.

Mo es posible aun establecer los eféctos y consecuencias de estas medidas en la
posicién financlera v resullades de cperacién futuros-de fa Compafia, por o tanto. los
estados financieros a los gue se refiers esta nota deben ser leidos lomando en cuanta
estas circunstancias.
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