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Hansen-Holm on 

INFORME DE AUDITORÍA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE 

Alos Accionistas de 
HOLDING SOLÁ 8 SOLÁ SOLACCIONES S.A 

Opnión 
1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de HOLDING SOLÁ 8 SOLÁ 
SOLACCIONES S.A, que comprenden los estados de situación financiera al 31 de 
¿diciembre del 2019 y 2018, y los correspondientes estados de resultados integrales de 
cambios en el patrmonio y de flujos de efectivo por los años terminados en esas 
fechas, asi como el resumen de las pollicas contables signiicalvas y otras notas 
aclaratorias 

2. En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en 
todos los aspectos importantes la situación financiera do HOLDINS SOLÁ 8 SOLÁ 
'SOLACCIONES S.A. al 31 de diciembre del 2019 y 2018, así como sus resulados y 
fujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, de conformidad con Normas 
Intemacionales de Información Financiera - NIF 

Eundamento de la opinión 

3, Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Intermacionales de 
Auditoría - NIA, Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe 
con más detalle en la sección Responsablidades del auditor en relación con la 
auditoria de los estados financieros de nuestro informe, 

4. Somos independientes de la Compañía de conformidad con los requerimientos del 
Código de Ética para Contadores emitido por el Consejo de Normas Intemacionales de 
Ética para Contadores (IESBA) y hemos cumplido con nuestras otras 
responsablidades éticas que son aplicables a nuestra auditoria de los estados 
financieros en Ecuador 

5. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente para 
proporcionar una base razonable para nuestra opinión 

Asuntos de énfasis 

Los siguientes asuntos de enfasis no modifican nuestra opinión: 
8. Al 31 de diciembre del 2019 la Compañía presenta cuentas por cobrar y pagar con 

partes relacionadas por US$2,255,801 (2018. US$1,435,450) y US$10,012,670 (2018 
US$12,237,358), respectivamente tal como se expone en la Nata 6 PARTES 
RELACIONADAS. 

  

1800. Da Lido, dspone de un sltema de estón cercado según las normas 15 9001 e 150 27001 
DEA 

 



Hansen-Holm TODA 
7, Queremos llamar la atención sobre la Nota 14. EVENTOS SUBSECUENTES de los 

estados financieros, que describo la incortidumbra relacionada con los efectos de las 
medidas ordenadas a partir del 13 de marzo del 2020 por el gobierno ecuatoriano para 
contener la propagación del Covid-1S en el país, Nuestra opinión no contiene 
salvedades en relación con esta siuación, sm embargo, no nos es posible aún 
establecer con objetividad los efectos y las consecuencias en los estados financieros y 

las operaciones futuras, 

información que se presenta en la Junta General Ordinaria 
8 El informe de auditoría externa a los estados financieros se emite con fecha Junio 3, 

2020, previo a la celebración de la Junta General Ordinaria de Accionistas en la cual 
se presentará información por parte de la Administración, sobre la que ésta es 
responsable Esta otra información, a la fecha de omisión de este informe, no se 
encuentra disponible, por esta razón, no ha sido sometida a nuestra revisión y no 
podemos manfestar la existencia de congruencia entre la atra información que se 
presentará a la Junta y los estados financieros aucitados, 

9, Nuestra opinión sobre los estados financieros no cubre la otra información que 
presenta la Administración a la Junta y no expresamos ninguna forma de conclusión 
que proporcione un grado de seguridad sobre ésta quedando fuera de nuestra 
responsabilidad como auditores. 

són y los Accionistas en relación con tos estados 

  

financieros 
10. La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación 

fel de estos estados fmancioros adjuntos de conformidad con las Normas 
Intemacionales de Información Financiera - NIF, y de contral interno que la 
Administración considere necesario para permtirla preparación de estados financieros. 
libres de errores importantes debido a fraude o error 

11. En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de 
evaluar la capacidad de la Compañía de continuar como negocio en marcha 
revelando, según corresponda, los asuntos relacionados con la Compañía en 
funcionamiento y utlizando el principio contable de negocio en marcha, salvo que la 
Administración tenga la intención de liquidar la Compañía o cesar sus operaciones 

12. Los Accionistas son responsables de supervisar el proceso de presentación de los 
informes financieros de la Compañía. 

Responsablidades del auditor en relación con la auditoria de los estados financieros (Ver 

  

13. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados 
financieros en su conjunto están bres de errores materiales, ya sea por fraude o por 
error, y emir un informe de auditona que contiene nuestra opinión. Segundad 
razonable es un alo nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoría 
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría - NIA siempre 
detecte eores materiales cuando existan Las equivocaciones pueden surgir por 
fraude o error y se considera material, indwdualmente o en su conunto, puede 
esperarse razonablemente que infuyan en las decisiones económicas de los usuarios, 
basadas en los estados financieros, 

a 

Hansen 5.Co a Lu: dspora de un sistem de goetón cercado segun as normas SO 900% 615027001



Hansen-Holm trola 
Informe sobre otros legales y reglament 

14, El Informe de Cumplimento Tributano de HOLDING SOLÁ 8 SOLÁ SOLACCIONES 
SA. al 31 de diciembre del 2019, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, 
se eme por separado 
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Hansen-Holm tuo 

Anexo 
lación con la auditoria de los 

  

dos financieros 

Como parte de la auditoria a los estados financieros de HOLDING SOLÁ 8 SOLÁ 
SOLACCIONES S.A de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NA, 
aplicamos el juicio profesional y mantenemos una actlud de escepticismo profesional 
rante toda la auditoria, También. 
+  Identficamos y evaluamos los sesgos de errores significativos en los estados 

financieros, diseñamos y, realizamos procedimientos de audioria que responden a 
esos riesgos, obtenamos evidencia de auditoría suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión 

+ - Obtenemos un entendimiento del contr! interno relevante para la auditoria con el fin 
de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, 
pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del contra 
interno de la Compañía. 

+ Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utlizadas y la razonabiidad de las. 
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la 
Administración 

+ Concluimos sobre el uso adecuado por la Administración del supuesto de empresa 
en marcha y en base a la evidencia de auditoría obtenida, si existen o no relaciones 
con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la 
capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha. Nuestras. 
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de 
muestro informe de auditoria sin embargo eventos futuros o condiciones pueden 
causar que la Compañía no pueda continuar como una empresa en marcha 

  

+  Evaluamos la presentación, estructura y contenido de los estados financieros, 
Incluyendo las revelaciones, y silos estados financieros representan las operaciones 
subyacentes y eventos en Una forma que logre presentación razonable, Obteniendo 
suficiente evidencia apropiada de aucitoría respecto de la información financiera de 
la Compañía para expresar una opinión sobre los estados financieros 

  

+ Somos responsables de la dirección, suporisión y ejecución de la audioría de la 
Compañía, Somos los únicos responsables de nuestra opinión de auditoria 

+ Nos comunicamos con la Administración de la Compañía en relación con, entre otras 
cosas, el alcance y el momento de realzación de la auditoría y los resultados 
importantes de la auditoria incluidas posibles deficiencias significativas en el control 
intemo que identificamos durante nuestra auditoría 

Hansentioim 8: Co, Ca. Luda sapane eun sitema de gestion cerufado según las normas 150 9001 150 27001 

 



HOLDING SOLÁ 8 SOLÁ SOLACCIONES SA. 

    

  

   

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 
DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018 

(Expresados en dólares de EUA) 

Notas 2019 2018 
ACTIVOS 

Electo 4 378,168 143262 
Inversiones temporales 5 BOGA 21878204 
Partes relacionadas, 6 2255901 1436,450 
Inversiones por compras de obligaciones 8 1127585 1,845,963 
Impuestos por cobrar. 30,253. 2. 

Tol activo corriente 35683628. 25308701 
Inversiones permanentes 7 66700771 Se20042e 
Inversiones por compras de obligaciones. 8 2312821 
Derechos fiduciarios 9 _16078,162. 

Total activos 120941902. 102341570" 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS Partes relacionadas 8 187,500 168,750 
Cuentas por pagar 0 798 

por pagar 198,788. 45,595 
Total pasivo corriente 326.288 
Partes relacionadas 5 9825170 

PATRIMONIO Capital social “ 100,000 
Aportes para futuras captalizaciones. 11 8874604 

Reserva legal 1 50.000 
Reserva facultativa 1 20 
Resultados acumulados 11 _101,864,786 
Total patrimonio Mosmsgas  —SobaretS 

Total pasivos y patrimonio 120,841,382—_102341,570 

Las notas 1 - 14 adjuntas son parte integrante de los estados financieros



8 SOLÁ SOLACCIONES S.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 
CIEMBRE 31, 2019 Y 2018 

(Expresados en dólares de EUA) 

  

Notas 2019 2018 Ingresos por actividades ordinarias 12 21838,573 19,569,767 

Gastos 
Gastos admwnistrativos (135 759) (186.202) 
Gastos financieros 13 (628993) (120042) 
Total gastos (765,686) — — (1.386.631) 
Utlidad antes de Impuesto a las ganancias 20770887 13,173,136 

Impuesto a las ganancias 10 (139,762) 145.594) 
Ublidad neta del ejercicio 20,832,105. 13,127,542 

Las notas 1 - 14 adjuntas son parte integrante de los estados financieros



Saldos a diciembre 31, 2017 
tidad neta del ejrcio 
Saldos a diciembre 31, 2018 
Utiicad neta del ejercicio 
Saldos a diciembre 31, 2019 

HOLDING SOLÁ 8 SOLÁ SOLACCIONES S.A. 
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 

DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018 
  

(Expresados en dólares de EUA) 

—— Resultados acumulados — 
Aportes pera Total 

Capíel futuras  Resema Resema Resemade Besulados resulados 
social capilizaciones — legal faculatla — capa acumulados acumulados — Total 
100.000 8674634 50000 444 1903595 86201544 68/105139 76,930,277 

  

19,127,542 — 191275542 19,127 542, 
100.000 8574604 50000 44% 1903505 79322/086 81232681 90057819 

20.932,05 20532:105 20,802,105 
  100.000 857504 50000 448 1903595 90961,191 101894786 110/8899 

Las notas 1- 14 aduntas son parte integrante de los estados financieros



HOLDING SOLÁ 8 SOLA SOLACCIONES S.A. 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

DICIEMBRE 912019 Y 2018 

  

  

   

  

(Expresados en dólares de EUA) 

2019 2018 A EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERA: 
Intereses ganados 504.94 419459 
Dividendos recibidos 2.582.024 4591203 
Préstamos apartes relacionadas (1.047.569) (581360 

Ingrosos por compra de obligaciones 34.430 42123 impuestos por cobrar (25:30) 1483 
Impuestos pagados, (45,589) (66585) 
Etectwo reco, 311,508 0 
Etectwo pagado a proveedores. _£18102) (913208 

Electuo neto provato en actdades de operación 2412841 4.182527 
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN. inversones lemporaes (7.809.025) — (620.040) 

Irversones permanentes 0853769 4617517 
inversiones por compras de obigacnes 1,080,759 — (1.147149) 
Aportes a fdolcomiso (60,000) o 
Elfectwo neto provisto (ulizado) en activdades de inversión 68503 (A760872) 

ELUJOS DE EFEGTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN: úObigaciones a largo plazo con partes relacionadas (2243:438) (623760) 
Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiación (2,243,438) (823,760) 

Aumento (disminución) neto en efecto 224908 (1:440,905) 
Electo al comienzo del año 143262 1504:167 

Electo alfa del año. 378,168 143282 

Las notas 1 14 acjuntas son part integrante de los estados financieros.



HOLDING SOLÁ 8 SOLÁ SOLACCIONES S.A, 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018 

(Expresados en dólares de EUA) 

2019 
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OP! o», 
Utilidad neta del ejercicio 20.532.105 
Ajustes para reconciliar la uidad neta del ejercicio con el efectivo 
eto provisto en actividades de operación 
Impuesto alas ganancias 138,182 
Ajuste al valor patrimonial proporcional (16.469,897) 
Resultado por inversiones en el exterior (2378760) 
Provisión de intereses ganados (137 160) 
Cambios netos en activos y pasivos 
Parts relacionadas 388,080 
Cuentas por cobrar 311.508 
Impuestos por cobrar (25,430) 
Impuestos por pagar y otros 
Efectwo neto provisto en actividades de operación 

  

Las notas 1 - 14 adjuntas son parte integrante de los estados financieros, 

2018 
13,127 542 

45,594 
(12.457.734) 

555,597 
(316251) 
3,261,963 

0 1483 
(65.787) 4,152,527



HOLDING SOLÁ £ SOLÁ SOLACCIONES S.A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018 

(Expresadas en dolares de EUA) 

1 ACTIVIDAD ECONÓMICA 

Oper   
HOLDING SOLÁ 8 SOLÁ SOLACCIONES S.A. fue constituida el 1 de agosto del 2014 
en la ciudad de Guayaqul, mediante escrtura pública de escisión de la compañía 
Naturisa S.A. y la creación de la Compañía como efecto de la escisión, e inscrita en el 
Registro Morcantl el 20 de diciembre del 2014. La Compañía tiene por objeto la 
compra de acciones o participaciones, la administración y cuidado de las mismas, para 
el efecto podrá realzar la vinculación de estas con la finalidad de ejercer propiedad 

  

Aprobación de estados financieros 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido 
emitidos con la autorización de la Administración y luego puestos en consideración de 
la Junta General de Accionistas, para su modificación y/o aprobación defñnila, Los 
esiados financieros al 31 de diciembre del 2018 fueron aprobados por la Junta 
Ordinaria de Accionistas de fecha 30 de marzo del 2019 

2 BASES DE ELABORACIÓN Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS 
CONTABLES 
Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Inteacionales 
de información Financiera (NIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas 
Intemacionales de Contablidad (1ASB), de confomidad con la Resolución 
'SC.DS.G 09 008 emitida por la Superintendencia de Compañías Valores y Seguros. 
(publicado en el R.O 94 del 23.XI1.09) 
3) Bases de elaboración 
Los estados financieros han sido preparados en baso al costo histórico. El costo 
histórico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestación dada 
a cambio de bienes y servicios 

El valor razonable es el precio que sería recibido por vender un activo o pagado por 
translerr un pasivo en una transacción ordenada entre participantes de mercado a la 
fecha de medición Independientemente de si dicho precio es directamente observable 

estimado usando otras técnicas ce valoración, En la estimación del valor razonable 
de un activo o pasivo, la Compañía toma en cuenta las caracteristicas de un actwo o 
un pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fjar el precio de 
dicho activo o pasivo en la fecha de la medición



Adicionalmente, para propósitos de informacion financiera, el valor razonable está 
categonzado en los niveles 1, 2 y 3 basado en el grado en que los datos de entrada 
para la medición del valor razonable son observables y la importancia de los datos de 
entrada para la medición del valor razonable en su totalidad. 
Los niveles de los datos de entrada se describen a continuación 

+ Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (si ajustar) en mercados 
activos para actvos o pasivos idánticos a los que la Compañía puede acceder en la 
fecha de la medición 

+. Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los prectos cotizados incluidos en el 
nivel 1 que son observables para los actwos o pasivos, drecta o indirectamente, 

+ Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observablos para el activo 
o pasivo 

b) Instrumentos financieros 
Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en 
una Compañía y a un paso financiero o a un instrumento de patrimonio en otra 
Compañía Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compañía se 
convierta en una parte de las ciáusulas contractuales del Instrumento 

El efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de la 
Compañía Para propósitos de presentación del estado de flujos de efecivo la 
Compañía incluye en esta cuenta caja y bancos. 

€) Inversiones temporales 
Las inversiones temporales incluyen ') Depóstos a plazos en insituciones financieras; 
e, 1) Inversiones con la Banca Privada (Morgan Stanley Smith Bamey LLO y MMG 
Bank Corporation) 
a) Inversione 0 

Corresponden a inversiones en acciones las cuales, dependiendo del porcentaje de 
participación en las sociedades, se encuentran registradas al costa o a su Valor 
Patrimonial Proporcional (VPP) 
e) Inversiones por compras de obligaciones 

Corresponden a cuentas por cobrar como resultado de la adquisición de obligaciones 
negociadas en la Bolsa de Valores, las mismas que se registran a su valor razonable 
al tiempo de vigencia de las mismas y generan intereses, los cuales son registrados al 
ingreso directamente al vencimiento de cada pago. 

) Impuesto alas ganancias 
El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por 
pagar y del impuesto diferido El impuesto comente por pagar está basado en la 
¡ganancia fiscal del año, El cargo por impuesto a las ganancias corrente será el mayor 
de entre el cálculo sobre la renta imponible del año utlizando la tasa impostiva para 
sociedades del 25%, sobre la suma de coeficientes que constituyen el impuesto 

“



minimo; excepto para sociedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en 
paraisos fiscales o regimenes de menor imposición, será máximo hasta un 28% 
9 miento de ingresos por actividades ordinarias 

La Compañía reconoce los ingresos por actividades ordinarias cuando se reciben los. 
dividendos en efectivo, o intereses por inversiones on depósitos a plazo. 

h) Nuevos pronunciamientos contables 

Las normas que entraron en vigor durante los años 2019 y 2018 son las siguientes 

  Noma Tema a parir de. 
NIF 9. Corresponde a la revisión final de la NIF 9, que 

reemplaza las publicadas anteriormente y a la NIC 
39 y sus gulas de aplicación 1 de enero 2018 

NIF-15-— Publicación de la norma "Reconocimiento de los 
ingresos procedentes de los contratos con los 

  

  

lentes”, esta norma reemplazará a la NIC 11 y 18 1d8:enero2018 
NIF 16 — Publicación de la norma “Arrendamientos” esta 

norma reemplazará a la NIC 17 1 de enero 2019 
CINIF 23 Publicación de la interpretación “La Incertidumbre 

frente a los tratamientos del Impuesto a las 
Ganancias”. 1 de enero 2019 

En relación con las normas antes mencionadas, la Administración ha realizado su 
análiss y ha determinado que no existen impactos en su aplicación 

SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACIÓN 
En la aplicación de las politicas de la Compañía, que son descritas en la Nota 2 se 
requiere que la Administración haga Juicios, estimaciones y supuestos del valor en 
lloros de los activos y pasivos Las estimaciones y supuestos asociados están basados. 
en la experiencia de costo hustórico y otros factores que sean considerados relevantes. 
Los resultados actuales pueden diferir de cichas estimaciones. Las estimaciones y los 
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha 

EFECTIVO 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo del efecivo se forma de la siguiente 

    
209 2018 

Bancos 378,168. 143262 
378,168. 143262 
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5 INVERSIONES TEMPORALES 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las inversiones temporales se 
compone de la siguiente manera 

2019 2018 
Certificados de depósito a plazo) — 16,673,565 8/864,540 
Inversiones en el extenor (1) 15,076,173 12697413 
Intereses por Inversiones 1) 141,903 316,261 

318916m "21,878,204 

  

() AL31 3e detemore del 2019 y 2018, los cercados de deposto a plazo se componen de 
la siguiente manera 

209 2018 
Banco Boliarano CA. Cerificados con vencimientos hasta agosto del 
2020 (2018: jun del 2019) a una tasa de 

Íntecas del 7 75% (2018: 5.78%) 3800503. 150.000 
Banco Internacional S.A, 
Certicados con vencimientos hasta noviembre. 
del 2020 (2018, Juno del 2019) a una tasa de 
interás ente el 7.26% y 7.50% (2018. 650% y 
580%) 12072962. 7364540 
Banco del Pacilco S.A. 
Certicaco con vencimiento en noviembre del 
2020 a una tasa de interés del 8% 

  

(AL 31 de dilembre del 2019 y 2018, corresponde a Inversiones mantenidas en Morgan 
Stanley Smth Bey LLC por US$14.969770 (2018. USS12.597.021) y MMG Bank 
Corporation por US$106403 (2018: USS99,799) 

(i) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde a provisión de intereses por las 
inversiones mantenidas en el Banco Bolvarano C.A y Banco Intemaconal SA. 

6 PARTES RELACIONADAS 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de las cuentas y documentos por 
obrar con partes relacionadas están compuestos de la siguiente manera: 

2019 2018 
Langostino S.A. (Lancenor) (1) 1,149,430 669,685 
Sociedad Nacional de Galápagos CA.(2)— 1096471 766,785 

Ecuatours a 
11436450 

  

(1 A131 de diciembre del 2019, corresponde a dividendos por cobrar por las inversiones por 
USS1 149,430 (2018 USS669,685), ver Nota 7 INVERSIONES PERMANENTES 

(2) Al 31 de diciembre del 2019, Incluye prnopalmente pagarés por cobrar a Sociedad 
Nacional de Galápagos CA. por USS1.089,319 (2018. US$750,118) con vencimientos. 
hasta Juno del 2020 (2018: Juni del 2019) a una tasa de interés del 7.26% anual (2018. 
entre e10.50% y 725% anual) 
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AL31 de diciembre del 2019, el saldo de las cuentas por pagar en el corto plazo con 
partes relacionadas por US$187,500 (2018. US$188,750) corresponde a préstamos de 
Naturisa S.A. para cancelar aportes en inversiones. 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por pagar en el largo plazo 
on partes relacionadas se compone de la sguente manera. 

2019 2018 
Francisco Solá Medina (1) 9214,320 10549129 
Inmobilaria Ys C. Ltda. (24 185.903 975809 
Solá Medina £ Cia. (2) 

  

0) AL31 de diciembre del 2018 y 2018, corresponde a cuentas por pagar al señor Francisco 
Solá Necina po a transferencia de su parseipacón en Nalursa SA. 2 HOLDING SOLA A 
SOLÁ SOLACCIONES SA y a valores adeudados por la acquisicón de acciones de 
Sociedad Agricola e Industral San Carlos SA. 

(2), AL31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde a valores adoucacos por la adquisición 
de acciones y compra de obligaciones que coizan en a Bolsa de Valores, 

(9) AL 31 de diciembre del 2019 y 2018 corresponde a valores adeudados por la compra de 
las acciones de Sociedad Agricola e Industrial San Carlos SA, Banco Bolivariano CA. y 
Banco Plcincha CA 

Durante los años 2019 y 2018, se efectuaron las siguientes transacciones con partes 
relacionadas 

2019 2018 Dividendos y aportes recibidos (1) — 7531578 — 16208614 
Préstamos 2.243.437 708400 

(1) VerNota7 INVERSIONES PERMANENTES. 
Las transacciones antes descrtas fueron efectuadas en términos y condiciones 
equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo con el principio de plena 
competencia 

Ver página siguente Nota 7. INVERSIONES PERMANENTES 
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7 INVERSIONES PERMANENTES 

AN 31 de diciembre del 2019 y 2018, las Inversiones permanentes se componen de la 
siguiente manera: 

  

m 2019 2018 Naturisa SA 90.00 47355730 — 39/983950 
Sociedad Agrícola e Industfial San Carlos S.A 508 8798/088 — 7923232 
Camaronera Rio Nilo S.A. Rionisa 5300 3034.749 — 4554264 
Inversancarlos S.A. 382 2,487,645 2373085 
Langostino SA. (Lanconor) 5300 2.042.594 1911324 
Banco Bolivariano CA. 038 829.953 797.680 
hinma S.A. 100.00 388,471 550.005 
Continental Tire Andina S.A 021 298085 206.065 
Banco Pichincha CA. 001 197.549 197,549 
Marina del Rey (Marderey) S.A. 800 51,605 51.506 

Aquest SA 3750 458,133 12.123 
Onelabt SA. 1050 28,592 28,532 
Larviquest S.A 027 210 0 

56.166.771 58300424 

Un resumen de las principales actividades y operaciones de las subsidiarias y 
asociadas se presenta a continuación. 

'Naturisa S.A, es una sociedad que tiene como actividad principal la explotación de 
larvas de camarón y otras especies boacuáticas, mediante la. instalación de 
laboratorios y piscinas para su extracción y comercialización. 
Camaronera Rio Nilo S.A. Rionilsa. es una sociedad que tiene como actividad prncipal 

la explotación de criaderos de larvas de camarón, 
Langostino SA (Lanconor) es una sociedad que tiene como actwidad principal la 
explotación de criaderos de camarones, criaderos de larvas de camarón 
Huzma SA, es una socedad que tiene como actividad pancipal dedicarse a ía 
acividad aerocomercial, pudiendo para el efecto, importar, operar, exportar, arrendar. 
aeronaves, en general realzar cualquier acto que tenga relación con la actividad 
comercial aérea, en naves propias o ajenas, etc 

  

Aquest S.A, es una sociedad que tiene como actividad principal la explotación de 
raderos de larvas de camaroneras. 
Marina del Rey (Marderey) S.A.. es una sociedad que tiene como actividad principal la 
elaboración de productos de pescado: cacmado, fetes de pescado, huevos de 
pescado, caviar y susílutos del cavar mediante el secado, salazón, conservación en 
salmuera, enlatados y ahumado 
Onelatt S.A. es una sociedad que tieno como actividad principal al desarrollo de 
laboratorios de análisis especializados para detectar antibióticos o cualquier sustancia 
orgánica en los camarones 

  

Larvquest S.A, es una sociedad que tiene como actividad principal la explotación de 
criaderos de larvas de camaroneras, 
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AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, el movimiento de las versiones permanentes fue 
como sigue 

  

209 2018 
Saldo inicial, neto 58,330,424 60743410 
Ajuste por valor patrimonial proporcional (1) — 16,469,897 12639.014 
Reparto de dividendos en acciones 819,332 0 
Compra de acciones 239,725 2219238 
Dividendos recibidos (2) (6.474.075) (7316356) Dividendos en dación de pago (2)(3) 0 (8892258) Distribución de divdendos (4) (116878) (1201946) Devolución de aportes (5) (1.457.500) (328,658) 

Reclasífcación 0 14,804) 
Préstamos 18,750 402 764 
Pagos 0 79.020 

Saldo final, neto SOTO6 771 — 50300428 

(1) AL31 de ciciembre del 2010 y 2018, la Compañia regir el ofecto delas inversiones en 
Acciones a cuenta de resultados, ver Noa 12 INGRESOS POR ACTIVIDADES 
ORDINARIAS 

(2), VerNota 6. PARTES RELACIONADAS. 
(6), AL31 actembre del 2018, comesponde a montas entregados por Nalurisa 5-A, como parte 

e pago de dividendos, ver Nota 9 DERECHOS FIDUCIARIOS. 
(4) Al 31 de dictembre del 2019 y 2018, la subsidiaria Langostino SA. (Lanconor) dstrivuyo 

iidendos corespondentes a Jos resulados del ejercicio 2018 (2017), ver Nota 6 
PARTES RELACIONADAS 

(5) Corresponde a la devolución de aportes para Iuuras capitatzaciones de Camaronera Rio 
NioSA Rionisa 

INVERSIONES POR COMPRAS DE OBLIGACIONES 
AL31 de diciembre del 2019 y 2018, las inversiones por compras de obligaciones en el 
orto plazo se componen de la siguiente manera 

  

2019 2018 Telconet SAA (1) o 500000 
Corporación El Rosado SA. (2) 301210 485827 
Inmobiliaria Lavio SA. (3) 263750 293780 
Distbuidora Farmacéutica Ecuatoriana (Dare) S.A. (4) O 185393 
Tiendas Industriales Asociadas TIA SA (5) 175718 120714 
Fábrica de Envases S.A. FADESA (0) o 83333 
Importadora Industrial Agricola del Monte Sociedad 
Anónima Inmente (7) o 57.808 
Centuriosa SA (8) 65500 55500 
Caro Seguro Carseg SA. (a) 9.000 30.000 
Ecuatoriana de Granos ECUAGRAN S.A. (10) 0 28991 
Incusar Industria de SurSA (11) o 4587 
Compañía General de Comercio y Mandato S.A. (12) 21.900 o 

Santosemi S.A. (13) 128.700 o 
Edesa SA (14) 104.691 0 

1127. 685 1,545,983. 
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AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, las inversiones gor compras de obligaciones en el 
largo plazo se componen de la siguiente manera. 

2019 2018 
Corporación El Rosado SA. (2) 923043 1165365 
“Tiendas Industñales Asociadas TIA SA (5) 1008277 808507 
Inmobiliaria Lavio S.A (3) 220.31 514061 
“Compañía General de Comercio y Mandato SA. (12) 45500 o 

Centunosa SA (8) 114590 180250 
Carro Seguro Carseg S.A. (9) o 9000 

2312021 

  

(1) Corresponde a saldos por cobrar por la compra de papel comercial a una tasa de interés 
el 8% anual, con venomiento on agosto del 2019 

(2) Corresponde a saldos por cobrar por la compra de obligaciones cada 90 glas a una tasa 
e interés entre el 7% y 8% anual. con vencimientos hasta octubre del 2023, 

(3) Coresponde a saldos por cobrar por la compra de obligaciones cada 90 ¿las a una tasa 
de interés del 775% anual, con vencimientos hasta jul del 2021 

  4) Corresponde a saldos por cobrar por la compra de obigaciones cada S0 días a tasas de 
inteós entro el 8% y 9.25% anual, con vencimientos hasta noviembre del 2019. 

(6) Corresponde a saldos por cobrar por la compra de obligaciones cada 90 das a tasas de 
interés entre el 8 26% y 0% anual, con vencimientos hasta octubre del 2027. 

(6) Corresponde a saldos por cobrar parla compra de obligaciones cada 90 días a una tasa 
e ines del 7 26% anual, con vencimientos hasta Juno del 2019 

(1) Corresponde a saldos por cobrar por la compra de obligaciones cada 90 días a una tasa 
de mieres del 8% anual, con vencimientos hasta diciembre del 2019 

(8) Corresponde a saldos por cobrar parla compra de obligaciones cada 00 alas a una tasa 
¿e interés del 8% anual, con vencimientos hasta septiembre del 2022, 

(8) Corresponde a saldos por cobrar por la compra de obligaciones cada 90 dias a una tasa 
e mieree el 8% anual, con vencimientos hasta tetrero del 2020 

  

(10) Corresponde a saldos por cobrar por la compra do obligaciones cada 90 sías a una tasa 
de interés del 8% anual, con vencimientos hasta febrero del 2020 

(11) Corresponde a saldos por cobra por la compra de obligaciones cada 90 glas a una tasa. 
de mueres el 8% anval, con vencimientos hasta febrero del 2019 

(12) Corresponde a saltos por cobrar por la compra de obligaciones cada 90 ¿las a una tasa 
e interés del 8% anual con vencimientos hasta diciembre del 2022. 

(13) Corresponde a saldos por cobrar por la compra de obligaciones cada 90 cias a una tasa 
de interés del 7 10% anual. con vencimientos hasta marzo del 2020 

(14) Corresponde a saldos por cobrar por la compra de obligaciones cada 90 dias a una lasa 
e interes del 8.25% anual, con vencimientos hasta diciembre del 2020, 
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9. DERECHOS FIDUCIARIOS 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de los derechos fiduciarios se compone 
de la siguiente manera! 

2019 2010 
Fideicomiso Mercantl Proparco Songa Dos-Dos 2-2 83975905 8975305 
Fidecomso Inmobiliario Probaquerizo - Ys (1) ZATIZST 2171257 
Fideicomiso Jardines Parque Magno (1) 8925000. 6365000 

iopre162. 16010102 
(1) AL31 de diciembre del 2018 y 2018, incluye principalmente cesión de derechos fiduciarios 

por US$8,892 288 
Medante escrituras púbicas de fecha 6 de septembre dal 2018, se leva a cabo la cesión 
de derechos feucianos denvados del Fideicomiso Jardnes Parque Magno y Fidelcomso. 
Inmobilario Probaquerzo - Yts, que otorga la compañía Natura SA a favor ce 
HOLDING SOLA 8 SOLA SOLACCIONES S.A por US52027.258 y US56 365,000 
respectivamente ver Nota 7 INVERSIONES PERMANENTES. 
Con fecha 7 de septiembre del 2018 se fima convenio de dación de pago, mediante el 
cual se scuerda que HOLDING SOLÁ £ SOLA SOLACCIONES SA recibirá como parte 
de pago de los dwidendos de los ojercicas 2015 y 2018 de Natursa SA derechos 
Fucianos por US$8 892288 

10. IMPUESTO ALAS GANANCIAS 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, de acuerdo con disposiciones legales la tanta 
para el impuesto a las ganancias se establece en el 25% 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la conciliación tributaria entre la utilidad neta 
“según estados financieros y la utlidad gravable es como sgue 

  

2019 2018 
Utlidad antes de impuesto a las ganancias 20770887 —— 13:73:36 
Ingresos exentos, (20.981.440) — (14.377.391) 
Gastos no deducibles 216.403 0 
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 549,283 1388631. 
Utilidad gravable, 585,127 162.378 
Impuesto causado 136,782 45,594 

11. PATRIMONIO 

Capital social 
El capital suscrito y pagado de la Compañía es de 100.000 acciones ordinarias y 
nominativas de US$1 cada una 
Aportes para futuras capllalzaciones 
Mediante escrtura pública de escisión de la compañía Natunsa SA. y la creación de 
HOLDING SOLÁ 8 SOLÁ SOLACCIONES S.A, como efecto de la escisión, e inserta 
en el Registro Mercantil el 20 de Siciembre del 2014, se constituye la Compañía 
incluyendo el aporte para futura capitalización por US$8,674,694, 
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Reserva legal 
La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utlidad anual se asigne 
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social Esta 
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a 
aumentar el capital social con la aprobación de los accionistas. Al 31 de diciembre del 
2019 y 2018, la reserva legal asciende a US$50.000 

Reserva facultativa 
La Compañía medianto Rosolución de la Junta General de Accionistas, aprobó a 
Constitución de la reserva facultativa con la finalidad de capializaia en algun momento 
absorber pérdidas silas hubiere: 

Resultados acumulados 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los resultados acumulados se componen de la 

siguiente manera: 

    

2019 2018 Reserva de capital), 1,903,585 1903595 
Resultados acumulados. 99.361.191 79,329,088 

  101,884,788.— 81232881 

(0 Incluye los valores de las cuentas reserva por revalorización del patrimonio y reexpresión 
monetaria transfendos al 31 de marzo del 2000. Esta feserva puede ser total o 
parcialmente capialzada. El saldo de esta cuenta no esta disponible para el pago de 
vidondos on ofactvo, 

  

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS 
AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, los ingresos por actividades ordinarias están 
compuestos de la siguiente manera. 

2019 2018 Ajuste por valor patrimonial proporcional (3) 18.851.432 12639.0%4 
Dividendos recibidos (2) 1.246.375 747.872 
“Ganancias por inversiones en el extenor 2.782.582 235.048 
Intereses por compra de obligaciones. 202.091 297083 
Intereses ganados. 382.409 182.378 
Ingresos por compra de obligaciones. 34.424 42123 

Inieesesprorsionados 197160 316251 
os 6 0 

21,536,573 — 14,560,787. 

(1) AL 31 08 diciembre del 2019 y 2018, el ajuste por valor patrimonial proporcional se 
Compone de la aguiente manera 

2059, Naturisa SA. 13451789 
Camaronera Rio Nio SA. Riontsa 11452082 
angosto $ A. (Lanconor) 1,320051 
Aquest SA 227260 Huzima SA. o 
Larvquest SA zm. 

15351    
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(2), AL31 de diciembre del 2019 y 2018. corresponde principalmente a dividendos recividos de 
Sociesad Agrícola e Indusinal San Carlos SA, Inversancartos SA, Banco Bolwariano 
CA. y Coninental Tre Andina SA. 

GASTOS FINANCIEROS 

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, los gastos financieros están compuestos de la 
siguiente manera: 

   
2019 Pérdida por inversiones del exterior 403,922 

Ajuste por valor patrmonial proporcional — 181,835 
Impuesto ala Sada de Divisas 882 
Gasto comisión de operador 11:920 
Otros 

EVENTOS SUBSEQUENTES 
Hasta la fecha de emisión de estos estados financieros (Junio 3, 2020) no se 
produjeron eventos, en la opinión de la Administración de la Compañía, que pudieran 
tener un electo significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido. 
ajustados o revelados en los mismos, excepto por la situación que se describe a 
continuación. 
Emergencia sanitaria por coronavirus 
El miércoles 11 de marzo del 2020 Tedros Adhanom, director de la Organización 
Mundial de la Salud, caracterizó al brote de enfermedad por coronavirus (Covid-19) 
que fue notíicado por primera vez en Wuhan (China) el 31 de diciembre del 2019. 
como una pandemia, es decir, como una enfermedad epidémica que se extiende en 
varios países del mundo de manera simultanea Esta declaración ha motwado que 
desde ese día les goblemos alrededor del mundo tomen medidas que restringen la 
movilidad de las personas en las ciudades, regiones y países para contenerla, que 
afectan a todas las actwidades económicas. 

  

No es posible aún establecer los efectos y consecuencias de estas medidas en la 
posición financiera y resultados de operación futuros de la Compañía, por lo tanto, los 
estados financieros a los que se rehere esta nota deben ser leidos tomando en cuenta. 
estas circunstancias 
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