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HOLDING SOLA & SOLA SOLACCIONES S.A.

Estados Financieros
Al 31 de diclembre del 2018 y 2017
En conjurto con el Informe de Auditoria emifide por un Auditor Independiente
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
HOLDING SOLA & SOLA SOLACCIONES SA

Opinion

1. Hemos auditade los estados financieros adjuntos de HOLDING SOLA & SOLA
SOLACCIONES S.A., que comprenden los estados de situacion financlera al 31 de
diclembre del 2018 y 2017, y los correspondlentes sstados de resultados integrales, de
cambios en el patrimenio y de flujos de efectivo por los afios terminados an esas

fachas, asi como &l resumen de las politicas contables significativas y otras notas
aclaratorias.

2 En nuesira opinion, los estados financiercs adjunics presentan razonablements, &n
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de HOLDING SOLA & SOLA
SOLACCIONES S.A al 31 de diciembre del 2018 y 2017, asl como sus resultados y
fiujos de efectivo por los afios terminados en esas lechas, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Eundamento de 1a opinion

3. Nuesira audiioria fue efectuada de conformidad con ing Nomas Irlemacionakes de
Auditoria - NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas sa describe

con miés detalie en la seccidn Responsabifidades del audifor en refacidn con fa
audiloria de los estados financieros de nuestro nforme.,

4, Somos independientes de la Compalfila de conformidad con los requerimientos del
Cédige de Efica para Contadores emitido por & Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA), y hemos cumplido con nuestras ofras

responsabilidades éticas gque son eplicables a nuestra auditoria de los estados
firanciaros en Ecuadaor,

5. Consideramos que ia evidencia de sudiforia gue hemos obtenido es suficients para
proporcionar Una base razonable para nuestra opinidn

6. El Informe de auditoria externa a los estados financieros se emite con fecha Abril 17,
2018, previo a ia celebracién de la Junta General Ordinaria de Accionictas en la cual
sa presentard informacién por parte de la Administracidn, scbre la gue ésta es
responsable. Esta otra Informacidn, a la fecha de emisién de este informe, no se
ancuantra disponible, por esta razon, no ha sido sometida a nuesira revisidn y no
podemos manifestar la existencia de congruencia entre la ofra informacidn que se
presentara a la Junta y los estados financiercs auditados.
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7. Nuesira opinidn sobre los estados financleros no cubre la otra informacion gque
presenta la Administracidn a la Junia y no expresamos ninguna forma de conclusion
que proporcione un grado de seguridad sobre ésta, guedando fuera de mussis
responsabilidad como auditores.

8. La Administracién de la Compafila es responsable de la preparacidn y presentaciin
flel de esios estados financieros adjuntos de conformidad con las Nomas
infernacionales de Informacién Financera - NIIF, y de control interno que Iz
Administracion considens necesano para pamilir 8 preparacdn de estados financieros
libras d& amores importantes dabido a fraude 0 emor

9. En la preparacién de los estados financleros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafila de continuar como negocio en marcha,
revalando, segun cormesponda, los asuntos relacionades con la Compafila en
funclonamiento y utilizande el principic contable de negocio en marcha, salvo que la
Administracién tenga la intencidn de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones.,

1u.m#mhnhhaammmmﬂmmwﬂa'uwmﬂuwmmmm

11. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto astin libres de erores matenales, ya sea por fraude o por
errof, ¥y emilir un informe de auditoria que contiens muissira opinibn. Segundad
razonable es un alic nivel de seguridsd, pero no es garantia de que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas internacionales de Auditoria - NIA siempre
detecle omores materiales cuando existan. Las equivocaciones pueden surgir por
fraude o emor y se considera material si individualmente o en su conjunto, puede
eaperarse razonablemente que Influyan en las decisiones econémicas de |08 Usuarios,
basadas en los estados financiercs.

1Z. El Informe de Cumplimiento Tributario de HOLDING SOLA & SOLA SOLACCIONES

SA. al 31 de diciembre del 2018, por requarimianto del Senvicio de Raentas Intemas,
=8 gmila por separado
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Como parte de |a suditorfa & |los estados financieros HOLDING SOLA & SOLA
SOLACCIONES S.A. de corformidad con las Normas Intermnacionales de Auditoria - NIA,
aplicamos &l juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante teda la suditora. Tamblén:

+ |dentificamos y evaluamos’ los riesgos de emores significativos en los estados
financieros, disefiamos y, realizamos procedimientos de auditoria gue responden &
es0s riesgos, cbienemos evidencia de auditorfa suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

» Obtanemos un antendimianto del control intema relevante para la auditoria con &l fin
de disafiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
paro no con &l propdsito de expresar una opinldn sobre la efectividad del control
intérno de la Comparila.

* Evaluamos o adecuado de las politices contables utiizadas y 2 razonabllidad de las
estimaciones conlables y revelaciones relacionadas efectuadas por la
Adminisiracidn.

= Concluimos sobre el use adecuado por la Adminisiracion del supuesto de empresa
n marcha ¥ en base a la evidencia de auditoria abtenida, si existen o no relaclones
con eventos o condicionss que puadan proyeciar una duda jmportanta agbre (8
capacidad de la Compafila para confinuar como negocio en marcha. Muasiras
conclusiones s& basan en la evidencia de auditorla obienida hasia la fecha de
nuestro informe de suditoria; sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden
causar que la Compafiia no pueda conlinuar como una empresa an marcha.

« [Evaluamos ls presentacion, estructurs y conlenido de los estados financisros,
incluyendo las revelationes. y si los estados financieros representan ias operaciones
subyacentes y eventos en una forma gue logre preseniacion razonable. Obtenlendo
suficiente evidencia aproplada de auditoria respecte de la informacion financiera de
lm Compafiia para expresar una opinidn sobre los estados financieros.

= Somos responsables de (a direccion, suparvisidn y ejecucion de la auditoria ce la
Compatiia. Somos los Unicos responsables de nuesira opinidn de audioria

= MNos comunicamos con la Administracidn de la Compafiia en refacitn con, entre ofras
cosas, & alcance y &l momento de reaiizacion de la auditoria vy los resultados
importantes de la auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en el control
interno que identificamos durante nuestra auditor(a,

HangarHnim & Co. Cia, Ltda, ciepone da un sistama de gestion cectificads segin las normag S0 80017 o S0 27001
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HOLDING SOLA & SOLA SOLACCIONES 5.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31. 2018 Y 2017

{Expresados en délares de E LA

ACTIVOE

Efectivo

Inversiones temporales

Partes relacionadas

Inversicnes por compras de cbligaciones
Impuestos por cobrar

Tetal active carrients

Inversiones permanentes
Inversiones por compras de obligaciones
Derechos fiduciarics

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
ASIVOS

Partes relacionadas

Cuentas por pagar

Impuestos por pagar

Total pasivo corriente

Partes relacionadas

FATRIMOMIC
Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Ressrva legal

Resernva facultativa

Resultados acumulados

Tetal patrimonio

Total pasives y patrimonio

Ing. Ricardo Sola Tanca
Presidents
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2018 2017
143,262 1,584,167
21,878,204 13,877,610
1,436,450 3,327,717
1,845,963 1,318,127

4822 6305

25,308,701 20,113,926
58,339,424 60,743,410
2,675,283 2,055,970
_ 16,018,162 6,875,903
102,341,570 89,889,211
168,750 0
798 o
45,595 85,566
215,143 64,568
12,068,608 12,892,368
10¢,000 100,000
8,674,694 8,674,694
50,000 50,000
444 444
81,232 661 68,105,139
90,057 819 76,830,277
102,341,570 89,889,211

Las not ’J - 14 adjuntas son parte integrante de los estadgs financieros,

Ing. Cesdr
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HOLDING SOLA & SOLA SOLACGIONES S A,

E T, o
RICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en délares de EUA.)
Notas 2018 2017
Ingresos por actividades ordinarias 12 14 559 767 19,301 599
Gaslos
Gastos administrativos (186,202) {121,760)
Gastos financieros 13 {1,200, 429) {328 126)
Total gastos {1.386,631) (448 B76)
Utilidad asntes de impuesto a las ganancias 13,173,136 18,851,723
Impuesto a las ganancias 10 {45,594) {66.470)
Utilidan neta del sjercicio 13.127.542 18,785,253
Las notas 1- 14 adjuntas son parie integrante de los aﬁadnal.ﬁnandm.
|
\
Ing. Ricardo Sola Tanca Ing Palma

Presidenta
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{Expresados en dolares de E.UA.)

s 2018 2017
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION;

Intereses ganados 479 459 484 945
Dividendos recibidos 4,591,203 1,408,530
Préstamos a paries relacionadas (581,368) (4, 700.000)
Ingresos por compra de abligaciones 42123 3,634
Impuestos por cobrar 1,483 (2,248)
Impuestos pagados (66,565) (44, 555)
Efectivo pagado a proveedores {313,808) (448 968)
Efectiva neto provisto (utilizado) en actividades de operacidn 4,152 527 {1,267 360)
Inversiones temporales (8,240,040) {3.638 528)
Inversiones parmananies 4 B17.517 8.,681.821
Inversiones por compras de obligaciones (1,147 _148) (851,783)
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de inversitn (4,769, 672) 4,081,510
Obligaciones a largo plazo con partes relacionadas (823.780) (1,543.279)
Efectivo neta (utlizado) en actividades de financiacion (B23,760) {1,543.278)
(Disminucian) aumento neta en efectivo (1,440,305) 1.250.871
Efectivo al comienzo del afo 1.584 167 333,208
Efectivo al final del afio 143 262 1.584 167

Lasnotas 1- 14
[

l.

son parie integranie de los estados financieros.

Ing. Ricardo Solé Tanca
Prasidents
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
DICIEMBRE 31. 2018 Y 2017
(Expresados en dblares de E.LULA.)
2018 2017

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION.
Utikdad neta del ejercicic 13,127,542 18,785,253
Ajusies para reconciliar la utiidad neta del sjercicio con @ efective
neto provisio (utiizado) en actividades de operacion
Iimpuesio a las ganancias 45,564 66,470
Ajuste al valor patimonial proporcional (12 457 734) (17 645,097)
Resultado por inversiones an al exterior 555,897 (852,847}
Provisién de intereses ganados (316,251} o
Cambios netos en activos ¥ pasivos
Partes relacionadas 3.261,983 (1.503,438)
Impuestos por cobrar 1483 {2.246)
Impuestos por pagar y otros {65,767) (44 555)
Efeclivo neto provisio {ulilizado) en actividades de operacion 4 152 527 (1,297 360)

Las notas 1 - 1 ’: nlas son parte mtegrante de los estados financiaros.

¢

Ing_Ricardo Sola Tanca Ing César
Presidents



HOLDING SOLA & SOLA SOLACCIONES S A,
EST ERO

RICIEMBRE 31, 2018 ¥ 2017
(Expresadas en délares de E.UA)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA
Operacion

HOLDING SOLA & SOLA SOLACCIONES S A fue constituida ol 1 de agosto del 2014
en |la ciudad de Guayaqull, mediante escritura publica de escisidn de la compafila
Naturisa S.A. y la creacion de la Compadfiia como efecio de la escision, e inscrita en &l
Registro Mercanill af 20 de diciembre del 2014, La Compaiiia tiene por objeto la
compra de acciones o participaciones, la administracién y cuidado de las mismas, pam
el arhclul podré reafizar la vinculacion de estas con [a finalidad de ejercer propiedad
aCChonara.

Los estados financieros por of afio terminado ¢ 31 de diciembre del 2018, han sido
emitdos con la autonzacion de a Administracion y luego puestos en consideracion de
la Junta General de Accionistas, para su modficacion yio aprobacién definitva. Los
estados financieros al 31 de diciembre del 2017 fueron aprobados por la Junta
Ordinaria de Accionistas de fecha 30 de marzo del 2018,

Los estados financieros sa han elaborado de acusrdo con ias Normas Intemacionales
dge Informacién Financiera (NIIF Completas) emitidas per el Consejo de Mormas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucion
SC.DS G 09,006 emitida por la Superintendencia de Compafilas, Valores y Segurcs
{publicado en & R.C. 84 dal 23 X11.08).

a) Bases de g@iaboracion

Los estados financiercs han sido preparados en base al costo histérico, El costo
historico esta generaimente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada
a cambio da bignes y serviclos.

El valor razonable es el precio que seria recitido por vender un activo o pagado por
transfarir un pasivo an una transaccidn ordenada entre participantes de merncado a la
fecha de madicitn, independientemente de si dicho precio es directamente observable
o astimado usando otras tecnicas de valoracion, En la estimacion del valor razonable
de un active o pasivo, la Compafia toma en cuenla las caracteristicas de un activo o
un pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al filar el precio de
dichg active o pasivo en |a fecha de la medicidn.



Adicionalmente, para propdsitos de informacién financiera, el valor razonable esta
categorizado en ios niveles 1, 2 y 3, basado en &l grado en que |os datos de entrada
para la medicién del valor razenable son cbsarvables y la impertancia de los dates de
entrada para la medicion del valor razonable en su totalidad.

Los niveles de |0 Catos de enfrada =e describen a continuacidn:

+ Los dalos de entrada de nivel 1 son precios cotizades (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos [dénticos a los que la Compafia puede accader an la
facha de la medicidn.

= Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios colizados incluidos en &l
nivel 1 que son obssrvables para los activos o pasivos, directa o indirectamenta

« Los :Ilalm dae entrada de nivel 3 son dates de entrada no cbservables para el active
o pasivo,

b) Instrumentos financieros

Un instrumeanto financero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financero an
una Compafila y 8 un pasive financiere o @ un instrumenio de pafrimonio &n ofra
Compafila, Los activos y pasivos financieros son reconocidos euando la Compafia sa
convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efectivo y los deudores comerciales representan los activos financierns de @
Compafia. Para propdsitos de presentacion del estado de flujos de efectvo, la
Companfia incluya &n esta cuenta caja y bancos,

¢} Inversiones lemporaies

Las inversiones t{emporaies incluyen: [) Depositos a plazos en instifuciones financieras;
&, i) Inversionas con la Banca Privada (Morgan Stanley Smith Bamey LLC y MMG
Bank Corporation).

d) Inversignes permanentes

Corresponden a inversiones en acciones, las cuales, dependiendo del porcentaje de
participacion en las sociedades, s& encueniran registradas ol coslo o a su Valor
Patrimonial Proporcional (VPP).

Corresponden a cuentas por cobrar como resultado de la adguisicidn de abligaciones
negociadas en la Bolsa de Valores, las mismas que se regisiran 8 su valor razonable
al tempo de vigencia de las mismas y generan intereses, los cusles son registrados al
ingreso directaments al vencimignto de cada pago

f) Impuesto @ lag ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto correnta por
pagar y del impuesio diferido. El impuesto comiente por pagar esta basado en la
ganancia fiscal del afic. El cargo por impuesto a las ganancias coment2 sera el mayor
de entre o célculo sobre la renta imponible del afio utilizando a tasa imposttiva para
sociedades del 25%, scbre la suma de coeficlentes que constituyen el impuesto
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minimo; excepto para sociedades cuyos accionistas s& encuentran esiablecidos en
paraisos fiscales o regimenés de menor imposicidn, serd maximo hasta un 28%

La Compafila reconoce los ingresos por actividades ordinarias cusndo se reciben |os
dividendos en efectivo, o Intereses por inversionés en depositos a plazo

h} VLML

Al 31 de diciembre del 2017, s& han publicado enmiendas, mejoras @ interpretaciones
a las normas existentes, Estas normas son de aplicacién obligatoria n la preparacién
de los estados financieros de |la Compafila a partir de las fechas indicadas a
continuacion:

Aplicacion obigatora
Nofmg Tema 2 partir dg,
MNIF 8 Comesponde a la revision final de la NIF 5 que
reemplaza las publicedas anteriormente y a la NIC
38 vy sus guias de aplicacion. 1 de enero 2016
NIIF 16 Publicacion de la norma ‘Reconocimiento de los
ingresos procedentes de los contratos con los

clientes”, esta norma reempiazard a la NIC 11 y 18, 1 d& enero 2018
MNIF 16 Publicacion de la noma “Amendamientos’ eosia
norma reemplazara 2 la NIC 17, 1 de anero 2019

La Administracion no prevé impactos en o aplicacion de las normas antes
menclonadas.

35 CLA EST

En la aplicacion de las politicas de la Compafiia, que son descritas en la Nota 2, s
requiere que la Adminisiracién haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en
fibros de los activos y pasivos, Las estimaciones y supuestos asociadoes estan basados
en |a expanancia de costo historico y otros factores que sean considarados ralevantes,
Los resultados actuales pueden diferir da dichas estimacicnes. Las eatimaciones y los
supuestos subyacentas son revisados en un modelo de nagecio en marcha

4. EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo del efectivo se forma de la siguiente
manara:

2018 2017
Bancos 143,262 1,584 167
143 262 1,584 167

1



5. INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembra de! 2018 y 2017, el saldo de las inversiones femporales sa
compone de |a siguiente manera:

2018 2017
Cenificados de depdsito a plazo (i) B B64 540 2,024,500
Inversiones @n &l extenior (i) 12,607 413 11,853,110
Intereses por inversiones (ik) 316,251 8]

21,878 204 13,877,610

iy Al 31 de diciembre del 2018, los cerbficados de depisiEo a plazo s& componan de @
siguients manea
% a018 2017
Cerdificade con vencimisnto en junio del 2015 (2017,
agosto del 2018) a una tasa de Interés del 6.75%
(2017 5.50%) 1,500,000 2024500
Banco internacionsl S A

Ceriificados ¢On vencimientios hasta junio del 2070 a
una tasa de interés del 6.50% y 6 60% 7,364 540 1]
8864540 2024500

(i} Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a inversiones manefadas por Morgan
Staniey Smith Bamey LLC y MMG BANK Corpomation, instituciones fmancieras del exterior

(i) Al 31 de dwiembre del Z018, comesponda & provision de intéresss por ias inversionss
mentenidas an el Banco Bollvarana C.A, v Banco Internacional 5 A,

8. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, los saldos de las cuentas y documenios por
cobrar con pares relacionadas estéan compuestos de la siguienta manera:

2018 2017
Langosting S5 A (Lanconor) (1) 6609, 685 B804 353
Sociedad Nacional de Galapagos C A {2) 7668, 765 2723324
1,438 450 3327717

e ey e ey

(1) Al 37 de diciembre del 2018, corrésponde @ dividendos por cobrar por ias inversiones por
US566EE 685 (2017: USSEN4 383), ver Nota 7, INVERSIONES PERMANENTES.

(2] Al 31 de dicembre del 2018, inciuye principalmente pagardés por cobrar a Socledsd
Macional de Galipagos CA. por USSTS0.118 (2017 LISS2 T00.000) con wencimienios
hasta junko del 2019 (2017 hasts mayo del Z018) & una tasa de interes entre ol §.50% vy
7.25% (2017 T%) anual,

Al 31 de diclembre del 2018, el saldo de las cuentas por pagar en el corto plazo con
partes relacionadas por US$168,750 comesponde a préstamos de Naturisa S A para
canceiar aportes an inversiones.
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, =i saido de las cuentas por pagar en ol largo plazo
con paries refiacionadas s# compone de la sigusents manera;

018 £017
Francisco Sold Medina (1) 10,549,128 10,716,613
Inmobiliaria Yris C. Lida. (2) 975,800 1,471,906
Sold Medina & Cia. (3) 543,870 703,849

12,068,608 12,862,368

{1} Comesponda a cusntas por al sefior Franciscd Sold Medina por ks randferencs de
su paricipacidn en Nalurisa SA a HOLDING SOLA & SOLA SOLACCIONES SA v &
valores adewdados por la adguisicitn de acciones de Sociedad Agricola e Industrial San
Cerics S A

{2) Corresponde a valores adeudados por la adquisicidn de acciones y compra de obligaciones
gue cotizan en la Bolsa de Valares,

(3) Carresponde a valores adeudados por la compra de las scciones de Sociedad Agricela 8
Industrial 3an Carlos 8.4, Banoo Bolvariano CA. v Banco Pichincha CoA

Durante los afios 2018 y 2017, se efectuaron las sigulentes ransacciones con partes
relacionadas

2018 2017
Dividendos recibidos (1) 16,208,614 10,866 500
Préslamos 709,400 58,072

(1) Ver Nota 7. INVERSIQONES PERMANENTES.

Las transacciones anles descritas fueron efectuadas en términos y condiciones
equiparables a las reallzadas con terceros, de acuerdo con el principio de plena
Eampetencia.

. INVERSIONES PERMANENTES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las inversiones permanentes se componan de la
siguiente manera

%o de
participacion 2018 2017

Naturisa S.A. 80.00 35,663,950 43,311,464
Socledad Agricola e Industrial San Carlos S.A. 527 7823232 6,200,375
Camaronera Rio Nilo S.A. Rlonilsa 5300 4 654 764 4816114
Inversancarios S.A aer 2.373.085 2,087 837
Langostine S_A. (Lanconar) 53.00 19811324 2,064 643
Banco Bolvariano C A, 0.38 737,690 255676
Huzima S A 100.00 550,005 358,870
Continental Tire Andina 5.A 0.21 286,085 278917
Banco Pichincha C A 0.0 137,548 137 554
Marina del Rey (Marderey) 5.A. 6.00 51,605 51,605
Aguest S.A. ar.50 12,123 172,023
Onelabt S.A, 10.50 28,532 _ 28,532

58335424 _ 80743410

13




Un resumen de las principales actividades y operaciones de las subsidianas y
asociadas s< presenta a conlinuacion:

Naturisa S A es una sociedad gue tene como actividad principal la explotacion de
larvas de camardn y oiras especies bioacudicas, mediante la instalacién de
laboratorios v piscinas para su axtraccién y comarcinlizacion.

ra Ri ilsa, es una sociedad gue tiene como actividad principal
la explotacion de criaderos de larvas de camaron,

Langostino S.A. (Lancongr), es una sociedad que tiene como actividad principal la
explotacion de criaderos de camarones, criaderos de larvas de camarbn

Huzima S A . es una sociedad que tiene como aclividad principal dedicarse a la
acividad serocomercial, pudiendo para el efecto, imporar, operar, exportar, arendar
mEronaves, en general realizar cualquier aclo que fenga relacion con la actividad
comercial asrea, en naves propias o ajenas, elc

Aguest S.A es una socledad que tiena como actividad principal la explotacidn de
criaderos de larvas de camaroneras.

Manna del Rev (Marderey) $.A,, &5 una socedad que bene como actividad principal la
elaboracion de producios de pescado: cocinado, filetes de pescado, huevos de
pescado, caviar y susiitutos del caviar medianie o secado, salazdn, conservacin en
salmuera, enlatados ¥ ahumado.

Onelabt 5.4, es una sociedad que tiens como actividad principal el desarrolio de
laboratorios de andiisis especializados para deteclar antibioticos o cualguier sustancia
arganica en los camaronas.

Al 31 de diciembre dal 2018 y 2017, el movimiento de las inversiones permanantes fue
COMD Sigue;

2018 2017

Saldo inicial, neto 60,743,410 59,386,131
Compra de acciones 2,218,238 2214 879
Dividendos recibidos (1) (7.316,356) (10.896,500)
Dividendos en dacion de pago (1) (2) (8,802 258) 0
Distribucidn de dividendos (3) (1.201,048) (630,982}
Reclasificacion (4) (4, 804) (B,975,905)
Ajuste por valor patrimonial proporcional (§) 12,839,014 17,645 987
Devolucion de aportes (328 B58) 0
Préstamas 402 TE4 0
FPagos 79,020 0
Saldo final, neto 58,330 424 60,743,410

(1) VerNota 6. PARTES RELACIONADRAS

(2) Al 31 diciembre del 2018, comesponde a monios entregados por MNaturisa 5.4, como parte
de pago de dividendos, ver Nota 8. DERECHOS FIDUCIARIDS.

(3) Al 31 de diciembre dal 2018, B subsxliana Langosting S.A. (Lanconor) distribuyd
dividendos correspondientes a los rosultados del ejercicio 2017 (2018), ver Nota 8.
PARTES RELACIONADAS.

(4) Ver Nota 9. DERECHOS FIDUCIARIOS.
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(5} Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, hCﬂﬂpﬂﬁthMdﬂHMM
acciones 8 cuenta de resultados, ver Nota 12, [INGRESOS POR ACTIVIDADES

Al 31 de dicliembre del 2018 y 2017, las inversiones por compras de obligacionas en al
coro plazo se componen de la siguiente manera:

2018 2017
Telconet SA (1) 500.000 0
Corporacion El Rosado S.A. (2) 485 827 310,785
Inmobiliaria Lavie S.A. (3) 293,750 283,750
Distribuidora Farmacéulica Ecuatoriana (Difare) 5.A. (4) 185,333 131,681
Tiendas Industriales Asociadas TlA 5.4 (5) 120,714 50,000
Fébrica de Envases 5.A. FADESA (6] 83,333 166,667
Importadora  Industrial Agricola del Monte Socledad
Andnima Inmonte (T) 67,808 54 246
Cenfuriosa S.A. (8) 655,600 65,600
Carro Seguro Carseg B.A_(8) 30,000 12.000
Ecualoriana de Granos ECUAGRAN 5 A (10} 28 831 28,831
Indusur Industrial del Sur S.A (11) 4 887 18,667
Banco del Pacifico S.A. (12) 0 100,000
PYCCASA (§] 70,500
Pica Piasticos Industrinies C A 0 15,000

1,845 863

B45, 1,318,127

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las inversiones por compras de obligacionas en al
largo plazo se componan de la siguients manera:

a1 2017

Corporacién El Rosado SA, (2) 1,165,365 176,838
Tiendas industriales Asociadas TIA S A (5) 806,607 450,000
inmobiiana Lavie 5.4 (3) 514 061 BOT B11
Centunosa S A (8) 180,250 245 B10
Distribuidora Farmacéutica Ecuatoniana (Difare) S.A_ (4) 4] 185,332
Fabrica de Enveses S A FADESA (6) 0 83,333
Importadora  Industrial Agriceda def Monte ESocledad

Andénima Inmonte {7) a 54,246
Camo Seguro Carsag 5.4, (9) 9,000 38,000
Ecuatoriana de Granos ECUAGRAN 5.4, (10} 0 28,032
Indusur Industrial del Sur 8.4, (11) 0 4,687

2,675 283 2055970

(1] Comesponde a taidos por cobrar por i3 compra de papel comercial 2 uns iesa de inlonds
ded B5% anual, con wencimisnio &n 3gosto oal 2019

(2] Comesponde a sakdos por cobrar por k3 compra de obligacionas cata 90 diss a una tasa
de interés entre & 7% y 8% anual, con vencimientos hasta octubre del 2023

(3) Corresponde & saldos por cobrar per 1a compra de oblignciones cada 30 dias a una tasa
de interés del 7.75% anual, con vencimientos hasta jullo del 2021,

(4) Corresponde 8 saldos por cobrar por |12 compra de oblgaciones cada 30 dizs 5 tasas de
interes entre ol 8% y §.25% anual, con vancimanios hasta noviembre dal 2015,
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(5] Corresponde a saldos por cobrar por [a compra de obbgacionas cadas S0:dias a tasas da
interés entre @l 8,25% y 8% anual, con vencimientos hasta septiembre del 2025,

{8} Corresponde a saldos por cobrar por [a compra de cbligaciones cada 20 dias a una tasa
de interés dal 7.25% anual, con vencimientos hasta junio del 2019,

(7] Corresponde 3 saldos por cobrar por @ compra de obligaciones cads 90 diss & una (388
de interés dal 8% anual, con vencimientos hasta diciembre del 2019,

(8) Corresponde a sakios por cobfar por ia compra de obligacones cata 80 dias 2 una tasa
de interés dad 8% anual, con vencimienios hasta sepbismbne del F022

(%) Cormesponde a saldos por cobrar por 12 compra de obligaciones cada B0 dias & una tasa
de interés del B% snual, con vencimientos hasta diclembne del 2019,

(10} Correspondé & saldos por cobrar por la compra de obligaciones cada B0 dias a una tasa
da interés del B% anual, con vencimiantos hasta fabrero del 2020,

(11} Cormesponde @ saldod por cobrar por s compra de obligaciones cada B0 dias g una fasa
de interds del 8% anual, con vancimentos hasta febrern del 2010

(12} Corresponds a sakdos por cobrar por i3 comgsa de obligaciones cada 30 diss a una tasa
de interés del T anual, con vencimienios hasta junio del 2018

9. DERECHOS FIDUCIARIOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de los derechos fiduciarios sa compons
de la sigulenta manara;

2018 2017
Fideicomiso Mercantll Proparco Songa Dos-Dos 2-2- 6975805 6575905
Fideicomiso Jardines Pargue Magno (1) 2177257 0
Fideicomiso Inmabiliario Probaguerizo — Yris (1) 8.865.000

16018162 6.8575.8905

{1} A 31 d= diciembre del 2018, nciuye principaiments cefion 0@ derechos hducianos por
U558, 892 758

Mediante escrituras piblicas de fecha § de sepliembre del 2018, se leve a cabo la cesdn
de derechos fiduciarios dervados del Fideicomiso Jardines Pargque Magno v Fideicomisc
Inmobkiliane Probaguerzo - Yris, gue otorga & compafila Naturisa SA a favor de
HOLDING SOLA & SOLA SOLACCIONES SA por USS2,027 258 y USES 865000
respactivamente, var Nota 7, [NVERSIONES PERMANENTES

Con facha 7 de septiembre dal 2018, se firma conveno de dacion de pago, mediante ef

cual 5e acuerda que HOLDING SOLA & SOLA SOLACCIONES S A recitrs como parte

de pago de ios dividendos de os ejercicios 2015 y 2016 de Maturisa S.A derechos
fiduciarios por USS8 802 258

10. IMPUESTO A LAS GANANGIAS

De acuerdo con disposiciones legales la tarfa para el impuesio a las ganancias se
establece en el 25% (2017 22%).

Al 31 de diciembre dal 2018 y 2017, la concillacién tributaria entre la utilidad nela
Begln astados financierss y la ulllidad gravable es como siguea:
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1.

2018 2017

Utilidad antes de impuesto a las ganancias 13,173,136 18,851,723
Ingresos exenlos (14,377,301) (18,909 454)
Gastos incurridos para generar ingresoes exentos 1,386 631 449 876
Ltihdad gravable 182,376 302 135
impuestio causado 45 504 66.470
PATRIMONIO

Capital social

El capital suscrito vy pagado de la Compafia es de 100,000 acclones ordinarias y
nominativas de U531 cada una.

Mediante escritura plblica de escision de la compafiia Natunsa S A y la creacidn de
HOLDING SOLA & SOLA SOLACCIONES S A, como efecto de la escisidn, e inscrita
en o Registro Mercantil o 20 de diciembre del 2014, se consituye la Compafiia
incluyendo el aporie para futura capitalizacion por US$8,674 604

Reserva legal

La Ley de Compafilas requiere que por io menos el 10% de la utilidad anual se asigne
como resanva hasta que ésta como minimo alcance e 50% del capital social. Esta
reserva no @8 disponible para e pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumantar & capital social con la aprobacion de los accionistas. Al 31 de diciembre del
2018 vy 2017, |a resarva lagal asciende a US$50,000,

Reserva facultativa
La Compafila mediante Resolucidn de la Junta General de Accionistas, aprobd la

constitucion de la reserva facultativa con |2 finalidad de capitalizaria en algln momento
0 ebsorber pérdidas si las hubiens,

Resultados acumulngdos

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de los resuftados acumulados
comprende:

2018 2017
Resarva de capital (/) 1,903,595 1,803,506
Resultedos acumulados 78,328,086 86,201,544
81,232 681 68,105,133

il Incluye los valores de las cuaentas reserva por revalorzacitn del patimonic y reexpreson
monetaria transferidos al 31 de marzo del 2000, Esta reserva pusde 3er wmisl o

parciaimenta capitalzada E| saldo de esiz cuenta no &3l disponitée para el psgo de
dividendos on afectivo
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12, INGRESOS POR ACTIVIDADRES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los ingresos por actividades ordinarias estan

compuestos de |a sigulents manera;

2018 2017

Ajuste por valor patrimenial proporcional (1) 12,630,014 17,645,997
Dividendos recibidos (2) 747 BT2 312,960
Ganancias por inversionas en el exteror 335,048 853.755
Intereses por compra do obligaciones 207,083 182,805
intereses ganados 182,378 302,139
ingresos por compra de obligaciones 42,123 3534
inteTeses provisionados 316,251 o

14 558 787 19,301,550

(1) Al 31 de dicembra del 2018 v 2017, el ajuste por valor patrimonial proporcional se

compane de la siguisnie manera;

ratal]
Maturiza S A 11,452 858
Cemaronera Rio Nilo 5§ A Rionilsa Bas 194
Huzima 3_A 181,135
Langosiing SA. (Lanconar) 148 627
Aquest S A ]
12,639,014

2017
14,951 485
B74 445
3573
1.80T.027
5457
17,545 857

(27 AL-31 de diciembre dai 2018 y 2017, comasponds principaimants 8 dividendos racibidos da
Sociedad Agricola e Industrigi Sen Carios 3.A. Inversancarios S.A., Banco Balaniano

C.A_y Continental Tire Andina.

13. GASTOS FINANCIEROQS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los gastos financieres estdn compuestos da la

sigulents manera:
2018 2017

Pértids por inversiones del axtenor BOO, 745 808
Ajuste por valor patrimonial proporcional 161,280 0
Impuesto a is Salida de Divisas 70,010 282,050
Gasto comision de operador 37,181 33,288
Otros 223 11,882

1,@,439 325,125

14, EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emisidn de estos estados financieros (Abrl 17, 201%) no se

produteron eventos, en la opinidn de la Administracion de la Compafiia, que pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido

ajustados o revelados en 08 MISMEos.



