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HOLDING SOLA & SOLA SOLACCIOMES S.A. Y SUBSIDIARIAS

Estados Financieros Consolidados
Al 37 e Diciemnbra del 2017 v 2016
En conjuntd ¢on &l Informs de Auditoria amitide par un Auditor Indepandlante

HanasnHolm & Co. Gin. Ltda. dispore de un sisterns de gestidn cartlizsdo seydn lae normas 150 8001 & B0 2101
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INFORME DE ALDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A lag Accronistas de
HOLDING SOLA & SOLA SOLACCIONES S A Y SUBSIDIARIAS

Opinign

1. Hemos auditade los estados financieros congelidados adjuntos de HOLDING SOLA &
SOLA SOLACCIONES 5.4 Y SUBSIDIARIAS, qua comprenden &l estado consolidadn
de situacion financlera al 31 de diciembre del 2017 v 2016, v los corespondientes
8513305 congolidados da recultados nlegrales. sambics en al patrimonia ¥ de Mujos do
afectivo por los afios terminados an esas fechas, asl como ef resumen de las polincas
contablas slgnificativas y otras notas aclaratarias,

Les estados financieros individualas al 31 de diciembre del 2017 de Holding Sola & Sola
Golacciones 5.A., Naturiza 5.A. y Subsidlarias, Camaronera Rio Nilo S.A. Rionilsa,
Huzlma 5.4 y Laniquast 5.4, Tueran audilados por fa Firma y contienen opinionas sin
salvedacles; excepto los estados financiercs Individuales de Langosting 5.A. Lanconar
que fueran asditados por abros auditores v contiznen una ogenidn s salvedades

En nueslra opnion, |9s eslades financieros consehdades adjuntos  presantan
razonablamanie, an lodos [os aspactos importanties, 3 sitbacidn inanciers de HOLDING
SOLA & SOLA SOLACCIONES 5.4 ¥ SUBSIDIARIAS al 31 de diciembre del 2017 y
2016, asl como sus resultados v fujos de efective por log afioe tarminades an atas
fechas, de corformidad con Normas Intemacionales de Informacion Financiera - NIIF

sy imiGn

3. Nusawra auditoria fue electuads de conformidad con las Normas internacionales de
Auditorfa - MIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas nommas se descnbe con
mas detalle en la seccibn Responsabiidades ded auwdior en relacion con fa audiorts de
g salados fmancieras consolidados de nuesiro infome.

4. Samos independierdas dal Grupa de conformidad con fos requermmientos del Chdigo de
Elica para Contadores amitide por ol Conselo de Normas Inlemacionates de Elica para
Contadones (IESBA), y hemos cumplds con nussfras otras regponsablidades dicas
Enmmmﬁammmmﬁmmm comsofidados en

cuador

5. Consideramaos gue la evidencia de auvditoria gue hemos oblenide es suficients para
proporcionar ung base razonable para nuestra apinidn.
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. Al31 de diciembre del 2017, el Grupo mantiene saldog por cobrar y por pagar con partes
relacionadas por USS22,202 165 (2016, US$10,760,050) y USS16. 741,108 {2016
US315 526,504), respectivamente, como e expone en la Nota 8 PARTES
BELACIONADAS evidenclandose que las operaciones con Sociedasd Nacionsl de
Galapagos C A coresponden fundamentalmente @ 109 ngresos percitados por la vents
de camarbn. Esle asunto de énfasis no modifica mlr:w

7. La Admimstracién del Grupo #s responsable de la preparacion y prasentacion fiel de
aslos eslados fnanckeres consolidados adjunios de confarmdad con las MNormas
Internacionales de Infopmacion Financiera - NIIF, y de conlral Inteme que |a
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financiams
cansthdados libres de errores importantes debide a fraute o efror.

8 En la preparacion de los estsdos fmencieros consolidedos, la Admnistracion as
responsabie de evaluar I3 capacidad del Grspo de continuar como negocio en mancha,
revelando, segun cofmesponds, los asuntos relacionados com =l Glupo en
funcicnamierte v ublizando ¢l pancipio contable de negocio &n marcha, salvo que |a
Adminigtracion tanga la intencion de liquidar el Geupo & ceasar sus gperachenss,

f. Les Accionistas son responsables de suparviear 8 proceso de prasentacion de Ios

informes financieros del Grupo.
Responsabilidades del audior en relacidn con @@ auditoria de los estados financieros
consolidados {Ver Anexo)

10. Nuestros cbielvads son oblenad una seguridad razonable acerce de i los éslados
financiaros consolidados en su conjunto wstan libres de endras materisles, ya sea por
fraude o por errgr, y amitic un informe de suditerla que contiene nuestra apinion.
Seguridad razenable ss un allo nivel de saguridad, pere no &% garantfa de que una
suditorfa realizada de confermidad con las Nermas Intermnacionales da Awditora - MIA
slampre detede errgres matenales cuands axistan. Las equivecasiones pusden surgir
por fraude o enor y 58 conskdera materizl si. individualmenis ¢ en su conjunio, pueds
msperarss razonablemente que influyan €n las decisipnas econdmicas de las usuarios,
basadas en los estados financieros consclidados
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Como parie de ia auditorfa a los estados inanciercs consolidados de HOLDING SOLA &
SOLA SOLACCIONES SA Y SUBSIDIARIAS de conformidaed con las Normas
Interratihdles de Audilode - MIA, aplicamos el juicio profesional ¥y mantengmos una
acutud da escepticisme profesional duranie toda la auditoria. Tambidn:

« ldentificamos y evaluamos los nmiesgos de errores gignificatives en los ssladas
financieros consalldades, disefiamos y, realkamops procedimientcs de aucitorla gue
respondén a esos rieagns, oblenemos evidencia de auditerls suficiente y apropiada
para proporsionar una base para nuestra opinkon.

« Cbtenemos un anlendimiento del control interno relevanta para la awditoria con el fin
de disefiar procedim mntos de suditorla que sean apropiados en las circunstancas
pero o con el propdsilo dé Sipresar una opinidn sobre & alectividad de contngl ntemo
deal Grupo.

+ Evaluamos lo adecuado de las polilicas contables wtilizndae v |3 razonabilidad da las
aclimaciones conlablae y revelaclores relacionadas afectuadas poria Administracidn.

+  Concluimos scbra &l uso adecuado por la Admimgtracion dil supuesto de smpresa an
marcha y un base a |a svidancla de auditoria obtenida, si axisten o ne relaclonss con
gventos o condiciohds que puedan proveclar una duda importante sobre [a capacidad
dal Grupo para cantinuar como négocio en marcha. Nuesiras conchisionss se basan
en I8 evidencia de auditaria obterida hasta la fecha de nuestro informe de auditaria,
sin ambargo, eventos fuluros o conchciones pueden caunar que ¢ Grupg no pusda
COMINUET COMma LNa empress en marcha.

« Evaluamos lz preseniatén, estuctura y contenido de los estados hnancieros
consolidados, incluyendo las revelaciones, v &t los setados financreros consolidados
raprasantan las operaciones subyascentes y @venlos en una forma que logre
presentacion razongble. Chieniemndo suficiente svidencia apropiade de audroria
regpaclo de g anformacian fingnciera del Srups patd aXpresar Una apinion sobe (64
astados linancieros consolidados.

s Somos responsables de la direccidn supendsion y ajecucidn de la auditoria del Grupa
Somos los Unicos rasponsables de nuestra opinion de auddoria,

*  MNos cormumicamos con 13 Adminsiracion del Grupo &0 Felatldn Con, antrg diras cosad
an ol al¢anca y ol momento da reall zaciin de la audicria y los resuliados imporianies
de la auditonia, incluidas posltdes deficiencias signfficalivas én &l contrigd inle fna gue
idanlificamos duranta nuestra audiioria.
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HOLDING SOLA & SOLA SOLACCH

ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA
ICIEM 12017 ¥ 2016
(Exprasados en ddlares de E.LLA}
Motez 2017 2018
Elactive 5 5,050, 246 5075872
Inverziones tamparalas 3 13,877 810 14 440 388
Cuentas por cobrar 7 4 553 542 7.564,553
Partes relaritnadas & 17.280.985 10,296,110
Imeanienoe ] 1,964 436 1418516
Acllvos bickigicos 10 12571.724 11,213 604
Imversicnes por compras de obtipacones 13 1,318,127 1,112,188
Gastos pagados por anllclpeds v plros 137 4CI2 122 426
Tolsl ectivo comiente TG, TE4,0T2 51,243,636
Frapiedades ¥ equipos, nalo 1 43,511,340 4,690,720
Invarsiones an acclones 12 15,4831 064 18,825,332
wrivargiones par compra de obligaclones 13 2,085,870 1310126
Parlas ralacionadas & 4.811,180 472 34
Derachos fidudianos 14 17,293,162 10,317,257
Cvras adives 6482 11,7645
Tolsl aclvas 140,423 270 116,671,776
PASIVOS Y PATRIMONIC
BASINOS
Obligadones financiaras 15 3,857.471 4,139,167
Cuentas par pagar 16 19,547 654 15,750,524
Partes relaclonadas 8 1,920,308 1,083,857
Gartos scumlados 17 5,549,961 4,017,546
Taolal pasivi corniaina 30,873.38% 25.001,304
Oblipacines inandieres 15 #,300.067 T.523,080
Partee ralationadas a 14,820,889 14,435 8a7
Coligaciones por beneficias a ks empleados 18 2,338 598 1,835.058
Cuahias por pagar 16 0 315924
Totad pashvos 56,332,048 49,213 908
RIMONI
GapHal soclal 20 5,368 000 1,462,000
Aptirtas para futuras capitalizaciones BE74, 654 2674654
Reservas <0 +E7A T 725444
Resultados scumllados it 57 444 508 44 285,687
Parlicipacionas o controladoras (PNC) 20 _ 10,929,398 10,310,042
Total patrimpnio B (10, 324 T BT.AST, Ea?
Tolad paslvos ¥ pal:immlc; 140 423,270 118,671,778

£

ONEﬂ%_Y_S.!E.S_D.IM

Las notas 1 - 22 5{@\1}95 son parte inlegrents de los estades ﬁnanda'df eansolidedos.
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OLDIN & SOLA CIOMES S. UBSIDIARI

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
DHCIEMERE 34, 2017 ¥ 2018

(Expresados en ddlares de ELLA)

Motas M7 2416

Ingrescs por actividades ordinalas 1 115,087 364 ar.0z4 611
Coato de vanlas {80631 233} 60, 162, 734]

3%, 356,131 28 801877
LHdldad bruta
Lagstos
Gastas admln_tstratlms y der vintas {5,226,318) {5,381 285
Gastos fmancieros {1301,6512) {1.261. 604}
Todal gasins (6,527 834 §6.632,923)
LHrog ingrasos, natas 2,786,201 3,988 482
Uilidad antas de paricipacién a trabajadoras
B imMpuesio 3 las ganandiag 31,615,102 24,217 426
Particlpacidn a lrahﬂjﬂi.:!ures 18 {4,727 5048) (3,347 049}
Impuasts a las ganancias 19 {5, 363,241] {3,845,001}
Utllided mala del ejercicio 21,519,273 17 025376
Utilicdzed neta dal elerciclo 2l 518,273 17,025,376
Otro resulads integral
Ganancla (Pérdida) actuarial 10,556 (76,195
Resullado inlegral del aiio 21,530 255 16,948 177
Liilldad ded afio i i I
Patimanic atrbuible & la contraladorg 17,983,795 14,318,263
Participaciones ne-cpntroladoras 4536474 2830914

Las matkas 1~ 22 adjuntas son perte intsgranie de ks esledos financiencs consclidados.
{ |I'.
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T César Faima Waldonado
Gerente Genergl Contador General
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(Expresados en ddlares de E.LLA)

F

[ntarases gansdos

Olvidandns redibidos

Prastamos a pantes relacionades

Ingrasos por compra de obligachonas

Efectvo recibido de clientes

Efective pagedo a provesdorss. gastos v empleados
Ofras Ingresos, nelo

Efeciivg naie provisto an actividedes de operaciin

Adquisicion de propiedadas y aquipas
Efectvo nelo (uflizado ) en actvidades da invsrsidn

A |
Chligacioney fmancisras
Farled relaconsdas
FPage da dividendos
INversiones en Acciinns
Cusnta por papar seolomstes
Davolucion de aporias
COilgatenes por baneficios e log empleados
Ajuste salang digng
&[ustes patmmoniales
Efectia relo (utlizado) de acthadades de inanciacion

{Disminucidng aumento neto o0 sfecivo
Efaciun af comisngo dal aho

Efacivo al comianzo del A% 98 nusvas subaidianas
Toid eleciv & comienzo del afo

Efoctvo 2 final del afio

Las notas 1 - 22 sdjuritay son perte misgrante da los eetadas financie
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Q17

404,943
209,642

{2, 7000, )
3934
114,629,096
{81,579,295)
. 895,05
24075275

(3.634,528)
(Z.214 6T9)
(251, TE3)

4
(12.879,808)

4092 485
(1,543,2749)
(2 826,61E)

{14,237 650}
28725657

4]

(23,548)
{16.659)

GO 58]
(3891101}
5075072
A.Sa L;l'-"

5,050,240

2018

352,036
1645013
it

51,798
A%5,958.634
{B8.815.048]
142
23.131,561

[5.603.034)
1, 08T 355
(832,022}

485
{10,816.156}

1,850,630
(6,484 912)
{2.312,283)
¥

o
{613,541
(317 596)
0

17T 52
nlﬁu‘ 3]
4,428,043
847 829

BT E2Y

5075872
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{Expresados en ddlarss de E.LL A}

2018
18,949,177

0
{1.188.51T)
3,600,634
7,162,050
76,199
(347, 782)
429,738
(70.394)

{5.479.087)
1,208,585
¥.ET

5,682,048
{170,540
(5,068,472}

o 2017
Rasuladeinieyd gel afis 71,530,263
Ajustes para reconcikar [a ulllidad nate del sjordoo con & slecive noto
profasst on aciradades da cosrscin
Aluties por pasios &n provisionss {18,038)
Rasullado por VIPP (&, 4585
Deprechacabn 4,723,054
Partlcipaciin a imbajadores e impuesto a las ganancgs 10,085 824
Otro resuliads integral {10,9%3)
Resultade por mvergones en o extanar (852 847)
Obligacionas por banaficies a lps empleidos 423138
R Lt 27,188
Cuentas por cobrar 3,636,823)
Parlgs miaconadas 2, T23, 228}
Ineemtarion {373.390}
Activon bickbgions 1,376,268
Gaslos pagatos pot sniicipados y olrcs (32,7109
Cuentas por panar y otms. 442,883
Efactivo neto provislo en aclividades de operacin 5275

23,131,681

Las notas 1 - 22 adjuntas son parie integrante de los estados ﬁnmv consolidados.
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