Aero Express del Ecuador Transam Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014
Expresadas en Ddlares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Aero Express del Ecuador Transam Cia. Ltda. constituida en la ciudad de Guayaquil inicié sus operaciones en
1989 y forma parte del Grupo DHL. La direccion registrada de la Compania es Avenida de Jas Américas s/n,
Aeropuerto José Joagquin de Olmedo entrando por carga nacional, Guayaquil - Ecuador.

La actividad principal de la Compafiia es la prestacion de servicios de transporte aéreo de carga, que incluye e
funcionar bajo los regimenes aduaneros de almacén libre o almacén especial. El 28% (33% en el afio 2013) de
los ingresos de la Compafita se generan principalmente con DHL International GMBH {compariia relacionada
domiciliada en Alemania), con la que mantiene suscritc un contrato de prestacion de servicio de transporte
aéreo de carga, mediante el cual la Compafiia conviene en proporcionar el servicio de operacion y espacio
para la carga a ser transportada. Asl también, se permite a la Compania prestar servicios a terceras partes,
siempre que no origine algn riesgo en el cumplimiento de las condiciones del contrato en referencia (Véase
Nota 8).

Con fecha 8 de julio de 1994, Aero Express del Ecuador Transam Cia. Lida. establecidé una Sucursal en la
Republica de Colombia, la cual tiene por obieto realizar operaciones comerciales permanentes, vinculadas al
transporte aéreo y en particular prestar servicios de transporte aéreo de carga y correo, hacia y desde la
Republica de Colombia y sus destinos. El término de la duracién legal de la Sucursal en Colombia expira el 7
de julio de 2020. La Compaiiia y su Sucursal prestan servicios de transporte aéreo con destino a los pafses de
Venezuela, Panama y Perd.

Los estados financieros de Aero Express de Ecuador Transam Cia. Ltda. para el afio terminado el 31 de
diciembre de 2014 fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 28 de marzo de 2015.
Dichos estados seran sujetos a la aprobacion de la Junta General de Socios de la cual no se esperan cambios.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NHF"), emifidas por la International Accounting Standards Board {en
adelante “"IASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2014.

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados en base al costo histdrico excepto por
las obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales
(Véase Nota 3), a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia. Los estados financieros
se presentan en Doélares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de

presentacion de la Compania.

Los estados financieros de Aero Express del Ecuador Transam Cia. Ltda. incluyen ios estados financieros de
su sucursal en la Repablica de Colombia. Los activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo que se
relacionen con transacciones entre ellas se eliminan en el proceso de consolidacion de sus estados financieros.
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Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la
Compafiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para periodos que se que se
inician a partir del 1 de enero de 2014, segun se describe a continuacion; sin embargo, debido a la estructura
de la Compafiia y fa naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas noermas no tuvo un efecto
significative en su posicion financiera y resultados; por lo tanto, no ha side necesario modificar los estados
financieros comparativos de la Companiia.

» Compensacion de actives financieros y pasivos financieros. Enmienda a la NIC 32, Instrumentos
financieros
. Cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo. Enmienda a [a NiIF 13, Medicién del valor razonable

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el afio 2014; sin embargo, éstas no
tienen efecto alguno en los presentes estados financieros de la Compafifa.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafja en la preparacién de sus estados
financieros son las siguientes:

{a) Efectivo en cajay bancos-
El efectivo en caja y bancos presentado en el estado de situacién financiera se registra al costo historico y
no esta sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor.

{b) instrumentos financieros-

(i} Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Comtabilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. La Compafiia
determina la clasificacion de sus activos financieros después de su reconocimiento inicial y, cuando
es apropiado, reval(ia esta determinacion al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable méas los costos
directos atribuidos a la fransaccion, excepto los activos financieros a valor razonable cuyos cosfos
de transaccidn se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros gue requieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacion o por convencion en el mercado (fransacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la
Compariia se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Compafiia incluyen efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar.
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Medicion posterior
La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacién, tal como se detalla a
continuacion:

Acfivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los actives financieros al valor razonable con cambios en resultados inciuyen a los activos
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento
inicial como valor razonable con cambios en resultados,

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el proposito
de vendetlos o recomprarios en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos
financieros derivados tomados por la Companiia que no se designan como instrumentos de cobertura
en relaciones de cobertura segln las define la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los
derivados, incluido los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para
negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de
situacién financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos
como ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

La Comparfiia no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2014 y 2013,

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencion
de venderlos inmediatamente o en un future préximo y que no tienen resgos de recuperacion
diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizade
mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor, El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adguisicién vy las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion
de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados
integrales. Las pérdidas que resulten del deferioro del valor se reconocen en el estade de resultados
integrales como costos financieros.

La Compaiiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos, cuentas por
cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar, las cuales
son expresadas al valor de la transaccion, netas de una provision para cuentas de dudosa cobranza
cuando es aplicable.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento
Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos
hasta su vencimiento cuando la Compafiia tiene la intencién y capacidad de mantenerlos hasta su



-

Notas a los estados financieros (continuacion)

vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compafiia mide las inversiones mantenidas
hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier
deterioro del valor. El coste amortizado se calcula temando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicion y fas comisiones o los costos que son una parie integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el
estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el
estado de resultados integrales como costos financieros.

La Compafiia no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de
2014 y 2013.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que no se
clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en resultados.
Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos que se espera mantener por un tiempo
indeifinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las
condiciones del mercado.

Despues del reconccimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden por su
valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como ofro resultado integrai
en la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que [a inversion se da de baja.
En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia operativa o se
considera como un deterioro del valor de la inversion, en cuyo caso, la pérdida acumulada es
reclasificada al estado de resultados integrales en la linea de costos financieros y eliminada de la
reserva respectiva. En el caso que no se pueda determinar un valor razonable por falta de un
mercado active o de informacién relevante para su determinacion, estos activos financieros se
presentan al costo.

La Compaiifa no tiene activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2014 y
2013,

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un active financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja cuando:

- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo o se asuma una
obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se
hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, (b) no se hayan transferido ni retenide sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compariia haya fransferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
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(if)

un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya
transferido el control del misme, el activo se contindla reconociendo en la medida de la implicacién
continuada de la Compariia sobre el activo. En ese caso, la Compafiia también reconoce el pasivo
refacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que refiejen los
derechos vy las obligaciones que la Compafiia ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de
contraprestacion que la Compania seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalia en cada fecha del estado de situacién financiera, si existe evidencia objstiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o
un grupo de activos financieros se consideran afectados si, y sélo si, existe evidencia objetiva de
deteriorc como resultado de uno o mas eventos que han ocurride después del reconocimiento inicial
del activo (un evento de “pérdida sufrida") y si el evento de pérdida tiene un impacto en los fiujos de
efectivo futuros estimados del activo financierc o activos financieros de la Compafia que pueden
estimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro puede ser indicios de que los deudores o un
grupo de deudores estan experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos
en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u ofra reorganizacion
financiera y cuando los datos observables indican que existe una disminucion mensurable en los
flujos de efectivo futuros, fales como cambios en atrasos o condiciones econdmicas que se
correlacionan con valores predeterminados.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 38 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y
cuentas por pagar, segln sea pertinente. La Compadnia determina la clasificacion de sus pasivos
financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen iniciaimente por su valor razonable, y en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar son contabilizados al costo amortizade netos de los costos de
transaccidn directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen proveedores, y cuentas por pagar a partes

relacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia es parte de los acuerdos contractuales
del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos
que la Compania tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por més de
doce meses después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen segln el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la

adquisicién del financiamiento.
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Medicion posterior
t.a medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacién, tal como se detalla a
continuacion:

Fasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivas financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos como negociables y pasivos financieros designados en el momento de su
reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el proposito
de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados
tomados por la Compafiia, gue no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura segun se define en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados
implicitos separados también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen
como instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para
negociar se reconocen en el estado de resultados integrales.

Al momento de su reconecimiento inicial, la Compafiia no clasificod ningun pasivo financiero como al
valor razonable eon cambios en resultados.

Préstamos y cuenfas por pagar

La Compafiia mantiene en esta categoria proveedores, y cuentas por pagar a partes relacionadas.
Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de
baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de
interés efectiva. El costo amortizado se calcula fomando en cuenta cualguier descuento o prima en
la adquisicion y las comisiones o los costos que sean una parie infegrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el
estado de resultados.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financierc es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se
modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como upa baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros
se reconocen en el estado de resultados integrales.

Compensacidn de instrumentos financieros

Los actives y pasivos financieros se compensan y el monio neto se presenta en el estado de
situacidon financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la
infencion de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
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simultaneamente.

Valor razonable
La Compafia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de
situacion financiera.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o que se pagaria al transferir un
pasive en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicidn. La
medicién al valor razonable se basa en el supuesio de que la transaccién para vender el activo o
transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- £n el mercado principal para el activo o pasivo, 0
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por ia Compafiia,

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiende que los participantes en el mercado
actuan en su mejor inferés economico.

L.a medicién del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante el mayor y mejor uso del
activo o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera
posible,

La Compafiia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales
tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos
observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables,

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los
estados financieros son clasificados deniro de la jerarquia de valor razonable, descrita a
continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos usados gue sean significativos para la medicion
al valor razonable como un todo:

- Nivel 1- Precios cotizados (no ajustados) en mercados aclivos para activos o pasivos idénticos.
Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es

significativo para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente
observabie.
Nivel 3- Técnicas de valuacidon por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es

significativo para la medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre
una base recurrente, [a Compaiiia determina si se han producido transferencias entre los diferentes
niveles dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacidn al final de cada periodo de
reporte.
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La gerencia de la Compafiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los
movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las
politicas contables de la Compafiia.

Para propositos de las revelaciones de valer razonable, la Compafia ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarguia
de valor razonable tal como se explicéd anteriormente.

Gastos pagados por anticipado-

L.os gastos pagados por anticipado corresponde a: costos del arrendamiente de la asronave con la cuat la
Comparfifa presta sus servicios, contratacidon de seguros de instalaciones, maquinarias y equipo y
entrenamiento de pilotos, los cuales son distribuidos a lo largo del periodo cubierto por el pago con cargo
a la cuenta correspondiente en el estado de resultados integrales cuando se incurren,

_os pagos anticipados se devengan durante un periodo no mayor de 12 meses.

Instalaciones, maquinarias y equipos-
Las instalaciones, maquinarias y equipos son medidos al costo de adquisicion, menos depreciacion
acumulada y pérdida por deterioro cuando esta Ulfima corresponda.

El costo inicial de las instalaciones, maquinarias y equipos comprende su precio de compra, incluyende
aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo
en operacién y, en el caso de activos gue califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el
importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion enfregada para adquirir el
activo. Dicho costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial vy el costo
incurrido en reemplazar partes de las instalaciones, mobiliaric y equipos, siempre v cuando se cumplan
con los criterios de reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente que se reemplaza.
Los costos de reparacion y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segln se incurren.

Los bienes clasificados como instalaciones, maguinarias y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo
de su vida dfil, la que se expresa en afios. A continuacién se presenfa una descripcidon de fas
estimaciones de vida 0til para estos activos:

Afios
Maquinarias y equipos de aviacion 10
Muebles y enseres 8
Equipos de computacion 4
Vehiculos 6
Instalaciones 2

Una partida de instalaciones, maguinarias y equipos se da de baja al momento de su venta o cuando no
se espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan
al dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del
active) son incluidas en el estado de resuitados integrales cuando se da de baja el activo.
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La vida utif, valores residuales y el meétodo de depreciacidén seleccionados se revisan y ajustan
prospectivamente a la fecha de cierre de cada ejercicio, de corresponder.

Deterioro de activos no financieros-

La Compariiia evaliia a fin de cada afio si existe algin indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, la Compaiiia hace un estimado del imporie recuperable del activo. El
importe recuperable del activo es el mayor enire su valor razonable menos los costos de venta y su valor
en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere fiujos de efectivo
que sean largamente independientes de ofros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un
activo excede su importe recuperable, se considera gue el active ha perdido valor y es reducido a ese
importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos futuros estimados son descontados a su
valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercade del valor del
dinero en et tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor razonable menos
el costo de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden
identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracion gue resulte mas apropiado. Estos
calculos se verifican confra mdltiplos de valoracién, cofizaciones de acciones y otros indicadores
disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultados

integrales.

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como ios volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operatives.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la gerencia de la Compafia considera que no existen indicios del tipo
operativo o econdémico que indiguen gue el valor neto registrade como instalaciones, maquinarias y
equipos no pueda ser recuperado.

Provisiones-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (legat o implicita)
como resulfado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de sifuacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que

se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se
reconoce come un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Beneficios a empleados-

Corto plazo:
Son beneficios cuyoc pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del

periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor
{(sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula
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aplicando el 15% sobre la utilidad contable, menos los resultados generados por la Sucursal en Colombia
y el correspondiente diferencial cambiario que origina.

Largo plazo;
La Compafiia, segin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que

corresponde a un plan de jubilacion patronal que se registra con cargo a resultades del afio y su pasivo
representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacién financiera, que se
determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perite independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacion de beneficios definidos se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada

por el actuario.

Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos operativos de la Compaiiia provienen de la prestacion de servicios con partes relacionadas y
terceros y corresponden a:

. Ingresos Network: se establecen mediante el calculo del 102% de los costos incurridos por la
Compania y su Sucursal menos Jos ingresos originados por fas ventas a terceros ACS y charter
consolidados (Véase Nota 8).

. Ingresos Air Cargo Sales: corresponden a la prestacidn de servicios a terceros a fravés de
agencias de carga bajo una base de tarifa por kilo transportado.

. Ingresos Charter: se establecen mediante la prestacion de servicios a terceros a través de
agencias de carga o clientes directos bajo una tarifa por uso total del avién.

Los ingresos operativos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios
inherentes al servicio prestado, es probable que los beneficios econdmicos asociados a Iz transaccién
fluyan a la Compafrifa y el monto del ingreso puede ser medido conflablemente, independientemente del
momento en que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la
contraprestacion realizada, teniendo en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente y sin

incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos por alquileres derivados de los arrendamientos operativos de equipos se contabilizan sobre
fa base de linea recta en los términos del arrendamiento. Cuando no existe un contrato, los ingresos se
reconocen sélo en la medida en que los gastos son elegibles para ser recuperados.

Los ingresos por intereses se registran conforme al tipo de inferés efectivo, que es la tasa con la que se
descuenta los recibos futuros de efectivo a través de la vida esperada del instrumento.

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Arrendamientos-
L.a determinacion de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del
acuerdo a la fecha de su celebracién, si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno o mas
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activos especificos, o si el acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso si tal derecho no se
encuentra especificado de manera explicita en el acuerdo.

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos operativos en el estado de
resultados integrales, en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.

Los depositos en garantia entregados por arrendamiento se contabilizan como otras activos.

Costos de financiamiento-
Los costos de financiamiento consisten en intereses y otros costos que incurre la entidad en relacion con
el prestamo de fondos. Dichos costos se registran como gastos en el periodo que se producen.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sera
recuperado de o pagado a las auioridades tributarias, El impuesto a la renta es calculado sobre a base
de la informacién financiera individual de la Compafiia. |.as tasas de impuesto a la renta y regulaciones
fiscales empleadas en el calculo de dichos impories son las que estan vigentes a la fecha de cierre de
cada afio.

La gerencia evalla periddicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecto de situaciones en las gue las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocide usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre la base fributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado
de situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por Ja
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar escs créditos fiscales o

pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
para permitir que se utilice la fotalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesio diferido no
reconccidos se reevallan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida
en que se torne probable que 1a utilidad tributaria futura permitan recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.
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E! impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de sifuacion financiera se
reconocen fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion con la
transaccion subyacente, ya sea en el otro resultado infegral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si exisie un derecho legalmenté exigible de
compensar (os activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, v si los impuestos
diferidos se relacionan con ta misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas
l.os ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (gj. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurride en una adquisicién de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segln corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o gque corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de
situacidn financiera, segln corresponda,

Moneda extranjera-

Los estados financieros de fa Compafiia se presentan en Ddlares de £. U.A., que es [a moneda funcional
de la entidad principal. Los activos y pasivos de la Sucursal en el extranjero cuya moneda funcional es
distinta al Délar, se convierten a la tasa de cambio vigente a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa y el estado de resultados respective se convierte a la tasa de cambio vigente a la fecha de
transaccion. lLas diferencias en cambio gue surgen de la conversion se reconocen en el ofro resultado
integral.

Eventos subsecuentes-

Los eventos posteriores al cierre del afio que proveen informacion adicional sobre la situacion financiera
de la Compafiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste} son incluidos en los
estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en
notas a los estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS
La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan las cifras

reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en las notas a los

estados financieros. Las estimaciones y juicios son contihuamente evaluados y estan basados en la

experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables

bajo las actuales circunstancias. Los resuitados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.
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La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre la base de
su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los mismos; sin
embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas utilizadas
por la gerencia:

Estimacion para cuentas incobrables-

La Compaiiia reconoce periddicamente en los resultados del afio una estimacion para cuentas incobrables con
respecto a su portafolio de clientes. lLa estimacion se basa principaimente en fa evaluacion de la antigliedad de
los saldos por cobrar, un andlisis individual del deudor y Ja probabilidad razonable de recuperacion de los

mismos.

Vida utii de instalaciones, maquinarias y equipos

l.as instalaciones, maquinarias y equipos se registran al costo y se deprecian en base al método de linea recta
durante la vida Gtil estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se pueda determinar que la vida
atil de los activos debiera disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacién estimado, de acuerdo a la vida (til restante revisada. Factores fales como los cambios en el uso
planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida (til de los activos se viera disminuida. Las
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en
las normas fributarias y al monto y [a oportunidad en que se genera el resultado gravable futurc. La Compania
caleula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de
las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en
varios factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores, de existir; y en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compafifa y sus asesores legales.
Esas diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las
circunstancias y condiciones exisientes en el lugar de domicilio de la Compaiiia.

Debido a que la Compaiiia considera remota la probabilidad de litigios de caracter fributario y posteriores
desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningtn pasivo contingente relacionado con
impuestos.

Obligacién por beneficios a empleados — Largo plazo

E!l valor presente de la obligacion del plan de pension se determina mediante valuaciones actuariales, Las
valuaciones actuariales implican varias suposicicnes que podrian diferir de los aceontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento,
los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por
beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del pericdo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de los Bonos de
Gobiemno del Ecuador que tienen plazos de vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de las



¢
4
L.

P e gomn

Notas a los estados financieros (continuacion)

14

respectivas obligaciones por planes de pensién.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por e! Instituto
Ecuatorianc de Seguridad Social (IESS) seglin Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el pals.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente scbre [a base de
las esfimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacidn de los desembolsos que sera
necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la informacion disponible a
la fecha del periodo, incluyendo la opinion de experfos independientes tales como asesores legales y

consultores.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS, AUN NO VIGENTES
A continuacién se enumeran las normas internacicnales de informacién financiera y enmiendas emitidas, pero

con vigencia posterior a los ejercicios econdmicos que comienzan el 1 de enero de 2014, En este sentido, la

Compaiiia tiene la intencién de adoptar estas rormas segin corresponda, cuando entren en vigencia.

Normas

Enmienda a la NIC 19 Beneficios a los empleados - Planes de beneficios definidos: Aportaciones
de empleados

Enmienda a las NHF 2 Pagos basados en acciones - Definicidn de la condicign de irrevocabilidad
Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Contabilizacién de una contraprestacién
contingente

Enmienda a la NIIF 8 Segmentos de operacion - Conciliacion del total de activos de los segmentos
y el total de activos de la entidad

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos intangibles (Método de
revaluacién: revaluacién proporcional de la depreciacion - amortizacion acumulada)

Enmienda a fa NIIF 24 Informacién a revelar sobre partes relacicnadas - Personai gerencial clave
Enmienda a [a NiIF 3 Combinaciones de negocios - Formacion de acuerdos conjuntos

Enmienda a la NIIF 13 Medicion del valor razonable - Aplicacién a activos y pasivos financieros
con posiciones compensadas .

Enmienda a la NIC 40 Propiedades de inversién - Interrelacion con la NIIF 3 Combinaciongs de
negocios

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

Enmienda a {a NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacién de Adguisiciones de Parlicipaciones
en Operaciones Conjuntas

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos intangibles - Aclaracién
de los métodos aceptables de depreciacidn y amortizacion

Enmienda a la NIC 16 vy la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y Agricultura; Plantas produciaras
Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados ~ Método de {a participacion

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes

NIIF @ Instrumentos financieros

Fecha efectiva de

vigencia

1 de julio de 2014

1 de Julic de 2014
1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014
1 de julio de 2014
1 de julio de 2014

1 de juiio de 2014

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2017
1 de enero de 2018
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6. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de efectivo en caja y bancos se desglosa como sigus:

2014 2013
Efective en caja 6,100 2,687
Efectivo en bancos:
. Locales 292,024 224,053
Exterior 15,421 6,330

313,545 233,050

La Compafiia mantiene sus cuentas corrientes en Doélares de E.U.A. y pesos colombianos convertidos a
dolares a la tasa de cierre y los fondos seon de libre disponibilidad.

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de cuentas por cobrar se desglosa como sigue:

2014 2013
Clientes 482,805 551,112
X Menos- Provision para cuentas de dudoso cobro (1) {2,480} (2,380}
480,325 548,732
f (1) Corresponde a la provisién sobre saldos de cuentas por cobrar con una antigliedad mayor a 180 dias, que de acuerdo

con la experiencia histérica de cobranzas de la Compaiiia, tienen pocas probabilidades de ser recuperados.
Las cuentas por cobrar no generan intereses y el periodo de crédito es de 30 a 60 dias en promedio.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar comerciales

€s Como sigue:

2014 2013

% .
" Corriente 77,122 7.420
{ Vencidos:

Menores a 30 dias 305,375 481,972
g De 31 a 60 dias 71,088 40,910
Em Mayores a 61 dias 29,220 20,810

Total 482,805 551,112

A continuacién se presenta el movimiento de la provisidn para cuentas de dudoso cobro al 31 de diciembre de
2014 y 2013;

[
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2014 2013
Saldo al inicio 2,380 1,202
Mas- Provisién 100 1,178
Saldo al final 2,480 2,380

8. PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas-
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas se desglosan

como sigue:
Pais 2014 2013
Por cobrar:
Deutsche Post AG (1) Alemania 868,377 489,107
BHL International Limited GMBH Alemania 367,660 235,330
DHL Global Forwarding Colombia Ltda, Colombia 117,025 107,676
DHL Ecuador Express S.A. Ecuador 76 32
DHL Express Colombia Ltda, Colombia 1,722 -
1,454,860 832,145
Por pagar:
Vensecar Internacional C. A. Colombia 130,573 115,083
' DHL Express Colombia Ltda. Colombia 92,120 -
222,693 115,093

{t) Saldo de inmediata disponibilidad en la compaiiia relacionada que actia como administradora de fondos del

Grupo DHL y que genera intereses del 3% en promedio mensual.

A continuacién se resumen las principales transacciones celebradas con compafifas relacionadas:

Ingresos Costos y gastos
N Costos Compra
de Comi- de
Afio 2014
Finan- Arriendo de  opera- siones activos Reem-
Servicios cieros  Comisiones aeronave cién pagadas fijos bolsos
Socios:
YE : DHL International Limited GMBH ) 2,980,563 - - - - - - -
- Filiales:
. DHL Gicbal Forwarding Cofombia 1,725,111 - - - - - -
Vensecar Internacional G. A. (Sucursal
Colombia) 3 - - - 1,108,659 - - - 541
Vensecar Internacional C. A, (Venezuela) (3} - - B7,894 672,000 - B - -

16
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Ingresos Costos y gastos
Costos Compra
e de Comi- de
Afio 2014
Finan- Arriendo de  opera- siones activos Reem-
gy Servicios cieros Comisiones aeronave cidn pagadas fijos bolsos
DHL Global Forwarding Ecuador 144,334 - - - 6,291 - -
DHL Aviation Americas Int. {4) - - - - - - 5,641 228,182
DHL Express Colombia Lida. 9,483 - - - - 1,184,522
DHL Aero Expreso S.A. - - - - - . - 150,433
DHL Aviation SCR. S.A, - . - - - . - {121,755)
, DHL de El Salvador S.A. - - - - - - - (11,752)
DHL Guatemala S.A. - - - - - - - (3,125)
DHL GLOBAL MAIL US, LTDA 75,418 - - - - . - -
DHL Barbados - - - - - - - (4,980}
DHL de Honduras - - - - - - - (4,504)
Deutsche Post AG - 3,617 - - 1,132 - - -
4,934,909 3,617 87,894 1,780,659 1,227 6,291 5,841 1,408,080
Ingresos Costos y gastos Compra
Dividen- Arriendo Gasto Comi- de
o Afo 2043 Finan- dos de finan- siones actives
Servicios cieros pagados aeronave ciero pagadas fijos
Socios:
DHL International Limited GMBH (1) 3,790,098 - 1,299,997 - - - -
Filiales:
DHL Global Forwarding Colombia 1,530,794 - - - - 85,316 -
Vensecar Internacional C. A, (Sucursal Colombia) (2) - - . 1,400,612 - - “
. Vensecar Internacional C. A. (Venezuela) &) - - - 672,000 - - -
DHL Global Forwarding Ecuador 64,565 - - - . 7,055 -
DHL Aviation Americas Inc. (4) - - - - - - 75,628
: DHL Express Colombia Ltda. 3,546 - - - - 200 -
) DZ Specialties B.V. - - - - 128,507 - -
Deuwtsche Post AG - 5,795 - - - - -
E 5,389,003 5,795 1,299,097 2,072,612 128,607 92,571 75,628
L
Resumen de principales convenios ¢on partes refacionadas:
[
_ (1) Contrato de prestacion de servicios de transporte aéreo de carga-
E Aero Express del Ecuador Transam Cla. Ltda. suscribié un confrato de servicios de transporte de carga con DHL
E . Internacional GMBH, estableciéndose como forma de calculo de los ingresos por los servicios prestados, el 100% de
los costos incurridos menos los ingresos originados por las ventas a terceros y charter, mas un porcentaje (2%) sobre
E dichos costos netes. En enero de 2012, se efectué un anexo modificatorio al contrato estableciéndose la inclusién de

los resultados de la Sucursal Colombia para el calculo del Network Fee, asi como que si el ingreso neto {de impuestos

o costos similares) excede el 102% de los costos totales y costos asociados con actividades comerciales incurridas

L .
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(4)

durante el afio, la Compafila deberd pagar a DHL International Limited GMBH un manto igual a dicho exceso, caso

contrario; DHL International Limited GMBH debera pagar a la Compaiiia un monto igual a dicho déficit.

Arriendo de aeronave tipo ATR42-
En marzo de 2003, la Compania suscribié un confrato de arrendamiento de la aeronave tipo ATR42 con Vensecar
internacional C. A.; que caduca de acuerde con el permisc de operacion concedido por el Consejo Nacional de

Aviacion Civil del Ecuador {(Véase Nota 18). Mediante este contrato la Compafia se obliga a:

. Cancelar mensualmente el canon de arrendamiento de Iz aeronave por 56,000.

. Mantener una pdliza de responsabilidad por un monto no inferior a 50,000,000.

. Pagar los costos de reparacion y mantenimiento de la aeronave, siempre y cuando éstos se realicen en Ecuador
y no superen el valor de 1,000,000. En caso de costos superiores, ésios seran cancelados por Vensecar

internacional C. A.

El total de fos pagos minimos estimados futuros de arrendamiento por este contrato de alquiler operativo no ¢ancelable

se presenta a continuacion:

2014 2013
Hasta 1 afio 672,000 672,000
Mayor a 1 afio y menor a 5 afios 2,688,000 2,688,000

3,360,000 3,360,000

Contrato de suministro de transporte de carga-

Con fecha 1 de octubre de 2008, Aerc Express del Ecuador Transam Cia. Ltda. - Sucursal Colombia celebré un
contrato de suministro de transporte de carga con Vensecar Internacional C. A., Sucursal Colombia, en [a cual se
establece que Vensecar Internacional C.A. Sucursal Colombia suministrard permanentemente los servicios de
transporte aérec de carga en las rutas autorizadas que ésta tiene ¢ llegue a tener, utilizando para elio las aeronaves

que tiene registradas como explotador.

Aero Express del Ecuador Transam Cia. Ltda. - Sucursal Colombia contratard directamente el transperte de la carga
con los exportadores, importadores, agentes de carga, agentes desconsolidadores y demas usuarios del transporte
aéreo de carga para luego subcontratar el transporte con Vensecar Internacional C. A., Sucursal Colombia, quien

efectuara el transporte directo.

Asesoria técnica-

En mayo de 2003, la Compafiia suscribié contratos con las compafiias relacionadas Vensecar Internacional C. A.
{Venezuela), DHL de Guatemala S. A. y DHE Aero Expreso, S. A. (Panama), mediante los cuales estas compaiiias se
comprometen a prestar servicios profesionales de asesoria técnica, mantenimiento preventivo y alteraciones, provisién
de partes y repuestos aeronauticos, equipo de apoyo para las operaciones aéreas en [os Aeropuertos Infernacionales
de Maiquetia, La Aurora y Tocumen, recepcion y despacho de aeronaves, control operacional, abastecimiento de
combustible, entrenamiento técnico aerondutico, servicio de vigilancia y auditorias a talleres de mantenimiento
aerondautico y proveedores de combustibles de aeronaves, servicio de carga y descarga de la (s) aeronave (s) de Aero
Express del Ecuador Transam Cla. Lida. Todas estas actividades deben realizarse de acuerdo a las leyes de Ia

Aviacién Civil. El plazo de estos contratos es indefinido.
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{5)

(b)

(c)

Asi también se firmo un contrato con DHL Aviation Americas Inc., de servicios profesionales y asesoria técnica y
provision de partes y repuestos y talleres, que requiera la gerencia de mantenimiento y control de calidad de Aero
Express del Ecuador Transam Cia. Ltda. Los honorarios a pagar corresponden a los costos por estadia, movilizacién,

fransporte aéreo, vidticos y demas gastos que se incurran para la prestacion del servicio.
Burante los afios 2014 y 2013 no se geners ninglin cargo por estos conceptos.

Contrato de mandato con DHL Express-
Aero Express del Ecuador Transam Cia. Ltda. - Sucursal Colombia suscribic con DHL Express S. A. un contrato de

mandato sin representacion, por medio del cual se establece que:

» DHL Express realizara tedos los pagos tendientes a dar cumplimiento al contrato de subarrendamiento No. 0011
de la bodega firmado el 6 de septiembre de 2010 suscrito entre Lynxs y DHL Express de la siguiente manera:

33% por DHL Express y 67% por Aero Expresss del Ecuador Transam Cia. Ltda. - Sucursal Colombia.

. DHL Express cancelara todos los servicios publicos y efectuara el posterior cobra en un 33% por DHL Express v
87% por Aero Expresss del Ecuador Transam Cia. Ltda. - Sucursal Colombia, se exceptia el servicio de
acueducto y alcantarillado el cual serd asumide de la siguiente manera 58% por DHL Express Ltda. y 42% por

Aero Expresss del Ecuador Transam Cia. Ltda. - Sucursal Colombia.

Durante los afios 2014 y 2013, Aero Expresss del Ecuador Transam Cla. Ltda. - Sucursal Colombia reconocio por este
congepto a los respectivos proveedores 1,110,120 y 1,119,748 respectivamente, que estan registrados en fos estados

de resultados integrales adjuntos como parte de los gastos de arriendo.

Las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en los términos y condiciones acordados
entre eflas.

Administracion y alta direccién-

Los miembros de la alta administracidn y demas personas que asumen la gestion de Aero Express del
Ecuador TRANSAM Cia. Ltda., incluyendo a la gerencia general, asi como los socios que la representan,
no han participado al 31 de diciembre de 2014 y 2013 en transacciones no habituales y/o relevantes,

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-

La gerencia clave de la Compafitia es representada por la gerencia general de Ecuador y la Sucursal
Colombia. Durante los afios 2014 y 2013, los importes reconocidos como remuneraciones fijas,
beneficios no monetarios, beneficios sociales y otras bonificaciones de la gerencia clave de la Compaiia
se presentan como sigue:

2014 2013
Beneficios corto plazo 252,702 250,352
Beneficios de largo plazo 100,582 47,112

353,284 297,464
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8. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADC
’ """ Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los gastos pagados por anticipado se formaban de la siguiente manera:

2014 2013
- Arrendamiento de avidn - 188,160
L Seguros prepagados 80,945 87,262
Entrenamiento de pilotos 78,692 72,667
Otros prepagados 12,617 2,331
172,254 350,420
10. INSTALACIONES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS
{ Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de instalacionas, maquinarias y equipos se formaba de Ia siguiente

{ manera:

31 de diciembre de 2014 31 de diciembre de 2013

Depre- Depre-
ciacion ciacion
acumu- Valor acumu- Valor
Costo lada Neto Costo lada neto
a Instalaciones 538,800 (457,854} 80,946 589,088  (425267) 163,821
Maquinarias y equipos 1,395,283 (749,813} 645,680 1,516,039 {690,237) 825,802
Muebles y enseres 153,698 (62,857} 90,841 106,218 (55,627} 50,591
: Equipos de computacion 385,002 (301,591) 83,411 406,703 (295,138) 111,665
Vehiculos 94,038 {56,720) 37,318 97,880 (45,623) 52,267
Proyecto &n curso 107,708 - 107,708 99,744 - 899,744
2,674,538 (1,628,635) 1,045,904 2,815,682 (1,511,892} 1,303,790

] Durante los afios 2014 y 2013, el movimiento de instalaciones, maaquinarias y equipos fue como sigue:

Equipos
. Macuri- Muebles de
. Instala- narias y ¥ compu- Ve- Proyecto
ciones equipos enseres tacion hiculos  en curso Total
. _ Costo
- Saldo al 31 de diciembre de 2012 601,801 1,564,564 85,750 398,894 98,670 4,148 2,753,827
e Adiciones 18,500 5,180 20,446 23,042 3,200 96,767 167,135
- Ventas y/o retiros - - - - (2,096) - {2.086)
éi ) Ajuste por conversién (31,213) (53,705) 22 (15,233) {1,884) {(1,171)  (103,184)
E ‘ Saldo al 31 de diciembre de 2013 589,088 1,516,039 106,218 406,703 97,890 99,744 2,815682
' Adiciones 13,594 75,560 54,963 15,564 - 8,535 168,216
E, Ajuste por conversién (63,882) (196,306} {7,483) (37,265) (3,852) {571y  (309,359)
E _ Saldo al 31 de diciembre de 2014 538,800 1,395,293 153,698 385,002 94,038 107,708 2,674,539
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Depreciacion acumulada
Saldo al 31 de diciembre de 2012

Depreciacion del periodo
Ajuste por conversidn

Ventas y/o retiros

Saldo al 31 de diciembre de 2013
Depreciacion del periode

Ajuste por conversién
Saldo al 31 de diciembre de 2014

Valor neto en libros

PROVISIONES

Equipos
Magqut- Muebles de
Instala- narias y ¥ compu- Ve- Proyecto
ciones equipos enseres tacion hiculos en curso Total
(363,840) (582,287) {49,889) (275,559} (31,651) - (1,303,236)
(72,725)  (124,588) {6,332) (10,072} (16,631) - (230,356}
11,298 16,646 604 {9,507) 563 - 19,604
- - - - 2,096 - 2,086
(425,267)  (690,237) {55,627y  (295,138) (45,623} - (1,511,892)
(68,485  ({112,318) (9,328) (26,281) (13,023} - (229,435)
35,898 52,942 2,098 19,828 1,926 - 112,692
(457,854} (749,613) {62,857y  (301,591) (56,720) - (1,628,635)
80,9486 645,680 50,841 83,411 37,318 107,708 1,045,904

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde a estimacion por pagos de guias collect de vuelos realizados

a Panama.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a} Corto plazo:

Durante los afios 2014 y 2013, el saldo de los beneficios de corto plazo a empleados se desglosa como

sigue:

Beneficios sociales
Participacién a trabajadores

(b} Largo plazo:

2014 2013
364,419 286,319

31,880 -
396,299 286,319

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Cédigo
del Trabajo, sin perjuicic de la que les corresponda segln la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados gue por veinticinco afios o mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleades que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte
afios y menos de veinficinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte

proporcional de dicha jubilacién.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la cbligacion de largo plazo por beneficios a empleados es como

sigue:
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Jubilacion patronal

La siguiente tabla resume los componentes del gasto neto por jubilacién patronal
estado de resuliados integrales y el importe reconocido en el estado de situacién financiera:

Saldo al inicio

Gasto del periodo:

Costo de interés

Costo del setvicio del periodo

Pérdida actuarial reconocida durante el afio

Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas

Saldo al final

2014

2013

672,76¢

509,987

Jubilacion patronal

2014 2013
509,987 471,556
104,205 78,467

35,698 32,177

28,166 21,941

(5,287} (94,184)
672,768 509,987

reconocido en el

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacion del pasivo por jubilacién patronal fueron

los siguientes:

Tasa de descuento

Tasa esperada de incremento salarial
Tasa de incremento de pensiones
Tabta de mortalidad

Tasa de incidencia de invalidez

Tasa de rotacidn

Antigledad para jubilacién (hombres y mujeres)

2013 2012

6.5% 7.0%
3.0% 3.0%
2.5% 2.5%
IESS 2002 |ESS 2002
IESS 2002 IESS 2002
% 8.9%

25 anos 25 afos

Un andlisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31

diciembre de 2014, se ilustra a continuacion:

Supuestos

Efecto sobre |a obligacién neta de jubilacion patronal

22

Tasa de incremento

Tasa de descuento salarial
Aumento Disminucién Aumento Disminucion
0.5% 0.5% 0.5% 0.5%
36,055 (33.154) 37.162 {34.405)
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13. IMPUESTOS

(8} Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de impuestos por recuperar & impuesios por pagar se
formaba de la siguiente manera:

2014 2013
Por recuperar:
Crédito tributario de IVA 47,445 80,292
impuesto a la salida de divisas 64,688 54,688

112,133 144,980

' Por pagar:
Impuesto al valor agregado 74 -
Retenciones en la fuente 23,649 54,859
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 5,077 25,371
Impuesto a la salida de divisas 5,714 14,568
Impuesto a la renta por pagar 172 -

[ 34,686 94,799

b {b) Impuesto a la renta reconocido en resuitados del afio-

El gasto por impuesto a la renta que se presentan en el estado de resultados integrales de los afios 2014
y 2013 se compone de ia siguiente manera:

Lo 2014 2013

Gasto por impuesto a la renta del afio 82,403 99,959

La conciliacién entre el cargo al estado de resultados integrales por impuesto a la renfa y el resultante de
aplicar la tasa de impuesto sobre la utilidad gravable al 31 de diciembre de 2014 y 2013 respectivamente,

es la siguienta:

2014 2043

» Utilidad contable antes de la provisidn de impuesto a la renta 180,653 68,662

Diferencia por conversion de Sucursal en el extranjero (307,493} (39,0186)

. Base de impuesto {126,840} 29,646

Lo Mas (menos)- Partidas de conciliacidn

Gastos no deducibles, neto 13,274 52,202

i Ofras deducciones {7.G13) -

£

i

s (Perdida) utilidad gravable (120,579) 81,848
Tasa de impuesto 22% 22%
Provision de impuesto a la renta corriente - 18,007
Anticipe minime de impuesto a la renta (&) 82,403 99,859

23
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(c}

(d)

(e)

(a) Elgastodel afio 2014 y 2013 corresponde al anticipo minimo generado por la Compaiiia.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:
2014 2013
Pravision para impuesto a [a renta corriente 82,403 99,959
Menos:
Anticipes (82,167) (99,787)
Retenciones en la fuente (64) (172)
Impuesto por pagar 172 -

Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compahfia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oporiunamente con las obligaciones tributarias.,

La Compafiia ha sido fiscalizada hasta el afic 1994 y no existen glosas pendientes de pago como
resultado de estas revisiones.

Determinacién y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compariia se determina sobre upa base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.

Las sociedades nuevas que se constiluyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periocdo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos seciores econdmicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20%
de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y dé su anticipo por el periodo de cinco
anos, con el correspondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa det impuesto a la renta es del 22%. En caso de que la Compafila reinvierta sus utifidades en el
pais en los términos y condiciones que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interne, podria
obtener una reduccién en la tasa del impuesio a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre

del siguiente afio.

Aero Express del Ecuador Transam Cia. Ltda. — Sucursal Colombia acogiéndose a los beneficios del
convenio entre los paises miembros de! Pacto Andino (Decreto 1551 de 1978), no tributa en la Republica
de Colombia el impuesto a la renta e impuestos complementarios sobre las utilidades generadas por la
Sucursal en ese pais. En consecuencia, dichas utilidades son incorporadas a las de la matriz en calidad
de ingresos gravables en Ecuador,
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{f}

(@)

(h)

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afo inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucion, salve casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la
renta causado fuere menor al anficipo determinado, el anticipo se convierte en impuesio a la renta

minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incremeniales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del
impuesto a la renta que reconocce el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las

nuevas inversiones.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. L.os dividendos que se distribuyan a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, estan sujetos a retencién en la fuenie adicional del impuesto a la renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (1SD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de |a persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos
por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD):

. Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Codigo Crganico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que
devenguen infereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econdmico (ZEDE),

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
exiranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraiscs fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

El iImpuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
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del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sidoe originado en la importacion de materias
primas, insuros y bienes de capital con la finalidad de que sean incorpeorados en procesos productivos y
gue consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias-

Con fecha diciembre 29 de 2014, se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 405 la Ley
Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal, la cual incluye, entre ofros,
cambios en el Cédigo Tributario, el Cddigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, la Ley de
Régimen Tributario Intermo y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

Posteriormente, con fecha 31 de diciembre de 2014 se aprobd mediante Decreto Ejecutivo No. 538
publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 407, el Reglamento a la Ley Orgénica de Incentivos a
la Produccién y Prevencidn del Fraude Fiscal, mediante el cual se reformd, entre otras normas, el
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario [nterno y el Regiamento del Impuesto a (a
Salida de Divisas.

A criterio de la gerencia, las principales reformas tributarias incluidas en estas normas y que la
administracion considera le son aplicables, son las siguientes:

Cddigo Tributario:

Se establece la condicion de los sustitutos del contribuyente como responsables del pago def Impuesto a
la Renta, a las sociedades ecuatorianas o los establecimientos permanentes en el Ecuador cuyas
acciones, participacionas u otros instrumentos de patrimonio (incluyendo los derechos de los contratos de
exploracién y explotacion de recursos naturales no renovables} hayan sido enajenadas de manera directa
o indirecta.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno {LRTI):

- Se incluye como ingreso gravado, los generados por [a enajenacién directa o indirecta de acciones,
participaciones u otros derechos representativos de capital, u otros derechos que permitan la
exploracion, explotacion, concesion o similares de sociedades domiciliadas en el Ecuador.

- Se consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades residentes en el exterior
cuando el beneficiario efective sea una persona natural residente en el Ecuader.,

- Se elimina la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en valores en
renta fija y depdsitos a plazo mayor a un afio para sociedades.

Se han establecido los siguientes limites a las deducciones de gastos los cuales se defallan a

continuacion:

- En general, la deduccion de los gastos de Promocion y Publicidad, sera deducible hasta 4% de los
ingresos gravados. No podran deducir este gasto quienes produzcan o comercialicen alimentos con

contenido hiperprocesado.
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Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios técnicos, administrativos, de
consultoria y similares, se liritan al 20% de la base imponible mas el valor de dichos gasios. En €}
caso de sociedades en ciclo pre operativo, en un 10% del total de activos. Para los contribuyentes
con contratos de exploracion, explotacion y transporte de recursos no renovables se evaluara
conforme el limite del 5% correspondiente a gastos indirectos y para el caso de regalias sera
deducible hasta el 1% de la base imponible mas el valor de las regalias.

La depreciacion correspondignte al revalio de activos na es deducible.

Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el ministerio del
trabajo.

Se permite el reconccimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los
casos y condiciones establecidas en el Reglamento.

Tarifa de Impuesto a la Renta

La tarifa general de Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%.

Cuando la participacion accionaria de los accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares sean residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion y
su participacién sea menor al 50%, el impuesto a la renta sera determinado de manera proporcional
aplicando la tarifa del 25% sobre la parte de ia participacidon que es de propiedad de una persona
natural o juridica domiciliada en los mencionados paraisos fiscales; sobre la diferencia se liquidaré el
Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%.

Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de personas naturales o sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn, sea igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, se liquidara el Impuesto a
la Renta, a la tarifa del 25%. Lo mismo aplicard en el casc que la sociedad incumpla ! deber de
informar sobre sus accionistas conforme las disposiciones tributarias establecidas para el efecto.

Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicién, o estdn sujetas a regimenes fiscales preferentes, se les aplicard una retenciéon
en la fuente equivalente a la maxima tarifa prevista para personas naturales {35%).

Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interno:

I3
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Se afnaden las disposiciones reglamentarias a fin de aplicar las reformas efectuadas a la Ley de
Régimen Tributario Interno. Se han definido nuevos plazos para [a eliminacion de los créditos

incobrables.

Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de conservacion minera,
utilidades atribuibles al Estado y al ajuste que sera necesario para cumplir con el Art. 408 de la
Consfitucion de la Replblica, facultando al Servicio de Rentas Internas el cobro y control de las
mismas para lo cual podra emitir los instructivos que considere pertinente.
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Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas:

La base imponible del 1SD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estard constituida por la
totalidad de la operacién. Cuando el adquiriente o contratante sea una entidad que goce de una exencion
del 13D, el impuesto seré asumido por guien comercialice el bien o preste el servicio.

14, CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, Ia composicion def capital pagado fue como sigue:

Porcentaje

Nimero de de partici-

partici- pacion Valor
Socios Pais paciones % nominal
Deutsche Post Beteiligungen Holding GmbH Alemania 390,090 §9.99976%  15,999.96
BDHL Express Ecuador S. A. Ecuador 1 0.00025% 0.04
400.000 i00%  16,000.00

15. RESERVA LEGAL
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por o menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 20% de capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en
efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la reserva legal constituida por la Compafiia, corresponde al 20% del capital
social.

16. UTILIDADES RETENIDAS

(a) Ajustes de primera adopcion-
De acuerdo a la Resolucidn No. SC.ICL.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compaiiias, el
saldo deudor gue se generd producto de los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las
NIF podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del Ultimo afio concluido, si los hubiera.

Durante el afic 2014, la Compafiia registré un ajuste a los saldos de primera adopcion relacionado con
una provision gue de acuerdo a la evaluacion de la Compaiiia constituyd un error.

(b} Reserva de capifal-
De acuerdo a Resolucion No. SC.ICL.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafias emitida
el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor de la reserva de capital generado hasta el afio anterior al
pericdo de transicion de aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) debe
ser transferido al patrimonio a la cuenta resuitados acumulados y podra ser capitalizado en la parte que
_ exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo afo concluido, si las hubieren; utilizado para
- absorber pérdidas; o devuelto en el casc de liquidacion de la Compaiiia.
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17.

{c)

Dividendos-

Mediante acta de Junta General Ordinaria de Socios ceiebrada con fecha 11 de diciembre de 2012, se
aprobd el pago de dividendos por la suma de 1,300,000, correspondiente a resultados de afios anteriores
no reconocidos como pasivos al 31 de diciembre de 2012 y pagados durante el afio 2013.

OTROS COSTOS Y GASTOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de otros costos y gastos de operacion se formaban de la siguiente

manera;

2014 2013

Seguridad y servicios basicos 306,689 313,485
Reparacidn y mantenimiento 188,327 168,403
Amortizacion 123,817 44 171
Suministros y equipos 116,172 101,458
Impuesto a la salida de divisas y otros 105,079 417,381
Comunicacion 80,141 84,238
Suscripciones 68,413 63,476
Costos bancarios vy otros 43,930 40,237
Publicidad y promocidn 35,292 62,359
Seguros operativos y otros 8,746 55,973
Reclarmios de clientes 8,609 57,500
Retenciones asumidas - 46,012
Alquiler de carros - 21,491
Baja de cartera 6,299 1,805
QOtros 262,378 264,257

1,353,293 1,742,646

18. COMPROMISOS

29

{a)

Permiso de operacién-

El 14 de febrero del 2011, el Consejo Nacional de Aviacion Civil del Ecuader a fravés dei Acuerdo 001-
2011, renovd a Aero Express del Ecuador Transam Cia, Ltda. la autorizaciéon para la operacion del
servicio de fransporte aéreo pdblico, internacional, regular de carga y correo, para operar desde el
Ecuador a Bogota y/o Panama y/o viceversa, hasta 7 frecuencias semanales, con un plazo de duracion de
cinco afios contados a partir de la fecha de dicha notificacion. Por tal motivo, se autoriza la utilizacion de
una aeronave tipo ATR42, cuya vigencia serd hasta el 14 de febrero de 20186,

Al 31 de diciembre de 2014, se han entregado garantias a favor del Consejo Nacional de Aviacion Civil
del Ecuador por 96,500 para garantizar el fiel cumplimiento del contrato. (Véase Nota 19).

El 27 de agosto de 2010, el Ministerio de Transportes y Comunicaciones -Direccién General de
Aeronautica Civil a través del Acuerdo 058/2010 otorgd a Aero Express del Ecuador Transam Cia. Ltda. [a
autorizacion para la operacion del servicio de transporie aéreo pablico, internacional, no regular de carga
y cofreo, para operar en las siguientes rutas: Quito y/o Guayaquil y/o Latacunga y/o Manta y/o Bogota y/o
Panama yfo México y/o Caracas yfo Valencia y/o San José y/o San Salvador y/o Managua y/o Guatemala
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y/o Miami y viceversa, cuya vigencia sera hasta el 27 de agosto de 2015.

El 3 de mayo de 2013, el Consejo Nacional de Aviacién Civil a través del Acuerdo 033/2013 otorgd a Aero
Express del Ecuador Transam Cia. Ltda. la autorizacion para la operacion del servicio de transporte aéreo
publico, internacional, no regular de carga y correo, para operar desde el Ecuador a cualquier punto
internacional ubicado en los paises de la Comunidad Andina de Naciones.

Ei 21 de diciembre de 2012, el Consejo Nacional de Aviacién Civil a través del Acuerdo 051/2012 otorgé a
Aerc Express del Ecuador Transam Cia. Lida. la autorizacién para la operacién del servicio de transporte
aéreo publico, internacional, no regular de carga y correo, en todo el territorio Ecuatoriano, con un plazo

de duracién de cinco afios.

(b} Contrato de arriendo de instalaciones - Aeroptierto José Joaquin de Olmedo de Guayaquil-
Desde agosto de 2004 Aero Express del Ecuador Transam Cia. Lida. firmd, por un plazo de 2 arios, el
contrato de concesidn mercantil con Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S. A. - TAGSA, compailia que
administra el Aeropuerio José Joaquin de Olmedo de Guayaquil (renovable al término de cada periodo),
mediante el cual se establece la concesion de areas e instalaciones situadas en el aeropuerio. Este
cantrato para los afos 2014 y 2013 establece un canon mensual de 5,431 mas IVA respectivamente. El
contrato actual esta vigente hasta el 31 de diciembre de 2015.

Durante los afios 2014 y 2013, la Compafiia reconocid por este concepto 76,145 y 69,511
' respectivamente que estan registrados en el estado de resuitados adjunto como parte de los costos de

arriendo.

Al 31 de diciembre de 2014, se han entregado garantias a favor de TAGSA por 24,329 para garantizar el
fiel cumplimiento del contrato (Véase Nota 19)

(c) Permiso de operacién Sucursal Colombia-
Aero Express del Ecuador Trans Am Cia, Lida. Sucursal Colombia fue establecida de acuerdo con las
leyes Colombianas el 8 de Julio de 1994 y tiene por objeto realizar operaciones comerciales permanentes,
vinculadas al transporte aéreo y en particular prestar servicios de transporte aéreo de carga y correo
hacia y desde la Republica de Colombia y el término de duracion legal de la Sucursal expira el 7 de Julio
del 2020.

19. RESUMEN DE GARANTIAS OTORGADAS-
Al 31 de diciembre de 2014, Aero Express del Ecuador Transam Cia. Ltda. entrego las siguientes garantias:

Nombre Descripcion de la garantia
- Consejo Nacional de Aviacion Civil del - Garantias de fiel cumplimiento del confrato de permise de operacién por
Ecuador 96,500, con vencimiento el 23 de abril, 17 de octubre y 30 de diciembre de
o 2015
] Servicio Nacional de Aduana del Ecuador - Garantia otorgada por aflanzamiento del pago del 100% de los ftributos

aduaneros, sus intereses y demds recargos, para responder por el
= cumplimiento de las formalidades derivadas del régimen de almacén

i especial por 200,000, con vencimiento el 5 de agosto de 2015.
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21,

31

Nombre Descripcién de la garantia

- Garantla otorgada por importacidn temporal por 28,650, con vencimiento el
21 de mayo y 10 de diciembre de 2015.

Garantia de fiel cumplimiento de contrato de Concesion Mercantit entre

Terminal Aercportuaria de Guayaquil S. A.
TAGSA y Aero Express del Ecuador Transam Cia. Ltda. por 24,329, con

vencimiento el 29 de febrera de 2016.

Corporacién Quiport - Garantia de fiel cumplimiento del pago completo de tarifas reguladas por
2,100, con vencimiento el 25 de julio de 2015,

Aero Express de Ecuador Transam Cia. - Garantia colateral que celebrd casa Matriz Deutsche Post AG en Colombia a

Ltda. Sucursal Colombia través del Banco Citibank N.Y. con la sucursal Citibank Ecuador para que

Aero Express del Ecuador Transam Cia. Ltda. soporte todas ias garantias
con TAGSA, DIRECCION GENERAL DE AVIACION, ETC, y la cual no
pueden exceder el valor de 300.000 con vencimiento el 30 de noviembre de
2015.

La gerencia de la Compafiia no espera surjan pasivos relacionados con estas garantias.

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologias y supuestos empleados por la Compafiia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracieristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquellos
instrumentos financieros gue se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en
libros; como son, el efective en caja y bancos, las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar,
proveedores y cuentas por pagar y por pagar a partes relacionadas, no se divuiga fa informacion de valor
razonable seguin lo requerido por las NIIF.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las principales herramientas de la Compariia comprenden principaimente el efectivo. El propésito principal de
estas herramientas financieras es aumentar el capital de frabajo y capital financiero de inversidén para las
operaciones de la Compania. La Compafia tiene diferentes activos y pasivos financieros, que son generados

directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito
y de liguidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicidn y monitoreo
continuo, con sujecién a los limites de riesgo vy ofros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico

para la rentabilidad continua de la Compaiiia.

El proceso independfente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio
ambiente, tecnologia e industiia. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacion estratégica de

la Compania.

l.a gerencia revisa y acuerda [as politicas para la gestién de cada uno de estos riesgos, las que se resumen en

las secciones siguientes:

{a) Riesgo de mercado
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
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instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado
involucran el riesgo de tasas de interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depositos en efectivo.

T Riesgo de tasas de cambio-

: El riesgo de tasas de cambios es el riesgo de que el valor razonable o flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en las tasas de cambio. La exposicién de la
Compafiia a este riesgo se relaciona con las operaciones en Ia Sucursal de Colombia.

Al 31 de diciemnbre de 2014 y 2013, la posicion en moneda extranjera es la siguiente:

2014 2013

Pesos Pesos

colombianos colombianes

Activos

Bancos 460,255,296 67,678,682
o Cuentas por cobrar comerciales y otras 1,148.882,315 1,278,619,345
& Pasivos

Cuentas por pagar comerciales y otras 528,580,663 441,354,753

El siguiente cuadro muestra la sensibilidad ante un cambio razonablemente posible en las tasas de
cambio del Peso Colombiano:

: Cambio en
b la tasa Efecto sobre
Peso la ganancia Efecto
Colom- antes de sobre el
biano impuestos patrimonio
uso UsD
2014 0.18% 320 3,073
2013 -0.12% (81) {2,285)

(b) Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
) relacidn con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La
- Compariia esta expuesta a un riesgo de crédito menor por sus actividades operativas (principalmente en

cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efecfivo en bancos, asi como la exposicidn al crédito de clientes, que
; incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. FEl
i riesgo de crédito que surge del efectivo en bancos se gestiona a través del drea de tesoreria del Grupo al
que pertenece la Companfiia de acuerdo a sus politicas internas. La Compafiia mantiene cuentas por
cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en

b particular.
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Al 31 de diciembre de 2014, la gerencia ha estimado que e! monto maximo de riesgo crediticio al gue se
encuentra expuesta la Compania asciende aproximadamente a 2,286,833 (1,663,728 al 31 de diciembre
de 2013), el cual representa el valor en libros de los actives financieros (bancos, cuentas por cobrar
comerciales y cuentas por cobrar relacionadas y otras cuentas por cobrar).

{c) Riesgo de liquidez-
La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de efective proyectado a corto y
largo piazo. E! objetivo de la Compaiiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compafiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo y equivalentes de éste, consideradas

adecuadas por la administracion para financiar las operaciones de la Compariia, para asegurar la

continuidad del financiamiento y para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo. Las deudas de
F ‘ la Compaiiia venceran en menos de un afio al 31 de diciembre de 2014 y 2013, respectivamente.

Los excesos de flujo de efective son administrados por Deutsche Fost Beteiligungen Holding GmbH,
compafifa relacionada que actla como administradora de fondos del Grupo DHL.

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de los pasivos financieros a la fecha de cada balance
sobre la base de los importes descontados:

P En Mas de 1 Mas de 3 Mas de 6
) menos mesy meses y meses y
de menos de menosde menosde Mayorai
1 mes 3 meses 6 meses 12 meses afno Total
Al 31 de diciembre de 2014
: Proveedores 544 961 - - - - 544,961
Cuentas por pagar a relacionadas 222,693 - - - - 222,693
) 767,654 . ; . ; 767,654
: Al 31 de diciembre de 2013
Proveedores 547,032 - - - . 547,032
Cuentas por pagar a relacionadas 115,083 - - - - 115,083 (1)
662,125 - - - - 662,125
s (1) Incluye intereses por pagar al vencimiento.

i 22, EVENTOS SUBSECUENTES
2 En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2015 y fa fecha de emision de estos estados financieros, no
han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa sus saldos

o interpretaciones.
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